GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S.’NIN
SERMAYESININ AZALTILMASINA iLISKIN

YONETIM KURULU RAPORU




Sermaye Azaltimi Raporu

Global Yatinm Holding A.S. (“Sirket/Holding”), 08.07.2015 tarihli Yénetim Kurulu
toplantisinda asagidaki karar almigtir;

“1) Sirketimizin kendi sermayesinde halihazirda sahibi oldugu %14,69 oranindaki
3.000.965.294 adet hissenin TTK ve Teblig’de yer alan %10 esigini asmasi sebebiyle,
Sirketimizin ¢ikanlmig sermayesinin %5,24’Gne tekabil eden 10.711.922,45 TL nominal
degerli 1.071.192.245 adet payin sermaye azaltimi yapilmak suretiyle iptal edilmesine;
Sirketimiz sermayesinin 204.211.922,45 TL'den 10.711.922,45 TL azaltlarak 193.500.000
TL’ye indirilmesine; bodylece Sirketimizin kendi sermayesinde sahibi oldugu hisse oraninin
TTK ve Teblig’deki esiklere uyumlastinlmasi amaciyla Sirketimizin kendi sermayesinde sahibi
oldugu hissenin yeni sermayenin %9.97’ye indirilmesine; buna iligkin olarak Ana
Sézlesme’nin - “Sermaye ve Paylarin  Turd” baghkli 6. maddesinin  ekteki sekilde
degistirilmesine;

2) TTK’nin 367 ve devami maddeleri uyarinca, Yénetim Kurulu’nun yetki devrine iligkin
duzenlemelerini iceren “Yénetim Kurulu ¢ Yénergesi”nin  hazirlanabilmesini  teminen
Sirketimiz Ana Sézlesmesi‘nin “Sirketi Temsil ve llzam, Yénetim Kurulu Uyelerinin Gérevleri,
Gérev  Taksimi, Ucretleri” baslhkli  10. maddesinin ekteki tadil metnindeki sekilde
degistirilmesine;

3) Anasdzlesme degisikligi uygun gérisu ve izni icin Sermaye Piyasasi Kurulu ve Gimrik ve
Ticaret Bakanhgi’'na bagvurularin - yapilmasina; gerekli izinlerin  alinmasini - mditeakip
Anasézlesme degisikliginin ortaklarin onayina sunulmasi amaciyla Genel Kurul’un toplantiya
cagrilmasina ve Genel Kurul toplantisi icin gerekli tim iglemlerin ifa edilmesine;

oybirligiyle karar verildi.”

Isbu Sermaye Azaltim Raporu, sermaye azaltiminin yapilis sebeplerini, amacini, yéntemini
ve Sirketimize sagladig yararlari hukuki ve iktisadi bazda iki agsamali olarak ele almaktadir.

HUKUKI GEREKCELER:

DAYANAK:

Hem Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 379. maddesi hem de Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
03.01.2014 tarih ve 28871 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Geri Alinan Paylar Tebligi
(“Teblig”) ile bir sirketin dogrudan kendisi veya istirakleri vasitasiyla kendi sermayesinde
sahip olabilecegi hisse orani %10 ile sinirlandirnimis olup, Teblig’in 19/2 maddesi ve
Gecici Madde 1/2 hiokmU uyarinca, Teblig’in yayimi tarihinde bu hikim ile uyumsuz
durumda olan sirketlerin Teblig’in yayimi tarihinden itibaren bir yil icinde %10’y asan
paylar elden ¢ikarmasi gerektigi duzenlenmistir.

Teblig uyarinca 03.01.2015 tarihine kadar Holding genelinde %10 tutarindaki limitin
altina inilmesi bakimindan asil dnem arzeden bagl ortakhigimiz GES Enerji A.S.nin
Sirketimizin sermayesinde sahip oldugu paylarnn (%21,08) %10’luk limiti asan kisminin
elden ¢ikarlmasi amaciyla gerekli calismalara 2014 yilinda baslanmis ve bu hususta
12.09.2014 tarihinde bir Yénetim Kurulu karari alinarak kamuoyu ile de paylasiimistir.

Bununla birlikte, bu hisse satislan sonucunda %10’luk esigin altina inilememesi durumunda
yapilmasi gereken sermaye azaltiminin ancak Holding sermayesi igerisinde yapilabilecegi

anlagildigindan, GES Enerji A.S.’nin sahip oldugu Holding hisselerinin ancak GES Enerji
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A.S.'nin Holding binyesinde birlesmesi sonucunda Holding’in akfifleri icerisinde yer
alabilecegi ve olasi bir sermaye azaltiminin da hukuken ancak bu sekilde Holding
sermayesinde yapilabilecegi tespit edildiginden 20.10.2014 tarihli dilekce ile GES Enerii
A.S.'nin Holding binyesinde birlesmesi icin Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“Kurul”) gerekli
basvuru yapilmishr. Kurulun 18.12.2014 tarihli izninin ardindan GES Enerji A.S.
24.12.2014 tarihi (tescil tarihi) itibariyle Holding bunyesinde birlesmistir. Bu birlesme
sonucunda GES Enerji A.S.'nin sahip oldugu Holding hisseleri 24.12.2014 tarihi itibariyle
Holding’in dogrudan kendi sermayesinde sahip oldugu hisseler haline déntsmistir. GES
Enerji ise 18.12.2014 tarihinde Global Yatinm Holding A.S. tarafindan devralinmasi
suretiyle Global Yatinm Holding A.S. binyesinde birlestiriimis ve tom Global Yatinm
Holding A.S. hisseleri dolayl olarak elden ¢ikartilmigtir. Diger bir deyisle, Global Yatirm
Holding A.S. hisselerini elinde bulunduran herhangi bir Global Yatinm Holding A.S. istiraki
veya bagl ortakligi da ayni tarih itibanyla kalmamistir. Yukanda bahsedilen tescil tarihi
itibaryla (24.12.2014) Holding’in sahip oldugu Global Yatinm Holding A.S. hisselerinin
%10’un Uzerine cikmis oldugundan ve Global Yatinm Holding A.S.nin  elinde
bulundurdugu kendi hisseleri ile ilgili olarak, %10’luk esigin altina inilmesini saglamak
amaciyla sermaye azaltimi suretiyle paylarin itfasi zorunlulugu dogmustur.

Ozetle, Sirketimizin kendi sermayesinde halihazirda sahibi oldugu %14,69 oranindaki
3.000.965.294 adet hisse TTK ve Teblig'de yer alan %10 esigini agsmaktadir.

Yukarida Yénetim Kurulu kararinda deginildigi Uzere, Sirketimizin cikanlmig sermayesinin
%5,24'0ne tekabil eden 10.711.922,45 TL nominal degerli 1.071.192.245 adet payin
sermaye azaltimi  yapilmak suretiyle iptal edilmesine;  Sirketimiz  sermayesinin
204.211.922,45 Tl'den 10.711.922,45 TL azaltlarak 193.500.000 TL’ye indirilmesine;
boylece Sirketimizin kendi sermayesinde sahibi oldugu hisse oraninin yeni sermayenin
%9,97’ye indirilmesine ve TTK ve Teblig'deki esiklere uyumlastinimasi hedeflenmistir.

IKTISADI GEREKCELER:
SERMAYE AZALTIMINA iLISKIN ONEMLI HUSUSLAR
ISLEMIN KAYNAGI:

Global Yatirm Holding A.S.'nin hem Turk Ticaret Kanunu’'nun 379. maddesi hem de
Teblig’in 19/2 maddesi ve Gegici Madde 1/2 hikm uyarinca, Teblig’in yayimi tarihinden
itibaren bir yil icinde %10’u asan paylarin elden cikariimasiyla ilgili sermaye azaltimi
islemine iliskindir.

SIRKET ALACAKLILARININ HAKLARINA AIT TUTARIN TESPITI:

Yeminli Mali Misavir Sayin Sahin Ucar tarafindan hazirlanan 10.07.2015 tarihli yeminli
mali mUsavir raporu ile ayrica tespit edildigi Uzere, Sirketimizin 01.07.2015 tarihli
bilangosuna gére borglar ve borclarin mahiyetine ait bilgiler séyledir:

BORCUN NEViI BORC TUTARI (TL)
Banka Kredileri-Kisa Vadeli 2.096.712.12
Saticilara Borglar 1.007.469.98
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Bagli Ortakliklara Borclar 82.217.051.78
Alinan Avanslar 9.486.63
Odenecek Vergi ve Diger Yokomlolokler 25.083.55
Banka Kredileri-Uzun Vadeli 118.856.528.10
Cikarilmig Tahviller 382.371.138.47
Diger Kisa-Uzun Vad. Yabanci Kaynaklar 16.220.16
TOPLAM 586.599.690.79

SIRKET AKTIFLERININ TESPITI:

Sirketimizin 01.07.2015 tarihli bilancosuna gére aktifleri ve aktiflerin mahiyetine ait bilgiler
séyledir:

AKTIFIN NEVi BORC TUTARI (TL)
Kasa 6.194.98
Alinan Cekler 265.870.-
Bankalar 8.905.794.19
Diger Hazir Degerler 712.162.02
Menkul Kiymetler 70.659.942.34
Ticari Alacaklar-Kisa Vadeli 15.546.336.62
Diger Alacaklar-Kisa Vadeli 263.171.916.70
Stoklar 31.042.207.51
Gelecek Aylara Ait Gider-Kisa Vadeli 14.875.53
Diger Kisa Vadeli Aktif Varliklar 25.382.455.82
Ticari Alacaklar-Uzun Vadeli 843.753.68
Mali Duran Varliklar 311.230.373.16
Maddi Duran Varliklar 39.405.586.47
Maddi Olmayan Duran Varliklar 16.278.360.71
Gelecek Yillara Ait Giderler-Uzun Vadeli 1.724.70
TOPLAM 783.467.554.43

Buna gére, sermaye azalilmasindan sonra Sirketimizin alacaklilarinin haklarini fazlasiyla
karsilayacak miktarda Sirketin ddeme gici bulunmaktadir.

Ek olarak, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“Kurul”) 11.08.2011 tarih ve 26/767 sayili
kararinin (d) bendi ve Turk Ticaret Kanunu'nun 379. maddesinin 3. fikrasi uyarinca “iktisap
edilecek paylarin bedelleri disildikten sonra kalan net sirket aktifi (6zkaynak), en az
ddenmis/cikarilmis sermaye ile kanun ve esas sézlesme uyarinca dagilmasina izin
verilmeyen yedek akcelerin toplami kadar olmalidir.” Sirketimizin 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyle Kurul dizenlemelerine gére hazirlanan ve konsolide bilancosuna ait ézkaynak
kalemlerinin detayi asagidaki gibidir:

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 458.624.463
Odenmis Sermaye 204.211.922
Sermaye Enflasyon Dizeltmesi Farklari 34.659.630
Geri Alinmis Paylar (-) (49.379.666)
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Karsilikli Istirak Sermaye Dizeltmesi (-)
Paylara lliskin Primler/iskontolar 4.893.906
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak Birikmis
Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler 13.732.131
-Ozel Fon 14.497.128
-Calisanlara saglanan faydalardaki aktueryal kayiplar (764.997)
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandinlacak Birikmis
Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler 112.796.097
- Yabanci Para Cevrim Farklar 163.277.035
- Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang/Kayiplari (2.007.453)
- Riskten Korunma Kazanclari/Kayiplari (48.473.485)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 132.421.095
Gecmis Yillar Karlari 7/7.979.155
Net Dénem Kari/Zarari (72.689.807)
Kontrol Guct Olmayan Paylar 284.593.473
Toplam Ozkaynaklar 743.217.936

Gérilecedi Uzere, iktisap edilen paylarnin bedelleri distldikten sonra kalan ana ortakliga
ait dzkaynaklar toplami 458.624.463,-TL'dir. Odenmis sermaye ile mevzuat ve Sirket Esas
Sézlesmesi uyarinca dagmimasina izin verilmeyen yedek akceler toplami ise 371.292.647,-
TL'dir (6denmis sermaye+sermaye enflasyon dizeltme farklari+kardan ayrilan kisitlanmig
yedekler). Bu haliyle Kurulun 26/767 sayili kararn ve TTK'nin ilgili maddelerinin geregi
yerine getirilmektedir.

SONUGC:

Global Yatinm Holding A.S.'nin halihazirdaki 6denmis mevcut sermayesi 204.211.922,45-
TL'dir.

Séz konusu sermaye azaltmi  akabinde, Sirketimizin  mevcut sermayesi  olan
204.211.922,45 Tl'den 10.711.922,45 TL azaltlarak 193.500.000 TL’ye indirilmesine
karar  verilmigtir.  Mevcut  sermayenin  193.500.000 TL’'ye indirilmesi halinde,
gerceklestirilecek sermaye azaltimi sonrasinda Sirketimiz alacakhlarinin haklarinin tamamini
karsilayacak miktarda aktifin  Sirkette  bulunup bulunmadigr hususunda  Yeminli Mali
Musavir Sahin Ucar tarafindan yapilan inceleme sonucunda;

1) Yapilacak sermaye azaltlmasi sonrasinda 01.07.2015  tarihi itibariyle Sirketin
dzsermayesinin korundugu;

2) 01.07.2015 tarihi itibariyle Sirketin alacaklilarina olan borglarinin toplam tutarinin
586.599.690.79 -TL oldugu;

3) 01.07.2015 tarihi itibariyle Sirketin aktiflerinin toplam tutarinin 783.467.554.43 TL
oldugu; ve

4) Sermaye azaltlmasi sonrasinda mevcut bulunan aktiflerin - alacaklilarin  haklarini
tamamen karsilayacak miktarda oldugu
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tespit edilmistir.

Yoénetim Kurulu Gyeleri olarak, yukandaki bilgilerin dogrulugunu ve isbu Rapor’un ilk Genel
Kurul toplantisinda Genel Kurulun onayina sunulacagini beyan ederiz.

Saygilanmizla,

GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S.

Mehmet KUTMAN Erol GOKER
Bagkan Bagkan Vekili
Aysegil BENSEL Serdar KIRMAZ
Uye Uye

Adnan NAS Oguz SATICI
Uye Uye

Jerome Bernard J.A. BAYLE
Uye



