(R GLOBAL

YATIRIM HOLDING

Global Yatirom Holding Anonim Sirketi
ve
Bagh Ortakliklarn

30 HAZIRAN 2011 TARIHI ITIBARIYLE 6 AYLIK
ARA DONEM FAALIYET RAPORU



(R GLOBAL

mm YATIRIM HOLDING

Global Yatirim Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

SERI: XI NO:29 SAYILI TEBLIGE ISTINADEN HAZIRLANMIS
30 Haziran 2011 TARIHI ITIBARIYLE 6 AYLIK ARA DONEM FAALIYET RAPORU

1. Raporun Donemi

01/01/2011 — 30/06/2011

2. Ortakh@m Unvam

Global Yatirim Holding A.S. ve Bagli Ortakliklart

3. Yonetim ve Denetleme Kurulu Uyeleri

Tirk Ticaret Kanunu ve ilgili diizenlemeler geregince Sirketimiz Ana Sozlesmesi hiikiimleri
gercevesinde Yonetim Kurulu iiyelerinin ve denetginin segimleri Genel Kurul tarafindan
gerceklestirilmektedir. Donem icinde Yonetim Kurullarinda gorev alan iiyeler ve denet¢inin, gorev
stireleri ve yetki sinirlart asagida gosterilmistir. (27.05.2011 tarihli ortaklar Olagan Genel Kurul
Toplantisi’nca belirlenmistir).

Yonetim Kurulu:

Yonetim Kurulu iiyeleri 27.05.2011 tarihinden itibaren 2013 yil1 hesaplarinin goriisiilecegi genel kurul

tarihine kadarki dénem i¢in secilmislerdir. Yonetim Kurulu tiyelerinden Saygin Narin gérev donemi
icinde gorevinden ayrilmis olup bosalan iiyelige Adnan Nas atanmustir.

Adi ve Soyadi Gorevi Gorev siiresi baslangic
Mehmet Kutman Bagkan 27.05.2011

Erol Goker Bagkan vekili 27.05.2011

Aysegiil Bensel Uye 27.05.2011

Gregory Michael Kiez Uye 27.05.2011

Serdar Kirmaz Uye 27.05.2011

Adnan Nas Uye 15.07.2011

Jerome Bernard Jean Auguste Bayle Uye 27.05.2011

Denetgi:

27.05.2011°dan itibaren 2013 y1l1 hesaplarmin goriisiilecegi genel kurul tarihine kadarki donem igin
secilmistir.

Adi ve Soyadi Gorevi Baslangic
Sahin UCAR Denetci 27.05.2011
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Sirket Yonetimi :

Ana ortakligin 30.06.2011 tarihi itibariyle iist yonetim kadrosunda gorevli personel ve gorev tarifleri
asagidaki gibidir.

Adi1 Soyvadi Gorevi

Mehmet KUTMAN Yonetim Kurulu Baskani-Genel Miidiir
Mehmet Kerem ESER Grup Baskani —Mali Isler ve Finansman
Ugur AYDIN Bas Hukuk Miisaviri

Cagnn KUTLU Hazine Direktorii

Hakan Murat AKIN Grup Baskani-Denetim

Atay ARPACIOGULLARI Grup Baskani -Is Gelistirme

Selran BAYDAR Yatirimet [liskileri Direktorii

Reha CETIN Bilgi Teknolojileri Direktorii

Sirket Yonetiminde Degisiklik

15 Temmuz 2011 tarihi itibartyla Adnan Nas, Saygin Narin’in yerine Ydnetim Kurulu iiyeligine
getirilmistir. 27 Mayis 2011 tarihi itibartyla Selran Baydar, Yatirimer iliskileri Birimi Direktorliigii’ne
atanmustir.

4. Kar Dagitim Politikasi

Sirketimiz, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri, Sermaye Piyasas1 Mevzuati, Vergi Mevzuatit ve diger
ilgili mevzuat ile Ana S6zlesmemizin 17. maddesi ¢ercevesinde kar dagitimi yapmaktadir.

Bilindigi iizere, SPK’nin diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar {izerinden SPK’nin asgari
kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan tutarin tamaminin yasal
kayitlarda yer alan net dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda bu tutarin tamaminin,
karsilanamamas1 durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamaminin dagitilmas;
SPK’nin diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde
donem zarar1 olmasi halinde kar dagitimi yapilmamasi esastir. Sirket’in 27 Mayis 2011 tarihinde
yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda, SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlanan konsolide finansal tablolarda donem kari bulunmasina ragmen yasal mevzuata gore
diizenlenen mali tablolarda dénem zarari bulunmasi nedeniyle kar dagitilamayacagi hususunda
hissedarlara bilgi sunulmustur.
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5.1 Nisan— 30 Haziran 2011 Dénemine iliskin Kamu ile Paylasilan Onemli Gelismeler

Asagidaki gelismeler doneme iliskin faaliyet raporunun ve finansal tablolarin yayinlama tarihine
kadarki gelismeleri kapsamaktadir. Sirket ve bagl ortakliklart birlikte Grup olarak anilmaktadir.

Liman ve Altyapr Yatirimlar1 — Global Liman’in Venice European Investment Capital S.p.A.
("VEI") ile stratejik ortakhig :

Bir 6zel sermaye yatirim fonu olan Venice European Investment Capital S.p.A. ("VEI") ve stratejik
ortak olarak Venice Shipping and Logistic S.p.A'nin 6zel amacl bir bagli ortakligi olan Savina
Holding GmbH'nin Grup’un bagh ortakliklarindan Global Liman’da azinlik hissedar olmasina yonelik
hisse devir temlik islemleri 26 Temmuz 2011 itibariyla tamamlanmistir. Bu dogrultuda, Sirket’in sahip
oldugu Global Liman'in sermayesinin %22,114"line karsilik gelen hisseler toplam 77.399.000 USD
satig bedeli ile Savina Holding GmbH'ye devredilmis ve devir bedeli nakden ve defaten tahsil
edilmistir. Vaki hisse devri sonrasi Grup’un Global Liman'daki hisse oran1 %77,886 olmustur.

Varilan mutabakata gére VEI'nin hisse orani ii¢ y1l sonra %25'e yiikselecek ve ayrica 31 Aralik 2011
tarihine kadar kullanilmasi kaydi ile aymi sartlarla Generali Assicurazioni, Unicredit ve Venice
Shipping and Logistics S.p.a. gruplar1 veya Sirket tarafindan onaylanacak diger yatirimei gruplar
tarafindan kullanilmak tizere Global Liman'in sermayesinin %10'una karsilik gelen ek hisseleri satin
alma opsiyonu bulunacaktir.

Liman ve Altyapr Yatirimlar1 — Global Liman’nin Durres Liman1 yatirimi:

Grup’un baglt ortakliklarindan Global Liman, Durres Kurum Shipping Sh.A unvanh sirket ile bir
konsorsiyum olusturmak suretiyle Arnavutluk Cumhuriyeti'nde bulunan Durres Limani Konteyner
Terminali'nin 35 yil siireyle isletme hakkinin konsorsiyuma devrine iliskin olarak Arnavutluk
Cumbhuriyeti Bayindirlik ve Ulastirma Bakanligr ile bir imtiyaz sozlesmesi imzalamigtir.
Konsorsiyumda Global Liman ve Durres Kurum Shipping Sh.A. arasindaki nihai ortaklik orani,
Durres Liman1 Konteyner Terminali'nin konsorsiyuma devrinden once kararlastirilacaktir.

Karadeniz ile Adriyatik Denizi’ni baglayan 1.300 km uzunlugundaki "koridor 8" ulastirma
koridorunun Adriyatik kiyisinda bulunan ve Makedonya, Kosova'nin yani sira diger 6nemli bolge
iilkelerine de hizmet verilebilmesini saglayan bir konumda bulunan Arnavutluk'un Durres Limani
Konteyner Terminali halihazirda 65.414 TEU konteyner elleglemesi gerceklestirmektedir. Limanin
devrini takiben uygulanacak yatirim programu ile terminal alani ve rihtimlarin giiniimiiz standartlarina
getirilmesi ve modern ellegleme ve istifleme ekipmanlarina kavusturulmasi planlanan liman yaklasik
800 metre rihtim uzunluguna ve 210.000 m terminal alanina ve nihai olarak 750.000 TEU ellegleme
kapasitesine sahip olacaktir.
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Enerji Yatirimlar:1 —Naturel Gaz’in alimi:

Grup’un is ortakliklarindan Enerji Yatirim Holding, 23 Mayis 2011 tarihinde, dogalgaz iletim ve
dagitim faaliyetiyle istigal etmekte olan Naturelgaz Sanayi ve Tic. A.S.’nin Calik Enerji Sanayi ve
Ticaret A.S. ve Ahmet Calik'a ait %50 oranindaki hisselerini 16.000.000 TL ve 565.000 ABD Dolar1
(toplam 16.889.084 TL) karsiliginda satin almistir. Boylece Grup’un Naturel Gaz’daki etkin oram1 %
25 olmustur.

Naturel Gaz, CNG (sikistirilmisg dogalgaz) alaninda faaliyet gostermek iizere kurulmustur. Sirket, boru
hatt1 ile gaz ulastirilmayan bolgelere, karayolu ile CNG’nin ulastirilmasini saglayarak biiyiik sanayi
kuruluslarindan kiiclik isletmelere, toplu konutlardan villalara, otellerden dinlenme tesislerine,
jeneratorlerden forkliftlere kadar genis bir yelpazede dogalgaz tiiketim ihtiyaglarina cevap vermekte,
ayrica minibiis, otobiis ve agir vasitalarin da yakit ihtiyaglarina yonelik hizmet sunmaktadir. Naturel
Gaz’1n hisselerinin alinmasi ile Grup enerji alanindaki yatirimlarini stirdiirmiistir.

Enerji Yatirmlar1 — Energaz’daki hisse oraninda artis:

11 Agustos 2011 tarihi itibariyla Grup’un is ortakliklarindan EYH, gerekli izinlerinin alinmasinin
ardindan bagh ortakligi Energaz’in diger hissedarlara ait hisselerini devralarak Energaz’daki hisse
oranini %52.47'den %99’a arttirmistir. Béylece Grup’un Energaz’daki etkin oran1 %26,23’ten %49,5’e
cikmistir. Hissedar1 oldugu bolgesel dogalgaz dagitim sirketleri ile Tiirkiye niifusunun %11'den
fazlasini temsil eden toplam on bdlgede dogal gaz altyapr yatirimlar1 ve dagitimini gerceklestirmekte
olan Energaz, Tiirkiye'nin 6zel sektdre ait en biiyiik dogal gaz dagiticilarindan biridir.

S6z konusu hisse devri ile Sirket' in Global Enerji bdliimii blinyesinde yer alan dogalgaz dagitim-
toptan satig1 ve sikistirllmig dogalgaz dagitim-satist ile yerli (kdmiir) ve yenilenebilir (su ve giines)
kaynaklara dayali enerji {iiretimi yatirimlarindan olusan is portfoyii daha da giiclenmistir. Bu
cercevede, Sirket Yonetim Kurulu, kaynak tahsisinde enerji alanindaki yatirimlarinin
onceliklendirilmesi karar1 almis olup enerji sektoriindeki yatirim ve faaliyetlerin Global Enerji altinda
konsolidasyonu ile yaratilacak sinerji ile gelecek donemlerde bu is kolundaki yatirim verimliliginin
daha da arttirilmas1 hedeflenmektedir.
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Gayrimenkul Yatirimlar: — Pera’nin sermaye artirim ve azathmi:

Grup’un gayrimenkul sektoriinde faaliyet gosteren bagli ortakliklarindan Pera’nin 35.900.000 TL
tutarinda sermaye azaltimi ve eszamanli olarak bilango acigini asan 29.000.000 TL tutarinda bedelli
sermaye artirimi yapilmasina izin verilmesi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu (“Kurul”) nezdinde
yaptig1 bagvuru, Kurul’un 24 Ocak 2011 tarihli ve 86-928 sayili yazisi ile uygun bulunmustur. Bu
gercevede Pera’nin Olaganiistii Genel Kurulu 15 Subat 2011 tarihinde toplanarak, sirket Ana
So6zlesmesi’nin 8. maddesinin degistirilmesini onaylamis ve bdylelikle Pera’nin sermayesi 60.100.000
TL’ye azaltilmigtir. 1 Mart — 15 Mart 2011 tarihleri arasinda ortaklara riichan haklar1 kullandirilmas,
sonrasinda riichan haklarinin kullanimindan arta kalan paylar da 1 Nisan-15 Nisan 2011 tarihleri
arasinda tasarruf sahiplerine satisa sunulmustur. Son olarak tasarruf sahipleri tarafindan satin
alinmamig bulunan ciizi miktarda yeni hisse de, Pera’nin ana hissedar1 Global Yatirim Holding A.S.
tarafindan verilen taahhiit uyarinca satin alinarak Pera’nin sermayesinin 89.100.000 TL’ye ¢ikartilmasi
islemi tamamlanmistir. Kurul’dan da bu konuya iliskin olarak 3 Mayis 2011 tarihli ve 454 sayil
Sermaye Artirrminin Tamamlanmasina iliskin Belge alinmustir. Bu islemler sonucunda 30 Haziran
2011 itibartyla Pera’nin 6denmis sermayesi 89.100.000 TL olmustur.

Finans Yatirimlari — Global Menkul’iin halka arz ve ek hisse satisi:

Grup’un finans sektoriinde faaliyet gosteren bagl ortakliklarindan Global Menkul, 30.000.000 TL
olan sermayesini 40.000.000 TL'ye artirarak ve artirilan 10.000.000 TL'lik hisselerini tiim ortaklarin
riichan haklarimin kisitlanmasi suretiyle halka arz etmistir. IMKB Birincil Piyasa’da Degisken Fiyatla
Talep Toplama ve Satis yontemiyle 22-23 Haziran 2011 tarihlerinde 1,65 TL satig fiyatiyla toplam
10.000.000 TL nominal degerli paylarin satis1 gergeklestirilmistir. Halka arz edilen 10 milyon TL
nominal degerli paylar, 29 Haziran 2011 tarihinden itibaren "GLBMD.Y" kodu ile 1,65 TL baz
fiyattan Ikinci Ulusal Pazar'da islem gérmeye baslamistir.

Ayrica, 14 Mart 2011°de Azimut Holding S.p.A ("Azimut") ile imzalanan Cergeve Anlagmasi
uyarinca, tali bir edim olarak, Azimut'un, Global Menkul’de %5 oraninda (halka arz ve/veya dogrudan
hisse devri yontemiyle) hissedar olacagi 6ngoriilmiis olup bu kapsamda Azimut, Global Menkul'iin
halka arzinda talepte bulunmus ve halka arzdan 8.721 lot Global Menkul hissesi satin almugtir.
Azimut'un Global Menkul'de %35 hissedar olmasi i¢in gerekli bakiye olan 1.991.279 lot Global Menkul
hissesi, halka arz bedeli olan beher hisse (lot) basi 1,65 TL bedelle Sirket tarafindan 29 Haziran 2011
tarihi itibariyla Azimut'a devredilmis ve bu hisse devri karsihiginda toplam 3.285.610,35 TL tahsil
edilmistir. Vaki devir {izerine Azimut'un Global Menkul'deki hissedarlik orani 29 Haziran 2011
itibariyla %5'e ulagmistir. Azimut tarafindan devralinan 1.991.279 lot Global Menkul hissesi borsada
islem goren hisse senedi statiisiinde olmayip vaki bu devir dolasimdaki pay sayisimi artirici satig
niteliginde degildir.

Bu halka arz ve Azimut’a ek hisse satig islemi sonucunda Grup’un Global Menkul'deki pay1 %70,02
olmustur.
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Finans Yatirimlari — Global Menkul’iin kar dagitimi:

Grup’un bagh ortakliklarindan Global Menkul’iin 19 Agustos 2011 tarihli genel kurul toplantisinda,
Global Menkul’iin SPK hiikiimleri uyarica 2010 yili net donem kar1 olan 2.770.433,39 TL'den, Tiirk
Ticaret Kanunu'na gore ayrilmasi gereken yasal yedeklerin ayrilmasindan sonra kalan net dagitilabilir
tutar olan 1.502.398,24 TL'nin tamaminin, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla hissedar1 olan ortaklarina
nakit kar pay1 olarak dagitilmasina ve kar dagitiminin 30 Eyliil 2011 tarihine kadar tamamlanmasina
karar verilmistir. S6z konusu kar pay1 24 Agustos 2011 itibariyla dagitilmistir.

Finans Yatirinmlar1 — Global Portfoy’iin satis1 ve sermaye artisi:

Grup ile Italyanin en biiyiik bagimsiz portfdy yonetim sirketi Azimut Holding S.p.A (Azimut)
arasinda 14 Mart 2011 tarihinde portfdy yoOnetimi ve pazarlama konularini kapsayan bir Cergeve
Anlagmas1 (Framework Agreement) imzalanmisti. Bu anlasma uyarinca; Azimut, yapilacak tahsisli
sermaye artist sonucunda, Grup’un bagli ortakligt Global Portfoy Yonetimi A.S.'de %60 oraninda
hissedar olacakti; ayni zamanda Grup’un bir diger bagli ortakligi Global Menkul’iin halka arzi
sirasinda halka arz yoluyla veya olmazsa Grup’tan hisse devri yoluyla toplamda % 5 oraninda Global
Menkul’e hissedar olacakti. Bu islemin ilk agsamasi olarak 22 Haziran 2011 tarihinde halka arzdan
satin alma ve 28 Haziran 2011°de Global Yatirim Holding’ten hisse devri suretiyle % 5 hissedarlik
asamas1 gerceklesmistir. Ikinci asama olarak, 8 Agustos 2011 tarihinde taraflar arasinda Hissedarlar
Sozlesmesi ve Sermaye Artirimina Istirak ve Yatirim Sézlesmesi imzalanmistir. Bu sdzlesmeler
cergevesinde SPK ve Rekabet Kurumuna gerekli basvurular yapilmis olup, tahsisli sermaye artigina
iligkin olarak gerekli yasal izinlerin alinmasinin ardindan Azimut’un sermayedar olmasi islemi
kapanis1 tamamlanacaktir. Kapanisi takip eden 4. yilin sonunda ¢esitli kosullara bagli olmak kaydiyla
Azimut'un bu hisseleri Grup’a satma hakki bulunmaktadir.

Grup’un bagli ortakliklarindan Global Portfoy’iin 3 Agustos 2011 tarihli Yonetim Kurulu Karar ile
sermayesinin 2.534.000 TL’den 6.335.000 TL’ye artirtlmasina, artirilan sermayenin Azimut’a tahsis
edilmesine ve Sirket ana s6zlesmesinin degistirilmesine karar verilmistir.

6. Genel Kurul Siireci:

Sirketimizin "2010 yil1 faaliyet hesaplarinin ve Anasézlesme'nin 3. maddesinin tadilinin" goriigiildigi
Olagan Genel Kurul Toplantis1 27 Mayis 2011 tarihinde Istanbul'da akdedilmistir. 2010 y1l1 faaliyet ve
hesaplari ile ilgili olarak Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetgi'nin ibra edildigi Olagan Genel Kurul
toplantisinda;

1. 2010 y1l1 Bilango ve Gelir-Gider Tablosunun kabul edilmesine,

2. Sirketin Yonetim Kurulu Uyeliklerine Mehmet KUTMAN, Erol GOKER, Aysegiil BENSEL,
Gregory Michael KIEZ, Serdar KIRMAZ, Saygin NARIN ve Jerome Bernard Jean Auguste
BAYLE'in 2013 y1l1 faaliyet ve hesaplarinin goriisiilecegi genel kurul toplantisina kadar gérev yapmak
lizere secilmelerine, Denetcilige ise Sahin UCAR'!n 2011 yili faaliyet ve hesaplarinin goriisiilecegi
genel kurul toplantisina kadar gérev yapmak iizere se¢ilmelerine,

3. 2011 yili ara donemlerinde Sermaye Piyasasi Mevzuati'na uygun olarak avans kar dagitimi
yapilabilmesi hususunda Yonetim Kurulu'na yetki verilmesine,

4. SPK Mevzuati'na uyum saglamak amaciyla Anasozlesme'nin 3. maddesinin tadil edilmesine,

karar verilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri dogrultusunda hazirlanan konsolide mali tablolarda donem
kar1 bulunmasina ragmen yasal mevzuata gore diizenlenen mali tablolarda donem zarari bulunmasi
nedeniyle kar dagitilamayacagi hususunda hissedarlara bilgi sunulmustur.



2 GLOBAL

mm YATIRIM HOLDING

Global Yatirim Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

SERI: XI NO:29 SAYILI TEBLIGE ISTINADEN HAZIRLANMIS
30 Haziran 2011 TARIHI ITIBARIYLE 6 AYLIK ARA DONEM FAALIYET RAPORU

7. Cikarilmis Bulunan Sermaye Piyasasi Araclarimin Niteligi ve Tutar
Donem igerisinde ¢ikarilmis sermaye piyasasi aract bulunmamaktadir.
8. Temel Rasyolar:

Mali tablolar SPK Seri XI No:29’a gore diizenlenmistir.

Ozet Bilango (TL)

(TL)

30/06/2011

31/12/2010

Donen Varliklar

213.548.336

214.214.692

Duran Varliklar

1.165.342.982

1.100.147.351

Toplam Varliklar 1.378.891.318 1.314.362.043
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 251.280.706 198.041.939
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 509.317.075 485.043.106
Ozkaynaklar 618.293.537 631.276.998
Toplam Kaynaklar 1.378.891.318 1.314.362.043

Ozet Gelir Tablosu (TL)

(TL) 30/06/2011 30/06/2010

Net Satiglar 164.753.633 105.202.318

Esas Faaliyet Kar1/(Zarar1) (9.606.154) (1.843.808)

Faaliyetler Vergi Oncesi

Kar/(Zarar) (40.922.829) (20.986.620)

g‘)’t Donem - Kari/(Zaran) (33.207.829) (14.419.903)

Hisse Basina Kar/(Zarar) (0,1662) (0,0685)

(1) Ana ortakliga ait kar/zarar rakamlarin1 gostermektedir.
Onemli Oranlar

(%) 30/06/2011 30/06/2010

Faaliyet Kar/(Zarar) Marj1 (%) -%5,8 -%1,8

Net Kar/(Zarar) Marjt (%) -%20,2 -%13,7
30/06/2011 31/12/2010

Borg/Ozsermaye Orani 1,2 1,1
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9. Karsihkh istirak Hisseleri Hakkinda Bilgi

Grup, 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle finansal tablolarinda bagl ortakliklarinin ellerinde bulunan
Holding hisselerinin eliminasyonuna iliskin olarak 31.811.039 TL tutarinda diizeltme yapmis ve
sozkonusu tutar1 6zkaynaklar icerisinde ‘“karsilikli istirak sermaye diizeltmesi” kalemi altinda
gostermistir.

10. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

27 Mayis 2011 tarihli Sirket Genel Kurulunda, 2011 yili faaliyet donemi ile ilgili olarak Y&netim
Kurulu iiyelerine aylik net 6.000,-TL huzur hakki 6denmesi karara baglanmustir.



