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* Gerekli 6n sartlarin yerine getirilmesi halinde Global Enerji'nin Naturelgaz hisse orani %25'den %80’e gikacaktir.
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TL Milyon 9A 2012 9A 2011 % Degisim

Gelirler 282,5 230,0 23%

FAVOK 187,2 77,8 141%

Net Kar/Zarar 131,4 -63,0 NA
Net Gelirler 1Y 2012 3C 2012 1Y 2011 3C 2011 9A 2012 9A 2011 % Degisim
Enerji 156,0 2,5 101,5 19,0 158,5 120,5 32%
Liman 51,5 39,8 42,2 36,6 91,21 78,8 16%
Holding&finans 12,3 4,9 16,9 7,3I 17,21 24,2 -29%
Digerleri 4,0 11,5 4,2 2,3 15,5] 6,5 139%

1Y 2012 3C 2012 1Y 2011 3C 2011 9A 2012 9A 2011 % Degisim

Energy -3,6 -0,3 2,3 -2,41 -3,9 -0,2 -2454%
Ports 30,6 28,2 24,0 20,8 58,8l 44,8 31%
Holding&finance -12,5 143,7 -9,1 41,7) 131,31 32,7 302%
Others -0,2 1,1 -0,5 0,9 0,91 0,4 111%
GYH Toplam 141%
Net Kar/(zarar) 1Y 2012 3C 2012 1Y 2011 3C 2011 9A 2012 9A 2011 % Degisim
Energy -4,4 -2,0 -1,3 -12,4] -6,4 -13,7 53%
Ports 3,6 14,3 -3,5 3,71 17,9l 0,2 10356%
Holding&finance -12,2 133,4 -24,8 -19,8) 121,11 -44,6 NA

Others -1,4 0,2 -3,7 -1,1 -1,2] -4,8 75%
GYH Toplam -14,4 145,8 Scie)r -29,8 131,4 -63,0 NA
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Donen Varliklar 276,8
Nakit ve Nakit Benzerleri 64,0

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar ve Dénen Varliklar (1)

Duran Varliklar
Ticari Alacaklar

Yatinm Amacl Gayrimenkuller

Maddi Olmayan ve Imtiyaza Bagl Duran Varliklar

Diger Alacaklar ve Duran Varliklar (2) 59,1 72,1

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar (tlirev araclar dahil) 106,6 245,3

Ticarodemeler o aer g

Vadesi Heniiz Gelmemis Borglar ve Diger Y tkimliilikler 30,6 86,7 (2) uzun vadeli ticari olmayan
alacaklar, 3. parti alacaklari,

ertelenmis vergi varliklari,

Satis Amaciyla Eide Tutulan Duran Varik Yakomiiokeri 00 02

Uzun Vadeli Yukiimliliikler avanslar ve digerleri

Finansal Borglar 195,0 202,4

Ozkaynaklar
denmis Sermaye 225,0 225,0

Bagll Ortakliklar -67,6 -72,8

Gegmis Yillar Kar/Zararlan 82,2 164,0

TOPLAM YUKUMLULUKLER, AZINLIK HISSE&SERMAYE
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(TL Milyon) 9A 2012 9A 2011

Satislann maliyeti -225,16 -177,23
Brit Kar 57,36 52,76

Diger faaliyet gelir/(giderleri), net 154,23 9,78

Briit faaliyet kar/(zarar) 149,32 -5,24

Finansal gelir/(harcamalar), net -14,19 -64,60
Kar/(zarar) vergi oncesi 134,69 -69,84
Vergilendirme 2,23 3,54

Siirdiiriilen faaliyetler kar/(zarar) vergi sonrasi

Ana ortaklik disi paylar 5,54 -3,32
Donemsel net kar/zarar 131,39 -62,98
FAVOK 187,21 77,79
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Temmuz 2012’de, Grup konsolide FAVOK ve karlilik Gzerinde negatif etkisi olan bolgesel gaz dagitim
valiklarindaki hisselerini toplam 75 milyon ABD $ elden gikartmis ve bu islemmden 150.2 milyon TL
tutarinda istirak satis kari elde etmistir.

GYH, 31 Temmuz 2012 tarihinde 60.2 milyon ABD $ karsiidindaki tahvil bazli kredi geri 6demeleri
tamamlamistir.

Her iki islem neticesinde, 31/12/2011 tarihinde 445.6 milyon TL olan brit konsolide finansal borcluluk
%32 oraninda duserek 30/09/2012 itibariyle 301.5 milyon TL olmustur.

Grup, istiraki Global Enerji araciligiyla, Naturelgaz’'daki hisseleri sirasiyla %25 ve %230 olan STFA ve
Goldenberg ailesi ile hisse alim sdzlesmesi imzalamistir. Gerekli 6n kosullarin saglanmasinin ardindan
Grup’un Naturelgaz'daki hisseleri %25’den %80’e ylukselecektir.
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2012 3C Finansal Sonuclar Analizi G GLOBAL

Global Yatirrm Holding ("GYH"” , “"Holding” veya “Grup”) 30 Eylul 2012 tarihinde sona eren 9
aylik dénemde, gectigimiz yila oranla 52,5 milyon TL'ye tekabil eden % 23’lUk bir artis gostererek net
konsolide gelirlerini 230.0 milyon TL'den 282.5 milyon TL'ye cikarmistir. Bu dedisim, agirlikli olarak
Liman, Enerji ve Gayrimenkul istiraklerindeki gelir artisindan kaynaklanmaktadir.

Konsolide liman gelirleri, 2012 yilinin ilk dokuz ayinda, gectigimiz yilin ayni donemine oranla % 16’hk
artis gostererek 91.2 milyon TL'ye ulasmistir. Hem konteyner ellegclemedeki artisin etkisi hem de
ortalama doviz kurlarindaki artis nedeniyle ticari liman gelirlerinde % 21’lik bir artis gergeklesmistir.
Kruvaziyer gelirlerinde ise gecen yilin ayni dénemine oranla dnemli bir degisiklilk yasanmamistir.

Enerji Bolumiiniin gelirleri 2012 yihinin ilk dokuz ayinda, gecen sene ayni déneminde kaydedilen
120.5 milyon TL'ye kiyasla % 32 artis gdstererek, 158.5 milyon TL olmustur. Temmuz 2012'de, Grup
bélgesel gaz dagitim varhklarindaki hisselerini toplam 75 milyon ABD $ karsiliginda elden c¢ikarmistir.
Bunun sonucu olarak, 2011 verileri hem bdlgesel gaz dagitim hem de sikistiriimis dodalgaz satislarini
icerirken, 2012 yilinin Uglncl ceyrek sonuglarina sadece sikistirlmis dogal gaz satis gelirleri dahil
olmaktadir.

PERA GYO, 2012 yilinin ilk 9 aylhik déneminde, 2011 yilinin ayni déneminde kaydedilen 3.1 milyon
TL'ye kiyasla 13.1 milyon TL gelir aciklamistir. 2012 sonuglari 9.6 milyon TL tutarindaki konut
satislarindan elde edilen gelirleri de icermektedir.

Finans Bolumu’'nun gelirleri 2011 yilinin 9 aylik déneminde 24.2 milyon TL iken, 2012 yih ayni
dénemde %29’luk bir dusls goéstererek 17.2 milyon TL olarak gerceklesmistir. DuslUk islem hacmi
agirhkli olarak komisyon gelirlerinde azalmaya yol agmistir.



2012 3C Finansal Sonuglari Analizi G GLOBAL
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- GYH'nin, 2011’in ilk dokuz ayinda 77.8 milyon TL olan konsolide FAVOK'(i, 2012 yilinin Gclincl ceyredinde 187.2
milyon TL olarak gercgeklesmistir.

- Global Liman Isletmeleri (“GLI”)'nin gecen yil ilk dokuz aylik ddnemde 44.8 milyon TL olan FAVOK’( bu yilin
ayni déneminde 58.8 milyon TL olarak gerceklesmistir. Bu artis adirhkh olarak Antalya Limani'nin artan
operasyonel performansina bagli olarak gergeklesmistir. Bazi Yunan menseli kruvaziyer operatorlerinin yasadiklari
finansal zorluklardan dolay! seferlerini iptal etmeleri nedeniyle, kruvaziyer operasyonlardan saglanan FAVOK
gecen yilin ayni dénemine gdére kismen bir dislis gostermistir. Bununla birlikte, konsolide liman operasyonlarindan
saglanan FAVOK mariji, etkin maliyet kontrolii sonucunda, 2011 yili 9 ayhk dénemde %54.1 iken 2012 yili ayni
dénemde %64.5'e yukselmistir.

- GYH’nin Enerji Boélimii 2011 yiinin 9 ayhk déneminde acikladidi -0.2 milyon TL negatif FAVOK’e kiyasla
2012'nin ayni déneminde -3.9 milyon TL negatif FAVOK aciklamistin. GYH, Temmuz 2012'de, konsolide finansal
tablolari negatif etkileyen dogalgaz dagditim varlklarini elden cikarmistir. 2012 yilinda, satisin gercgeklestigi
Temmuz ayinin baslarina kadar, bolgesel gaz dagitim faaliyetlerinden dolayr -2.7 milyon TL negatif FAVOK
olusmustur. Ayrica, 2012 yilinin ilk 9 ayhk déneminde, Grup’un gelistirmekte oldugu diger enerji projeleri de -1.7
milyon TL FAVOK’e sebebiyet vermistir. Grup hisselerinin %?25’inin temsil eden sikistirlmis dodal gaz satis
faaliyetleri, 2011 yilinda 0.1 milyon TL iken, 2012 yilinda 0.6 milyon TL pozitif FAVOK yaratmistir.

- Finans Bolumii, masraf merkezi olan Holding giderlerini de icermekte olup gecen yilin 9 aylk déneminde
aciklanan 32.7 milyon Tl'ye gére 2012 yilinin ayni déneminde 131.2 milyon TL FAVOK kaydetmistir. 2011
rakamlari codunlugu Grup’un liman faaliyetlerindeki azinlik hisse satisindan kaynaklanan 48.7 milyon TL'yi
icerirken, 2012 rakamlari Grup’un bdlgesel gaz dagitim operasyonlarini elden ¢gikarmasindan kaynaklanan 150.2
milyon TL satis gelirini icermektedir.

10
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- GYH gecen yilin ayni doneminde acikladigi 63.0 milyon TL net zarar ile karsilastirildiginda, 2012 yilinin
Uglincl ceyreginde 131.4 milyon TL net kar elde etmistir.

-Grup’un bdlgesel gaz dagitim faaliyetlerindeki hisselerinin satisindan elde ettigi 150.2 milyon TL
tutarindaki gelir net kar tutarinda etkili olmustur. 2012 yilinin ilk 9 aylik déneminde 37.0 milyon TL
tutarindaki yuksek amortisman ve itfa bedelleri ylksek kar oranlarini sinirlamistir. 2012 yilinin tGglnca
ceyredginde Amerikan Dolar karsisinda TL'nin deder kazanmasi, 11.0 milyon TL tutarinda net kur farki
geliri ile sonuglanmistir (2011 yilinin ayni déneminde 33.5 milyon TL kur zarari elde edilmistir).

‘GYH 31 Temmuz 2012'de tahvil bazl kredi geri 6demelerini tamamlamistir. Grup ayrica dodalgaz
dagitim isindeki hisselerini de Temmuz 2012 itibariyle devretmistir. Her iki islem neticesinde Grup'un
hem solo hem de konsolide bazda yabanci para cinsinden net borc¢luluk durumunda énemli élctde bir
azalma saglanmistir. Bu dogrultuda, yonetim 6zellikle yilin son ceyreginde doviz kurlarindaki degisimlerin
kar zarara etkisinin azalacagini beklemektedir.

11



(R GLOBAL

= 3
mmm YATIRIM HOLDING

II - Istiraklerin 2012 3C Faaliyet Performanslari
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Kargo Ellegleme Gelirleri (TL)
40.000.000,0

35.000.000,0
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25.000.000,0
20.000.000,0 m9A 2011

u
15.000.000,0 9A 2012

10.000.000,0 GLOBAL PORTS HOLDING
5.000.000,0 j . 9A 2012 9A 2011 % Degisim
0,0 4 T T

Dékme  GenelKargo Konteyner Diger

Feribot Seferleri - 408 588 - 532 535 - -23% 10%
Feribot Yolcusu - 57.112 77.612 - 57.112 65.290 - 0% 19%
Konteyner (TEU) 135.109 - - 128.553 - - 5%

Dokme Kargo 829 > § 848 § = -2%

Ve =

Degisim (%)

Toplam Deniz Araglari 770 792 703 897 961 596 -14% -18% 18%

2 GLOBAL .
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Global Liman Isletmeleri G GLOBAL

2012 yilinin Gglncl ceyreginde, Liman BOlUmU gecen sene ayni donem ile karsilastirildiginda, %16
oraninda artis gostererek 91.2 milyon TL gelir agiklamistir. BOlim gegen yilin ayni déneminde
aclklanan 44.8 milyon TL FAVOK’e kiyasla 2012'nin Uglncl ceyreginde 58.8 milyon TL FAVOK elde
etmistir.

Gelirlerdeki artisin 6nemli bir kismi, limanlardaki operasyonel performans artisi nedeniyle Antalya
Limani’ndan saglanmistir.

Solo bazli bakildidinda, 30 Eylil 2012 tarihinde sonlanan ilk dokuz aylik donemde Antalya Limani ve
Bodrum Yolcu Limani‘ndan elde edilen gelir artislari sirasiyla %21.2 ve %53.9 olarak gergeklesmistir.
Kusadasi Limani gelirleri ise gegen yilin ayni dénemine kiyasla énemli bir degisiklik gostermemistir.

2012 yilinin Gglncid geyreginde, Antalya Limani'nda elleglenen toplam konteyner hacmi, bir dnceki
donem ile karsilastirildiginda %5'lik bir artis gosterek 135.109 TEU'ya ulasmistir. Bu artisin blyuk bir
bolima Cin’in ihrag Urunlerindeki glgla talebinden olusmaktadir. Genel kargo ve dékme ylk tarafinda
ise, agirhkl olarak Kuzey Afrika Ulkelerinde yasanan politik istikrarsizliklardan dolayi toplam kargo
hacminde hafif bir dislis gergeklesmistir.

2012 yihinin ilk 9 ayinda Kusadasi Limani’'na gelen yolcu sayisi gecen yilin ayni dénemine oranla %11
disis gostermis ve 496.279 olarak gergeklesmistir. Bu dluslslin ana sebebi ise bazi Yunan kruvaziyer
isletmecilerinin icine distlgu finansal zorluklar, deniz araglarinin hacimlerinde azalma ve bazi seferlerin
iptal edilmesine dayanmaktadir.

Bodrum Yolcu Limani‘nda ise yilin Ggincl ceyreginde toplam sefer sayisi ve toplam gelen yolcu
sayisinda sirasiyla %18’lik ve %?27’lik bir artis yasanmistir.

2 GLOBAL
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Enerji segmentinin 2012 yilinin Uglncl ceyredindeki gelirlerini, Grup'un sikistirilmis dogal gaz
satisindan elde ettigi gelirler olusturmaktadir.

Grup, 2012'nin ilk 9 aylhik doneminde, 158.5 milyon TL gelir kaydetmis olup, bu gelirlerin 152.4 milyon
TL'lik kismi bolgesel gaz dagitim faaliyetlerden kaynaklanmaktadir. Grup, sikistiriimis dogalgaz
(Naturelgaz) ve elektrik Uretim faaliyetlerine odaklanmak adina Temmuz 2012’de bdlgesel gaz dagitim
isindeki hisselerinin timund elden gikarmistir.

2012'nin 9 aylik déneminde, %25’i ya da 6.1 milyon TL'si Grup hissesi olan Naturelgaz solo bazli olarak
24.2 milyon TL gelir saglamistir. Gelirler, 2012'nin 9 aylik doneminde gegen yilin ayni donemine kiyasla
%104 artis gostermistir.

Grup’un Mayis 2011'de Naturelgaz hisselerini almasinin ardindan gaz istasyonu agi ve depolama
altyapisini genisletmek adina yatirrmlar yapilmistir. Toplam istasyon sayisi 30 Haziran 2012 itibariyle
7'ye ulasmis ve toplam gaz satisi 2011 yilinin ayni dénemine kiyasla %76 artis géstererek 18.7 milyon
m3 olmustur.

Grup, istiraki Global Enerji araciligiyla, Naturelgaz’'daki hisseleri sirasiyla %25 ve %30 olan STFA ve
Goldenberg ailesi ile hisse alim sézlesmesi imzalamistir. Gerekli 6n kosullarin saglanmasinin ardindan
Grup’un Naturelgaz’daki hisseleri %25'den %80’e ylkselecektir.

(AGLOBAL
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Termik Enerji Santrali G
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Global Enerji, Sirnak'ta bulunan asfaltit madeninin 33 yillik 6zel isletme hakkini elinde tutan madencilik
istiraki Gelis Madencilik’in hisselerinin %80'ini satin almak icin bir hisse alim sdzlesmesi imzalamistir. Global
Enerji ayni zamanda 49 yillik elektrik liretimi lisansina sahip Galata Enerji'deki hissedarlik oranini %60'tan
%380'e ¢cikarmak icin bir hisse alim sézlesmesi imzalamistir.

Gelis Madencilik halihazirda, Galata Enerji'nin yillik 1.8 milyar KWh elektrik Gretmesi beklenen, 270MW
kapasiteli termik santral kurmay! planladigi Sirnak'taki asfaltit madenini isletmektedir. Gelis Madencilik
filonlardan sadece biri olan Avgamasya'dan yillik 500,000 ton Uretmekte ve hem devlete hem de yerel
yonetimlere satisini yapmaktadir. Asfaltit satislarinin santral Gretim faaliyetine baslayana kadar devam etmesi
beklenmektedir.

Tesisin insaatina 2012 yilinda baslanmasi planlanmakta olup tahmini insaat stresi 30 aydir. Sonug itibariyle,
Galata Enerji elektrik Gretimine 2015 yilininda baslamayi planlamaktadir.

29 Aralik 2011 tarihinde Galata enerji, Sirnak'ta 2x135 (270) MW gucunde asfaltite dayali ve akiskan yatak
teknolojisi ile insa edilecek olan termik santralin insasi icin, konuyla ilgili teknoloji ve hizmet Uretiminde lider
firma olan China National Electric Engineering CO., Ltd. (CNEEC) ile Anahtar Teslim Yapim Anlasmasi
imzaladi. Yapilan anlasmaya ek olarak tesisin devreye alinmasini takip eden 4 yil boyunca CNEEC tarafindan
santralin bakim, onarim ve isletme faaliyetlerinin yiritilmesini kapsayan bir “isletme, Bakim Onarim ve
Egitim Anlasmas!” da imzalandi. imzalanan hissedarlar sézlesmesi kapsaminda CNEEC Galata Enerji Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S.'nin %10 oraninda ortagl konumuna gelebilecek.

Projenin finansmani, Turkiye'nin 3 blylk 6zel ve kamu bankasinin olusturacagi bir konsorsiyum tarafindan
verilecek olan uzun vadeli proje finansman kredisi ile saglanacaktir.

GALATA

ENERJI

16
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Gayrimenkul bdlimU gelirlerini agirlikh olarak PERA GYO'nun kira gelirleri ve konut satislarindan elde
edilen gelirlerden olusmaktadir. Kira gelirleri Mart 2011'de faaliyete gecen Sumerpark Alisveris
Merkezi'nden elde edilen kira gelirlerinden olusmaktadir.

Denizli Simerpark konut insaatinin ilk asamasi Mayis 2011'de baslamistir ve 154 daireden olusan bu
bloklar 6ngoérildigd gibi Haziran 2012'de tamamlanmistir. Tapu teslimi ile baslayan konut satis gelirleri
ilk kez 2012 yilinin Gglncid geyreginde kaydedilmeye baslanmistir.

Denizli Simerpark Projesi:

Proje, Turkiye'nin guneybatisinda yer alan Denizli ilinde 98,400 m2 alan Uzerine kurulu, icinde bir
alisveris merkezinin yer aldigi ¢cok amach kullanima uygun bir gayrimenkul gelistirme projesidir. Proje
ayni zamanda 608 birimden olusan konut gelistirme (34,421 m?2), 5,543m?2'lik hastane arsasi ve 10,745
m2'lik otel arsalarini da kapsamaktadir.

GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLI ] 17
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Global Menkul Degerler & Global Portféy Yonetimi G GLOBAL
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* Finans bélimunln esas gelirleri, aracilik komisyonlari, kredi islem faiz gelirleri, portféy yonetim Ucretleri,
6zsermaye alim-satim islem gelirleri ve danismanlik Ucretlerinden olusmaktadir.

+ Finans segmenti’'nde 30 Haziran 2012 tarihinde sona eren dénemde, 2011 yilinin ayni déneminde elde
ettigi 17.2 milyon TLlik gelire kiyasla 24.2milyon TL'lik bir gelir kaydedilmistir. Bu dists, duslik aracilik
komisyonlari ile sonuglanan disuk islem hacimlerine atfedilebilir.

« 15 Mart 2012’de Global Portfoéy Yonetimi A.S.; 16 milyar Euro’luk portfoy blylkligu, yaklasik 150 bin
muisterisi, 1500 calisani ile Italya’nin en buyik bagdimsiz varlik ydnetim sirketi olan Azimut Holding
S.p.A'nin Liksemburg’da kurulu bagh ortakhdi AZ International Holdings SA ile giglerini birlestimistir.
Yapilan anlasma cercevesinde, Global Yatirrm Holding istiraklerinden olan Global Portféy Yonetimi A.S.'nin
%60 cogunluk hissesine sahip olan Azimut Holding S.p.A’'nin Liksemburg’da kurulu bagli ortakhdi AZ
International Holdings SA ayrica Global Menkul Dederler A.S.'nin 6nimizdeki Gc¢ yil boyunca her yil ylizde
5 oraninda hisse satin alma yoluyla toplamda yuzde 20 oraninda hissedari olma opsiyonu tanindi.

Global Menkul Degerler Holding Hisse Yapisi

Oran % Miktar - TL
Global Yatirrm Holding * 69.99 27,999,996
Azimut Holding S.p.A 5.00 2,000,000
Halka Aciklk 25.00 10,000,000
Diger 0.001 4
TOPLAM 100.00 40,000,000

MENKUL DEGERLER

(%GI-OBAL * Borsada islem goéren hisseler harig 2 GLOBAL PORTFOY .
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Pay Geri Alim Programi G GLOBAL

Global Yatirrm Holding Yoénetim Kurulu 30 Mart 2012 tarihinde gergeklesen Yonetim Kurulu toplantisinda
225.003.687,45 TL tutarinda olan 6denmis sermayesinin %10’u olan 22.500.368,-TL degerindeki hissenin
geri alinabilmesi icin karar almistir.

Pay Geri Allm Programina gdre geri alim slresi 18 ay olacak ve geri alim igin Ust limiti 30.000.000,-TL veya
nominal degeri 22,500,368 TL (225,003,687.45 TL olan 6zsermayenin, %10’u kadar) olacak kadar fon
ayrilacak.

Geri alim programi sayesinde, GYH mevcut hakim piyasa fiyatlar Gzerinden hesaplanan %11.11 temettu
verimi ile ortaklarina toplam 30 milyon TL'ye esdeder bir temettl dagitiimasini hedeflemektedir.

2012 yilinin ilk yarisinda Global Yatirrm Holding tarafindan geri alinan hisselerin toplam tutar ve toplam
nominal dederi sirasiyla 5.491.364 TL ve 6.711.840,79 TL'dir.
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Bu rapor Global Yatirm Holding A.S. (“Global” veya “GYH"”) tarafindan hazirlanmistir. Bu
calismada yer alan ileriye donik projeksiyonlar hicbir sekilde gelecede yonelik birer vaat olarak
degerlendirilemez. Bu rapordaki bilgilerin ticari amacl islemlerde kullanilmasindan dogabilecek
zararlardan Global hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Sadece bu raporda yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu calisma Global’in izni olmadan cogaltilamaz ve Uglncl kisilere verilemez.

Daha Fazla Bilgi Igin: — :fA*'TIR*IME*I
Yatirimar Iliskileri — ILI$KILERI
Global Yatinm Holding

Rihtim Caddesi No. 51

Karakdy 34425 Istanbul Tlrkiye

Phone: +90 212 244 60 00 dahili 1679
E-mail:  selranc@global.com.tr
Websitesi:

ir.globalyatirim.com.tr




