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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Global Yatirnm Holding Anonim Sirketi Ydnetim Kurulu’na

Global Yatirnm Holding Anonim Sirketi, bagl ortakliklar1 ve miisterek yonetime tabi ortakliklarinin
(hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla hazirlanan ve ekte yer alan
konsolide bilangcosunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide
0zkaynak degisim tablosunu ve konsolide nakit akis tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Grup Yonetiminin Sorumlulugu

Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca kabul edilen finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan onemli
yanlisliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi diirlist bir sekilde yansitmasini saglamak
amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini,
kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin
secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve
bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigcimde yansitip
yansitmadigr konusunda makul bir gilivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kanit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igcermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin sec¢imi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak {izere 6nemli yanliglik igerip icermedigine dair
risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize goére yapilmigtir. Bu risk
degerlendirmesinde, Grup’un i¢ kontrol sistemi géz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile
ic kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup ydnetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide
finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

Goriistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Global Yatirim Holding Anonim Sirketi, baglt
ortakliklar1 ve miisterek yonetime tabi ortakliklarmin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait konsolide finansal performansini ve konsolide
nakit akiglarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 (bkz. Dipnot
2) cergevesinde dogru ve diiriist bir bigcimde yansitmaktadir.



Goriisii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

Gorligiimiizii etkilememekle birlikte konsolide finansal tablolara iliskin 20.2 numarali dipnota dikkat
¢ekmek isteriz.

Detaylar1 20.2 no’lu notta agiklandigi iizere, Baskent Dogalgaz Dagitim A.S. (“Baskent Gaz”)
hisselerinin tamaminin blok satis yontemiyle oOzellestirilmesine iligkin, hisse devrinin
gerceklesememesi dolayisiyla, Ankara Biiyliksehir Belediyesi (“Belediye”) Grup’un da iginde
bulundugu Ortak Girisim Grubu’ndan almis oldugu 50.000.000 ABD Dolar1 bedelli teminat
mektubunun nakde ¢evrilmesi amaciyla girisimde bulunmus ve bu tesebbiis Beyoglu 1. Asliye Ticaret
Mahkemesi’nin verdigi ihtiyati tedbir karari ile durdurulmustur. Belediye karara itiraz etmis, ancak
Beyoglu 1. Asliye Ticaret Mahkemesi itirazin reddine ve ihtiyati tedbir kararinin devamina karar
vermistir. Ihtiyati tedbir kararinin devami olmak iizere Grup tarafindan, Belediye ve Boru Hatlar1 ile
Petrol Tasima A.S. (“BOTAS”) aleyhine agilan teminat mektubunun Odenmesi konusundaki
muarazanin giderilmesi, bor¢lu olunmadiginin tespiti ve teminat mektubunun iadesi davasi, Ankara 4.
Asliye Ticaret Mahkemesi’nde devam etmektedir. Belediye’nin Baskent Gaz’in 6zellestirmesini 4046
sayilli Kanun hiikiimleri uyarinca iki yil igerisinde gerceklestirememesi sebebiyle Baskent Gaz
hisselerinin dzellestirilmesinin, Ozellestirme Yiiksek Kurulu’nun 2 Temmuz 2009 tarih ve 2009/43
sayili karari ile 6zellestirme kapsam ve programina alinarak T.C. Basbakanlik Ozellestirme Idaresi
Bagkanhigi’'na devredilmesi nedeniyle, konsorsiyum ortaklari tarafindan Ozellestirme Idaresi
Bagkanlig1 aleyhine de ayni taleplerle ayr1 bir dava agilmis ve Mahkeme dosyalarin birlestirilmesine
karar vermistir.

Ayrica, Grup, 15 Ocak 2010 tarihinde, Ankara Idare Mahkemesi’nde, Ankara Biiyiiksehir Belediye
Meclisi’nin  Ortak Girisim Grubu tarafindan ihalenin teminati olarak verilen banka teminat
mektubunun nakde ¢evrilmesi kararinin iptali ve yiiriitmesinin durdurulmas talebiyle dava agmustir.
Yiiriitmenin durdurulmasi talebi Damstay 13. Dairesi tarafindan reddedilmis ve Danistay idari Dava
Daireleri Kurulu tarafindan onaylanmigtir. Davanin esasi ise Danigtay 13. Dairesi’nde goriilmektedir.

20.2 no’lu notta detayl agiklandig1 {izere, Grup’un Hidroelektrik Enerjisi Santrali yatirimlart ile
istigal etmekte olan bir bagh ortakliginin, Devlet Su Isleri (“DSI”) ile imza asamasima gelinen Su
Kullanim Hakki Anlagmasi, DSI’nin projeyi iptal etmesi sebebiyle imzalanamamstir. Grup hukuk
miisavirleri, Ankara 16. Idare Mahkemesi’nde DSI’nin kararinin iptali istemiyle dava agmustir.
Mahkeme davayi reddetmistir. Grup hukuk miisavirleri bu karara karsi Danistay nezdinde temyiz
basvurusunda bulunmustur. Dava, Danistay 13. Dairesi tarafindan heniiz goriilmeye baglanmamustir.

Yukarida bahsi gecen davalar yargilama siirecinin ¢esitli asamalarinda devam etmektedir. Bu
hususlara iligkin nihai sonuglar su asamada belirlenememekte olup olusabilecek yiikiimliiliiklere
iligkin olarak ekteki konsolide finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamugtir.

Istanbul, 21 Mart 2012

Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Rusen Fikret Selamet
Sorumlu Ortak, Basdenetci
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2011 Tarihi Itibariyla

Konsolide Bilango
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gec¢mis
31 Arahk 31 Arahk
Notlar 2011 2010

VARLIKLAR
Doénen Varhklar 295.045.062 214.214.692
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 63.279.456 56.887.495
Finansal Yatirimlar 7 13.450.794 17.745.431
Ticari Alacaklar 17.131.339 20.817.847
- Diger Ticari Alacaklar 10 17.131.339 20.817.847
Diger Alacaklar 72.687.539 32.241.157
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 33 65.863.642 28.717.046
- Diger Alacaklar 11 6.823.897 3.524.111
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 42.699.179 47.478.037
- Finans Sektérii Faaliyetlerinden Alacaklar - Iliskili Taraflar 33 9.950.898 11.631.411
- Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar - Diger 12 32.748.281 35.846.626
Stoklar 13 29.947.204 1.326.605
Diger Cari/Doénen Varliklar 23 54.337.684 34.042.559
(Ara Toplam) 293.533.195 210.539.131
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 36 1.511.867 3.675.561
Duran Varhklar 1.234.165.998 1.100.147.351
Diger Alacaklar 13.753.322 8.930.786
- Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 33 5.029.659 5.233.210
- Diger Alacaklar 11 8.723.663 3.697.576
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 1.888.900 3.277.520
Finansal Yatirimlar 7 6.961.233 6.939.001
Yatirirm Amagli Gayrimenkuller 15 195.879.480 207.680.332
Maddi Duran Varliklar 16 132.861.779 105.890.921
Imtiyaza Bagli Maddi Olmayan Varliklar 17 156.187.038 133.125.801
Maddi Olmayan Duran Varliklar 18 625.683.367 543.500.838
Serefiye 19 42.610.644 35.550.270
Ertelenen Vergi Varliklar 31 25.727.030 28.767.669
Diger Duran Varliklar 23 32.613.205 26.484.213
TOPLAM VARLIKLAR 1.529.211.060 1.314.362.043

ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

31 Aralik 2011 Tarihi Itibariyla

Konsolide Bilango
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borg¢lar
Ticari Borglar
- Diger Ticari Bor¢lar
Diger Borglar
- Iligkili Taraflara Diger Bor¢lar
- Diger Borg¢lar
Finans Sektdrii Faaliyetlerinden Borglar
- Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borg¢lar - Iliskili Taraflar
- Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar - Diger
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Doénem Kar1 Vergi Yiikiimliligi
Borg Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler

(Ara Toplam)
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlik Yiikiimlilikleri

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Diger Borglar
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar
- Diger Borg¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar
Borg Karsiliklar
Ertelenen Vergi Yukimliligi
Diger Uzun Vadeli Yikiimliiliikler

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senetleri Thra¢ Primleri
Deger Artis Fonu
Yabanci Para Cevrim Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
Ozel Fon
Gegmis Yillar Kar/Zararlari
Net Donem Kari/Zarari
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
31 Aralhik 31 Arahk
Notlar 2011 2010
417.335.724 198.041.939
8 243.225.250 79.877.767
60.891.701 50.087.828
10 60.891.701 50.087.828
62.151.426 21.151.973
33 804.497 699.136
11 61.346.929 20.452.837
24.257.054 27.138.648
33 96.120 -
12 24.160.934 27.138.648
9 2.062.711 662.711
31 2.571.160 2.097.912
20 5.164.239 4.612.046
23 16.811.515 12.413.054
417.135.056 198.041.939
36 200.668 -
436.888.809 485.043.106
8 202.356.523 299.500.020
52.362.552 33.446.981
33 636.177 651.980
11 51.726.375 32.795.001
22 2.455.339 1.857.843
20 - 5.726.937
31 127.287.607 102.634.364
23 52.426.788 41.876.961
674.986.527 631.276.998
435.291.408 512.195.822
24 225.003.687 225.003.687
24 34.659.630 34.659.630
24 (72.751.722) (1.820.000)
24 4.966.894 174.513
24 407.034 813.086
24 68.992.970 7.953.450
24 77.568.827 75.764.360
24 14.357.900 -
24 164.040.947 (39.812.647)
(81.954.759) 209.459.743
24 239.695.119 119.081.176

1.529.211.060

1.314.362.043

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortaklhiklar:
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Kapsamli Gelir Tablosu

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Satis gelirleri

Satiglarin maliyeti (-)

Ticari faaliyetlerden briit kar(zarar)

Faiz, iicret, prim, komisyon ve diger gelirler
Faiz, ticret, prim, komisyon ve diger giderler (-)
Finans sektorii faaliyetlerden briit kar(zarar)

BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)
Genel y6netim giderleri (-)

Diger faaliyet gelirleri

Diger faaliyet giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLERDEN ESAS FAALIYET KARI/ZARARI

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin kar/zararlarindaki paylar
(Esas faaliyet dig1) finansal gelirler
(Esas faaliyet dis1) finansal giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri

- Doénem vergi gelir/gideri

- Ertelenen vergi gelir/gideri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras1 Donem Kar1/Zarari

DONEM KARI/ZARARI
Diger kapsamh gelir
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim
Finansal varliklar deger artis fonuna iliskin vergi gelir/(giderleri)
DIGER KAPSAMLI GELIiR (VERGI SONRASI)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/GIDER
Dénem Kar/Zararimn Dagilhim

Kontrol giicii olmayan paylar

Ana ortaklik paylari
Toplam Kapsamlh Gelirin Dagilim

Kontrol giicii olmayan paylar

Ana ortaklik paylari
Adi ve seyreltilmis hisse basina kazang
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang

Notlar

25
25

25
25

26
26
28
28

14
29
30

31

31

36

32

32
32

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2011

31 Aralik 2010

334.525.630

(285.809.445)
48.716.185
29.708.323
(4.492.869)
25.215.454

73.931.639

(6.209.373)
(88.591.413)
18.776.466

(7.888.612)

(9.981.293)

56.906.476
(140.029.188)

(93.104.005)
7.998.777

(11.059.398)
19.058.175

(85.105.228)

(85.105.228)

(355.709)
88.044.810
71.142
87.760.243
2.655.015
(85.105.228)
(3.150.469)
(81.954.759)
2.655.015
16.152.189
(13.497.174)
(0,5067)
(0,5067)

[lisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

201.567.756

(175.842.489)
25.725.267
29.563.594
(3.063.976)
26.499.618

52.224.885

(3.766.226)
(71.757.012)
318.976.945

(39.830.962)

255.847.630

55.572.238
(83.272.081)

228.147.787
4.508.771

(5.934.018)
10.442.789

232.656.558

232.656.558

467.496
4.059.178

(93.499)
4.433.175
237.089.733
232.656.558
23.196.815
209.459.743
237.089.733
23.034.981
214.054.752
0,9393
0,9393



Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortaklhiklar:

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

« Sermaye Karsihkh Kardan Geemis Y1l

Odenmis Enflasyon Hisse Senedi Deger Arti Yabanci Para Ayrilan 2 Net Donem Ana Ortakhk  Kontrol Giicii

Sermaye Diizeltme Se rmaye~ ihrag Primi Fonlar Cevrim Farklar1  Kisitlannug Ozel Fon Kary/Zaran Karlar/ Paylar Olmayan Paylar Toplam

Diizeltmesi Zararlan
Farklan Yedekler

Dinem bagi (1 Ocak 2010) 225.003.687 34.659.630 (11.565.130) 174513 439.089 3.732.438 1.284.711 - 7925939 (48.863.751)  283.991.126 100.576.090 384.567.216
Toplam kapsamh gelir
Deger artis fonlarindaki degisim, ertelenmis vergi etkisi netlenmis - 377.886 - 377.886 377.886
Deger artis fonlarindan kar zarara aktarilan, ertelenmis vergi etkisi netlenmis - (3.889) - - (3.889) - (3.889)
Yabanct para gevrim farklart - - 4221.012 - - 4.221.012 (161.834) 4.059.178
Net donem karv/zarari - - - - - 209.459.743 209.459.743 23.196.815 232.656.558
Toplam kapsamh gelir - - - - 373.997 4.221.012 - - 209.459.743 - 214.054.752 23.034.981 237.089.733
(Ozkaynaklarda kaydedilen ortaklarla yapilan islemler
[sletme tarafindan geri alman/satilan hisseler 9.745.130 - - - 1.636.343 11.381.473 210,012 11.591.485
Transfer - 72.928.695 (79.125.939) 6.197.244 - - -
Sermaye artist - - - - 2.180.028 2.180.028
Kontrol edilen baglt ortaklik hisselerinin alim satimi - - 2.304.049 2.304.049 (5.589.401) (3.285.352)
Konsolidasyon kapsamina dahil edilenler - 1.515.630 (1.515.630) - 646.712 646.712
Bagl ortaklik satist - (32.075) 32.075 - (870) (870)
Bagli ortaklik sermaye avanst iptali - - - (1.487.429) (1.487.429)
Bagli ortaklik temettii dagitimt - - - - (24.525) (24.525)
Ortaklik paylarindaki degisim - - - - - 67.399 - 397.023 464.422 (464.422) -
Dinem sonu (31 Aralik 2010) 225.003.687 34.659.630 (1.820.000) 174.513 813.086 7953450  75.764.360 - 209.459.743 (39.812.647) 512.195.822 119.081.176 631.276.998
Dinem bagi (1 Ocak 2011) 225.003.687 34.659.630 (1.820.000) 174513 813.086 7953450  75.764.360 - 209.459.743 (39.812.647) 512.195.822 119.081.176 631.276.998
Toplam kapsamh gelir
Deger artis fonlarindaki degisim, ertelenmis vergi etkisi netlenmis - (284.567) - - (284.567) - (284.567)
Yabanci para gevrim farklart - - 68.742.152 - - 68.742.152 19.302.658 88.044.810
Net donem kari/zarari - - - - (81.954.759) (81.954.759) (3.150.469) (85.105.228)
Toplam kapsamh gelir - - - - (284.567) 68.742.152 - - (81.954.759) - (13.497.174) 16.152.189 2.655.015
(Ozkaynaklarda kaydedilen ortaklarla yapilan iglemler
[sletme tarafindan geri alman/satilan hisseler (70.931.722) - - - 2.999.249 (67.932.473) 188.419 (67.744.054)
Transfer - 3.123.79% (209.459.743)  206.335.947 - - -
Altyapr sektoriindeki kontrol edilen bagl: ortaklik hisselerinin satist - - (7.736.908)  (1.526.231) 31.000.080 21.736.941 87.966.888 109.703.829
Enerji sektoriindeki i ortakliginin kontrol ettigi bagh ortaklik hisselerini almast - - 156.193 (33.966.014) (33.809.821) 11.538.159 (22.271.662)
Finans sektoriindeki kontrol edilen bagli ortaklik hisselerinin halka arz1, alim ve satimi 4.790.196 (121.485) 34.276 (137.669) - (1.158.750) 3.406.568 11.804.616 15.211.184
Gayrimenkul sektoriindeki kontrol edilen baglt ortakliga iligkin hisse alimt satim ile sermaye azaltimi ve artirimi 2.185 186.292 14.357.900 (1.074.424) 13.471.953 (6.494.422) 6.977.531
Bagl ortaklik temettii dagitimi - - - - (1.594.839) (1.594.839)
Diger ortaklik paylarinda degisim ve sermaye artiglart - - - - - 2.086 - - (282.494) (280.408) 1.052.933 772525
Dinem sonu (31 Arahk 2011) 225.003.687 34.659.630 (72.751.722) 4.966.894 407.034 68.992.970  77.568.827 14357900  (81.954.759)  164.040.947 435.291.408 239.695.119 674.986.527

(Ozkaynak kalemlerine ve hareketlerine iligkin detayli agiklamalar Not 24'te sunulmusgtur.

ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Nakit Akis Tablosu

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

Bagimsiz
denetimden gecmis
Bagimsiz ve yeniden
denetimden ge¢cmis diizenlenmis (*)
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislary
Net dénem kari/(zarart) (85.105.228) 232.656.558
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit ile vergi 6ncesi kar /zararin mutabakat
Amortisman ve itfa paylari 27 47.168.277 24.836.378
Vergi (gelir)/gideri 31 (7.998.777) (4.508.771)
Pazarlikh satin alim kazanci ve satin alim &ncesi paylarin degerleme kazanci 28 (5.446.718) (254.856.109)
Vergi baris1 karsilik ve vade fark: giderleri 28,30 - 7.363.205
Kidem tazminati karsihgindaki degisim 22 1.018.658 472.778
Yatirim amagh gayrimenkul degerleme (kari)/zarari, net 28 (4.009.234) (49.401.226)
Gayrimenkul satis (kar1)/zarar1 28 (68.547) 25.175.009
Duran varlik satis (karlari)/zararlari, net 28 (23.045) (112.162)
Tiirev finansal araglar degerleme farklar 29,30 1.400.002 (2.351.143)
Finans sektori faaliyetlerinden faiz gelirleri 25 (7.839.279) (6.974.493)
Krediler tizerindeki kur farki 41.577.149 6.199.825
Borg karsiliklart 1.340.586 (31.341)
Esas faaliyet dis1 faiz gelirleri 29 (7.577.417) (4.079.088)
Miisterilere kullandirilan kredilerin faiz giderleri (Finans sektorii) 25 1.628.295 1.883.618
Teminat mektubu komisyon giderleri ve diger finansal giderler 30 11.771.621 8.584.120
Alacak vade farki giderleri 30 2.351.223 -
Temettii gelirleri 28 (709.156) (226.260)
Esas faaliyet dis1 kredi faiz giderleri 30 29.686.188 16.027.728
Saticilara 6denen gecikme faizi giderleri 30 2.582.821 3.250.557
Satilmaya hazir finansal varlik satis kari 28 - (7.196.254)
Miisterek yonetime tabi ortaklik satis kari/(zarar) 28 (6.814.015) 466.000
Stpheli alacak karsilik giderleri 26 2.247.027 907.144
isletme sermayesindeki degisikliklerden énceki faaliyet kari/(zarari) 17.180.431 (3.712.742)
Odenen vergi 31 (10.718.442) (5.300.053)
Finans sektorii faaliyetlerinden alinan faiz 7.839.279 6.974.493
Miisterilere kullandirilan kredilere iliskin olarak ddenen faiz (1.628.295) (1.883.618)
Almnan temettii 709.156 226.260
Odenen kidem tazminati 22 (478.329) (269.292)
Ticari ve finans sektorii faaliyetlerindeki alacaklardaki degisim 4.674.363 (14.389.564)
iliskili taraflardan ticari ve finans sektorii faaliyetlerinden alacak ve borglardaki degisim 1.571.159 (4.592.777)
Diger alacaklardaki degisim (1.690.287) 2.676.952
Diger cari/donen varliklardaki degisim (20.845.048) (6.069.556)
Diger duran varliklardaki degisim (4.552.878) (1.458.663)
Stoklardaki degisim (9.262.470) 854.270
Ticari ve finans sektorii faaliyetlerindeki borglardaki degisim 9.906.547 7.793.556
Diger borglardaki degisim 24.565.741 7.947.752
Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisim 3.860.746 5.250.572
Diger uzun vadeli yiikiimluliiklerdeki degisim 10.549.827 10.147.823
Esas faaliyetlerden dolay: net nakit girisi 31.681.500 4.195.413
Yatirim faaliyetleri
Yatirnrm amagh gayrimenkullere ilaveler 15 (2.928.964) (32.124.675)
Gayrimenkul satisindan saglanan nakit, net 36 3.400.000 31.589.991
Bloke mevduattaki degisim 6 956.991 (2.898.116)
Maddi duran varhik alimlar: 16 (29.670.881) (15.875.308)
imtiyaza bagh maddi olmayan varlik alimlart 17 (26.399.108) (20.826.244)
Maddi olmayan duran varlik alimlart 18 (554.905) (973.031)
Altyap1 sektoriindeki kontrol edilen bagl ortaklik hisselerinin satis1 24 132.429.689 -
Enerji sektoriindeki is ortakhiginin kontrol ettigi bagh ortaklik hisselerini almasi 24 (22.271.662) -
Finans sektoriindeki kontrol edilen baglh ortaklik hisselerinin halka arzi, ahm ve satimi 24 15.428.818 -
Gayrimenkul sektoriindeki kontrol edilen bagli ortakhiga iliskin hisse alimi satimi ile sermaye azaltimi ve artirimi 24 6.929.237 -
Diger ortaklik paylarinda degisim ve sermaye artislar 772.523 (1.600.986)
Bagl ortaklik alimi i¢in 8denen nakit, net 3 (349.515) (63.374.236)
Finansal yatirimlardaki degisim 3.615.471 21.953.471
Diger faaliyetlerden alinan faiz 7.593.048 3.089.048
Bagl ortaklik satis1 nedeniyle elde edilen nakit,net 36 - 1.845.406
Miisterek yonetime tabi ortaklik satisi nedeniyle elde edilen nakit, net 36 - 3.854.600
Miisterek yonetime tabi ortaklik alimi nedeniyle 6denen nakit, net 3 (8.435.733) -
Finansal duran varlik satisindan elde edilen nakit, net 36 - 10.571.253
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satisindan elde edilen nakit 384.738 268.771
Yatirim faaliyetlerinden dolay1 net nakit girisi/(¢ikis) 80.899.747 (64.500.056)
Finansman faaliyetleri
Teminat mektubu i¢in 6denen nakit - (10.141.620)
Bagl ortaklik temettii dagitimi (1.594.839) -
Finansman amaglh 6denen kredi faizi (29.812.436) (17.611.694)
Saticilara 6denen gecikme faizi (2.582.821) (3.250.557)
isletme tarafindan geri alinan hisselerdeki degisim (67.572.764) 12.053.072
Teminat mektubu komisyonu ve diger finansman i¢in 6denen nakit (5.074.602) (7.991.850)
iliskili taraflardan ve diger ortaklardan diger alacak ve borglardaki degisim (14.077.372) 377.137
Alinan krediler ve ihrag edilen bor¢lanma senetleri 73.674.178 179.745.314
Odenen krediler (63.104.044) (84.767.084)
Finansman faaliyetlerinden dolay: net nakit girisi/(¢cikisi) (110.144.700) 68.412.718
Nakit ve nakit benzerleri tizerindeki kur farklar: 5.191.936 (2.910.803)
Nakit ve benzeri degerlerdeki net artis/(azahs) 7.628.483 5.197.272
Satis amach elde tutulan varhiklara siniflanan (279.531) -
1 Ocak itibariyla nakit ve nakit benzeri 6 51.836.927 46.639.655
Doénem sonu bakiyesi 6 59.185.879 51.836.927

(*) Not 2.1.c

[lisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

1990 yilinda Global Menkul Degrler A.S adi ile kurulan Srket, 1 Ekim 2004 tarihinde Tiirkiye Ticaret
Siciline tescil, 6 Ekim 2004 tarihinde ise ilan edilmek suretiyle ticaret unvanimi ve faaliyet alanini
degistirerek, mevcut tiizel kisiligini Global Yatirim Holding A.S. (“Sirket”, “GYH” veya “Holding”)
olarak bir holding seklinde yeniden yapilandirmistir. Bu cergevede 2 Ekim 2004 tarihinde Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimlerine uygun olarak kismi boliinme suretiyle hisselerinin % 99,99’u Sirket’e ait Global
Menkul Degerler A.S. adinda yeni bir sirket kurularak tiim aracilik faaliyetleri bu yeni sirkete
devredilmistir. Sirket’in fiili faaliyet konusu, finans, enerji, altyapi ve gayrimenkul alaninda kurulmus
veya kurulacak olan sirketlerin sermaye ve yonetimine katilarak bunlarin yatirim, finansman ve
organizasyon ve yonetim meselelerini toplu bir biinye icerisinde ekonomik dalgalanmalara karsi yatirim
giivenilirligini arttirmak ve bdylece bu sirketlerin saglikli sekilde ve milli ekonominin gereklerine uygun
olarak gelismelerini ve devamliliklarini teminat altina almak ve bu amaca uygun ticari, sinai ve mali
girisimlerde bulunmaktir.

Ana Ortaklik “Global Yatirim Holding A.S.”, Bagli Ortakliklari, Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar1
ve Istirakleri (hepsi birlikte) bundan bdyle “Grup” olarak ifade edilecektir. 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyla, Grup’un personel sayisi 1.002’dir (31 Aralik 2010: 779).

Global Yatirim Holding A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayitli olup, hisseleri Mayis 1995
tarihinden itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gérmektedir (Mayis 1995
tarihinden 1 Ekim 2004 tarihine kadar Global Menkul Degerler A.S. olarak islem gérmiistiir).

Sirket’in kayitli adresi Rthtim Caddesi No:51 Karakdy / Istanbul’dur.
Sirket’in hisselerinin %99,99’u IMKB’de islem gormektedir.

Sirket’in ortaklik yapisi Not 24’te sunulmustur.



Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Sirket’in Bagli Ortakliklari’nin (“Bagh Ortakliklar”) bulunduklari iilkeler ve temel faaliyet konular1 asagida
gosterilmistir:

Bagl Ortakliklar Ulke Faaliyet Konusu

Global Menkul Degerler A.S. (Global Menkul) (1) Tiirkiye Aracilik Hizmeti

Global Portfoy Yonetimi A.S. (Global Portfoy) (18) Tirkiye Portfoy Yonetimi
Global Valori Mobiliare SA. (2) Romanya Aracilik Hizmeti

Global Financial Products Ltd. (GFP) Cayman Adalar1 Finansal Yatirimlar
Global Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (Global Sigorta) Tirkiye Sigorta Acenteligi
Hedef Menkul Degerler A.S. (Hedef) (2) Tirkiye Aracilik Hizmeti

Global Liman Isletmeleri A.S. (Global Liman) (3) Tiirkiye Altyap1 Yatirimlari

Ege Global Madencilik San. ve Tic. A.S. (Ege Global) Tirkiye Maden Yatirimlari
Mavi Bayrak Tehlikeli Atik imha Sistemleri San. ve Tic. A.S.

(Mavi Bayrak) Tirkiye Atik Imha Sistemleri
Salipazar1 Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. (Salipazari) Tirkiye Insaat Yatirimlari
Giiney Madencilik Isletmeleri A.S. (Giiney) Tiirkiye Maden Isletmeciligi
Dogu Madencilik Isletmeleri A.S. (Dogu) Tirkiye Maden Isletmeciligi
Nesa Madencilik San. ve Tic. A.S. (Nesa) Tirkiye Maden Isletmeciligi
Vespa Enterprises (Malta) Ltd. (Vespa) Malta Turizm Yatirimlari

Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. (Pera) Tiirkiye Gayrimenkul Yatirimlar
Tora Yayincilik A.S. (Tora) Tirkiye Yayincilik

Global Enerji Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S. (Global Enerji) Tiirkiye Elektrik Uretimi
Osmanli Enerji A.S. (Osmanl) (16) Tirkiye Elektrik Uretimi
Dagoren Enerji A.S. (Dagoren) (4) Tirkiye Elektrik Uretimi

Global Securities (USA) Inc. (5) (11) ABD Aracilik Hizmeti

CJSC Global Securities Kazakhstan (5) (11) Kazakistan Aracilik Hizmeti

Ege Liman Isletmeleri A.S. (Ege Liman) (6) Tirkiye Liman Isletmeciligi
Bodrum Yolcu Limani Isletmeleri A.S. (Bodrum Liman) (6) Tiirkiye Liman Isletmeciligi
Ortadogu Antalya Liman Isletmeleri A.S.

(Ortadogu Liman) (6) (12) Tiirkiye Liman Isletmeciligi
Izmir Liman Isletmeciligi A.S (Izmir Liman) (14) Tirkiye Liman Isletmeciligi
Sem Yayincilik A.S. (Sem) (7) Tiirkiye Yaymcilik

Maya Turizm Ltd. (Maya Turizm) (8) Kibris Turizm Yatirimlari
Galata Enerji Uretim San. ve Tic. A.S. (Galata Enerji) (9) Tiirkiye Elektrik Uretimi

Dogal Enerji Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S. (Dogal Enerji) (17) Tiirkiye Elektrik Uretimi

Global Depolama A.S. (6) Tiirkiye Depolama

Torba Ingaat ve Turistik A.S. (Torba) (10) Tiirkiye Gayrimenkul Yatirimlar
GES Enerji A.S. Tiirkiye Elektrik Uretimi
Siimerpark Gida Isletmeciligi A.S. (15) Tiirkiye Gida Isletmeciligi
Randa Denizcilik San. ve Tic. Ltd. $ti. (Randa) (13) Tirkiye Deniz Arag¢ Gereci Ticareti
) Grup, 2010 yili icerisinde bu sirketin hisselerini halka arz ve direkt satis yoluyla satarak ve halka agik

hisselerin bir kismini satin alarak s6z konusu sirketteki etkin ortaklik oranini 31 Aralik 2011 itibariyla
%76,85’e diislirmiistiir.

2) Global Valori Mobiliare SA. 2010 yilinda tasfiye edilmis, Hedef ise 17 Aralik 2010 itibariyla
satilmistir.

3) Not 24’te detayli olarak agiklandig1 iizere Grup, bu sirketteki hisselerin %22,114’linii 26 Temmuz 2011
itibartyla satmigtir.

4) Bu sirket Global Enerji’ye konsolide olmaktadir

®) Bu sirketler, Global Menkul’e konsolide olmaktadir.

(6) Bu sirketler, Global Liman’a konsolide olmaktadir.

@) Bu sirket, Tora’ya konsolide olmaktadir.



Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

®)
©

(10)

an
(12)

(13)
(14

(15)

(16)

an

(18)

Bu sirket, Pera’ya ve Vespa’ya oransal konsolidasyon yontemiyle konsolide olmaktadir.

Bu sirket, Ege Global’e konsolide olmakta iken Ege Global’deki sirket hisselerinin Global Enerji’ye
devredilmesiyle birlikte 1 Kasim 2011 tarihinden itibaren Global Enerji’ye konsolide olmaktadir.

Bu sirket, 4 Ocak 2008 tarihi itibariyla kayyum atanmasi ve kontroliin Grup’tan ¢ikmasi nedeniyle bu
tarihten baglayarak konsolidasyon kapsami disinda birakilmistir.

Bu sirketler tasfiye siirecindedir.

Global Liman, 29 Temmuz 2010 tarihine kadar Ortadogu Liman’in % 39,80 oranindaki hissesine
sahiptir. 29 Temmuz 2010 tarihinde Global Liman, Ortadogu Liman’in diger hissedarlarinin sahibi
olduklar1 toplam %60 oranindaki hissesini devralmistir. Boylece, Grup’un Ortadogu Liman’daki kontrol
orant %99,80’¢ ¢ikmustir. Ortadogu Liman, 29 Temmuz 2010 tarihine kadar miisterek yonetime tabi
ortaklik olarak oransal konsolidasyon yontemiyle konsolide edilmis olup, bu tarihten sonra bagl
ortaklik olarak tam konsolidasyon yontemiyle konsolide edilmistir.

Bu sirket gayri faal olup, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolar agisindan 6nemlilik
arz etmemesi nedeniyle konsolidasyon kapsamina dahil edilmemistir (Not 2.1.d.iii).

Bu sirket, Global Yatirim Holding ve Global Liman’a konsolide olmaktadir. Not 3’te detayli olarak
agiklandig tizere s6z konusu sirketin diger ortaklarindaki hisselerin Global Liman tarafindan alimi 29
Haziran 2011 tarihinde tamamlanmustir.

S6z konusu sirketin Sancak Global Enerji Yatirimlart A.S. olan unvani dnce Nisan 2011°de “Saglam
Enerji Yatirmmlar1 A.S.” olarak daha sonra da Mayis 2011°de “Siimerpark Gida Isletmeciligi A.S.”
olarak degistirilmistir. Sirketin enerji yatirimlar1 olan faaliyet konusu gida isletmeciligi olmustur.

Bu sirket, 23 Haziran 2009 tarihinde, yapilan hisse devri anlagsmasi uyarinca Yesil Enerji’nin %95
oranindaki hissesinin Statkraft AS’ye devri neticesinde satilmis olup 2 Haziran 2010 tarihinde geri
almmustir. S6z konusu sirket, 28 Aralik 2011 tarihi itibariyla GES Enerji A.S ile devralim suretiyle
birlesmisgtir.

Bu sirket, Global Enerji’ye konsolide olmakta iken 26 Aralik 2011 tarihinde Global Enerji’deki sirket
hisselerinin Holding’e devrolmasiyla birlikte bu tarihten itibaren Holding’e konsolide olmaya
baglamugtir.

Bu sirket, 31 Aralik 2011 itibariyla satis amaciyla elde tutulan duran varliklar ve yiikimliliiklere
siniflanmigtir (Not 36).



Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Srket’in Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar1 (“Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar), Miisterek Yonetime Tabi
Ortakliklar’in bulunduklar: iilkeler ve temel faaliyet konular1 agagida gosterilmistir:

Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar Ulke Faaliyet Konusu

Enerji Yatirim Holding A.S. (Enerji Yatirim Holding veya EYH) (1) Tiirkiye Enerji Yatirimlari

Energaz Gaz Elektrik Su Dagitim A.S. (Energaz) (2) (10) Tirkiye Gaz Su Elektrik Yatirimlari

Gaznet Sehir Dogalgaz Dagitim A.S. (Gaznet) (3) Tiirkiye Dogalgaz Dagitimi

Corum Dogalgaz Dagitim ve Sanayi Ticaret A.S. (11) Tiirkiye Dogalgaz Dagitimi

Netgaz Sehir Dogalgaz Dagitim A.S. (3) Tiirkiye Dogalgaz Dagitimi

Kapadokya Dogalgaz Dagitim A.S. (3) Tirkiye Dogalgaz Dagitimi

Erzingaz Dogalgaz Dagitim A.S. (3) Tirkiye Dogalgaz Dagitimi

Olimpos Dogalgaz Dagitim A.S. (3) Tirkiye Dogalgaz Dagitimi

Karaman Dogalgaz Dagitim Ltd. Sti. (3) Tirkiye Dogalgaz Dagitimi

Kentgaz Denizli Sehir Dogalgaz Dagitim A.S. (3) Tirkiye Dogalgaz Dagitimi

Aksaray Dogalgaz Dagitim A.S. (3) Tirkiye Dogalgaz Dagitimi

Aydm Dogalgaz Dagitim1 A.S (3) Tirkiye Dogalgaz Dagitimi

Medgaz A.S. (Medgaz) (3) (6) Tirkiye Dogalgaz Toptan Satis1

Kentgaz A.S. (Kentgaz) (7) Tirkiye Dogalgaz Dagitimi

Naturelgaz Sanayi ve Tic. A.S. (Naturel Gaz) (5) Tirkiye Dogalgaz iletim ve Dagitimi

Diizce-Aksu Hid. EL. En. El. Urt. Sant. Ltd. Sti.(Diizce Aksu) (4)  Tiirkiye Elektrik Uretimi

Bilecik Demir Celik San. ve Tic. A.S.

(Bilecik Demir Celik veya Bilecik) (9) Tirkiye Demir ve Celik Uretimi
IEG Kurumsal Finansman Danigmanlik AS. (IEG Kurumsal) (8) Tirkiye Kurumsal Fin. Danigmanlik
) Bu sirket, GYH ve diger ortagt STFA Yatirim Holding A.S. (“STFA”) tarafindan miisterek kontrol

edilmektedir.

2) Bu sirket, Enerji Yatirim Holding A.S.’ye konsolide olmaktadir.

3) Bu sirketler, Energaz’a konsolide olmaktadir.

4) Bu sirket, satilmis oldugundan 2 Haziran 2010 tarihi itibariyla konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilmistir.

&) Bu sirket, Not 3’te detayli olarak agiklandig1 iizere 23 Mayis 2011 tarihi itibariyla %50 oranindaki
hisselerinin EYH tarafindan satin alimmmasiyla konsolidasyon kapsamia almmistir ve Enerji Yatirim
Holding A.S.’ye oransal konsolidasyon yontemiyle konsolide olmaktadir.

6) Bu sirket, faaliyetlerinin 6nemlilik kazanmasi nedeniyle 2010 yilinda konsolidasyon kapsamina alinmigtir.

@) Bu sirket, 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyla konsolidasyon kapsamina dahil edilmemistir (Not
2.1.d.iii).

®) Bu sirket, 17 Mayis 2011 tarihinde Grup’un bagl ortaklarindan Global Menkul ile kurumsal finansman
alaninda Avrupa’nin 6nde gelen sirketlerinden birisi olan IEG (Deutschland) GmbH tarafindan %50-%50
ortaklik yapisiyla kurulmus, bilanco tarihi itibariyla tam olarak faaliyetlerine baslamadigi icin ve
konsolide finansal tablolar icin Onemlilik arz etmemesi nedeniyle konsolidasyon kapsamia dahil
edilmemistir (Not 2.1.d.iii).

) Bu sirketteki Grup’a ait hisselerin tamami (%39,99) Bilecik Demir Celik’in diger hissedar1 olan Ada
Metal Demir Celik Geri Doniisiim San. ve Tic. A.S.’ye (“Ada Metal’’) 15 Eyliil 2011 tarihi itibariyla
satilmistir (Not 36).

(10) Not 24’te detayl olarak agiklandig: iizere Grup’un is ortakliklarindan EYH, Energaz’daki etkin ortaklik
oranini %52,47°den %99’a arttirmistir. Boylece Grup’un Energaz’daki etkin ortaklik orani %26,23’ten
%49,49a ¢ikmustir.

(11) Bu sirket, Energaz’a oransal konsolidasyon yontemiyle konsolide olmaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla istiraki yoktur.



2.1
(a)

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygunluk Beyam

Sirket, muhasebe kayitlarin1 Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Kanunlari’na
uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarin1 da buna uygun olarak TL bazinda hazirlamaktadir.
Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolar1 Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 9 Nisan 2008 tarih ve
26842 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri XI, 29 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlannstir. SPK mevzuatma gore
raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gore Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1 Muhasebe Standartlari’ni/Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’ni (“UMS/UFRS”)
uygularlar.

Ancak Teblig’de yer alan Gegici Madde 2’ye gore Teblig’in 5. maddesinin uygulanmasinda Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK?”) tarafindan
yayimlanan UMS/UFRS’den farklar1 Tirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanir. Bu kapsamda Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla
diizenlenmis finansal tablolarin1 UMS / UFRS’lere uygun olarak hazirlamistir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan ve yliriirliige giren 660 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname ile TMSK kurulus maddesi olan 2499 sayili kanunun ek 1. maddesi iptal edilmis ve Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu’nun (“Kurum”) kurulmasi Bakanlar Kurulu’nca
kararlagtirilmigtir. Bu Kanun Hiikmiinde Kararname’nin gecici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan
yayimlanacak standart ve dilizenlemeler vyiiriirliige girinceye kadar, bu hususlara iligkin mevcut
diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu durum raporlama dénemi itibariyla, Sunuma iliskin
Temel Esaslar’da herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasmin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla diizenlenmis konsolide finansal tablolar1 21 Mart 2012 tarihinde
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolarin yayimi sonrasi finansal tablolari
degistirme giiciine sahiptir.

Konsolide finansal tablolar, isletme birlesmeleri yoluyla edinilen net varliklar, gercege uygun degerleri ile
gosterilen finansal araclar ve gergege uygun degerleri ile gosterilen yatirim amagh gayrimenkuller diginda
tarihi maliyet esas1 baz alinarak hazirlanmistir. Finansal araglara iligskin gergege uygun deger dl¢limiinde
kullanilan yontemler ayrica Not 35’de belirtilmistir.
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2.1
(b)

(©)

(d)

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam:)

Gegerli ve Raporlama Para Birimi
Sirket’in gegerli ve raporlama para birimi Tiirk Lirast (TL) dur.

ABD Dolari, Grup’un bagli ortakliklarindan Ege Liman, GFP, Vespa, Bodrum Liman ve Ortadogu
Liman’in operasyonlarinda agirlikli olarak kullanilmakta ve bagka bir deyisle faaliyetleri iizerinde énemli
bir etkiye sahip bulunmaktadir. Bu yiizden bu sirketler, gecerli para birimlerinin UMS 21 — “Doviz
Kurlarindaki Degisimin Etkileri” uyarinca ABD Dolar1 olmasina karar vermistir.

31 Aralhk 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolarda Yapilan Diizeltme ve
Siniflamalar

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait nakit akis tablosu cari donem ile tutarli olmas1 agisindan yeniden
diizenlenmistir. Buna gdre 7.991.851 TL tutarindaki net nakit ¢ikislari, esas faaliyetlerden dolay1 net nakit
girisinden finansman faaliyetlerinden dolay1 net nakit girisi/¢cikisina siniflanmistir.

Konsolidasyona iliskin Esaslar

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolar, Global Yatirim Holding A.S.’nin
bagli ortakliklarinin, miisterek yonetime tabi ortakliklarinin ve istiraklerinin hesaplarini igermektedir.

Bagh ortakliklar

[lisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup’un finansal ve faaliyet politikalar1 iizerinde
kontrol giicline sahip oldugu baglh ortakliklar asagidaki sekilde belirlenmistir.

(a) Grup dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki oy
kullanma hakkinin %50’den fazlasim kullanma yetkisine sahip ise veya;

(b) %50°den fazla oy kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte finansal ve faaliyet politikalar
iizerinde fiili kontrol etkisini kullanmak suretiyle finansal ve faaliyet politikalarini sirketin
menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip ise, ilgili sirket konsolidasyona
dahil edilmistir.

Kontrol giicli, Grup’un dogrudan veya dolayli olarak sirketlerin finansal ve faaliyet politikalarini

yonetmesini ve bundan yarar elde etmesini ifade eder. Bagli ortakliklarin finansal tablolar1 yonetim
kontroliiniin basladig: tarihten kontroliin sona erdigi tarihe kadar konsolidasyon kapsamina dahil edilmistir.
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2.1
(d)

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam:)

Konsolidasyona iliskin Esaslar (devam:)
Bagl ortakliklar (devami)
Asagidaki tablo Grup’un dogrudan veya dolayli olarak ortak kontrolii altinda toplanmis konsolidasyon

kapsamima dahil edilen biitiin bagli ortakliklarinin 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla
etkin ortaklik ve toplam oy haklarinin oranlarini ytizdesel (%) olarak gostermektedir:

Etkin ortaklik oranlar Toplam oy haklar

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Global Menkul Degerler A.§. (Not 24) 76,85 99,99 76,85 100,00
Global Portfoy Yonetimi A.S. 99,92 99,92 100,00 100,00
Global Financial Products Ltd. 100,00 100,00 100,00 100,00
Global Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 99,99 99,99 100,00 100,00
Global Liman Isletmeleri A.S. (Not 24) 71,89 99,99 77,89 100,00
Global Securities (USA) Inc. 76,85 99,99 76,85 100,00
CJSC Global Securities Kazakhstan 76,85 99,99 76,85 100,00
Ege Liman [sletmeleri A.S. 56,47 72,50 72,50 72,50
Bodrum Liman Isletmeleri A.S 46,73 60,00 60,00 60,00
Ortadogu Antalya Liman Isletmeleri A.S. 71,73 99,80 100,00 100,00
Ege Global Madencilik San.ve Tic. A.S. 84,99 84,99 85,00 85,00
Mavi Bayrak Tehlikeli Atk Imha Sistemleri San.ve Tic.A.S. 100,00 94,40 100,00 100,00
Salipazar1 Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. 99,99 99,99 100,00 100,00
Giiney Maden Tsletmeciligi A.S. 99,99 99,99 100,00 100,00
Dogu Maden Tsletmeciligi A.S. 99,99 99,99 100,00 100,00
Nesa Madencilik San.ve Tic.A.S. 99,99 99,99 100,00 100,00
Vespa Enterprises (Malta) Ltd. 99,93 99,93 100,00 100,00
Maya Turizm Ltd. 74,72 66,82 80,00 80,00
Galata Enerji Uretim ve Ticaret A.S. (¥) 59,99 50,99 60,00 51,00
Global Enerji Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S. 100,00 99,99 100,00 100,00
Osmanlt Enerji A.S. (*¥) - 99,96 - 100,00
Tora Yayincilik A.S. 96,00 96,00 100,00 100,00
Sem Yaymcilik A.S. 62,40 62,40 65,00 65,00
Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. (Not 24) 49,51 33,82 60,00 60,00
Dogal Enerji Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S. 99,99 99,99 100,00 100,00
Dagéren Enerji A.S. 70,00 70,00 70,00 70,00
Global Depolama A.S. 77,88 99,99 100,00 100,00
GES Enerji A.S. 99,99 99,99 100,00 100,00
Siimerpark Gida Tsletmeciligi A.S. 99,99 99,99 100,00 100,00
[zmir Liman Isletmeciligi A.S. (Not 3) 82,53 46,00 100,00 46,00

(*) Grup'un bagl ortakliklarindan Ege Global'in 1 Kasim 2011'de Galata Enerji'deki hisselerini Global Enerji'ye
devretmesi sonucu Grup'un Galata Enerji'deki ortaklik orant 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla % 59,99'a ¢ikmustir. S6z
konusu islem Grup’un ortak kontrolii altindaki islem niteliginde oldugu icin ortaklarla yapilan ve 6zkaynaklarda
kaydedilen islem olarak muhasebelestirilmistir.

(**) Grup'un bagh ortakliklarindan Osmanli, 28 Aralik 2011'de Ges Enerji ile Ges Enerji altinda yasal olarak
birleserek konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilmigtir. S6z konusu yasal birlesme Grup’un kontrol ettigi isletmelerin
birlesmesi niteliginde oldugu i¢in ortaklarla yapilan ve 6zkaynaklarda kaydedilen islem olarak muhasebelestirilmistir.
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2.1
(d)
(i)

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam:)
Konsolidasyona Iliskin Esaslar (devam:)

Miisterek yonetime tabi ortakliklar ve istirakler

Grup’un ortak kontroliinde olmayan, ancak finansal ve faaliyet politikalar {izerinde 6nemli derecede etkisi
bulunan sirketler istirakler olarak tanimlanmistir. Grup’un ortak kontroliinde olan ve finansal ve faaliyet
politikalar1 iizerinde 6nemli derecede etkisi bulunan sirketler ise miisterek yonetime tabi ortakliklar (is
ortakliklart) olarak tanimlanmistir. Miisterek yonetime tabi ortakliklar oransal konsolidasyon ydntemi
kullanilarak, diger bir ifade ile, Grup’un miisterek yonetime tabi ortakliktaki varlik, yiikiimliiliik, gelir ve
giderlerindeki paymin dahil edilmesiyle, konsolide edilmistir. Grup’un istirakleri, ilisikteki konsolide
finansal tablolarda 6zkaynaktan pay alma yontemine gore muhasebelestirilir. Ozkaynaktan pay alma
yontemi uyarinca, istirakler ilisikteki konsolide finansal tablolarda maliyet degerine istirakin net
aktiflerinde Grup’un pay1 dogrultusunda olusan degisiklikler eklenmis haliyle yansitilirlar. Istiraklerinin
kar/zararlarimin Grup’un payma isabet eden tutarlar1 gelir tablosunda 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin kar/zararlarindaki paylar kalemi altinda gosterilir.

Istirak edenin istirakteki tiim paymnin zararlar sonucunda sifira inmesi halinde istirak eden ortaklik, istirak
adma istlendigi yiikiimliiliikler veya yaptig1 6demeler Olciisiinde, bu tutarlar1 bir yiikiimliilik ve zarar
olarak finansal tablolarinda izler. istirakin daha sonraki dénemlerde kar etmeye baslamasi durumunda, bu
karin daha oOnce finansal tablolara alinmayan zararlari agan kismi istirak edenin finansal tablolarina
yansitilir.
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2.1
(d)
(i)

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Konsolidasyona Iliskin Esaslar (devam:)

Miisterek yonetime tabi ortakliklar ve istirakler (devami)

Asagidaki tablo Grup’un dogrudan veya dolayli olarak ortak kontrolii altinda toplanmis konsolidasyon
kapsamina dahil edilen biitiin miisterek yonetime tabi ortakliklarinin 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010
tarihleri itibariyla etkin ortaklik ve toplam oy haklariin oranlarii yiizdesel (%) olarak gostermektedir:

Etkin ortaklik oranlar Toplam oy haklar1

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Enerji Yatirim Holding A.S. 49,99 49,99 49,99 49,99
Energaz Gaz Elektrik, Su Dagitim A.S. (Not 24) 49,49 26,23 49,49 26,23
Aksaray Dogalgaz Dagitim A.S. 4453 26,22 4453 26,22
Aydm Dogalgaz Dagitumi A.§ 4947 26,23 49,47 26,23
Kentgaz Denizli Sehir Dogalgaz Dagitim A.S. 44,54 23,61 44,54 23,61
Gaznet Sehir Dogalgaz Dagitim A.S. 3743 19,66 3143 19,66
Netgaz Sehir Dogalgaz Dagitim A.S. 4451 23,59 4451 23,59
Erzingaz Dogalgaz Dagitim A.S. 4454 23,61 4454 23,61
Olimpos Dogalgaz Dagitim A.S. 4454 23,61 4454 23,61
Karaman Dogalgaz Dagitim Ltd. Sti. 44,54 23,61 4454 23,61
Corum Dogalgaz Dagitim ve Sanayi ve Ticaret A.S. 14,85 187 14,85 187
Kapadokya Dogalgaz Dagitim A.S. 31,18 16,52 3,18 16,52
Medgaz A.S. 49,49 26,23 49,49 26,23
Bilecik Demir Celik San.ve Tic.A.S. (Not 36) - 39,99 - 39,99
Naturelgaz Sanayi ve Tic. A.S. (Not 3) 25,00 - 25,00 -

Grup’un 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla istiraki yoktur.
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2
2.1

(d)

(iii)

(iv)

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona Iliskin Esaslar (devam:)

Baglh menkul kyymetler

Grup’un dogrudan ve dolayli pay toplami %20’nin altinda olan, teskilatlanmig piyasalarda islem gérmeyen
ve makul degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen bagli menkul kiymetler, maliyet bedellerinden
kalic1 deger kayiplan diistildiikten sonra konsolide finansal tablolara satilmaya hazir finansal varliklar
olarak yansitilmistir.

Ayrica, Grup’un konsolide finansal tablolar1 agisindan 6nemlilik derecesi diisiik oldugundan 31 Aralik
2011 tarihi itibariyla etkin ortaklik oran1 %49,99 olan Kentgaz, % 38,43 olan IEG Kurumsal ve %99,9 olan
Randa ile Grup’un %80 oraninda ortaklik paymna sahip olmasina ragmen iizerinde kontrol giicii
bulunmadig1 Torba satilmaya hazir finansal varliklar icinde maliyet bedellerinden eger varsa kalic1 deger
kayiplan1 diisiilerek gosterilmislerdir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla ayni sebeplerle Kentgaz ve Torba
satilmaya hazir finansal varliklar iginde maliyet bedellerinden eger varsa kalici deger kayiplar disiilerek
gosterilmislerdir.

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla konsolide edildikleri takdirde Kentgaz, IEG Kurumsal ve Randa’nin
varliklarinin, Grup’un toplam varliklar igerisindeki pay1 ylizde 0,004 oldugundan ve satis gelirlerinin
konsolide satis gelirleri igerisinde pay1 bulunmadigindan, bu sirketler konsolide finansal tablolar agisindan
onemlilik derecesi diisiik olarak kabul edilmiglerdir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla konsolide edildigi takdirde Kentgaz’in varliklarmin, Grup’un toplam
varliklar igerisindeki pay1 yiizde 0,001 oldugundan ve satis gelirlerinin konsolide satig gelirleri igerisinde
pay1 bulunmadigindan, bu sirket konsolide finansal tablolar agisindan dnemlilik derecesi diisiik olarak
kabul edilmistir.

Ozel amacli igletmeler

Grup, 2007 senesi igerisinde Deutsche Bank AG Liiksemburg subesinden aldigi tahvil bazli kredi
kapsaminda Deutsche Bank Liiksemburg SA tarafindan ihra¢ edilen tahvillere yatirim yapmak amaciyla
2007 senesinde Cayman Adalari’nda mukim Apogee Investments Ltd. sirketini kurmustur. S6z konusu
sirket Grup’un direktifleri dogrultusunda sadece s6z konusu tahvillere yatirim yapmak hedefiyle hareket
ettiginden, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla 6zel amagh isletme (“OAI”) olarak konsolidasyon kapsamina
dahil edilmistir. OAI’de bulunan tahviller 2008 yilinda Grup tarafindan satin alinmistir ve sonrasinda QA
konsolidasyon kapsamina alimmamaistir.

15



2.1
(d)
(iv)

v)

(e)

()

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona Iliskin Esaslar (devam:)

Konsolidasyonda diizeltme islemleri

Konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarin bilangolar1 ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi
kullanilarak konsolide edilmis ve Grup’un aktifinde yer alan kayith degerleri ile 6zkaynaklarindaki paylar
karsilikli olarak netlestirilmistir. Bagli ortakliklarin net varliklarindan ana ortaklifin dogrudan ve/veya
dolayli kontrolii disinda kalan paylara isabet eden kisimlar1 konsolide bilangoda “Kontrol giicii olmayan
paylar” kalemi i¢inde siniflanmistir. Yine bagl ortakliklarin net donem karlarindan veya zararlarindan ana
ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii disinda kalan paylara isabet eden kisimlari, 6zkaynak
igerisinde “Kontrol giicli olmayan paylar” kalemi i¢inde smiflanmistir. Konsolidasyona dahil edilen
sirketler arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda silinmistir. Istirakle ana ortaklik
ve ana ortakligin konsolidasyona tabi bagli ortakliklar1 arasinda gerceklesen iglemler neticesinde olusan
karlar ve zararlar ana ortakligin istirakteki pay1 oraninda netlestirilmistir. Ancak bu islemler neticesinde
olugan zararlar isleme konu varligin degerinde bir diigiikligiin gerceklestigini gdsteriyorsa
netlestirilmemistir.

Kontrol giicii olmayan paylar ile yapilan kismi hisse alis - satis iglemleri

Grup, kontrol giicii olmayan paylar ile gerceklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu ortakliklara ait
hisselerin alis ve satis islemlerini Grup’un Ozkaynak sahipleri arasindaki islemler olarak
degerlendirmektedir. Buna bagli olarak, ana ortaklik digindan ilave hisse alig islemlerinde, elde etme
maliyeti ile ortakligin satin alman payr nispetindeki net varliklarinin kayith degeri arasindaki fark
Ozkaynaklar icerisinde muhasebelestirilir. Kontrol giicliniin muhafaza edildigi ana ortaklik disina hisse satis
islemlerinde ise, satig bedeli ile ortaklifin satilan payr nispetindeki net varliklarinin kayith degeri
arasindaki fark sonucu olusan kayip veya kazanglar da 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilir.

Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler/Hatalar

Yeni bir UMS/UFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z
konusu UMS/UFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hilkkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege
bagl yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta
ve Onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un, cari dénem igerisinde
muhasebe politika ve tahminlerinde gergeklesen dnemli degisiklikleri bulunmamaktadir.

Netlestirme/Mahsup

Grup’un finansal varliklari ve borg¢lart netlestirmek i¢in hukuki bir hakki oldugunda ve s6z konusu finansal
varliklar1 ve borglar netlestirmek suretiyle kapatma veya varligin finansal tablolara alinmasini ve borcun
ifasin1 ayn1 zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda Grup, finansal varliklar1 ve borglari
netlestirerek bilangoda net tutarlari ile gostermektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam:)

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler

Grup, konsolide finansal tablolarda sunulan 31 Aralik 2011 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan
UMSK tarafindan ¢ikarilan tiim standartlar1 ve UMSK’nin Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlama
Komitesi’nin (“UFRYK?”) tiim yorumlarini uygulamistir.

1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan finansal dénemler icin gecerli olan standart ve
yorumlar:

(a) 2011 yihinda yiiriirliige giren standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

e UFRS 1 (Degisiklikler) UFRS nin Ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” (Hakedis Kosullar1 ve Iptallerine iliskin Degisiklik)

UMS 24 (Revize 2009), “iliskili Taraf Aciklamalarr”

UMS 32 (Degisiklikler), “Finansal Araglar: Sunum”’

UFRS 1, “Karsilagtirmali UFRS 7 Dipnotlart igin Sinirh Muafiyet”

UFRS YORUM 14 (Degisiklikler), “Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi”

UFRS YORUM 19, “Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araglar1 Kullanilarak Odenmesi”

e Mayis 2010°da yaymlanan UFRS’deki Yillik lyilestirmeler: UFRS 1, “Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standartlarmin [Ik Olarak Uygulanmas1”; UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”; UFRS 7,
“Finansal Araglar: Agciklamalar”; UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal
Tablolar”; UMS 34, “Ara Dénem Finansal Raporlama” ve UFRS YORUM 13, “Miisteri Baglilik
Programlar1”

e UFRS 1 (Degisiklikler), “Asir1 oranda yiiksek enflasyondan sonra tahmini maliyetin kullanilmasi”
e UFRS 7 Finansal Araglar (Degisiklik) Bilanco dis1 islemlerin kapsamli bir bi¢imde incelenmesine
iliskin agiklamalar,

Yukaridaki standart, degisiklik ve yorumlarin Grup’un finansal tablolari izerinde 6nemli etkisi olmamuistir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

( Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler (devam:
g p g

(b)

31 Arahk 2011 itibariyla yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasi Grup tarafindan
benimsenmemiy standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

UFRS 9 Finansal Araglar — Satha 1 Finansal Varliklar ve Yiikiimliiliikler, Siniflandirma ve
Acgiklama

UMS 12 Gelir Vergileri — Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi (Degisiklik)
UMS 1 (Degisiklik) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — UMS 27 (2007) ile UMS Yorum 12 Konsolidasyon -
Ozel Amagli Isletmeler’in yerini almaktadir

UFRS 11 s Ortakliklar1 — UMS 31 ile UMS Yorum 13 Miistereken Kontrol Edilen Isletmeler-
Ortak Girisimcilerin Parasal Olmayan Katilim Paylar1 *nin yerini almaktadir

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (2011) — UMS 27 (2008)’in yerini almaktadir

UMS 28 istirak ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (2011) — UMS 28 (2008)’in yerini almaktadir
UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Grup, bu standartlarin erken uygulanmasini planlamamaktadir ve bunlarla ilgili olarak olusabilecek etkiler
heniiz degerlendirilmemistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat
Hizmet ve komisyon gelirleri

Hizmet gelirleri, Grup’un aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu hizmetler ve varlik yonetim
hizmetleri dolayisiyla almis oldugu komisyonlardan olusmakta ve hizmetin verildigi tarihte
muhasebelestirilmektedir. Diger hizmet ve komisyon gelirleri, miisteri kredi faiz gelirlerinden, portfoy
yonetim komisyonlarindan ve diger komisyon ve danismanlik gelirlerinden olusmaktadir.

Portfoy yonetim iicretleri

Miisteriler adina sermaye piyasalarinda alim satim islemlerinin gergeklestirilmesi i¢in olusturulan
portfoylerin yonetim ticretleri her ay sonunda ilgili gelir hesaplarina yansitilmaktadir.

Menkul kiymet alim satim karlar

Menkul kiymet alim satim karlari/zararlar ilgili alim/satim emrinin verildigi tarihte gelir tablosuna
yansitilir,

Dogalgaz dagitim gelirleri

Dogalgaz dagitim gelirleri, dogalgaz abonelerine yapilan dogalgaz satis gelirlerinden olugmaktadir. Gelir
sahiplikle ilgili 6nemli riskler ve kazanimlar aboneye transfer edildiginde ve dolayisiyla ilgili abone
tarafindan dogalgaz kullanildiginda kayitlara alinir. Dénem sonunda faturasi kesilmemis fakat aboneler
tarafindan kullanilmis dogalgaz tutarlar1 i¢in Grup konsolide finansal tablolarinda gelir tahakkuku
hesaplamaktadir. Ayrica Grup, 6n 6demeli gaz satiglarinin aboneler tarafindan tiiketilmeyen kismini
ertelenen dogalgaz geliri olarak diger kisa vadeli yiikiimliilikklerde takip etmektedir. Ertelenen dogalgaz
gelirleri aboneler dogalgazi kullandik¢a satis olarak kayitlara alinmaktadir. Risklerin ve kazanimlarin
transferi dogalgazin aboneler tarafindan tiiketildigi donemlere gore cesitlilik gosterir. Net satig gelirleri
satig iadelerinden armdirilmis halleriyle gosterilmektedir.

Baglant1 gelirleri

Abone baglant1 bedeli, saya¢ dahil dagitim sebekesinin abone i¢ tesisatina baglantis1 i¢cin gereken proje,
is¢ilik, malzeme, kontrol ve onay harcamalarinin abone basina diisen payini ifade eden sabit bedeldir.
Mevzuat uyarinca dogalgaz abonesinin s6z konusu aboneligi bitirmesi durumunda, 6nceden tahsil edilen
abone baglanti geliri kendisine iade edilmemektedir. Buna ilave olarak, ayni adresle ilgili daha 6nce
baglant1 bedeli alinmig ise bu bedel tekrar alinamaz. Grup baglanti bedeli gelirlerini s6z konusu hizmetleri
gerceklestirdiginde kayitlarina almakta ve dagitim bolgelerinin lisans siireleri boyunca konsolide gelir
tablosuna yansitmaktadir. Baglanti gelirleri abonelerin altyapiya teknik baglantilarinin gerceklestigi
donemlere gore ¢esitlilik gosterir.

Insaat gelirleri

’

Uluslararas1 Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi (“UFRYK”) 12 “Imtiyazli Hizmet Antlasmalart’
kapsaminda Grup altyap1 sebekesine iliskin insaat veya yenileme hizmetleri ile ilgili hasilati ve maliyetleri
UMS 11 “Insaat Sézlesmeleri” standardina gore muhasebelestirir. Grup, miisterilerine faturalayacagi
amortisman ve hizmet bedelini belirlerken ingaat bedeli ve sebeke kullanim bedeli i¢in bir ayrim
yapmadigindan ve s6z konusu durumla ilgili iki bedelin makul degerini belirlemek i¢in bir referans piyasa
bulunmadigindan insaat gelirlerini insaat esnasinda gerceklesen maliyetleri kadar konsolide kapsamli gelir
tablosuna yansitmistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hasilat (devamz)

Liman isletme ve kira gelirleri

Liman gelirleri gemi ve motorbotlara verilen hizmetlerden (pilotaj, romorkor kirasi, yolcu ayakbasti, vb.)
ve kargo ellecleme gelirlerinden (genel kargo, dokme, konteyner) olusmakta olup tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Liman kira gelirleri aligveris merkezi ve giimriiksiiz satis magazalarindan elde edilen kira gelirlerinden
olusmaktadir. Kira gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir.

(viii) Mal satislar

(ix)

(b)

Mallarin satigindan elde edilen hasilat, karsiliginda alinan tutar ya da alacagin iadeler ve iskontolar
diistildiikten sonraki gercege uygun degeri olarak olgiiliir. Satislar, iiriiniin teslimi veya hizmetin verilmesi,
iiriinle ilgili risk ve fayda transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi
ve islemle ilgili ekonomik faydalarmm Grup’a aktarilmasinin muhtemel olmasi durumunda alinan veya
alinabilecek bedelin gercege uygun degeri lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Diger gelirler

Kira gelirleri tahakkuk esasina gore, faiz gelirleri etkin faiz yontemi esasina gore, temettii geliri temettii
tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktig1 tarihte muhasebelestirilir.

Diger hizmet gelirleri ve diger satiglar tahakkuk esasina gore konsolide kapsamli gelir tablosu hesaplarina
aktarilmaktadir.

Giderler

Giderler tahakkuk esasina goére muhasebelestirilir. Satislarin maliyeti ve faaliyet giderleri ilgili giderlerin
olustugu anda kaydedilirler. Isletme kiralamas1 kapsaminda yapilan kira édemeleri, kiralama siiresince esit
tutarlarda konsolide kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Faiz giderleri

Faiz giderleri kapsamli gelir tablosunda, ilgili varliga ait etkin faiz oran1 veya uygulanabilir degisken bir
faiz orami dikkate alinarak tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir. Faiz giderleri, faiz doguran bir
enstriimanin ilk kayitli degeri ile etkin faiz orami yontemine gore hesaplanan vade tarihindeki degeri
arasindaki fark veya prim veya iskontonun bugiinkii degere indirgenmis tutarlarindan meydana
gelmektedir. Yatirim maliyeti ile iliskilendirilen finansman giderleri yatirim siireci boyunca aktiflestirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Stoklar

Stoklar

Stoklar agirlikli ortalama maliyet yontemi ile degerlenmektedir. Stoklarin degeri i¢in net gerceklesebilir
deger ya da maliyet bedelinden diisiik olan1 esas alinmaktadir. Stoklarin maliyeti tiim satin alma
maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi ig¢in
katlanilan diger maliyetleri igerir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini
satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satig1 gergeklestirmek igin gerekli tahmini satig maliyeti
toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Satis Amaglt Elde Tutulan Gayrimenkuller

Gayrimenkul sektoriinde faaliyet gosteren bagli ortakliklarin elinde bulunan satis amach gayrimenkuller
stoklarda siniflanmaktadir. Satig amacl gayrimenkuller, net gerceklesebilir deger ya da bilango tarihindeki
maliyet bedelinden diisiik olam ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger, gercege uygun degerinden satis
masraflan diigiildiikten sonraki degerdir. Satis amagli olarak gelistirilmesine devam edilen gayrimenkul
stoklar1 ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri ilgili varligin maliyetine dahil edilmektedir.
Aktiflestirme, bu varliklar ile ilgili gelistirme harcamalarmin ve finansman giderlerinin olugsmaya basladig1
andan, varliklarin nihai kullanimina hazir hale getirilmesine kadar siirdiiriilmektedir. S6z konusu stoklarin
tamamlanma siireleri projelere bagli olarak degismekte ve bir yi1ldan az olmamaktadir.

Yatirnm Amac¢h Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin {iretiminde ya da tedarikinde veya idari amacla kullanilmak veya islerin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deger artig kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla
(sahibi veya finansal kiralama sozlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan arsa veya bina ya da
binanin bir kism1 veya her ikisi yatirim amagl gayrimenkuller olarak siniflandirilir.

Yatirim amagh gayrimenkuller ilk kayitlara alindiginda maliyeti ile 6lgiiliir. Islem maliyetleri de baslangic
Ol¢limiine dahil edilir.

Yatinm amagh bir gayrimenkuliin ger¢ege uygun degeri; karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli
gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken
tutardir. Yatirim amach gayrimenkuller muhasebelestirme sonrasinda gercege uygun deger yontemi veya
maliyet yontemi ile 6l¢iiliir. Segilen yontem tiim yatirnm amagh gayrimenkullere uygulanir. Grup yatirim
amagh gayrimenkullerini gergege uygun deger yontemiyle dlgmektedir. Tlgili degisimler olustugu dénemde
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Yapilmakta olan yatinm amach gayrimenkuller, gelecekte kira geliri, sermaye kazanci veya her ikisini
birden elde etmek icin yapilmakta olan yatinm amagli gayrimenkullerdir. S6z konusu gayrimenkuller
yatirim amagli gayrimenkuller icerisine insaati devam eden projeler olarak siniflanmaktadir.

Grup’un insa edilmekte olan yatinm amagh bir gayrimenkuliin gercege uygun degerinin giivenilir bir
bicimde tespit edilmesinin miimkiin olmadigini, ancak s6z konusu gayrimenkuliin ingaat1 tamamlandiginda
gercege uygun degerinin de gilivenilir bir sekilde belirlenebilecegini tahmin ettigi durumlarda, gercege
uygun degeri giivenilir bir bigcimde tespit edilinceye veya ingaat1 tamamlanincaya kadar (hangi durum dnce
gerceklesirse), so6z konusu insa edilmekte olan yatinm amacgh gayrimenkul, maliyet degeri {izerinden
Olciilmektedir.

Bu varliklarin satin alma ve insa siirecindeki olusan tiim maliyetler ile sonradan ortaya ¢ikan diger
masraflar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilmektedir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Yatirim Amach Gayrimenkuller (devami)

Yapilmakta olan yatirnm amacli gayrimenkuller ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili
varligin maliyetine dahil edilmektedir. Aktiflestirme, bu varliklar ile ilgili harcamalarin ve finansman
giderlerinin olusmaya basladigi andan, varliklarin nihai kullanimma hazir hale getirilmesine kadar
siirdiiriilmektedir. Eger yapilmakta olan yatirnrm amacglhi gayrimenkullerin defter degeri, bu varliklarin geri
kazanilabilir tutarindan diisiik ise, bu varliklar i¢in deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmaktadir. Aktiflestirme
orani, yapilmakta olan gayrimenkul yatirimlari ile iliskilendirilen finansal borg¢larin giincel faiz oranlar
veya bu gayrimenkuller i¢in yapilan genel fonlamanin ortalama oramidir.

Grup, daha oOnceden maliyeti {izerinden Ol¢ililmiis bulunan insa edilmekte olan bir yatinm amaglh
gayrimenkulii gercege uygun degeri iizerinden giivenilir bicimde Olgebilecek duruma geldiginde, s6z
konusu gayrimenkul gercege uygun degeri iizerinden Olciiliir. So6zii edilen gayrimenkuliin insaati
tamamlandiginda, ger¢cege uygun degerin giivenilir bir bigimde 6l¢iilebilecegi kabul edilir.

Insa edilmekte olan yatirim amach bir gayrimenkul, insaati tamamlanmas: halinde tespit edilecek olan
gercege uygun degeri iizerinden ingaatin tamamlanmasina kadar gegecek siirede gergeklesmesi tahmin
edilen insaat ve bor¢lanma maliyetlerinin ¢ikarilmasi suretiyle muhasebelestirilir.

Maddi Duran Varhklar

Tiirkiye’de faaliyet gdsteren bagli ortakliklar ve miisterek yOnetime tabi ortakliklara ait, 1 Ocak 2005
tarihinden 6nce satin alinan maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine
gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplar disiilerek; 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren satin alinan maddi duran varliklar ise maliyet degerlerinden birikmis amortisman
ve kalict deger kayiplan diisiilerek yansitilmistir. Maddi duran varligin maliyet degeri, alis fiyati, ithalat
vergileri ve iadesi miimkiin olmayan satin alma vergileri, maddi duran varligi kullanima hazir hale
getirmek i¢in yapilan masraflar ve s6z konusu maddi duran varligin edinimi amaciyla kullanilmig kredilerin
s6z konusu maddi duran varligin yatirim asamasindayken katlanilmig faiz giderlerinden olugmaktadir.
Gegerli para birimi TL disinda olan operasyonlar i¢in, maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden,
birikmis amortisman ile kalici deger kayiplan diisiilmiis olarak gecerli para biriminden takip edilir ve
bilanco tarihindeki kurdan TL’ye gevrilip gosterilirler. Maddi duran varliklar1 olusturan kalemler farkli
ekonomik Omiirlere sahip iseler, maddi duran varliklarin ayr1 kalemleri (temel bilesenler) olarak
mubhasebelestirilirler.

Isletme birlesmesiyle edinilen maddi duran varliklar gergege uygun degerleriyle kayitlara almir.
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Maddi Duran Varhklar (devami)

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklari herhangi bir pargasim degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider
kalemleri tahakkuk esasina gore kar veya zarar olarak muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar varliklarin faydali dmiirlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman metodu kullamilarak ayrilmistir. Ozel maliyetler icin dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak kiralama donemleri veya sdz konusu 0zel maliyetin faydali 6mriinden
kisa olani iizerinden amortisman ayrilir. Bu sekilde hesaplanmig amortisman giderleri kar veya zararda
gosterilmistir. Arsa ve araziler faydali dmiirlerinin sinirsiz kabul edilmesinden dolay1 amortismana tabi
tutulmamaktadir. Grup’un kullandig1 amortisman oranlar1 agsagidaki gibidir:

Binalar % 2-25
Yer alt1 ve yer iistii dlizenlemeleri  %3,38-4,49
Tesis, makine ve cihazlar % 5-25
Motorlu Tasitlar % 6-25
Doseme ve Demirbaglar % 2-33,33
Ozel Maliyetler %3,33-33,33

Amortisman yontemleri, ekonomik Omiirler ve kalan degerler her hesap donemi sonunda gdzden
gecirilir ve gerekli durumlarda yeniden belirlenir.

Elden cikarma

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasiyla ilgili kazang veya kayiplar, elden ¢ikarma tutari ile varligin
kayitlt degerinin karsilastirilmasi ile belirlenir ve konsolide kapsamli gelir tablosunda, “diger faaliyetlerden
gelir ve karlar / (gider ve zararlar)” altinda kayitlara alinir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar liman isletim haklari, kontrata bagh miisteri iliskileri, gelistirme maliyetleri,
yazilim programlari, HES lisansi, Vakif Han binasi kullanim hakki, diger haklar ve diger maddi olmayan
duran varliklardan olusmaktadir.

Gegerli para birimi TL olan operasyonlar i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce aktife giren maddi olmayan
duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden
birikmis itfa paylar ile kalic1 deger kayiplart diisiilmiis olarak; 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren aktife giren
maddi olmayan duran varliklar ise maliyet degerlerinden, birikmis itfa paylar1 ile kalic1 deger kayiplari
diisiilmiis olarak gosterilirler.

Gegerli para birimi TL disinda olan operasyonlar i¢in, maddi olmayan duran varliklar, ise maliyet
degerlerinden, birikmis itfa paylar ile kalic1 deger kayiplar diisiilmiis olarak gegerli para biriminden takip
edilir ve bilango tarihindeki kurdan TL’ye ¢evrilip gosterilirler.
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Bir isletme birlesmesinde ya da iktisabinda, satin alan sirket satin alma tarihinde satin alinan sirketin maddi
olmayan duran varliklarini, UMS 38 “Maddi Olmayan Duran Varliklar’daki maddi olmayan duran varlik
tanimina uymasi ve gercege uygun degerinin giivenilir bir bi¢imde o6l¢iilebilmesi durumunda ayri ayri
muhasebelestirir.

Gelistirme maliyetlerine konu olan gelistirme ¢aligmalar1 yeni iiretilecek veya gelistirilmekte olan bir {iriin
veya siire¢ i¢in yapilan plan ve dizaynlarn igerir. Gelistirme harcamalar1 ancak; maliyetleri gergege uygun
sekilde olgiilebiliyorsa, iiriin veya siire¢ teknik ve ticari agidan uygulanabilir ise, gelecekte ekonomik fayda
saglayacagl bekleniyorsa ve Grup gelistirme caligmalarmi tamamlama, varligi kullanma ve satma igin
yeterli kaynaklara sahip ise aktiflestirilebilir.

Itfa paylar:

Maddi olmayan duran varlik itfa paylarn kapsamli konsolide gelir tablolarinda ilgili varliklarin tahmini
faydali Omiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi  sonucu
muhasebelestirilir.

Grup’un kullandigi itfa paylari oranlari agagidaki gibidir:

Liman igletim haklar1 (*) % 3,33-8,33
Miisteri iligkileri %38,33
Haklar % 2,22-33,33
Yazilim programlari lisansi % 10-33,33
HES lisansi %2,01
Dogal gaz satis ve iletim lisans1 (¥*) %3,33

(*) Liman isletim haklarmin siiresi Ortadogu Liman i¢in 2028, Ege Liman i¢in 2033 ve Bodrum Liman i¢in 2019 yilinda
dolmaktadir.

(**) Naturel Gaz’m Izmir, Bursa ve Adapazari bdlgelerinde sahip oldugu sikistirilmis dogalgaz (CNG) satis lisanslariyla CNG

iletim lisansmi igermektedir. CNG iletim lisansi ile Bursa, Adapazar1 ve Antalya CNG lisanlar1 2005 yilinda, izmir CNG
lisans1 2006 y1linda alinmistir. S6z konusu lisanslarin siiresi 30 y1ldir.

Itfa yontemleri, faydali dmiirler ve kalint1 degerler her raporlama donemi itibariyla gdzden gegirilir ve
gerekli durumlarda yeniden belirlenir.
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Serefiye

Serefiye, satin alinanin tanimlanabilir varlik, yikimlilik ve sarth yiikiimliiliiklerinin net gergege uygun
degerinin Grup’un satinalma maliyetinin satin aldig1 payin1 asan kismi ifade etmektedir. UFRS 3 “Isletme
Birlesmeleri” gercevesinde, satinalma bedeli, satin alian tanimlanabilir varlik, yilikiimliiliikk ve sarta bagh
yiikiimliiliiklerin net gercefe uygun degerini asan kismi serefiye olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya sartlarin
deger diigiikligiini isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger disiikligli tespit ¢aligmasina tabi
tutulur.

Satinalma bedeli, satin alinan tamimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve sarta bagh yiikiimliiliklerin makul
degerinden diisiik olmasi durumunda s6z konusu fark gelir kaydedilir (pazarlikli satin alim kazanci (negatif
serefiye)).

Satin alinan tanimlanabilir varliklarin, yiikiimliiliiklerin ve sarta bagli yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun
degerlerinin veya birlesme maliyetinin sadece gegici olarak kayitli degerler iizerinden belirlenebilmesi
nedeniyle birlesmenin gergeklestigi donemin sonunda birlesmenin ilk kez muhasebelestirilmesi gegici
olarak yapilmak durumundaysa, satin alan, s6z konusu isletme birlesmesini gegici tutarlardan
mubhasebelestirir. Gegici olarak belirlenmis birlesme muhasebesinin birlesme tarihini takip eden 12 ay
icerisinde tamamlanmasi ve serefiye de dahil diizeltme kayitlarinin birlesme tarihinden itibaren yapilmasi
gerekmektedir.
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UFRYK 12 numarali “Imtiyazli Hizmet Antlasmalar” yorumu Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“UMSK?”) tarafindan 30 Kasim 2006 tarihinde yayinlanmis ve 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren baslayan
hesap donemlerinde uygulanmak tizere yiiriirliige girmistir. Grup, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren
asagidaki gerekcelere dayanarak konsolide finansal tablolarinda UFRYK 12’yi uygulama karar1 almistir.

Energaz’in Medgaz haricindeki baglh ve is ortakliklari Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’ndan (“EPDK”)
aldiklar1 dogalgaz dagitim lisansi kapsaminda faaliyet gosterdikleri bolgelerde dogalgaz dagitimi yapma
hak ve sorumluluguna sahip olmuslardir. S6z konusu dogalgaz dagitim sirketlerinin lisanslarina iliskin

bilgiler asagida sunulmustur:

Sirket Lisans tarihi
Kentgaz Denizli Sehir Dogalgaz Dagitim A.S. 6 Subat 2006
Gaznet Sehir Dogalgaz Dagitim A.S. 5 Aralik 2003
Netgaz Sehir Dogalgaz Dagitim A.S. 22 Haziran 2004
Olimpos Dogalgaz Dagitim A.S. 12 Ekim 2006
Kapadokya Dogalgaz Dagitim A.S. 29 Eyliil 2005
Aksaray Dogalgaz Dagitim A.S. 25 Mayis 2004
Karaman Dogalgaz Dagitim Ltd. Sti. 14 Temmuz 2006
Erzingaz Dogalgaz Dagitim A.S. 4 Agustos 2006
Corum Dogalgaz Dagitim ve Sanayi ve Ticaret A.S. 16 Mart 2004
Aydingaz Dogalgaz Dagitim A.§ 21 Agustos 2008

Lisansin sona erme tarihi
16 Subat 2036

5 Aralik 2033

22 Haziran 2034
12 Ekim 2036

29 Eyliil 2035
25 Mayis 2034
14 Temmuz 2036
4 Agustos 2036
16 Mart 2034

21 Agustos 2038

Ayrica, Energaz’in bagli ortakligi olan Medgaz, dogalgaz toptan satis faaliyetleri yapmak amaciyla
kurulmus olup, faaliyetlerine iliskin lisansint EPDK’dan 7 Ekim 2009’da almistir. Lisansin sona erme tarihi

7 Ekim 2039’dur.

26



2.2

(h)
(i)

(iii)

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)

Imtiyaza Bagh Maddi Olmayan Varhklar (devami)

EPDK, dogalgaz dagitim lisans1 verdigi Grup sirketlerinin altyap1 ile hangi hizmetleri vermesi gerektigini
bu hizmetleri kimin igin vermesi gerektigini ve hangi fiyat araliginda vermesi gerektigini diizenlemekte ve
denetlemektedir. Lisans anlagsmalarina gore Grup sirketleri, dogalgaz kullanmak isteyen her miisterinin
sisteme baglanmasi ve dagitim bolgesinin imarli alanlarinin genislemesi halini de dikkate alacak sekilde
dagiim sebekesinin tesis edilmesi, isletilmesi, iyilestirilmesi ve genigletilmesi ile yiikiimlidiir. Grup
sirketleri, abonelere ilgili mevzuat ve lisans anlasmasinda belirtilen abone baglanti bedelini ve ihalede
teklif etmis olduklar1 dogalgaz birim fiyatinin lizerine eklenecek olan birim hizmet ve amortisman bedelini
lisans anlagmasindan itibaren sekiz sene igin azami bedel olarak uygulamakla yiikiimliidiir. Bu siirenin
bitiminde, birim hizmet ve amortisman bedeli EPDK tarafindan tekrar belirlenecektir.

25 Mayis 2007 tarihli ve 4646 sayili “Dogalgaz Piyasasi Kanunu’na gore dagitim lisansi alan tiizel kisiler,
sozkonusu kanunda dagitim lisansi ile ilgili hiikkiimlere ve Kurum’ca belirlenecek usul ve esaslara uymakla
ylkiimliidiir. Yine ayni1 kanuna gore lisans sahibinin lisans siiresi sonunda lisans1 uzatilmadigi takdirde
EPDK ilgili sehir i¢in yeniden ihale agabilir ve mevcut sebekenin isletme ve miilkiyeti i¢in en uygun teklifi
veren tiizel kisiye dagitim lisansini verebilir. Bu durumda sebeke bedeli EPDK tarafindan tahsil edilerek
lisans sahibine 6denir. Ayrica, Grup sirketleri dagitim sebekesini lisans siiresi sona ermeden bagka bir tiizel
kisiye satabilir, fakat bu satiy EPDK’nin onayina tabidir ve sebekenin EPDK’nin onaylamadig bir tiizel
kigiye satilmast miimkiin degildir. Bu kosullar EDPK’nin anlasma dénemi boyunca ve anlagsma dénemi
sonunda altyapiya iliskin mevcut dnemli bir hakki/pay1 kontrol ettigine isaret etmektedir.

UFRYK 12’nin kapsamina giren sozlesmeye dayali anlagsmalarin sartlari uyarinca Grup, bir hizmet
sunucusu olarak hareket eder ve bir kamu hizmetinin sunulmasi i¢in kullanilan altyapiy1 insa eder veya
yeniler (insaat veya yenileme hizmetleri) ve belirlenen dénem boyunca bu altyapiy: isletir ve altyapiin
bakimini (isletme hizmetleri) gergeklestirir.

Grup, gerceklestirdigi hizmetler icin UMS 11 “Insaat Sézlesmeleri” ve UMS 18 “Hasilat” uyarinca
hasilatini muhasebelestirir ve 6lger. Grup’un tek bir sézlesme veya anlagsma cergevesinde birden fazla
hizmet gergeklestirmesi durumunda (6rnegin, ingaat veya yenileme hizmetleri ile isletme hizmetleri) alinan
veya alinacak bedel tutarlar ayr1 ayr tanimlanabildiginde verilen hizmetlerin gercege uygun degerleri
oraninda dagitilir. S6z konusu bedelin niteligi, daha sonra nasil muhasebelestirilecegini belirler. Grup,
ingaat veya yenileme hizmetlerine iliskin hasilati ve maliyetleri UMS 11°e gore, isletme hizmetlerine iligkin
hasilat1 ve maliyetleri ise UMS 18’e gére muhasebelestirir.

Grup maddi olmayan bir varligi, kamu hizmeti kullanicilarindan {icret tahsil etme hakkini (lisans) elde
ettigi Olciide muhasebelestirir. Kamu hizmeti kullanicilarindan tiicret tahsil etme hakki, nakit elde etmek
icin kosulsuz bir hak degildir; ¢linkii, tutarlar kamunun hizmeti kullandig1 6lgiide kosula baghidir.

Itfa paylari, imtiyaza bagli maddi olmayan duran varligin iliskili oldugu lisans siiresinin bitimine kadar
dogrusal itfa yontemiyle konsolide kapsamli gelir tablosuna kaydedilir. itfa paylari, satislarin maliyeti
igerisinde “amortisman ve itfa paylari” hesabina kaydedilmektedir. Grup’un kullandigi itfa oranlar1 %3,38-
%4,49 araligindadir.
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Finansal Araclar
Stniflandirma

Grup’un finansal varliklar1 nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar, ticari alacaklar, finans sektorii
faaliyetlerinden alacaklar, iliskili taraflardan alacaklar ve diger alacaklardan olugsmaktadir. Banka kredileri,
finansal kiralama borglar1, ticari borglar, finans sektorii faaliyetlerinden borglar, diger finansal
yiikiimliiliikler, iliskili taraflara borglar ve diger borglar ise finansal borglar olarak siiflanmustir.

“Gergege uygun degeri kar / zarara yansitilan finansal varliklar”, bir finansal ara¢ alim satim amagl
olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmasimin ardindan bu sekilde alim satim amach olarak elde
tutulacak ise bu finansal arag gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan araglar olarak siniflanir. Ik
kayda alindiktan sonra her tiirli islem maliyetleri dogrudan konsolide kapsamli gelir tablosuna yansitilir.
Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar gercege uygun degerleri ile degerlenirler ve
gercege uygun degerlerindeki degisimler konsolide kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

“Satilmaya hazir finansal varliklar”, krediler ve alacaklar ile alim satim amagh finansal varliklar disinda
kalan finansal varliklardan olugsmaktadir. Bunlar, yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa
bir siire i¢in finansal araci elde tutma niyeti olmadik¢a veya isletme sermayesinin arttirilmasi amaciyla
satigina ihtiya¢ duyulmayacaksa, duran varliklara dahil edilmistir. Aksi halde donen varliklara dahil
edilmistir.

“Krediler ve alacaklar” sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev arag
olmayan finansal varliklardir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varlik, 12 aydan
uzun ise duran varlik olarak gosterilir. Grup’un kredi ve alacaklari, kasa hari¢ “nakit ve nakit benzeri
varliklar”, “ticari alacaklar”, “finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar” ve “diger alacaklar’dan
olugsmaktadir. Grup finansal varliklar ile ilgili siniflandirma islemini ilgili varliklarin edinilmesi sirasinda
yapmakta olup diizenli bir sekilde gézden gecirmektedir.

“Adi hisse senetleri” 6denmis sermaye olarak smiflandirilmaktadir. Adi hisse ihraglar1 ve hisse senedi
opsiyonlarinin ihraci ile dogrudan iliskili ek maliyetler vergi etkisi diisiildiikten sonra 6zkaynaklarda azalig
olarak kayitlara almur.

Muhasebelestirme

Grup kredi ve alacaklar1 ile mevduatlarini olustuklar tarihte kayitlarina almaktadir. Gergege uygun deger
farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar dahil diger biitiin finansal varliklar Grup’un ilgili finansal
aracin sozlesmeye bagl kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinir.

Grup, bor¢lanma senetlerini ve sermaye benzeri yiikiimliiliiklerini baslangicta olusturulduklari tarih
itibartyla muhasebelestirmektedir. Diger biitiin finansal yilikiimliilikler i¢in muhasebelestirilme tarihi
Grup’un arag ile ilgili s6zlesme uyarinca dogan yiikiimliiliiklere taraf oldugu tarihtir.

Grup finansal varlik ve yiikiimliilikklerini, sadece ve sadece, netlestirme icin yasal hakki oldugunda ve
islemi net bazda gerceklestirmek ya da varligin gerceklesmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesini es
zamanli yapmak konusunda niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutar1 finansal
tablolarinda gostermektedir.
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Finansal Araclar (devami)
Degerleme

Tiirev olmayan finansal araglar,

Tiirev olmayan finansal araglar ticari ve diger alacaklar, nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar,
krediler, ticari ve diger borglar, iliskili taraflardan alacak ve bor¢lar ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerden
olusmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri ve kasa ve bankalardaki ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar, olustugu tarihte vadesi
iic ay1 gegcmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlari ifade
etmektedir.

Ticari ve diger alacak ve borglar, baslangicta gercege uygun degerlerine dogrudan iliskilendirilebilen iglem
maliyetlerinin eklenmesiyle muhasebelestirilir. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, ilk maliyet ve geri
O0deme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleri arasindaki farklarin kapsamli gelir
tablosunda itfa edilmesi suretiyle elde edilen tutarlar {izerinden finansal tablolarda gosterilir.

Alim satim amagl finansal varliklar, konsolide bilangoya, gercege uygun degerleri ile yansitilmakta ve
kayda alinmalarmi takip eden donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir.
Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar ise kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergcege uygun degerleri ile
degerlenmistir. Borsalarda veya teskilatlanmis diger piyasalarda aktif olarak islem goéren satilmaya hazir
finansal varliklar borsa fiyati ile gergege uygun degerleri ile gosterilir. Satilmaya hazir finansal varliklarin
gercege uygun degerlerindeki degisiklikleri sebebiyle olusan gerceklesmemis kazanclar ve kayiplar, ve
bunlarin ertelenen vergi etkisi kapsamli gelir tablosunda ayri1 ayr1 muhasebelestirilmekte ve 6zkaynaklar
icinde ayr1 bir kalem olan “deger artis fonu” hesabinda gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varlik
olarak siniflandirilmig olan bor¢lanmayi temsil eden finansal varliklarin gercege uygun deger degisikligi bu
finansal varliklarin bilango tarihindeki gercege uygun degerleri ile iskonto edilmis bedelleri arasindaki fark
olarak hesaplanmaktadir. Bununla birlikte finansal varlik bilango i¢inde izlendigi siirece, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanmis faizler kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir. Faiz gelir ve giderleri, Not
2.2.ave 2.2.b’de acgiklandig1 sekilde muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar konsolide finansal tablolardan ¢ikarildiklarinda, 6zkaynaklarda finansal
varliklar deger artig fonunda takip edilen ilgili kazang veya zararlar, kar veya zarara transfer edilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflanmis olup, borsalarda veya teskilatlanmis diger piyasalarda
aktif olarak iglem gérmeyen ve gilivenilir bir gercege uygun degeri bulunamayan hisse senedine dayali
menkul kiymetler, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edildikleri i¢in maliyet degerlerinin 31 Aralik 2004
tarihindeki enflasyon etkisi géz Oniline alinarak yeniden ifade edilmis tutarlari {izerinden gerekli deger
diisiikliigii karsiliklar: ayrilarak gosterilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Degerleme (devami)

Finansal borglar, baslangicta gercege uygun degerlerine dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetlerinin
eklenmesiyle muhasebelestirilir. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz
yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki
farklar s6z konusu bor¢larin vadeleri siiresince kar veya zarara intikal ettirilir.

Tiirev finansal araglar;

Tiirev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile, kayda alinmalarini izleyen
donemlerde ise gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Grup’un tiirev finansal araglarmi agirlikl
olarak yabanci para opsiyon ve faiz orani swap islemleri olusturmaktadir. S6z konusu tiirev finansal araglar
ekonomik olarak Grup i¢in risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte, genellikle risk muhasebesi
yoniinden UMS 39 standardina ait gerekli kosullar1 tasimamasi nedeniyle konsolide finansal tablolarda
alim-sattm  amag¢li  tiirev  finansal araglar veya diger finansal yiikiimliliikler olarak
muhasebelestirilmektedir.

Bilango tarihi itibariyla aktif bir piyasada islem goren finansal araclarin gergege uygun degeri kote edilmis
piyasa fiyati ya da iglem maliyetlerinin diisiilmedigi satici fiyat tekliflerini temel almaktadir.

Gergege uygun deger ile degerlendirme prensipleri

Finansal araglarin gercege uygun degeri bilancgo tarihinde kote olduklar1 piyasa degerleri temel alinarak
bulunur. Bu degerlerden herhangi bir iglem maliyeti diisiilmez. Eger belirli bir piyasaya kote olmus deger
yoksa, gercege uygun deger, var olan piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemleri dikkate alinarak
tahmin edilir. Ancak, tahmin edilen gerge§e uygun degeri olusturmak amaciyla piyasa verilerini
yorumlamak i¢in yargi kullanmak gerekmektedir. Dolayisiyla, yapilan tahminler, cari bir piyasa isleminde
elde edilebilecek degerlerin gostergesi olmayabilir.

Aktif bir piyasaya kote olmayan diger tiim finansal araglar icin ger¢ege uygun deger uygun degerleme
teknikleri kullanilarak belirlenmektedir. Degerleme teknikleri net bugiinkii deger teknikleri, gozlenebilir
piyasa fiyati bulunan benzer finansal araglarla kiyaslama ve diger ilgili degerleme modellerini icermektedir.

Muhasebe kayitlarindan ¢ikarilma
Grup, finansal varlikla ile ilgili s6zlesme uyarinca olan nakit akiglar ile ilgili haklar1 sona erdiginde veya
ilgili haklarin1 bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini transfer ettigi bir alim-satim

islemiyle devrettiginde ilgili finansal varlig1 kayitlarindan ¢ikarir.

Grup, finansal yiikiimliiliik ile ilgili s6zlesmeye bagl taahhiitleri sona erdiginde veya iptal edildiginde ilgili
finansal yiikiimliiliigii kayitlarindan ¢ikarir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)

Varlhiklarda Deger Diisiikliigii
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilmayan bir finansal varliktaki deger diigiikliigii her raporlama
doneminde deger diisiikliigii olduguna kanaat getirilen nesnel kanitlarla degerlendirilir. Eger nesnel kanitlar
ilgili finansal varligin ilerideki nakit akimlarini olumsuz yonde etkiledigine dair bir veya birden fazla olaya
isaret ediyorsa, ilgili finansal varlikta deger diisiikliigli oldugu dikkate alinir.

Finansal varliklarin deger disiikliigiine neden olan nesnel kanit bor¢lunun temerriidiinii, Grup’un aksini
dikkate alamayacagi kosullara bagli olarak bir tutarin yeniden yapilandirilmasini, bor¢lunun iflas etme
ihtimalinin olugmasini ve menkul bir kiymetin aktif pazarinin ortadan kalkmasi durumlarini kapsayabilir.
[lave olarak, hisse senedine dayali menkul bir kiymetin gercege uygun degerinin, maliyet bedelinin altina
onemli olciide ve kalict olarak diigsmesi de deger diisiikliigiiniin nesnel kanitidir.

Grup, alacaklardaki deger diisiikliigiine dair kanitlar1 hem ilgili varlik seviyesinde, hem de toplu olarak
dikkate almaktadir. Tim tek basina Onemli olan alacaklar deger diistikligii agisindan ayr1 ayr
degerlendirilmektedir. Tiim tek basina 6nemli alacaklardan ayr ayr deger diisiikliigiine ugramadig tespit
edilenler, daha sonra toplu olarak gerceklesen ancak heniiz tanimlanmamig bir deger diisiikliigiine maruz
kalip kalmadigi konusunda degerlendirilir. Tek bagina 6nemli olmayan alacaklar benzer risk karakterlerine
gore gruplanarak toplu sekilde deger diisiikliigii konusunda degerlendirilir.

Grup, toplu olarak deger diistikliigii hakkindaki degerlendirmesini; temerriit ihtimali, tahsilat zamanlamasi
ve olusan zararin ge¢misteki egilimini, yonetimin giincel ekonomik durum hakkindaki yargisina gore
giincelleyerek olusturur.

Bir finansal varliktaki deger diisiikliigii, varligin kayitli degeri ile nakit akislarindan olusan alacagin orijinal
etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilerek bugiine indirgenmis degeri arasindaki fark olarak hesaplanir.
Kayiplar, kar veya zararda muhasebelestirilir ve siipheli alacak karsiligi hesabina yansitilir. Raporlama
donemi sonrast gerceklesen bir durum deger diisiikliigiinde azalmaya neden olursa, bu azalig kar veya
zararda ters cevrilir.

Satilmaya hazir finansal varliktaki deger diisiikliigl, diger kapsamli gelirlerde kayit altina alimmis ve
Ozkaynaklarin iginde gergege uygun deger artis fonlarinda takip edilen toplam kayiplarin kar veya zarara
aktarilmas1 yoluyla kaydedilir. Diger kapsamli gelirlerden ¢ikarilan ve kar veya zarara kaydedilen toplam
kayip, her tiirlii anapara geri 6demesi ve itfa paylart diigiilmek suretiyle bulunan elde etme maliyeti ile cari
gercege uygun degeri arasindaki farktan daha once kar veya zarara kaydedilmis deger diisiikliigii
giderlerinin diigiilmesiyle bulunur.

Finansal olmayan varliklar

Grup, her bir raporlama déneminde, stoklar ve ertelenen vergi varliklar1 disinda kalan her bir varliga iliskin
deger kayb1 olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge
mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Serefiye ve belirsiz ekonomik émre sahip ya da
heniiz kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar i¢cin geri kazanilabilir tutar her yil ayni
zamanda tahmin edilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)

Varhklarda Deger Diisiikliigii (devami)
Finansal olmayan varliklar (devami)

Varligin ya da nakit iireten birimin geri kazanilabilir tutar1 net satis fiyat: ile kullanim degerinden yiiksek
olanidir. Kullanim degeri, ilerideki nakit akimlarinin ilgili varliktaki belirli riski ve paranin zaman degerini
gosteren vergi oncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii degerine indirgenmesi ile degerlendirilir. Deger
diisiikliigii testi i¢in, varliklar diger varliklar ve varlik gruplarindan bagimsiz olarak siirekli kullanimindan
dolay1 nakit girisi iireten en kiiciik birimlere (“nakit iireten birim”) ayrilir. Isletme birlesmesinde ortaya
cikan serefiye deger diislikliigli testi icin birlesme sinerjisinden yararlanmasi beklenen nakit iireten
birimlere paylastirilir.

Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayitl degeri, kullanim veya
satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir. Deger diistikliigii
kayiplar1 kar veya zararda muhasebelestirilir. Nakit {ireten birimlerden kaynaklanan ve muhasebelestirilen
deger diisiikliigli 6ncelikle birimlere paylastirilan serefiyelerin defter degerlerinden daha sonra birimlerdeki
diger varliklarin defter degerlerinden oransal olarak diistiliir.

Serefiye disindaki diger varliklarda oOnceki donemlerde ayrilan deger disiikliikleri her raporlama
doneminde deger diisiikliigiiniin azalmas1 veya deger diisiikliigiiniin gecerli olmadigina dair gostergelerin
olmasi durumunda degerlendirilir. Deger diistikliigii geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan
tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir. Deger diisiikliigii sadece varligin belirlenen kayith
degerini agsmayacak kadar amortisman ve itfa payi netlestirildikten sonra deger diisiikligii eger yok ise iptal
edilir.

isletme Birlesmeleri

Isletme birlesmeleri, ayri tiizel kisiliklerin ve isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” kapsaminda,
satinalma yontemine gore muhasebelestirilir. Satinalma maliyeti, satinalma tarihindeki varliklarin, olugan
veya {stlenilen yiikiimliiliklerin ve istirakin kontroliinii elde etmek icgin ¢ikarilan 6zkaynak araglarinin
gercege uygun degerleri toplami olarak hesaplanir. Isletme birlesmesiyle baglantili olarak Grup’un
katlandig1 satin alim maliyetleri, bor¢lanma ya da hisse senedine dayali menkul kiymetler ihraglariyla
iliskili giderler haricinde, olustugunda giderlestirilir. UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri ne gore kayda alinma
sartlarin1 karsilayan belirlenebilen varliklar, yiikiimliiliikkler ve sarta bagh yiikiimliliikler gergege uygun
degerleri lizerinden kayda alinir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satinalma maliyeti, satin alinan isletmenin satinalma
tarihindeki tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve sarta bagli yiikiimliiliiklerine dagitilir. isletme birlesmesi
maliyetinin satin alinan tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh yikiimliiliklerin gercege uygun
degerindeki satn alanin payini asan kismi serefiye olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde satin
alinan isletmenin finansal tablolarinda yer almayan; ancak serefiyenin icerisinden ayrilabilme 6zelligine
sahip varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve sarta bagl yilikiimliiliikler gercege uygun degeri ile
finansal tablolara yansitilir. Satin alinan tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh yiikiimliiliiklerin
makul degerlerinin veya birlesme maliyetinin sadece gegici olarak belirlenebilmesi nedeniyle birlesmenin
ilk kez muhasebelestirilmesi, soz konusu gecici degerler iizerinden yapilir. Olgme dénemi birlesme
tarihinden baslamak iizere bir y1li asamaz. Olgme dénemi sona erdikten sonra, edinen isletme, bir isletme
birlesmesinin muhasebelestirilmesini ancak UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” uyarinca bir hatanin diizeltilmesi amaciyla revize eder.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)

Isletme Birlesmeleri (devami)

Satin alman tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagl yiikiimliiliiklerin makul degerleri icerisindeki
satin alanin paymin isletme birlesmesi maliyetini asmas1 durumunda ise fark gelir (pazarlikli satin alim
kazanci) olarak kaydedilir.

Bir isletme birlesmesinde birlesmeye taraf olan isletmelerin nihai kontrol hakkina sahip ortaklar birlesme
Oncesi ve birlesme sonrasi ayniysa, bu satinalma islemi ortak kontrol altindaki islemler olarak
tanimlanmigtir. Ortak kontrol altindaki isletme birlesmeleri defter kayitlarindaki degerleri ile konsolide
finansal tablolara yansitilir. Ortak kontrol altindaki isletmenin satin alinmasinda, satin alan sirketin, igletme
birlesmesinin etkilerinin, dnceki donem tarihli finansal tablolara yansitilmasini zorunlu olmamakla birlikte
izin verilmistir. Grup isletme birlesme etkilerini birlesmenin oldugu yilda muhasebelestirmektedir.

Yabanci Para

Yabanci para islemler

Yabanci para islemler ilgili Grup sirketlerinin gegerli para birimlerine islemin gerceklestigi tarihteki kurdan
cevrilmiglerdir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yikiimliliikler raporlama tarihindeki
kurlardan gecerli para birimine ¢evrilmislerdir. Yabanci para cinsinden olan fiili maliyetleriyle dlgiilen
parasal olmayan varliklar ve yiikiimliilikler, islem tarihindeki kurdan ¢evrilir. Cevrimle olugan kur farklar
konsolide kapsaml gelir tablosunda kayitlara alinir.

Gegerli para birimi TL olmayan sirketlerin finansal tablolar1 kendi gecerli para birimlerine gore hazirlanmis
olup, bu finansal tablolar UMS 21 uyarinca konsolidasyon amacgh olarak TL’ye ¢evrilmistir. Konsolide
finansal tablolardaki kalemlerin Sl¢limii igin secilen para birimi hari¢ biitiin para birimleri yabanci para
olarak ele alinmaktadir.

Yabanci para cinsinden olan islemlerden dogan kayip veya kazanglar, kar veya zararda, yabanci para
islemlere iligkin kur farklar1 hesabinda yansitilmistir.

UMS 21 uyarinca, gecerli para birimi TL’den farkli olan bazi yurtdisi ve yurti¢i bagh ortakliklarinin
bilango kalemleri TL olarak sunulurken ilgili bilango tarihindeki ABD Dolar/TL kuruyla ve Avro/TL
kuruyla; gelir ve giderler ile nakit akislari ise islemlerin gerceklestigi tarihin kuruyla (tarihsel kur) veya
ilgili donemin ortalama kuruyla degerlenir. Bu ¢evrimden dogan kari/zarar, 6zkaynaklar altinda olugan
“yabanci para ¢evrim farklar1” hesabinda yer alir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla T.C. Merkez Bankas1 déviz alis kurlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

ABD Dolar1/ TL 1,8889 1,5460
Avro/TL 2,4438 2,0491
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Yabanci Para (devami)

2011 ve 2010 yillarinda T.C. Merkez Bankasi ortalama doviz alis kurlar asagidaki gibidir:

2011 2010
ABD Dolar1/ TL 1,6700 1,5004
Avro /TL 2,3224 1,9894

Yabanci operasyonlar

Yabanci operasyonlarin varlik ve yiikiimliiliikleri, satin alimdan kaynaklanan serefiye ve gergege uygun
deger diizeltmeleri dahil olmak {izere, raporlama tarihindeki doviz kuru ile TL’ye cevrilir. Yabanci
operasyonlarin gelir ve giderleri islem tarihindeki doviz kuru ile veya ilgili donemin ortalama kuruyla
TL’ye gevrilir.

Yeniden ¢evrimden kaynaklanan yabanci para ¢evrim farklari, 6zkaynaklar altinda yabanci para ¢evrim
farklarinda kayitlara alinir. Yurtdisi faaliyetlerin kismen veya tamamen satilmasi durumunda yabanci para
¢evrim farklarindaki ilgili tutar kar veya zarara transfer edilir.

Durdurulan Faaliyetler ile Satis Amach Elde Tutulan Varhk Gruplan ve flgili Yiikiimliiliikler

Durdurulan faaliyet, bir isletmenin elden ¢ikarilan veya satis amach elde tutulan faaliyetlerinin bir kismi olup
ayr1 bir ana ig kolunu veya faaliyetlerin cografi boliimiinii ifade etmektedir. Durdurulan faaliyetler; ayri bir ana
is kolunun veya faaliyetlerin cografi boliimiiniin tek bagina koordine edilmis bir plan ¢ergevesinde satiginin bir
pargasi veya sadece satis amaci ile elde edilen bir bagh ortakliktir.

Durdurulan faaliyetlere istinaden, durdurulan faaliyetlerle ilgili net varliklar ger¢ege uygun degerden satig
maliyetlerinin diislilmesi suretiyle dlgiiliir ve durdurulan faaliyetleri olusturan varlik veya varlik gruplarinin
elden cikarilmasi sirasinda finansal tablolara yansitilan vergi 6ncesi kar veya zarar ve durdurulan faaliyetlerin
vergi sonras1 kar1 veya zarar dipnotlarda agiklanir ve gelir/giderler ile birlikte vergi dncesi kar/zarar analizi
yapilir. Ayrica, durdurulan faaliyetlerin isletme, yatirim ve finansman faaliyetleriyle iliskilendirilen net nakit
akimlart ilgili dipnotta belirtilir.

UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” ve UFRS 5 “Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler” standartlar1 uyarinca satis amagli elde tutulan varlik olarak smiflandirilmig olan
miistereken kontrol edilen isletmelerdeki paylar, UFRS 5 hiikiimleri uyarmnca muhasebelestirilir. Daha
onceden satig amagl elde tutulan varlik olarak siniflandirilmig olan miistereken kontrol edilen bir isletmedeki
payn, bu sekilde siniflandirilmak igin gegerli kriterleri kaybetmesi durumunda; satig amagh elde tutulan varlik
olarak siiflandirildig1 tarihten itibaren oransal konsolidasyon veya Ozkaynak yontemi kullanilarak
muhasebelestirilir. Buna uygun olarak, satis amagli elde tutulan varlik olarak smiflandirilmadan sonraki
donemlerin finansal tablolar diizeltilir. S6z konusu miisterek yonetime tabi ortakligin daha 6nce durdurulan
olarak smiflandirilmusg faaliyetleri siirdiiriilen faaliyet olarak simiflanir.

Varlik gruplari, kullanilmast suretiyle degil, satis islemi sonucu geri kazanilmasi planlandig1 durumlarda, satig
amach elde tutulan varlik gruplari olarak siniflandirilir. Bu varliklarla dogrudan iligkilendirilen yiikiimliiliikler
ise benzer sekilde gruplanir. Ilgili varlik gruplari, dogrudan iliskilendirilen yiikiimliiliikler indirildikten sonraki
kayith degeri ile gercege uygun degerlerinden satis giderlerinin ¢ikartilmasi sonucu olusan net degerin diisiik
olani ile muhasebelestirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)

Durdurulan Faaliyetler ile Satis Ama¢h Elde Tutulan Varhk Gruplan ve Ilgili Yiikiimliiliikler
(devami)

Bir varlik (veya elden ¢ikarilacak varlik grubu) satis amagl olarak siniflandirmis ancak, bu smiflamaya iligkin
kosullar artik karsilanamamakta ise, s6z konusu varligin (veya elden ¢ikarilacak grubunun) satis amagl olarak
smiflandirilmasina son verilir. Grup, satis amagh elde tutulan olarak siniflandirilmasina son verilen bir duran
varligi (veya satig amach elde tutulan olarak smiflandirilan elden ¢ikarilacak bir varlik grubuna dahil
edilmesine son verilen bir duran varlig1);

(a) Satis amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilmasindan 6nceki ve varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik
grubunun) satis amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilmamis olmasi durumunda ortaya ¢ikan amortisman,
itfa veya yeniden degerleme ile ilgili diizeltmeler goz Oniine alinarak belirlenen defter degeri, ve

(b) Sonradan satilmamasina karar verildigi giindeki geri kazanilabilir tutarindan diisiik olani ile lger.

Grup, 6nceki donem bilangolarinda duran varliklar veya satis amagh elde tutulan olarak siniflandirilan elden
cikarilacak varlik gruplarina iligkin varlik ve borglara ait tutarlar;; son donem bilangosu sunumundaki
smiflandirmay1 yansitmasi i¢in tekrar siniflandirmaz veya yeniden gostermez.

Hisse Basina Kazanc¢/(Zarar)

Grup, adi hisse senetleri igin temel hisse basina kazan¢ (“HBK”) bilgisi sunmaktadir. Temel HBK,
Sirket’in adi hisse senedi sahiplerine atfolunan kar veya zararm, Sirket’in geri satin alman kendi
hisselerinin diizeltilmesinden sonra donem iginde tedaviilde olan adi hisse senetlerinin ortalama sayisina
boliinmesiyle bulunur.

Tiirkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmig karlarindan ve Ozkaynak enflasyon diizeltme
farklarindan, sermayedeki paylari oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu
tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir.
Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirhikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.

Raporlama Déoneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonraki
diizeltme gerektirmeyen olaylar, onemli olmasi durumunda, konsolide finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmustir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)

Karsiliklar, Kosullu Varhlk ve Yiikiimliiliikler

Grup yonetimi, gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigin bulundugu,
bu yikimliliigin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi
durumlarda, ilisikteki konsolide finansal tablolarda s6z konusu yilikiimlilik tutar1 kadar karsilik
ayirmaktadir. Sarta bagh yiikiimliiliikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin
muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik
fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar hari¢, finansal tablo
dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu
varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin
kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu
tarihte finansal tablolara alinir.

Kiralama Islemleri

(i) Finansal kiralama

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Grup’a ait oldugu kiralama iglemleri finansal
kiralama olarak siniflandirilmistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varliklar Grup’un
konsolide bilangosunda, ilgili varligin makul degeri ile asgari finansal kiralama 6demelerinin bugiinkii
degerinden diisiik olanmi {izerinden aktifte bir varlik, pasifte ise asgari finansal kiralama 6demelerinin
bugiinkii degeri tutarinda bir ylikiimlilik olarak izlenir. Bilancodaki finansal kiralama yilikiimliligi
anapara geri 6demeleri yoluyla azaltilirken, kira 6demelerinin finansal gider kismi, kiralama siiresi boyunca
olustugu doneme ait kar veya zarara kaydedilir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran
varliklar, varligin faydali 6mrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Kira siiresinin kiralanan varligin faydali 6mriinden kisa olmas1 ve kira siiresi sonunda ilgili varligin Grup
tarafindan satin alinmasimin makul sekilde kesin olmadigi durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik kira
stiresi igerisinde; kiralanan varligin faydali dmriiniin kira siiresinden kisa olmasi durumunda ise faydali
omrii i¢inde amortismana tabi tutulur.

(ii) Faaliyet kiralamasi

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu
kiralama islemleri faaliyet kiralamasi olarak simiflandirilir. Faaliyet kiralar1 olarak yapilan édemeler, kira
donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarara gider olarak kaydedilir.
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Dipnotlar
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)

Iliskili Taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varli§inda, taraf Sirket ile iliskili sayilir:

(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl ortakliklar dahil olmak {izere);

(ii) Sirket lizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya

(iii) Sirket tizerinde ortak kontrole sahip olmast;

(b) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmas;

(c) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortaklig1 olmasi;

(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmast;
(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmast;

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin caligsanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi gerekir.

[liskili taraflarla yapilan islem iligkili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla bazi is iliskilerine girilebilir.

Finansal Bilgilerin Boéliimlere Gore Raporlanmasi

Faaliyet boliimii, Grup’un hasilat elde edebildigi ve harcama yaptigi igletme faaliyetlerinde bulunan,
faaliyet sonuglarmin boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve boliimiin
performansinin degerlendirilmesi amaciyla Grup Yonetimi tarafindan diizenli olarak gozden gecirildigi ve
hakkinda ayr finansal bilgilerin mevcut oldugu kisimdir.

Grup’un faaliyet bolimleri finans, enerji, altyapi, gayrimenkul sektorleri ve diger sektorler olup bu
boliimlere gore raporlama Not 5’te verilmistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet tesvikleri,
elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin igletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan
elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinir. Kullanilan devlet tesvik
ve yardimlar1 Not 37’de sunulmustur.

Vergi

Donemin vergi karsiligi, cari yil kurumlar vergisini ve ertelenen vergiyi icermektedir. Dénemin vergi
karsiligi, 6zkaynaklarda kayitlara alinan kalemlerin 6zkaynaklarda kayitlara alinan vergileri haricinde
konsolide kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

Cari donem vergi ylkiimliligli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve raporlama dénemi
sonu itibartyla gegerli olan vergi oranlar1 ile yiiriirliliikkteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi
ylikiimliiligiinii ve gegmis yillardaki vergi ylikimliiligii ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenen vergi, bilango yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen
vergi serefiyenin ilk defa kayitlara alinmasinda, igletme birlesmesi olmayan islemlerdeki ne mali kar1 ne de
ticari kar1 etkileyen varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa kayitlara alinmasinda, yakin bir gelecekte geri
cevrilmesi muhtemel olmayan istiraklerdeki ve miisterek ydnetime tabi ortakliklarla ilgili farklarda
kayitlara alinmaz. Ertelenen vergi gecici farklarin geri ¢evrildiklerinde raporlama doneminde gegerli olan
kanunlara dayanan ve uygulanmasi beklenen vergi oranlari ile hesaplanir.

Ertelenen vergi varlign ve ertelenen vergi yikiimliligi, kanunen vergi varliklart ve vergi
yiikiimliiliklerinin mahsuplastirilmasina iligkin bir yasal hak olmas1 ve cari vergilerin ayn1 mali otoriteye
bagli olmas1t durumunda ve ertelenen vergi varliklarinin elde edilmesi ve ertelenen vergi yilikiimliiliiklerinin
yerine getirilmesinin es zamanli olmas1 durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

Ertelenen vergi varlig1 gelecekteki mali karlardan ilgili vergi avantajinin ger¢eklesmesi kuvvetle muhtemel
olarak indirime tabi oldugu Olgiide kayitlara alinir. Ertelenen vergi varligi her raporlama déneminde
incelenir ve ilgili vergi avantajinin gerceklesme ihtimalinin muhtemel olmadigi kapsama kadar kayitli
degeri indirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Grup, bir yilint doldurmus ¢alisanlarin emeklilik, askerlik yada
6liim gibi nedenlerden isten ayrilan ¢alisanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Kidem
tazminati karsilig1 30 giin bazinda Grup’un calisanlarinin emekli olmast durumunda gelecekteki tahmini
muhtemel yilikiimliiliigiiniin bugiinkii degerini ifade etmektedir. Kidem tazminati karsiligi, tiim caliganlar
bu tiir bir 6demeye tabi tutulacakmis gibi hesaplanmis olup konsolide finansal tablolarda tahakkuk esast ile
yansitilmigtir. Kidem tazminati kargiligi, Hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina gore
hesaplanmugtir. 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla kidem tazminati tavan1 Not 22°de belirtilmistir.
Not 22’de agiklandig1 lizere, Grup yonetimi kidem tazminat1 karsilig1 hesaplamasinda aktiieryal tahminler
kullanmustir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda doneme iliskin nakit akimlart isletme yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar1, Grup’un faaliyet
alanma giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarimi gosterir. Grup, isletme faaliyetlerine iligskin nakit
akimlarini, net kar/zararin gayri nakdi islemlerin ge¢mis ya da gelecek islemlerle ilgili nakit giris ve
cikiglar tahakkuklarinin veya ertelemelerinin ve yatirim veya finansman ile ilgili nakit akimlarina iligkin
gelir veya gider kalemlerinin etkilerine gore diizeltildigi dolayli yonteme gore gosterir.

Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (maddi ve maddi olmayan
varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki {i¢ aydan kisa vadeli mevduat, olugtugu tarihte vadesi
iic ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlari ifade
etmektedir.

Isletme Tarafindan Geri Satin Alinan Hisseler

Odenmis sermaye olarak kayitlara alman paylar tekrar geri satin alindigi zaman, geri satin alma ile
iliskilendirilen maliyetlerin vergi etkisi diigiildiikten sonraki tutarim1 da kapsayan satin alma bedeli
O0zkaynaklardan digiiliir. Geri satin alinan paylar “Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi” olarak
0zkaynaklarin altinda gosterilir. S6z konusu paylar satildig1 ya da tekrar ihrag edildigi zaman, edinilen
bedel 6zkaynaklari arttirmakta ve bu islem sonucunda ortaya ¢ikan kazang ve kayiplar gegmis yil karlarina
transfer edilmektedir.

Temettii

Bagli ortaklik, istirak ve miigterek yonetime tabi ortakliklar harici sirketlerden olan temettii alacaklar
beyan edildikleri donemlerle gelir olarak kaydedilir. Temettii borglar1 kar dagitiminin bir unsuru olarak
Genel Kurul’da kar dagitim kararinin alindig1 donemde konsolide finansal tablolara yansitilir.

Ters repo islemlerinden alacaklar

Ters repo konusu finansal varliklar karsilig1 verilen fonlar ters repo alacaklar1 olarak nakit ve nakit benzeri
degerler altinda muhasebelestirilir. S6z konusu ters repo anlagmalari ile belirlenen alis ve geri satig fiyatlari
arasindaki farkin déneme isabet eden kismu i¢in i¢ verim orani yontemine gore gelir reeskontu hesaplanir
ve ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle muhasebelestirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin UFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Bu konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda Grup’un muhasebe politikalariin uygulamasinda
yonetim tarafindan yapilan 6nemli degerlendirmeler ile tahmindeki belirsizliginin temel kaynaklar1 31
Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarda uygulananlarla aynidir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbzden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gilincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen

miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Konsolide finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar iizerinde en ¢ok etkisi olan muhasebe politikalarina
uygulanan 6nemli kararlara iligkin bilgiler asagida belirtilen dipnotlarda agiklanmistir:

Not 2.2 (e) -UFRYK 12 kapsaminda imtiyaza baglh maddi olmayan varliklarin muhasebelestirilme ve

Olemesi
Not 3 - Isletme birlesmeleri
Not 15 - Yatinm amagli gayrimenkullerin gergege uygun degerleri
Not 36 - Satis amacli elde tutulan varliklar

Konsolide finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar iizerinde 6nemli etkisi olan tahminlere iligkin bilgiler
asagida belirtilen dipnotlarda agiklanmigtir:

Not 2.2 (e,f;h) -Maddi, maddi olmayan duran varliklarin ve imtiyaza bagli maddi olmayan duran
varliklarin faydal dmiirleri

Not 10 - Ticari alacaklar deger diisiikliigii karsiligi

Not 12 - Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar deger diisiikliigii karsilig:
Not 19 - Serefiye deger disiikliigii

Not 20 - Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikkler

Not 22 - Kidem tazminati karsiliginda kullanilan varsayimlar

Not 28 - Varlik gruplarindaki deger diigiikligii

Not 31 - Vergi varlik ve yiikiimliilikleri

Not 35 - Gergege uygun degerlerin belirlenmesi

Not 36 - Satig amaci ile elde tutulan varliklar ve durdurulan faaliyetler
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

ISLETME BiRLESMELERI
2011:
a) Naturel Gaz:

Grup’un is ortakliklarindan Enerji Yatinm Holding, 23 Mayis 2011 tarihinde, dogalgaz iletim ve dagitim
faaliyetiyle istigal etmekte olan Naturelgaz Sanayi ve Tic. A.S.’nin Calik Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. ve
Ahmet Calik'a ait %50 oranmdaki hisselerini ve oy haklarin1 16.000.000 TL ve 565.000 ABD Dolar1
(toplam 16.889.084 TL) karsiliginda satin almistir. Boylece Grup’un Naturel Gaz’daki etkin ortaklik oram
% 25 olmustur.

Naturel Gaz, CNG (sikistirilmis dogalgaz) alaninda faaliyet gdstermek tizere kurulmustur. Sirket, boru hatti
ile gaz ulastirilmayan bolgelere, karayolu ile CNG’nin ulagtirilmasini saglayarak biiylik sanayi
kuruluslarindan  kiiciik isletmelere, toplu konutlardan villalara, otellerden dinlenme tesislerine,
jeneratorlerden forkliftlere kadar genis bir yelpazede dogalgaz tiiketim ihtiyaglarina cevap vermekte, ayrica
minibiis, otobiis ve agir vasitalarin da yakit ihtiyaglarina yonelik hizmet sunmaktadir. Naturel Gaz’in
hisselerinin alinmasi ile Grup enerji alanindaki yatirimlarini stirdiirmiistiir.

Satin alma iglemi sonucu konsolidasyon kapsamina dahil edilen Naturel Gaz’in 23 Mayis 2011 ve 31
Aralik 2011 tarihleri arasinda dénemin konsolide gelirlerine 3.178.925 TL pozitif katkis1 ve pazarlikli satin
alim kazanci dahil olarak donem konsolide net zararini1 2.957.458 TL tutarinda azaltici etkisi olmustur.
Yonetim, satinalma isleminin 1 Ocak 2011 tarihinde gerg¢eklesmis olmasi halinde, donem konsolide
gelirinin 365.743.213 TL ve ana ortaklik paylarna ait donem konsolide net zararinin 82.383.031 TL olarak
gerceklesecegini tahmin etmektedir. Yonetim bu tahmini tutarlar1 belirlerken, satinalma tarihinde
hesaplanan gercege uygun degerlerin, satinalmanin 1 Ocak 2011 tarihinde ger¢eklesmis olmasi durumunda
da ayni oldugunu varsaymustir.

Grup’un s6z konusu alimimin satin alma yontemine gore muhasebelestirilmesi asamasindaki detaylar
asagidaki gibidir:

EYH'm Grup'un

payl pay1 (*)

Satin alma maliyeti 16.889.084 8.442.853
Toplam net tanimlanabilir varliklarin ger¢ege uygun degeri (%50) (23.476.109) (11.735.707)
Pazarhikh satin alim kazanci (negatif serefiye) (**) 6.587.025 3.292.854

(*) Grup’un pay1 hesaplanirken Grup’un EYH’taki etkin ortaklik oran1 olan %49,99 dikkate alinmustir.

(**) Pazarlikli satin alim kazanci konsolide kapsaml1 gelir tablosunda “Diger faaliyetlerden gelirler” (Not 28) altinda
muhasebelestirilmistir.
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ISLETME BIRLESMELERI (devami)

Tanimlanabilir varhik ve devralinan yiikiimliiliiklerin EYH'n Grup'un
degeri %100 (*) pay1 (**%)  pay1 (**¥%)
Nakit ve Nakit Benzerleri 28.485 14.243 7.120
Ticari ve Diger Alacaklar 2.484.995 1.242.498 621.125
Stoklar 474.197 237.099 118.526
Diger Varliklar 362.491 181.246 90.605
Maddi Duran Varliklar 31.884.802 15.942.401 7.969.606
Maddi Olmayan Duran Varliklar 29.586.137 14.793.069  7.395.055
Finansal Borglar (1.666.977) (833.489) (416.661)
Ticari ve Diger Borglar (5.640.152) (2.820.076) (1.409.756)
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (228.714) (114.357) (57.167)
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri (9.423.194) (4.711.597) (2.355.327)
Diger Yiikiimliiliikler (909.855) (454.928) (227.419)
Toplam net tammmlanabilir varhklarin degeri 46.952.215 23.476.109 11.735.707

(*) Naturel Gaz’in net tanimlanabilir varliklariin %100’{inii ifade etmektedir.

(**) Naturel Gaz’in net tanimlanabilir varliklarinda EYH’1n satin aldig1 pay1 (%50) ifade etmektedir.

(***) Naturel Gaz’in net tanimlanabilir varliklarinda Grup’un payii (%25) ifade etmektedir.

UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri"ne gore kayda alinma sartlarin1 karsilayan ve yukaridaki tabloda gdsterilen
tanimlanabilir varliklar, ylikiimliiliikler ve sarta bagh yiikiimliilikler gercege uygun degerleri iizerinden
kayda alinmistir. Birlesme tarihi itibartyla edinilen ticari ve diger alacaklarin briit tutarlar1 gergege uygun

degerlerini yansitmaktadir.

Satin almadan dolay1 net nakit ¢ikisi agagidaki gibidir:

Toplam 6denen nakit
Satin alinan nakit ve nakit benzerleri
Net nakit cikisi
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

ISLETME BIRLESMELERI (devami)

b) Tzmir Liman:

Grup’un bagl ortakliklarindan Global Liman, Izmir Liman hisselerinin ve oy haklarmin diger ortaklara ait
%54°lntlin alimmi 29 Haziran 2011 tarihi itibartyla tamamlamistir. Satin alma bedeli, 1.133.838 TL ve
300.002 ABD Dolar1 (toplam 1.620.828 TL) olmustur. Boylece 29 Haziran 2011 tarihi itibartyla Grup’un
[zmir Liman’daki etkin ortaklik oram1 % 100’e ulasmustir. S6z konusu bedelin 1.133.838 TL’lik kisnu
Global Liman’in diger ortaklardan olan alacagindan mahsup edilmistir. Devir bedelinin 200.000 ABD
Dolar1 (356.610 TL) tutarindaki kismu 31 Aralik 2011 itibartyla 6denmis olup kalan kismi1 2012 yilinda
O0denmistir.

Grup’un s6z konusu aliminin satin alma yoOntemine gore muhasebelestirilmesi asamasindaki detaylar
asagidaki gibidir:

Satinalma maliyeti 1.620.828
Toplam net tanimlanabilir varliklarin gercege uygun degeri (%100) (6.990.170)
Isletme birlesmesi dncesinde sahip olunan net tanimlanabilir varliklarin gergege

uygun degeri (%46) 3.215.478
Pazarhikh satin alim kazanci (negatif serefiye) (*) 2.153.864

(*) Pazarlikli satin alim kazanci konsolide kapsamli gelir tablosunda “Diger faaliyetlerden gelirler” (Not 28) altinda
muhasebelestirilmistir.

Grup'un

Tanimlanabilir varlik ve devralinan yiikiimliiliiklerin degeri %100 (*) pay1 (**)
Nakit ve Nakit Benzerleri 13.138 7.095
Pesin Odenen Vergiler 120.052 64.828
Maddi Duran Varliklar 13.959 7.538
Ertelenen Vergi Varligi 3412492  1.842.746
KDV Alacaklari 3.993.997 2.156.758
Ticari ve Diger Borglar (563.469) (304.273)
Toplam net tammlanabilir varhklarin degeri 6.990.169  3.774.692
(*) Izmir Liman’m net tanmimlanabilir varliklarmnin %100’iinii ifade etmektedir.
(**) Izmir Liman’n net tammlanabilir varliklarinda Grup’un satin aldig1 pay1 (%54) ifade etmektedir.

Satin almadan dolay1 donem i¢indeki net nakit ¢ikis1 asagidaki gibidir:

Toplam 6denen nakit 356.610
Satin alinan nakit ve nakit benzerleri (7.095)
Net nakit cikisi 349.515
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ISLETME BIRLESMELERI (devami)
2010:

Grup, baglh ortaklig1 Global Liman vasitasiyla 29 Temmuz 2010 tarihinde, miisterek yonetime tabi ortakligi
olan Ortadogu Liman’in diger ortaklarinin sahip olduklar1 toplam % 60 oranindaki hissesini ve oy kullanim
gliciinii satin almigtir. Bunun sonucunda Grup’un Ortadogu Liman’daki kontrol orant % 39,80°den %
99,80’e ¢ikmustir. Global Liman ile Ortadogu Liman’in eski ortaklari arasinda yapilan anlagma uyarinca
devir bedeli 49.308.521 ABD Dolar1 (74.115.638 TL) olarak tespit edilmistir ve bu tutar temlikname ile
Global Liman’a devredilen eski ortaklarin Ortadogu Liman’dan olan 14.897.065 TL tutarindaki
alacaklarim1 da igermektedir. Dolayisiyla, Grup’un Ortadogu Liman’in % 60 hissesine tekabiil eden
satinalma tutar1 59.218.573 TL olmustur.

29 Temmuz 2010 ve 31 Aralik 2010 tarihleri arasinda satinalma islemi sonucu bagh ortaklik haline gelen
Ortadogu Liman’in dénemin konsolide gelirlerine 14.759.592 TL ve donem konsolide net karma (asagida
detayl1 olarak aciklanan satin alima iligkin pazarlikli satin alma kazanci ve satin alim Oncesi paylarin
degerleme kazanci dahil) 253.057.952 TL ilave katkisi olmustur. Yonetim, satinalma igleminin 1 Ocak
2010 tarihinde gerg¢eklesmis olmasi halinde, 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait donem konsolide
gelirinin 250.220.004 TL ve donem konsolide net karinin 230.591.394 TL olarak gerceklesecegini tahmin
etmektedir. Yonetim bu tahmini tutarlar1 belirlerken, satinalma tarihinde hesaplanan gergege uygun ve
kayitli degerler ile satmmalma kosullarinin, satinalmanin 1 Ocak 2010 tarihinde gerceklesmis olmasi
durumunda da ayni oldugunu varsaymistir.

Grup’un s6z konusu aliminin satinalma yontemine goére muhasebelestirilmesi agamasindaki detaylar
asagidaki gibidir:

Devir bedeli 74.115.638
Temlikname ile devir alinan alacaklar (14.897.065)
Satinalma maliyeti 59.218.573
Toplam net tanimlanabilir varliklarin gergege uygun degeri (%100) (323.356.166)
Kontrol giicii olmayan paylarin ger¢ege uygun degeri (%0,2) 646.712
Isletme birlesmesi oncesinde sahip olunan net tanimlanabilir varliklarin gercege

uygun degeri (%39,8) 128.695.754
Pazarhkl satin alim kazanci (negatif serefiye)(*) 134.795.127

(*) Pazarlikli satin alim kazanci konsolide kapsamli gelir tablosunda “Diger faaliyetlerden gelirler” (Not 28) altinda
muhasebelestirilmistir. Grup, s6z konusu tutar1 muhasebelestirmeden 6nce, edindigi varliklar1 ve {istlendigi borglari
dogru bir sekilde belirleyip belirlemedigini yeniden degerlendirerek gézden gegirmistir.

Ortadogu Liman’in satin alma isleminin gerceklestirilmesine ve satin alim fiyatina iliskin miizakerelerin
finansal kriz ortaminda yapilmis ve kararlarin bu ortamda alinmis olmasi, ayrica krizden sonra 6zellikle
Tiirkiye’nin Gayri Safi Milli Hasila ve dis ticaret hacmindeki biiyiime ile paralel olarak Ortadogu Liman’in
kapasite ve kapasite kullanim orani artigina bagl olarak operasyonlarinda gergeklesen ve gergeklesmesi
beklenen biiylimenin sirketin degerine yaptig1 katki, Ortadogu Liman’in satin alimi sonucunda pazarlikl
satin alim kazanci ¢ikmasina neden olmustur.
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ISLETME BIRLESMELERI (devam:)

Tamimlanabilir varhik ve devralinan vikiimliiliiklerin degeri

Nakit ve Nakit Benzerleri 17.842.860
Ticari ve Diger Alacaklar 1.430.914
Diger Cari / Dénen Varliklar 885.643
Maddi Duran Varliklar 28.015.874
Maddi Olmayan Duran Varliklar 452.706.246
Finansal Borglar (59.307.862)
Ticari Borglar (1.016.676)
Diger Borglar (27.681.018)
Ertelenen Vergi Yiikiimliiligii (85.187.539)
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (688.704)
Diger Yiikiimliiliikler (3.643.572)
Toplam net tanimlanabilir varhiklarin gercege uygun degeri 323.356.166
Satin alinan hisse orani 260,00
Satin alinan net tanmimlanabilir varhklar 194.013.700

UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri"ne gore kayda alinma sartlarini karsilayan ve yukaridaki tabloda gosterilen

tanimlanabilir varliklar, ylkiimliilikler ve sarta bagl yiikiimliilikler ger¢ege uygun degerleri {izerinden
kayda alinmistir.

Bu isletme birlesmesi neticesinde, Ortadogu Liman’daki %0,2 oranindaki kontrol giicli olmayan paylarin
konsolidasyon kapsamina alinmasiyla Grup’un kontrol giicli olmayan paylarinda 646.712 TL tutarinda artig
olmustur. Kontrol giicli olmayan paylarla birlikte, bu isletme birlesmesinin muhasebelestirilmesi sonucu
(Ortadogu Liman’in tanimlanabilir net varliklarinin %100 olarak konsolide edilmesiyle) satin alma
tarihinde konsolide finansal tablolara dahil edilen net varliklarin tutar1 194.660.412 TL’dir. Isletme
birlesmesi yoluyla alim sonucu konsolide finansal tablolara dahil edilen s6z konusu net varliklar, Grup’un
maddi duran varliklarinda 16.865.555 TL (Not 16), maddi olmayan duran varliklarinda 272.529.160 TL
(Not 18), ertelenen vergi yiikiimliiliiklerinde 51.282.898 TL’lik (Not 31) artisa neden olmus ve ayrica
Grup’un diger tiim net varliklarinda 43.451.405 TL’lik azalmaya yol agmustir.

Satinalmadan dolayi net nakit ¢ikist asagidaki gibidir:

Toplam 6denen nakit 74.115.638
Satinalinan nakit ve nakit benzerleri (10.741.402)
Net nakit cikisi 63.374.236
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ISLETME BIRLESMELERI (devam:)

Bu isletme birlesmesi sonucunda Grup’un daha 6nce sahip oldugu Ortadogu Liman’daki %39,8 oranindaki
hisseye tekabiil eden net tanimlanabilir varliklari, gergege uygun degerleriyle konsolide finansal tablolara
almmislardir. Bu islem sonucunda, s6z konusu net tanimlanabilir varliklarin gercege uygun degerleriyle
daha onceki kayitl degerleri arasindaki fark, konsolide kapsamli gelir tablosunda satin alim 6ncesi paylarin
degerleme kazanci olarak diger faaliyetlerden gelirlerde muhasebelestirilmistir. Satin alim 6ncesi paylarin
degerleme kazancinin detay1 asagidaki gibidir:

Isletme birlesmesi dncesinde sahip olunan net tanimlanabilir varliklarin (%39,8)

gergege uygun degeri 128.695.754
Isletme birlesmesi dncesinde sahip olunan net tanimlanabilir varliklarin (%39,8)

kayitl degeri (8.634.772)
Satin alim oncesi paylarin degerleme kazanci (**) 120.060.982

(**) Satin alim dncesi paylarin degerleme kazanci konsolide kapsamli gelir tablosunda “Diger faaliyetlerden gelirler”
(Not 28) altinda muhasebelestirilmistir.

Yukarida so6zii edilen yeniden degerleme islemi, Grup’un maddi duran varliklarinda 3.412.506 TL (Not
16), maddi olmayan duran varliklarinda 151.452.361 TL (Not 18) ve ertelenen vergi yiikiimliiliklerinde
30.015.246 TL (Not 31) artisa neden olmustur. Ayrica bu isletme birlesmesinde pazarlikli satin alim
kazanci ortaya ¢ikmasi nedeniyle, Grup’un Ortadogu Liman’la ilgili olarak konsolide bilangoda tagidigi ve
4.788.639 TL (Not 19) kayitli degeri olan serefiyesi iptal edilmistir.

Ozkaynaklarda kaydedilen ortaklarla yapilan islemler:

Ozkaynaklarda kaydedilen ortaklarla yapilan islemler UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” standardi kapsaminda
olmayip s6z konusu islemler Not 24°te ayrintili olarak agiklanmaistir.
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IS ORTAKLIKLARI
Miisterek yonetime tabi ortaklhiklardaki paylar

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla Grup’un miisterek yonetime tabi ortakliklarnim Grup tarafindan sahip olunan
yiizdeye gore diizenlenmemis haliyle finansal tablo bilgileri asagidaki gibidir:

fstirak Dinen Duran Kisa vadeli Uzun vadeli
Miigterek Yonetime Tabi Ortakliklar Yiizdesi varhklar varhklar yiikiimliiliikler yiikiimliiliikler Gelirler Giderler
Enerji Yatirim Holding A.S. ve
bagli ortakliklart %4999 100.250.263  375.362.551 347.387.757 258415.597  461.164.165 (516.385.946)

31 Aralik 2010 tarihi itibarryla Grup’un miisterek yonetime tabi ortakliklarinin Grup tarafindan sahip olunan
ylizdeye gore diizenlenmemis haliyle finansal tablo bilgileri asagidaki gibidir:

Istirak Donen Duran Kisa vadeli Uzun vadeli
Miisterek Yonetime Tabi Ortakhiklar Yiizdesi varlhiklar varhklar  yiikiimliliikler yiikiimliiliikler Gelirler Giderler
Enerji Yatirim Holding A.S. ve
bagli ortakliklart %49,99 68.352.899  290.158.158 184.038.326 206434598 287.854.162 (317.612.860)
Bilecik Demir Celik San.ve Tic.A.S. (*) %39,99 4.995.663 41.707.824 22.071.819 22.970.886 7.890.820 (15.251.232)
[zmir Liman Isletmeciligi A.S. (**) %46,00 237.117 7.560.416 607.787 - 12.428 (583.210)

(*) 1 Ocak-15 Eyliil 2011 tarihleri arasinda Bilecik Demir Celik’in Grup tarafindan sahip olunan yiizdeye gore
diizenlenmemis haliyle gelirleri ve giderleri sirasiyla 1.078.418 TL ve 8.355.679 TL’dir.

(**) 1 Ocak-29 Haziran 2011 tarihleri arasinda Izmir Liman’in Grup tarafindan sahip olunan yiizdeye gore
diizenlenmemis haliyle gelirleri ve giderleri sirasiyla 1.152 TL ve 200.727 TL dir.

Ayrica, Not 1’de aciklandigr tizere, 1 Ocak-29 Temmuz 2010 tarihleri arasimda Grup’un %39,80 kontrol
oranina sahip oldugu Ortadogu Liman’in séz konusu tarihler arasindaki donemde Grup tarafindan sahip
olunan yiizdeye gore diizenlenmemis haliyle gelirleri ve giderleri sirasiyla 32.712.694 TL ve 20.396.174 TL
olmustur.
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5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup Yonetimi’nin performans degerlendirmesinde kullandig1 faaliyet boliimleri, Grup’un risk ve fayda
kaynaklar1 ve i¢ raporlama yapisi géz oniinde bulundurularak belirlenmistir. Grup’un faaliyet boéliimleri;
finans, enerji, altyapi, gayrimenkul ve diger sektdrler olarak belirlenmistir. Global Yatirim Holding A.S.’nin
de icinde bulundugu finans bolimii finansa dayali gelir faaliyetlerini, enerji bolimii dogalgaz dagitim
faaliyetleri ve elektrik enerjisi iiretim faaliyetlerini, altyap1 boliimii liman faaliyetlerini, gayrimenkul boliimii ise
yatirim amagli ve alim satim amach gayrimenkul yonetimi faaliyetlerini siirdiirmektedir. Diger sektorler ise
agirlikl olarak yayincilik faaliyetleri ile demir celik tiretimi faaliyetlerini kapsamaktadir.

Boliimlerin performansmin diizenli olarak degerlendirilmesinde faiz, amortisman ve vergi Oncesi kar
(“FAVOK”) dikkate alinmaktadir. Sirket Yonetimi, bolim performanslarinin  degerlendirilmesinde
FAVOK’ii aym endiistride yer alan sirketlerle karsilastirilabilirligi agisindan en uygun ydntem olarak
gormektedir. 2011 yilindan itibaren asagida sozii edilen islemlerin Grup’un faaliyetleri agisindan 6nem
kazanmasiyla birlikte Grup yonetimi, Grup sirketlerinin Sirket hisselerinin satisindan ve Grup’un kontrolii
kaybetmeden bagli ortakliklarinin teskilatlanmig piyasalarda islem goérmeyen hisselerinin satigindan elde
ettigi ve konsolide finansal tablolarda 6zkaynaklara kaydedilen vergi oncesi kar ve zararlart FAVOK iin
icerisinde degerlendirmeye baslanmustir. 2010 yilina iliskin olarak FAVOK ’iin béliimlere gore raporlamasi da
bu sekilde yeniden diizenlenmistir. Grup’un faaliyet boliimleriyle ilgili bilgiler bu notun devaminda
verilmistir. FAVOK hesaplamasi, yonetimin operasyonlarini bu sekilde takip etmesi nedeniyle ayni
endiistride yer alan diger sirketlerin hesaplamalarindan farklilik gosterebilir.
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(Birim. Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Boliim varliklari

Boliim yikimlilikleri

Boliim digt gelirler

FAVOK

Amortisman ve itfa payr gideri (-)

Finansal gelirler

Finansal giderler

Onemli gayrinakdi gelirler/giderler

Enerji Finans Altyap Gayrimenkul Diger Toplam
31 Arahk 2011 31 Aralk2010 31 Arahk2011 31 Arahk2010 31 Arahk2011 31 Arahk2010 31 Arahk 2011 31 Aralk2010 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010 31 Aralk 2011 31 Aralik 2010
297.524.760 236.597.290 210.412.707 203.379.846 756.279.798 610.244.620  260.958.147  242.342.875 4.035.648 21797412 1.529.211.060 1.314.362.043
286.568.131 207.463.974 220.369.834 180.296.781 287.511.961 233.147.707 56.896.891 42.382.093 2871716 19.794.490 854.224.533 683.085.045
Enerji (**) Finans Altyapi (¥) Gayrimenkul Diger Toplam
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
217.194.022 136.042.401 29.708.323 29.563.594 108.133.744 60.963.939 4427532 4.770.332 4.561.416 364.233.953 231.131.350
999.434 (6.208.604) 16.032.791 (16.932.579) 64.781.955 289.208.059 4.623.075 18.742.047 (692.988) (1.591.914) 85.744.267 283.217.009
(6.853.506) (4.900.165) (1.079.913) (1.120.714) (38.391.362) (17.750.855) (265.951) (256.370) (577.545) (808.274) (47.168.277) (24.836.378)
5.145.899 7.953.248 55.590.122 59.461.888 5.958.619 7.827.810 579.624 142.983 80.520 1.802.969 67.354.784 77.188.898
(34.383.571) (18.503.643) (90.282.902) (61.501.760) (16.612.938) (15.642.590)  (5.134.568) (307.962) (3.080.958) (4.574.287) (149.494.937) (100.530.242)
2.937.199 (1.420411) (2.649.188) (503.148) 2240018 250.758.725 2.353.596 23.092.146 (154.917) 4.881.625 271.772.395

(*) Altyap1 boliimiinde yer alan Ortadogu Liman, 29 Temmuz 2010 tarihine kadar miisterek yonetime tabi ortaklik olarak oransal konsolidasyon yontemiyle konsolide edilmis olup, bu
tarihten sonra bagl ortaklik olarak tam konsolidasyon yontemiyle konsolide edilmistir. Ortadogu Liman’in gelir ve giderlerinin 1 Ocak-29 Temmuz 2010 tarihleri arasinda %39,8’1, 29
Temmuz 2010 tarihinden sonra ise %100°i konsolidasyona dahil olmustur. Y6netim, Ortadogu Liman’in satinalma igleminin 1 Ocak 2010 tarihinde ger¢eklesmis olmasi halinde, 31
Aralik 2010 tarihinde sona eren yilda Altyap: boliimiiniin boliim dis1 gelirlerinin 80.052.593 TL ve FAVOK iiniin 301.663.785 TL; Grup’un konsolide bdliim dis1 gelirlerinin
250.794.169 TL ve konsolide FAVOK *iin 293.139.734 TL olacagim tahmin etmektedir.

(**) Yonetim, Naturel Gaz’in satinalma isleminin 1 Ocak 2011 tarihinde ger¢eklesmis olmasi halinde, 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yilda Enerji boliimiintin boliim dist gelirlerinin
218.703.282 TL ve FAVOK ’iiniin 1.321.158 TL; Grup’un konsolide bSliim dis1 gelirlerinin 365.743.213 TL ve konsolide FAVOK ’iin 86.065.991 TL olacagim tahmin etmektedir.
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Gelirler

Bolim gelirleri

Boliimler arasi eliminasyonlar (*)
Konsolide gelirler

Konsolide FAVOK
Finansal gelirler (Not 29)
Finansal giderler (Not 30)

Ozkaynaklar igerisinde kaydedilen hisse satis (kar)/zararlar1 (Not 24.6.vi)

Amortisman ve itfa paylar:1 (Not 27)

Konsolide faaliyetler vergi 6ncesi kari/(zarari)

Bolim finansal gelirleri
Bolimlerarasi eliminasyonlar

Toplam finansal gelirler (Not 29)

Boliim finansal giderleri
Boliimlerarasi eliminasyonlar

Toplam finansal giderler (Not 30)

Onemli gayrinakdi gelirler/(giderler) (**)
Pazarlikli satin alim kazanci (Not 28)

Satin alim 6ncesi paylarin degerleme kazanci (Not 28)
Gayrimenkul degerleme kari/zarari, net (Not 28)
Gayrimenkul satis kari/zarar1 (Not 28)

Vergi barisi karsilik gideri (Not 28)

Danigmanlik gider karsiligi (Not 20)

Siipheli alacak karsilik gideri (Not 26)

Toplam

Sabit kiymet alimlar: (¥*¥)

Enerji
Finans
Altyapt
Gayrimenkul
Diger
Toplam

1 Ocak-
31 Aralik 2011

1 Ocak-
31 Aralik 2010

364.341.166 231.352.587
(107.213) (221.237)
364.233.953 231.131.350

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
85.744.267 283.217.009
56.906.476 55.572.238
(140.029.188) (83.272.081)
(48.557.283) (2.533.001)
(47.168.277) (24.836.378)
(93.104.005) 228.147.787

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
67.354.784 77.188.898
(10.448.308) (21.616.660)
56.906.476 55.572.238

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

(149.494.937)
9.465.749

(100.530.242)
17.258.161

(140.029.188)

(83.272.081)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2011 31 Arahk 2010
5.446.718 134.795.127

- 120.060.982

4.009.234 49.401.226
68.547 (25.175.009)

- (6.402.787)

(2.395.847) -
(2.247.027) (907.144)
4.881.625 271.772.395

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
31.085.133 26.671.023
2.113.272 1.321.720
24.781.762 11.649.483
3.639.433 34.483.968
550.655 899.571
62.170.255 75.025.765

(*) Gelirlerdeki boliimler arasi eliminasyonlarin tamami finans boliim gelirlerine iliskindir.

(**) FAVOK e dahil edilen énemli gayrinakdi gelirleri ve giderleri icermektedir.

(***) Sabit kiymet alimlari; maddi duran varlik, maddi olmayan duran varlik, imtiyaza bagli maddi olmayan duran

varlik ve yatirim amacli gayrimenkullere yapilan ilaveleri kapsamaktadir.



Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kasa 256.269 287.783
Bankadaki nakit 56.766.860 53.204.595
-Vadesiz mevduat 9.023.071 10.512.044
-Vadeli mevduat 47.743.789 42.692.551
Ters repo islemlerinden alacaklar 1.983.345 -
Kredi kartlarindan alacaklar 1.178.923 2.163.088
Takasbank'tan alacaklar 2.798.550 1.087.130
Diger 295.509 144.899
Nakit ve nakit benzerleri 63.279.456 56.887.495
Bloke tutar (4.093.577) (5.050.568)
Nakit akis tablosuna baz tutarlar 59.185.879 51.836.927

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla vadeli mevduatlarin vade dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

1 aya kadar 36.824.384 40.981.394
1-3 aya kadar 10.919.405 1.510.177
3-6 aya kadar - 200.980
47.743.789 42.692.551

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri igerisinde yer alan vadeli

mevduatlara ait faiz orani araliklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

TL cinsinden vadeli mevduat faiz oran1 (en yiiksek) %11,75
TL cinsinden vadeli mevduat faiz orani (en diisiik) %6,00
ABD Dolar cinsinden vadeli mevduat faiz orani (en yiiksek) %S5,00
ABD Dolar1 cinsinden vadeli mevduat faiz orani (en diistiik) %1,55

31 Arahk 2010

%38,75
%3,25
%1,55
%0,50

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 2.248.849 TL (31 Aralik 2010: 2.266.809 TL) tutarindaki banka hesaplari
kullanilan kredilere ve teminat mektuplarina kargilik bankalar tarafindan bloke edilmistir. 1.178.923 TL (31
Aralik 2010: 2.163.088 TL) tutarindaki banka hesaplar1 kredi kart1 alacaklarindan olugsmakta olup, bankalar
tarafindan vade tarihlerine kadar bloke edilmistir. 31 Aralik 2011 tarihi itibarryla IMKB Takas ve Saklama
Bankasi A.S. (“Takasbank”)’de bulunan 665.805 TL tutarindaki nakdi teminat {lizerinde SPK Blokaji

bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 620.671 TL).

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin finansal risk agiklamalari Not 34°te sunulmustur.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

FINANSAL YATIRIMLAR
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Grup’un finansal yatirnmlarimin detay: asagidaki gibidir:

Grup’un finansal yatirnmlarinin siniflandirilmalarina gore detay: asagidaki gibidir:

Donen varhiklar 31 Arahik 2011 31 Arahik 2010
Alim satim amagli finansal varliklar 13.450.794 15.763.829
Satilmaya hazir finansal varliklar - 1.981.602
Toplam 13.450.794 17.745.431

Duran varhklar

Satilmaya hazir finansal varliklar 6.961.233 6.939.001

Toplam 6.961.233 6.939.001

a) Alim satim amach finansal varhklar
31 Arahk 2011 31 Arahik 2010

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 8.156.349 7.404.808
Hisse senetleri 5.224.940 8.000.521
Yatirim fonlar1 katilim belgeleri 69.505 358.500
Toplam 13.450.794 15.763.829

Alim satim amaglh finansal varliklarin tamami, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklardir. S6z konusu varliklarin gergege uygun deger degisimleri, konsolide kapsamli gelir tablosunda
finansal giderlerde muhasebelestirilmistir (Not 30). Alim satim amagh finansal varliklarin igindeki hisse
senetleri teskilatlanmig piyasalarda islem goren hisse senetleridir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla kamu kesimi tahvil, senet ve bonolarinin 6.567.139 TL (31 Aralik 2010:
6.757.680 TL) tutarmdaki kismi1 repoya verilmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, 448.062 TL defter degeri bulunan finansal yatirimlar, IMKB’ye teminat
olarak verilmek {izere bankalardan alinan teminat mektubu karsiliginda ilgili bankalarda rehnedilmistir (31
Aralik 2010: 514.338 TL).

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla, 12.784 TL kayith degerde devlet tahvili islem teminati olarak Vadeli Islem
ve Opsiyon Borsasi’na (“VOB?”) verilmistir (31 Aralik 2010: 15.627 TL).

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla Grup, bir bagh ortakliginin 1.252.083 (31 Aralik 2010: 2.000.000) adet
hissesini 6diing olarak vermistir. Ayrica 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, 6diing verilmis olan 750.000 adet
(5.850.000 TL) hisse senedi bulunmaktadir. S6z konusu hisseler 31 Aralik 2011 itibariyla satilmistir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla IMKB, Takasbank, VOB ve SPK’ya verilen teminat mektubu
tutarlar1 Not 21°de agiklanmustir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

b) Satilmaya hazir finansal varhklar

31 Aralk 2011 31 Aralik 2010
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari - 51.602
Hisse senetleri
- Teskilatlanmig piyasalarda islem goren - 1.930.000
- Teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen 6.961.233 6.939.001
Toplam 6.961.233 8.920.603

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla 56.641 TL (31 Aralik 2010: 51.602 TL) kayitli degerde devlet tahvili
Takasbank’a teminat olarak verilmistir. 31 Aralik 2011 itibariyla Global Portfoy’iin s6z konusu tahvilleri
satig amaci ile elde tutulan varliklara siniflanmistir (Not 36).

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla Grup’un teskilatlanmig piyasalarda iglem goren hisse senetlerinin tamami
50.000 adet Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S. hissesinden olusmakta olup séz konusu hisseler 6diing
verilmistir. S6z konusu hisseler 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yilda satilmistir. Satig tarihi olan 30
Mayis 2011 tarihine kadar hisselerdeki gergege uygun deger degisiminden kaynaklanan ve 6zkaynaklarda
deger artig fonlarinda muhasebelestirilen fark satig tarihinde kar veya zarara aktarilmigtir. Ertelenen vergi
etkisi netlenmis olarak bu isleme istinaden kar veya zarara aktarilan tutar 380.076 TL dir.

Teskilatlanmig piyasalarda islem gérmeyen hisse senetlerinin detayr asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Pay oram Defter Pay oram Defter

(%) degeri (%) degeri
Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 2,35 6.163.548 2,35 6.163.548
Kentgaz (Not 2.1.d.iii) 49,99 507.456 49,99 507.456
Bakii Borsasi 5,50 137.523 5,50 137.523
Torba (Not 2.1.d.1ii) 80,00 80.000 80,00 80.000
Diger 72.706 50.474
Toplam 6.961.233 6.939.001

Grup, bu satilmaya hazir finansal varliklart maliyet bedelleri lizerinden konsolide finansal tablolarina
yansitmigtir.

Finansal yatirimlara iligkin finansal risk agiklamalari Not 34’te sunulmustur.
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Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla finansal borglar agagidaki gibidir:

Kisa vadeli finansal borclar

Kisa vadeli banka kredileri

-TL Krediler

-Doviz Krediler

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlar

-TL Krediler

-Déviz Krediler
Thrag edilen borglanma senetleri

Finansal kiralama borglari

Toplam

Uzun vadeli finansal borg¢lar

Uzun vadeli banka kredileri

-TL Krediler

-Doviz Krediler

Ihrag edilen bor¢lanma senetleri

Finansal kiralama bor¢lari

Toplam

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
11.287.921 6.711.164
11.004.643 2.051.525
283.278 4.659.639
227.616.132 69.108.636
27.187.627 6.156.521
200.428.505 62.952.115
2.440.825 -
1.880.372 4.057.967
243.225.250 79.871.767
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
178.040.037 287.184.973
22.148.031 33.959.247
155.892.006 253.225.726
21.610.771 -
2.705.715 12.315.047
202.356.523 299.500.020

Uzun vadeli banka kredileri ve ihrag edilen bor¢lanma senetlerinin vade dagilimi asagidaki gibidir:

Yil 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
2012 182.582.946
2013 72.453.393 43.939.008
2014 44.494.597 20.775.818
2015 ve sonrast 82.702.818 39.887.201
Toplam 199.650.808 287.184.973
Odenecek finansal kiralama borglarmin vade dagilimi asagidaki gibidir:
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Gelecekteki Asgari kira Gelecekteki Asgari kira
asgari kira 0demelerinin net asgari kira 0demelerinin net
odemeleri Faiz bugiinkii degeri odemeleri Faiz bugiinkii degeri
1 yildan az 2.079.079 198.707 1.880.372 6.258.598  2.200.631 4.057.967
1-5 yil arasi 2.884.593 178.878 2.705.715 13.696.118  1.381.071 12.315.047
Toplam 4.963.672 371.585 4.586.087 19.954.716  3.581.702 16.373.014
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(Birim. Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

8 FINANSAL BORCLAR (devami)

Kredi tiirii

Yatirim ve proje amagli kullanilan krediler

ve ihrag¢ edilen bor¢lanma senetleri

Tahvil bazli kredi (i)
ihrag edilen borglanma senetleri (i)
Teminatsiz kredi (ii)
Teminatsiz kredi (ii)
Teminatli kredi (iii)
Teminatli kredi (iv)
Teminath kredi (v)
Teminath kredi (v)
Teminath kredi
Teminath kredi (vi)
Teminatli kredi (vii)
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi (viii)
Teminath kredi (ix)
Teminatsiz kredi
Teminatsiz kredi

Teminatsiz kredi

Isletme faaliyetlerinde kullanilan krediler

Teminatsiz kredi
Teminatsiz kredi
Teminatsiz kredi

Teminatsiz kredi

Finansal kiralama borglart

Leasing (x)
Leasing

Leasing

Sirket ismi

Holding

Holding

Holding

Holding

Ortadogu Liman

Ortadogu Liman

Ortadogu Liman

Ortadogu Liman

Ortadogu Liman

Global Liman

Ege Liman

Ege Liman

Bodrum Liman

Bodrum Liman

Pera

EYH'in bagh ve is ortakliklar:
EYH"n bagh ve is ortakliklar:
EYH'n bagh ve is ortakliklart
EYH'in bagh ve is ortakliklar:

Holding

Bodrum Liman

Sem

EYH'in bagh ve is ortakliklar:

Ortadogu Liman
Ege Liman
EYH'in bagh ve is ortakliklar:

Para birimi

ABD Dolari
ABD Dolar1
ABD Dolar1
ABD Dolar1
ABD Dolart
ABD Dolar1
ABD Dolar1
ABD Dolart
TL

ABD Dolari
ABD Dolari
ABD Dolar1
ABD Dolar1
ABD Dolar1
TL

ABD Dolar1
Avro

Avro

ABD Dolari

TL
TL
TL
TL

ABD Dolar1
ABD Dolar1

Avro
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Vade tarihi

2012
2017
2013
2014
2016
2013
2016
2017
2013
2017
2013
2018
2014
2016
2013-2014
2012-2016
2012
2012
2016

2012
Rotatif
2013
Rotatif

2015
2012
2012

Faiz Oranmi

Sekli

Sabit
Sabit
Degisken
Degisken
Degisken
Sabit
Sabit
Degisken
Sabit
Degisken
Degisken
Degisken
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Degisken
Sabit
Sabit

Sabit
Sabit
Sabit
Sabit

Sabit
Sabit
Sabit

31 Arahk 2011

Nominal faiz oran1 %

% 9,25

% 11

Libor +% 6,75
Libor + %7
Libor+% 4,95
% 7,25

% 5,15
Libor+% 5,05
%9,48-%10,68
Libor+% 4,95
Libor+% 2,5
Libor+% 5,05
% 7,95

%7,75

% 12,48 - % 18,51
% 7,30 - % 8,5
Euribor+% 2
% 3,87

% 8,73

% 14,90

% 16

% 13
%14,16-%18,38

% 5,9
% 8,3
% 8,59

Anapara Degeri (TL)

Defter Degeri (TL)

114.593.896 118.743.348
24.030.481 24.051.596
21.546.345 21.614.687
9.255.610 9.470.461
74.233.770 74.927.783
3.069.463 3.092.129
7.083.375 7.166.783
12.986.188 13.021.459
183.921 184.549
31.450.185 32.443.851
10.523.872 10.550.770
3.400.020 3.415.681
2.081.119 2.525.232
1.796.208 2.263.434
46.063.978 49.104.940
49.694.199 51.175.200
222.120 226.604
542.960 547.619
5.353.204 5.418.748
418.110.914 429.944.874
10.609.213 10.609.213
100.000 100.000
13.657 13.657
318.320 327.942
11.041.190 11.050.812
2.865.806 2.865.806
1.671.347 1.671.347
48.934 48.934
4.586.087 4.586.087

433.738.191 445.581.773




Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Birim. Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

8 FINANSAL BORCLAR (devam:)

31 Arahk 2010

Faiz Oram1
Kredi Tiiri Sirket ismi Para birimi Vade Tarihi Sekli Nominal faiz orani1 % Anapara Degeri (TL) Defter Degeri (TL)
Yatirim ve proje amaglh kullanilan krediler
Tahvil bazli kredi (i) Holding ABD Dolari 2012 Sabit % 9,25 113.073.976 116.719.061
Teminatsiz kredi (ii) Holding ABD Dolart 2013 Degisken Libor +% 6,75 21.644.000 21.712.221
Teminath kredi (iii) Ortadogu Liman ABD Dolart 2016 Degisken Libor+% 4,95 68.333.200 68.971.229
Teminatl1 kredi (iv) Ortadogu Liman ABD Dolar 2013 Sabit % 7,25 4.187.083 4.218.024
Teminath kredi (v) Ortadogu Liman ABD Dolari 2016 Sabit % 5,15 6.957.000 7.038.921
Teminatl kredi (vi) Global Liman ABD Dolart 2017 Degisken Libor+% 4,95 27.828.000 28.454.864
Teminath kredi (vii) Ege Liman ABD Dolart 2013 Degisken Libor+% 2,5 13.637.929 13.669.806
Teminath kredi Bodrum Liman ABD Dolart 2014 Sabit % 7,95 2.571.200 2.651.113
Teminath kredi Bilecik Demir Celik ABD Dolart 2013 Degisken Libor + % 7 937.672 1.032.352
Teminath kredi Bilecik Demir Celik ABD Dolart 2011 Sabit % 8,5 1.483.789 1.491.082
Teminatli kredi (viii) Pera TL 2013 Sabit % 12,46 - % 13,34 37.790.966 39.974.671
Teminath kredi (ix) EYH'in bagli ve is ortakliklar1 ABD Dolart 2011-2015 Sabit % 7,30 - % 8,5 48.615.903 49.667.611
Teminatsiz kredi EYH'n bagl ve is ortakliklar Avro 2012 Degisken Euribor+% 2 372.490 378.171
Teminatsiz kredi EYH"n bagl ve is ortakliklar Avro 2012 Sabit % 3,87 910.530 918.406
Teminatsiz kredi EYH'm bagh ve is ortakliklar TL 2011-2012 Sabit % 20 40.021 41.633
Teminatsiz kredi EYH'n bagh ve is ortakliklari ABD Dolar1 2011-2014 Sabit % 2-%5 955.173 986.547
349.338.932 357.925.712
isletme faaliyetlerinde kullanilan krediler
Teminath kredi Holding ABD Dolart 2011 Sabit % 4,3 2.473.600 2.523.761
Teminatsiz kredi Holding TL Rotatif Sabit % 12 599 599
Teminatsiz kredi Bodrum Liman ABD Dolar1 Rotatif Sabit % 6 289.874 289.874
Teminatl kredi Ortadogu Liman TL 2011 Sabit %9,48 99.900 99.927
Teminatsiz kredi Bilecik Demir Celik ABD Dolari 2011 Sabit % 4,75 114.437 114.437
Teminatsiz kredi Bilecik Demir Celik TL 2011 Sabit %4,75 2.030.454 2.030.454
Teminatsiz kredi Sem TL 2011 Sabit % 13 20.009 20.009
5.028.873 5.079.061
Finansal kiralama borglari
Leasing (x) Ortadogu Liman ABD Dolart 2015 Sabit % 5,9 2.916.467 2.916.467
Leasing Ege Liman ABD Dolar1 2012 Sabit % 8,3 2.195.212 2.195.212
Leasing Bilecik Demir Celik ABD Dolar1 2013 Sabit % 11,13 11.072.097 11.072.097
Leasing Bilecik Demir Celik Avro 2014 Sabit %12,25 189.238 189.238
16.373.014 16.373.014
370.740.819 379.377.787
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FINANSAL BORCLAR (devami)

Grup’un toplam finansal bor¢larinin i¢erisinde onemli sayilabilecek tutardaki kredileri ile ilgili agiklamalar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla doviz kredilerin ana para tutar1 (nominal degeri) 100.000.000 ABD Dolar1
tutarindaki kismi Sirket’in 1 Agustos 2007 tarihinde “kredi paylasim tahvilleri” modeli ile temin ettigi 5 yil
vadeli, faiz oran1 %9,25 olan krediden olusmaktadir. Anapara ddemesi vade sonunda yapilacak olup faiz
O6demeleri her y1l Ocak ve Temmuz aylarinda yapilmaktadir. Bu kredinin alindig: tarihte Sirket 6zel amacl
isletmesi vasitasiyla Deutsche Bank Liiksemburg S.A.’nin ihrag¢ ettigi s6z konusu tahvillerin 25.000.000
ABD Dolar1 nominal tutarindaki kismini geri satin almistir. 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla Grup’un yaptigi
satinalimlar dogrultusunda Grup toplamda 26.860.300 ABD Dolar1 nominal bedelli tahvili geri satinalmis
bulunmaktadir. Grup bu islemler sonucu elde ettigi tahvilleri konsolide finansal tablolarinda UMS 32
“Finansal Arag¢lar: Sunum” uyarinca tahvil bazli kredisinden netlestirerek gostermistir.

Sirket, 28 Aralik 2011 tarihinde yukarida sozii edilen tahvillerden nominal degeri 39.333.000 ABD Dolar1
tutarindaki kismini Sirket tarafindan ihra¢ edilen 40.119.000 ABD Dolar1 nominal bedelli, 30 Haziran 2017
vadeli, her yilin Ocak ve Haziran aylarinda faiz 6demeli ve %11 faizli yeni tahvillerle degistirmistir.
Boylece yukarida sozii edilen “kredi paylasim tahvilleri” modeli ile temin edilen krediye istinaden ihrag
edilen eski tahvillerin nominal degeri 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 60.667.000 ABD Dolar1 olmustur.

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla nominal degeri 40.119.000 ABD Dolar1 tutarindaki yeni tahvillerin
27.397.055 ABD Dolar tutarindaki kismi1 Grup’un elinde tuttugu tahvillerdir. S6z konusu tahviller Sirket ve
Grup’un bir bagh ortakliginin hesaplarinda bulunmaktadir. Grup bu islemler sonucu elde ettigi tahvilleri
konsolide finansal tablolarinda UMS 32 “Finansal Araglar: Sunum” uyarinca ihra¢ edilen borg¢lanma
senetlerinden netlestirerek gostermistir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla s6z konusu ihra¢ edilen bor¢lanma
senetlerinin netlestirilmis olarak nominal degeri (ana para tutar1) 12.721.945 ABD Dolar1’dur.

Hem eski hem de yeni tahvillere iliskin olarak ilgili kredi ve tahvil anlasmalarinda 6zel olarak tanimlandigi
sekliyle Sirket’in finansal taahhiitleri bulunmaktadir. Ote yandan ayni anlagmalar Sirket’in varliklarinin
satis1, bagh ortakliklariyla islemleri ve Sirket’in bagka sirketlerle birlesme faaliyetlerinde bulunmasi iizerine
cesitli sartlar tasimaktadir.

Sirket, toplam 18.900.000 ABD Dolar tutarindaki krediyi iki dilim halinde kullanmistir. Sirket’in 15 Aralik
2010 tarihinde temin ettigi 14.000.000 ABD Dolan tutarindaki kredinin vadesi 16 Aralik 2013 olup,
Libor+%6,75 faiz oranina sahiptir. Haziran ve Aralik olmak iizere 6 ayda bir faiz 6demeli, 12. aydan itibaren
ise ayni1 aylarda ana para ve faiz 6demelidir.

Sirket’in 9 Mart 2011 tarihinde temin ettigi 4.900.000 ABD Dolar1 tutarindaki kredinin vadesi 10 Mart 2014
olup, Libor+%?7 faiz oranina sahiptir. Faiz oran1 haricinde kredi sartlari ilk dilim ile aynidir.

S6z konusu krediye istinaden 2011 yili icerisinde 2.593.179 ABD Dolar1 tutarinda anapara geri 6demesi
yapilmistir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

FINANSAL BORCLAR (devam:)

Ortadogu Liman 2006 yilinda 10 yil vadeli ve Libor+%2,90 faiz oranina sahip 40.000.000 ABD Dolari
tutarinda kredi kullanmistir. Kredinin faiz oran1 29 Temmuz 2010 tarihinden itibaren Libor+%4,95 olarak
revize edilmistir. S6z konusu kredinin 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla anapara tutari 30.000.000 ABD Dolar1
(31 Aralik 2010: 34.400.000 ABD Dolar1) olmustur. Anapara ve faiz 6demeleri her yilin Nisan ve Ekim
aylar sonunda yapilmaktadir. S6z konusu kredinin teminati, Antalya Liman operasyonel haklarin devir
sOzlesmesi altindaki Ortadogu Liman’in tim haklarini, limanla ilgili olarak is kesintisi sigortas1 altindaki
gelirleri, alacak tahsilatindaki rehni ve diger hesaplardaki liman kira sozlesmesinden kaynaklanan
alacaklarin devrini ve alacaklinin hisseleri {izerindeki rehni i¢ermektedir. S6z konusu krediye iligkin olarak,
Ortadogu Liman’in sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine getirememesi durumuna karsilik,
finansal faaliyetler, yatirim faaliyetleri, kar pay1 dagitimi, varlik satiglari, sirket birlesmeleri ve satinalmalari
iizerinde siirlamalar konmustur ve ayrica Ortadogu Liman’in hisseleri ve yukarida agiklanan gesitli alacak
ve haklariyla ilgili olarak rehin tesis edilmistir.

12 Agustos 2010 tarihinde yapilan ek sozlesmeyle Ortadogu Liman mevcut krediyle aym sartlarda
10.000.000 ABD Dolari tutarinda ek kredi kullanmigtir. S6z konusu kredinin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla
anapara tutart 9.300.000 ABD Dolar1 (31 Aralik 2010: 9.800.000 ABD Dolar1) olmustur.

Ortadogu Liman, 24 Mayis 2007 tarihinde 6.500.000 ABD Dolar tutarinda, 6 yil vadeli, %7,25 faiz oranl
kredi kullanmigtir. S6z konusu kredinin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla anapara tutari 3.069.463 TL (31
Aralik 2010: 4.187.083 TL) olmustur. S6z konusu krediye iliskin maddi duran varliklar iizerinde ticari
isletme rehni vardir.

Ortadogu Liman, 13 Ekim 2010 tarihinde 4.500.000 ABD Dolar tutarinda, 6 yil vadeli, %5,15 faiz oranl
kredi kullanmigtir. 2011 yili igerisinde toplamda 750.000 ABD Dolar1 tutarinda anapara geri 6demesi
yapilmigtir. S6z konusu krediye iligkin olarak, Ortadogu Liman’in so6zlesmeden kaynaklanan
yikiimliliklerini yerine getirememesi durumuna karsilik, krediyle alinan ving ve diger makinalar
rehnedilmigtir. Ayrica Ortadogu Liman 14 Haziran 2011 tarihinde 7.500.000 ABD Dolar1 tutarinda, 6 yil
vadeli 6 ayda bir anapara ve faiz 6demeli Libor+ %5,05 faiz oranli kredi kullanmistir. 2011 yili igerisinde
625.000 ABD Dolari tutarinda anapara geri 6demesi yapilmistir. S6z konusu krediye iliskin maddi duran
varliklar tizerinde ticari isletme rehni vardir.

Global Liman, 20 Temmuz 2010 tarihinde 7 yil vadeli ve Libor+%4,95 faiz oranina sahip 35.000.000 ABD
Dolan tutarinda kredi kullanmigtir. Anapara ve faiz 6demeleri her yilin Haziran ayinda yapilmaktadir. 12
Agustos 2010 tarihinde 17.000.000 ABD Dolar1 ve 15 Haziran 2011 tarihinde 1.350.000 ABD Dolar
tutarinda anapara geri 6demesi yapilmistir. S6z konusu krediye iligkin olarak Global Liman’in sézlesmeden
kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerine getirememesi durumuna karsilik Ege Liman ve Ortadogu Liman
hisseleri, hisse rehin anlagmasina gore rehnedilmistir.

Doviz kredilerin anapara degeri 5.571.429 ABD Dolar1 tutarindaki kismi (31 Aralik 2010: 8.821.429 ABD
Dolar1) Ege Liman’in 15 Haziran 2006 tarihinde kullanmis oldugu kredi olup vadesi 7 yildir. Anapara ve
faiz 6demeleri her yilin Kasim ve Mayis aylar1 sonunda yapilmaktadir. S6z konusu krediye iliskin, Ege
Liman’in Global Liman ve RCCL tarafindan sahip olunan hisselerinin %100’ 25 Mayis 2006 tarihinde
yapilan sozlesmeye istinaden bankaya rehnedilmistir. Ayrica, Ege Liman’in sézlesmeden kaynaklanan
ylikiimliliklerini yerine getirememesi durumuna karsilik kiradan kaynaklanan nakit girigleri iizerinde rehin
ve banka hesabi iizerinde blokaj mevcuttur. S6z konusu krediye iligkin olarak, Ege Liman’in s6zlesmeden
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi durumuna karsilik cesitli finansal sartlar konmustur.

58



(viii)

(ix)

(x)

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

FINANSAL BORCLAR (devam:)

TL kredilerin 49.104.940 TL (31 Aralik 2010: 39.974.671 TL) tutarindaki kismi Pera’nin temin ettigi 3 yil
vadeli kredilerden olugmaktadir. Agirlikli olarak 6deme planlari, 12 ay anapara ve faiz 6demesiz, sonrasinda
her ay faiz 6demeli ve 18. aydan itibaren ise her ay anapara ve faiz 6demeli seklindedir. Teminat olarak,
Denizli ili Stimer Mahallesi’ndeki araziler ile Denizli AVM projesi banka lehine ipotek ettirilmistir.

Doviz kredilerin 31 Aralik 2011 itibartyla 51.175.200 TL (31 Aralik 2010: 49.667.611 TL) tutarindaki kismi1
EYH’1n bagh ortakligi olan Energaz ve bagl ortakliklarinin 23 Nisan 2007 tarihinde bir banka ile yapilan
anlagsmaya gore kullandiklar1 5 yil vadeli havuz kredilerinden olugsmaktadir. Bu kredi s6zlesmesine iligkin 30
Agustos 2010 tarihinde tadil protokolii yapilmistir. Kredi bir y1l 6demesiz dort yil anapara ve faiz 6demeli
olup, ddemeler altisar aylik donemlerde yapilmaktadir. Teminat olarak finansmana konu olan Energaz’in
kredi kullanan bagh ortakliklarinin hisseleri kredi veren lehine tesis edilmistir. Baglant1 gelirleri, gaz satig
marjini ve EPDK tarafindan dagitim sebekesinin satilmasi durumunda olusacak alacaklar kredi veren lehine
rehnedilmistir. S0z konusu kredi ile akdedilen anlagmanin taahhiit maddelerine gore anlagsmaya konu
sirketlerin borg¢lanabilmeleri, temettii 6demeleri, varliklarini satabilmeleri ve diger sirketlerle birlesmeleri
cesitli sartlara baglanmistir.

Ortadogu Liman, 27 Agustos 2010 tarihinde liman rémorkorii alimiyla ilgili olarak faiz oran1 %5,9 olan ve
kiralama siiresi 4 Eyliil 2015 tarihinde sona eren Finansal Kiralama S6zlesmesi imzalamustir.

Kredilerle ilgili diger teminat a¢iklamalarina Not 21°de yer verilmistir.

Finansal borglara iligkin finansal risk agiklamalar1 Not 34’te sunulmustur.

DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla Grup’un faiz swaplarinin detay1 asagidaki gibidir:

Faiz swaplart1:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Nominal Deger Vade Nominal Deger Vade

ABD Dolar 25.000.000 31 Temmuz 2012 25.000.000 31 Temmuz 2012

ABD Dolar 3.000.000 25 Mayis 2013 5.500.000 25 May1s 2013

ABD Dolan 3.000.000 25 May1s 2013 5.500.000 25 Mayis 2013

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Faiz swaplarinin gercege uygun degeri 2.062.711 662.711

2.062.711 662.711
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TiCARiI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan olanlar hari¢ kisa vadeli ticari
alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Miisterilerden alacaklar 16.428.859 13.239.871
Siipheli alacaklar 7.521.735 5.059.781
Siipheli alacak karsiligi (7.481.428) (4.950.031)
Diger (*) 662.173 7.468.226
Toplam 17.131.339 20.817.847

(*) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla diger ticari alacaklarin 6.184.000 TL tutarindaki kismi1 detaylari1 Not 36’da aciklanan
Veli Alemdar Han’in satisindan dolay1 alinan ¢ekten olugmaktadir. S6z konusu ¢ek Ocak 2011°de tahsil edilmistir.

Stipheli ticari alacak karsiliginin 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren yillar i¢indeki
hareketleri agsagidaki gibidir:

2011 2010
Acilis bakiyesi (1 Ocak) (4.950.031) (3.896.275)
Donem iginde ayrilan karsiliklar (2.726.883) (1.178.118)
Defterlerden silinen alacaklar 38.728 60.289
Iptal edilen kargliklar ve tahsilatlar 478.169 268.428
Isletme birlesmeleri yoluyla alim (321.946) (204.355)
Yabanci para ¢evrim farklar 535 -
Kapanis bakiyesi (31 Aralik) (7.481.428) (4.950.031)

Stipheli alacaklar icin ayrilan karsiliklara iligkin giderler net olarak genel yonetim giderleri igerisinde
muhasebelestirilmektedir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla uzun vadeli ticari alacak yoktur.
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TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

Kisa vadeli ticari borclar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla kisa vadeli ticari borclarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Saticilara borglar (*) 60.644.633 50.055.467
Diger 247.068 32.361
Toplam 60.891.701 50.087.828

(*) Saticilara borglarin 6nemli bir kismi Grup’un dogalgaz dagitim faaliyeti yapan miisterek yOnetime tabi

ortakliklarinin dogalgaz temin ettikleri saticilara olan bor¢larindan olusmaktadir.

Ticari alacak ve ticari borglar ile ilgili finansal riskler Not 34°de agiklanmugtir.

DiGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan olanlar hari¢ kisa vadeli diger

alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Ada Metal'den alacaklar (Not 36) 3.964.678 -
Bagli ortakliklarin ve is ortakliklarinin diger ortaklarindan olan

alacaklar 1.502.831 1.395.951
KDYV iade alacagi 406.179 550.842
Verilen depozito ve teminatlar 223.558 1.268.458
Diger 726.651 308.860
Toplam 6.823.897 3.524.111

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan olanlar hari¢ uzun vadeli diger

alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Bilecik Demir Celik'ten alacaklar (Not 36) 3.140.463 -
Verilen depozito ve teminatlar (*) 3.026.461 2.161.539
Udags Usak Dogalgaz Dagitim A.S.'den alacaklar 1.023.148 1.023.148
Ada Metal'den alacaklar (Not 36) 1.020.702 -
Diger 512.889 512.889
Toplam 8.723.663 3.697.576

(*) Uzun vadeli verilen depozito ve teminatlarin 2.400.525 TL tutarindaki kismu tiirev finansal iglemler igin

bankada tutulmakta olan depozitodan olugmaktadir (31 Aralik 2010: 1.747.079 TL).
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DiIGER ALACAK VE BORCLAR (devami)

Kisa vadeli diger borclar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla iligkili taraflara olanlar hari¢ kisa vadeli diger
borglarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralk 2010

Bagli ortakliklarin ve is ortakliklarinin diger ortaklarina olan
borglar (*) 47.049.757 16.275.839
Odenecek vergiler ve sosyal giivenlik kesintileri 3.988.778 2.668.970
Menkul kiymet alim borg¢lart 3.681.897 -
Vergi barisi borglari (**) 2.613.585 -
Personele borglar 1.159.004 226.015
Alnan depozito ve teminatlar 469.388 358.104
Diger 2.384.520 923.909
Toplam 61.346.929 20.452.837

Uzun vadeli diger bor¢lar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla iligkili taraflara olanlar hari¢ uzun vadeli diger
borglarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2011 31 Aralik 2010
Alinan depozito ve teminatlar (***) 47.774.219 32.795.001
Vergi barisi borglari (**) 3.952.156 -
Toplam 51.726.375 32.795.001

(*) S6z konusu bakiyenin 6nemli bir kism1 Grup’un gaz dagitim faaliyetlerinde istigal eden sirketlerin yatirimlarinin
6zkaynak katkisini saglamak amaciyla diger ortaklarca verilen avanslardir.

(**) Grup, 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla kisa ve uzun vadeli bor¢ karsiliklarinda simiflanan vergi baris1 karsiliklarini
olusturan bakiyeleri s6z konusu borglarin kesinlesmesi nedeniyle, 31 Aralik 2011 itibariyla “vergi barisi borglart”
olarak kisa ve uzun vadeli diger borglara siniflamustir.

(***) 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla alman depozito ve teminatlar, Grup’un dogalgaz dagitim
faaliyeti ile istigal etmekte olan miisterek yonetime tabi ortaklarinin abonelerinden almis oldugu giivence bedellerini
icermektedir. S6z konusu giivence bedelleri alacaklar i¢in teminat olarak alinmaktadir.

Diger alacak ve diger borglar ile ilgili finansal riskler Not 34’te agiklanmistir.
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FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan olanlar hari¢ finans sektorii
faaliyetlerinden kisa vadeli alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli alacaklar 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Miisterilerden alacaklar 29.795.397 35.824.580
Borsa para piyasasindan alacaklar 2.850.000 -
Siipheli alacaklar 1.261.852 1.283.303
Stipheli alacak karsiligi (1.261.852) (1.283.303)
Diger ticari alacaklar 102.884 22.046
Toplam 32.748.281 35.846.626

Finans sektorii faaliyetlerinden (iligkili taraflardan olanlar hari¢) siipheli alacak karsiliginin 31 Aralik 2011
ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemleri i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
Acilig bakiyesi (1 Ocak) (1.283.303) (1.285.849)
Iptal edilen karsiliklar ve tahsilatlar 1.687 2.546
Satig amaciyla elde tutulan varliklara transfer 19.764 -
Kapam bakiyesi (31 Aralik) (1.261.852) (1.283.303)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla finans sektorii faaliyetlerinden uzun vadeli alacaklarin
detay1 asagidaki gibidir:

Uzun vadeli alacaklar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Miisterilerden alacaklar 1.888.900 3.277.520
Toplam 1.888.900 3.277.520

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla finans sektorii faaliyetlerinden borglarin tamamu kisa
vadeli olup detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Borsa para piyasasina bor¢lar 12.850.000 11.540.000
Repo islemlerinden saglanan fonlar 6.567.139 6.757.680
Miisterilere borglar 4.718.802 3.758.947
Saticilara borglar 24.304 718.756
Banka kredileriyle saglanan fonlar (*) - 4.303.902
Diger 689 59.363
Toplam 24.160.934 27.138.648

(*) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla banka kredileriyle saglanan fonlarin vadesi Ocak 2011 olup faiz oran1 %8,7dir.

Finans sektorii faaliyetlerinden alacak ve borglar ile ilgili finansal riskler Not 34°te agiklanmistir.
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STOKLAR
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla stoklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Satig amaciyla elde tutulan gayrimenkuller (*) 29.603.354 -
[k madde ve malzeme 106.410 833.211
Ticari mallar 237.440 171.125
Mamiil - 321.170
Diger - 1.099
Toplam 29.947.204 1.326.605
(*) Satis amactyla elde tutulan gayrimenkullerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Arsalar 19.105.000 -
Gelistirilmekte olan ve ingaat1 devam eden konut ingaat projeleri 10.498.354 -

29.603.354 -

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Grup’un stoklarmmda siniflanan arsalari, Grup’un Denizli’deki 2011
yilinda baslatilan konut projesi kapsaminda iizerinde konut insa edilen ve yatinm amagh
gayrimenkullerden stoklara transfer edilen arsasini igermektedir. S6z konusu arsa, Denizli ili Merkez
[lgesindeki 6224 Ada 1 numarali parsel iizerinde yer almaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla Grup’un gelistirilmekte olan ve insaatt devam eden konut ingaat
projelerinin tamami 2011 yilinda baslatilan Denizli’deki konut projesi kapsaminda insa edilen konutlara
iligkin yatirimlan igermektedir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Grup’un stoklarn tizerinde 1.025.008 TL (31 Aralik 2010: Yoktur)
tutarinda aktiflestirilen finansman maliyeti bulunmaktadir. Aktiflestirme i¢in uygun olan borglanma
maliyeti tutarini belirlerken 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap doneminde kullanilan aktiflestirme
orani %15°tir (31 Aralik 2010: %0).

31Aralik 2011 tarihi itibariyla Grup’un stoklar iizerindeki ipotek ve rehinler Not 21°de agiklanmistir. 31
Aralik 2010 tarihi itibartyla Grup’un stoklari iizerinde rehin ve ipotek yoktur.

Grup’un stoklarina iliskin olarak 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla kaydedilen stok deger diisiikliigii tutar
31.253 TL’dir (31 Aralik 2010: Yoktur).

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Grup’un 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimi yoktur.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren yillarda yatirim amacli gayrimenkullerin hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Qcak 2011 Girigler Degerleme fark: Transfer 31 Arahk 2011

Arazi ve arsalar 45.825.246 - 1.546.000 (19.105.000) 28.266.246
Faal olan yatirim amach gayrimenkuller - - 2463.234 165.150.000  167.613.234
Ingaati devam eden projeler (¥) 161.855.086 3.294.914 - (165.150.000)
Toplam 207.680.332 3.294.914 4.009.234 (19.105.000)  195.879.480

1 Ocak 2010 Girigler Deger artist ~ Degerleme zarari Transfer 31 Aralk 2010
Arazi ve arsalar 74.866.251 - 2.285.000 (2.226.005)  (29.100.000)  45.825.246
ngaati devam eden projeler (¥) 43.928.887 34.483.968 49.667.055 (324.824)  29.100.000  161.855.086
Toplam 123.795.138 34.483.968 51.952.055 (2.550.829) - 207.680.332

(*) 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait girisler i¢cinde 365.950 TL (2010:2.359.293 TL) tutarinda aktiflestirilen
finansman maliyeti bulunmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap doneminde kullanilan aktiflestirme orani
%1°dir (31 Aralik 2010: %10).

Grup’un Denizli/Tiirkiye’deki arazileri lizerinde gergeklestirilecek projede alisveris merkezi, konut bloklari,
otel ve hastane inga edilmesi 6ngoriillmiistiir.

Faal olan yatirim amach gayrimenkuller / ingaati devam eden projeler: Siimerpark AVM

Grup’un Denizli’deki Siimerpark AVM projesi, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla gercege uygun degerinden
insaatin tamamlanmasma kadar gececek silirede gerceklesmesi tahmin edilen ingaat ve borglanma
maliyetlerinin ¢ikarilmasit sonucu hesaplanan deger ile yatirnrm amagli gayrimenkuller igerisinde ingaati
devam eden proje olarak finansal tablolarda gosterilmistir.

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla, Stimerpark AVM projesi, SPK tarafindan degerleme hizmeti vermek {izere
yetkilendirilmis bir gayrimenkul degerleme sirketinin 20 Aralik 2010 tarihli degerleme raporunda belirtilen
ve o tarihte %95’1 tamamlanmis olan projenin tamamlanmasi halinde gercege uygun degeri olan
165.150.000 TL’den ingaatin tamamlanmasina kadar gececek siirede gerceklesmesi tahmin edilen 3.294.914
TL tutarindaki ingaat ve bor¢lanma maliyetlerinin ¢ikarilmasi sonucu olusan 161.855.086 TL iizerinden
finansal tablolara yansitilmistir. 31 Aralik 2010 itibariyla Stimerpark AVM’nin gercege uygun degeri
aligveris merkezinin gelecek yillarda iiretecegi serbest nakit akislarmin bugilinkii degerleri {izerinden
belirlenmistir. S6z konusu degere Denizli Ili Merkez Ilgesi 6226 Ada 1 numarali parselde yer alan projenin
iizerindeki arsa da dahil oldugundan ilgili arsa 2010 yili iginde insaatt devam eden projelere transfer
edilmistir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

Stimerpark AVM, 12 Mart 2011 tarihinde ingaatinin bitimini miiteakip hizmete agilmig ve bu tarihten
itibaren yatirirm amacgli gayrimenkuller icerisinde ingaati devam eden projelerden faal olan yatirnm amagh
gayrimenkullere transfer edilmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, Stimerpark AVM projesi, SPK tarafindan degerleme hizmeti vermek iizere
yetkilendirilmis bir gayrimenkul degerleme sirketinin 30 Aralik 2011 tarihli degerleme raporunda belirtilen
167.613.234 TL {izerinden finansal tablolara yansitilmistir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibaryla, ilgili aligveris merkezinde yer alan hipermarketin yirmi yilligina
kiraci olarak bulunmasina dair serhi bulunmaktadir.

Yatirim amacgh gayrimenkulden elde edilen kira gelirleri ile dogrudan faaliyet giderleri Not 25°te
gayrimenkul kira ve hizmet giderleri ve gayrimenkul hizmet maliyeti kalemlerinde gosterilmistir.

Arazi ve arsalar

Grup’un arazi ve arsalarin gercege uygun degerleri agsagidaki tabloda sunulmustur:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Denizli arazi (Konut) (*) - 19.105.000
Denizli arazi (Otel ve hastane) (*) 12.216.000 10.670.000
Van arazi (¥¥) 16.050.246 16.050.246
28.266.246 45.825.246

(*) Grup’un Denizli’deki arazileri, Grup’un konut, hastane ve otel projesi olarak degerlendirmeyi amagladigi
Denizli Siimer Mahallesi’ndeki arazileridir. S6z konusu arazilerden Denizli Ili Merkez Ilcesi 6224 Ada
INo’lu parselde yer alan arazi konut projesine tahsis edilmistir. Konut projesi insaat1 2011 yilinda basladigi
icin arsa, 2011 yih iginde stoklara transfer edilmistir. Arazilerden Denizli {li Merkez Ilgesi 6227 Ada 1
No’lu parsel ile 6225 Ada 1 No’lu parselde yer alan arsalar ise otel ve hastane projesine tahsis edilmislerdir.
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla bu arsalar {izerinde ingsaat baslamamistir. Bu arsalarin gercege uygun
degerleri SPK tarafindan degerleme hizmeti vermek {izere yetkilendirilmis bir gayrimenkul degerleme sirketi
tarafindan tarafindan gergeklestirilen degerlemelere gore elde edilmistir. 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla
gercege uygun degerleri 30 Aralik 2011 tarihli ekspertiz raporlariyla emsal karsilastirma yontemi (piyasa
yaklagimi) kullanilarak tespit edilmistir.

Denizli’deki yukarida s6zii edilen arazilerin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla gercege uygun degerleri SPK
tarafindan degerleme hizmeti vermek iizere yetkilendirilmis bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan
tarafindan hazirlanan 13 Aralik 2010 tarihli ekspertiz raporuyla emsal karsilagtirma yontemi kullanilarak
tespit edilmistir.

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla, Grup’un Denizli’deki 6227 Ada, 1 Parselde bulunan arazisi iistiinde Milli
Egitim Bakanligi’nin izni olmadan satilamaz serhi bulunmaktadir. S6z konusu serh 2011 yili igerisinde
kaldirilmustir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

Arazi ve arsalar (devami)
(**) Van arazi ile ilgili bilgiler agsagida sunulmustur:

Grup’un Van’da iizerinden sermaye kazanci elde etme amaci ile tutulan 16.611 m? alana haiz arazisi (“Van
arazisi”’) bulunmaktadir.

S6z konusu arazinin 31 Aralik 2010 itibariyla gercege uygun degeri, SPK tarafindan degerleme hizmeti
vermek tizere yetkilendirilmis bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan gerceklestirilen degerlemeye
gore elde edilmistir. Degerleme sirketinin hazirladigi 26 Kasim 2010 tarihli ekspertiz raporuna gore yapilan
degerleme sonucunda, maliyet yaklasimi yontemiyle ulasilan degerin esas alinmasiyla asagidaki paragrafta
detayl1 olarak aciklandig: iizere arazinin pazar degeri 16.050.246 TL olarak tespit edilmistir.

Not 20.2. ix’de belirtildigi iizere Van arazinin satis ihalesi ve imar planiyla ilgili hukuki siirecteki belirsizlik
devam etmektedir. Ancak Van Belediyesi’yle yapilan satis sdzlesmesinin igerigine ve Grup avukatlarinin bu
belirsizlikle ilgili goriisiine gére Grup’un s6z konusu araziyle ilgili tiim maliyetleri glivence altina alinmustir.
flgili so6zlesmede tim maliyetlerin giivence altina alindigi belirtilmis olmasma ragmen gayrimenkul
degerleme sirketi degerlemede giivenli tarafta kalmay1 ve maliyet yaklasimi yonteminde tasinmazin sadece
satin alma (ihale) bedelinin takdir olunmasini uygun gérmiistiir. S6z konusu arazi Van Belediyesi tarafindan
yapilan ihalede Grup tarafindan 16.050.246 TL bedelle satin alinmis olup degerlemede bu asgari maliyet
bedeli dikkate alinarak s6z konusu arazinin maliyet yaklasimi yontemiyle toplam pazar degeri 16.050.246
TL olarak belirlenmistir.

Not 20.2. ix’de agiklanan hukuki siirecin gelisimine bagli olarak Grup yonetimi ve avukatlari, sadece ihale
bedelinin degil, ihale bedelinin faizi, taginmazin Van Belediyesi tarafindan haksiz kullanim1 nedeniyle 2008
yilindan itibaren dogmus olan en az kira bedeline karsilik gelen ecrimisil alacagi, yoksun kalinan fayda ve
Grup’un ugramis oldugu menfi ve miispet zararlarin Belediye’ye riicu edilerek “sebepsiz zenginlesme
hiikiimleri” ¢ergevesinde talep edilebilecegi goriisiindedir. Buna ragmen, ihtiyatlilik ilkesinin geregi olarak
31 Aralik 2010 tarihli konsolide finansal tablolara Van arazisinin gercege uygun degeri, gayrimenkul
degerleme sirketinin tespit ettigi ve sadece satin alim (iktisap) bedelinden olusan 16.050.246 TL olarak
yansitilmig ve konsolide kapsamli gelir tablosunda 2.226.005 TL tutarinda gayrimenkul degerleme zarari
kaydedilmistir.

S6z konusu arazinin 31 Aralik 2011 itibariyla gergege uygun degeri, SPK tarafindan degerleme hizmeti
vermek tlizere yetkilendirilmig bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan gerceklestirilen degerlemeye
gore elde edilmistir. Degerleme sirketinin hazirladigi 30 Aralik 2011 tarihli ekspertiz raporuna gore yapilan
degerleme sonucunda, yukarida belirtilen iktisap bedeli degerinin esas alinmasiyla asagidaki paragrafta
detayli olarak agiklandig lizere arazinin gayrimenkul degeri 16.050.246 TL olarak tespit edilmistir.

Degerleme sirketi, raporunda degerleme konusu gayrimenkuliin yer aldigi Van ilinde yasanan onemli
deprem sebebiyle gayrimenkul degerinin belirlenmesinde esas alinacak emsal degerlere ulasilamadigi,
bolgede beklenen yeni yapilasma kosullari sebebiyle gayrimenkul degerinin saglikli bir sekilde
ongoriilemedigi, degerleme amaci dikkate alinarak olaganiistii kosullarin varligi sebebiyle, genel kabul
gormiis degerleme yontemleriyle gayrimenkule herhangi bir deger atfedilmesinin hatali sonuglara yol
acabilecegi, Sirket’in gayrimenkulii iktisap bedelinin ve ilave tiim maliyetlerin eski malik Van Belediyesi ile
yapilan satis sdzlesmesinde yer alan hiikiimler geregi giivence altina alinmis olmasi da dikkate alinarak
gayrimenkul degerinin 16.050.246 TL olarak esas alinmasinin uygun olacagini belirtmistir.

67



Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

16 MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap doneminde maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2011

Maliyet

Birikmis amortisman
Net defter degeri

Tlaveler (i)

Cari donem amortisman

Cikislar

Transfer (v)

Yabanci para ¢evrim farki

Satinalma etkisi (ii)

Konsolidasyon kapsamindan ¢ikiglar (iii)

Satig amagli elde tutulan varliklara transfer (iv)
Dénem sonu net defter degeri

31 Arahk 2011

Maliyet
Birikmis amortisman
Net defter degeri

Arazi ve Yeralt1 ve yeriistii Tesis, makine ve Doseme ve Diger maddi Yapilmakta
arsalar diizenleri Binalar cihazlar Motorlu tasitlar demirbaslar Ozel maliyetler duran varliklar olan yatirnmlar Toplam
320.725 192.593 16.378.176 67.560.748 13.482.921 10.970.395  47.445.497 4864  4.489.371 160.845.290
- (5.620)  (1.730.525)  (30.005.172)  (2.938.608)  (7.761.601) (12.511.729) (1.114) - (54.954.369)
320.725 186.973 14.647.651 37.555.576 10.544.313 3.208.794 34.933.768 3.750  4.489.371 105.890.921
- - 190.050 13.163.409 657.254 2.228.657  3.264.004 - 10.167.507  29.670.881
- (10.924) (314.748)  (4.606.162)  (1.241.592)  (1.101.587) (3.408.890) (639) - (10.684.542)
(36.578) (33.689) (24.608) (921) (50.342) (91.877) - - (71)  (238.086)
- - - 40.664 - - 457.365 - (408.036) 89.993
- - - 5.136.477 2.117.067 166.080  8.071.219 - 250.159  15.741.002
881.074 581.121 225.207 1.940.341 524.966 3.744.574 - - 79.861 7.977.144
(303.229) (184373)  (3.200.482)  (11.216.635) (11.332) (35.181)  (602.966) (.111)  (21.921) (15.579.230)
- - - - - (6.304) - - - (6.304)
861.992 539.108 11.523.070 42.012.749 12.540.334 8.113.156  42.714.500 - 14.556.870 132.861.779
861.992 542313 13.421.623 77479376 17.133.992 16.844.232  60.573.752 - 14.556.870 201.414.150
- (3.205)  (1.898.553)  (35.466.627)  (4.593.658) (8.731.076) (17.859.252) - - (68.552.371)
861.992 539.108 11.523.070 42.012.749 12.540.334 8.113.156  42.714.500 - 14.556.870 132.861.779

(i) Tlavelerin 6nemli bir kism1 Grup'un Altyapi boliimiinde faaliyet gdsteren bagl ortakliklarinin yapmis oldugu yatirrmlardan olusmaktadir.

(ii) Grup'un 2011 yilindaki Naturel Gaz ve Izmir Liman satin alimlarindan kaynaklanan maddi duran varliklari igermektedir (Not 3).

(iii) Bilecik Demir Celik'in 2011 y1l1 igerisinde satilmasi sonucunda konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilan maddi duran varliklar1 igermektedir (Not 36).

(iv) Satis amaciyla elde tutulan Global Portfoy'iin maddi duran varliklarini igermektedir (Not 36)

(v) 89.993 TL’lik tutar, imtiyaza bagli maddi olmayan duran varliklardan maddi duran varliklardaki 6zel maliyetlere transfer edilmistir.
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(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

16 MADDI DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap doneminde maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2010

Maliyet

Birikmis amortisman
Net defter degeri

Mlaveler (i)

Cari donem amortisman

Cikislar

Transfer

Satin alim 6ncesi paylarin degerleme etkisi (ii)
Yabanci para ¢evrim farki

Satinalma etkisi (ii)

Konsolidasyon kapsamindan ¢ikiglar (iii)

Satis amagli elde tutulan varliklardan transfer (iv)
Donem sonu net defter degeri

31 Arahk 2010
Maliyet

Birikmig amortisman
Net defter degeri

Arazi ve Yeralt1 ve yeriistii Tesis, makine ve Doseme ve Diger maddi Yapilmakta

arsalar diizenleri Binalar cihazlar Motorlu tasitlar demirbaslar Ozel Maliyetler duran varliklar olan yatirimlar Toplam
321.204 192.593 3.344.652 42.268.784 10.197.219 9.298.192  39.055.126 4864  2.933.648 107.616.282
- (1.715) (31.194)  (24.088.406)  (2.219.962)  (7.066.022) (9.936.648) (265) - (43.344.212)
321.204 190.878 3.313.458 18.180.378 7.977.257 2.232.170  29.118.478 4.599 2.933.648  64.272.070
- - 211.129 6.576.989 3.504.064 1.478.173 174.752 - 3.930.201 15.875.308
- (3.905) (393.597) (2.528.065) (864.572) (679.676)  (2.148.167) (849) - (6.618.831)
(479) - - (3.933) (21.702) (3.330) (79.156) - - (108.600)
- - - 404.749 - (26.718) 3.212.037 - (3.590.068) -
- - - 2.986.769 - (33.555) 459.292 - - 3.412.506
- - - 482918 (51.526) (14.244) (33.394) - 14.005 397.759
- - - 11.469.929 792 258.659  4.229.926 - 906.249  16.865.555
- - - (14.158) - (2.685) - - - (16.843)
- - 11.516.661 - - - - - 295.336  11.811.997
320.725 186.973 14.647.651 37.555.576 10.544.313 3.208.794  34.933.768 3.750  4.489.371 105.890.921
320.725 192.593  16.378.176 67.560.748 13.482.921 10.970.395  47.445.497 4864 4489371 160.845.290
- (5.620)  (1.730.525)  (30.005.172)  (2.938.608) (7.761.601) (12.511.729) (1.114) - (54.954.369)
320.725 186.973 14.647.651 37.555.576 10.544.313 3.208.794  34.933.768 3.750 4.489.371 105.890.921

(i) Makine, tesis, cihazlar ile tasitlara girislerin 6nemli bir kismi, Ortadogu Liman’m 2010 yilindaki romorkoér ve is makinalart alimlarindan olusmaktadir.

(i1) Ortadogu Liman (Not 3)

(i) 17 Aralik 2010 tarihi itibariyla satilmis olan Hedef konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilmistir (Not 36).

(iv) Grup’un Karakdy’deki Holding binasi ile Dagoren’e iligkin yapilmakta olan yatirimlar satis amaciyla elde tutulan varliklardan transfer edilmistir (Not 36).
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

MADDi DURAN VARLIKLAR (devam:)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde maddi duran varliklara bor¢lanma
maliyetleri aktiflestirmesi yapilmamuistir.

Grup’un bagli ortakliklarindan Ege Liman ve Ortadogu Liman’da “Isletme Hakki1 Devir Sézlesmesi” ve
Bodrum Liman’da “Yap, Islet, Devret Sozlesmesi” kapsaminda, sdzlesme sonunda, sabit kiymetler
(gayrimenkul ve miitemmim ciiz) iizerinde her tiirlii borg, taahhiit, miikellefiyetlerden ari, bakimli, ¢aligir
ve kullanilabilir durumda bedelsiz olarak iade edilecektir.

Kullanilan kredilere iliskin olarak maddi duran varliklar iizerinde tesis edilen rehinlere iliskin agiklamalar
Not 8’de sunulmustur.

Maddi duran varliklar iizerindeki diger ipotek ve rehinlere iliskin bilgiler Not 21°de sunulmustur.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varliklarin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Motorlu tasitlar 6.237.940 6.257.018
Tesis, makine ve cihazlar 5.047.849 17.001.326
Doseme ve demirbaslar 782.254 -
Binalar 1.856 -
12.069.899 23.258.344

Grup’un maddi duran varliklarina iliskin amortisman giderleri konsolide kapsamli gelir tablosunda
satiglarin maliyeti ve genel yonetim giderleri hesaplarinda muhasebelestirilmistir (Not 27).
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Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

IMTIYAZA BAGLI MADDi OLMAYAN VARLIKLAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde imtiyaza bagli maddi

olmayan varliklarin hareketi asagidaki gibidir:

2011 2010
Doénem basi (1 Ocak)
Maliyet 146.930.054 123.284.605
Birikmis itfa paylar1 (13.804.253) (9.636.448)
Net defter degeri 133.125.801 113.648.157
Girisler 28.649.555 23.693.458
Cari donem amortisman (5.374.801) (4.167.805)
Cikislar (123.524) (48.009)
Transfer (*) (89.993) -
Donem sonu net defter degeri 156.187.038 133.125.801
Do6nem sonu (31 Aralik)
Maliyet 175.360.720 146.930.054
Birikmis itfa paylari (19.173.682) (13.804.253)
Net defter degeri 156.187.038 133.125.801

(*) 89.993 TL’lik tutar, imtiyaza bagli maddi olmayan duran varliklardan maddi duran varliklardaki 6zel
maliyetlere transfer edilmistir.

Grup’un imtiyaza bagli maddi olmayan varliklari, Energaz ve bagh ortakliklariin imtiyaza baghh maddi
olmayan varliklarindan olugmaktadir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait girisler icinde sirasiyla 2.250.447 TL ve
2.867.214 TL tutarinda aktiflestirilen finansman gideri bulunmaktadir. Aktiflestirme i¢in uygun olan
bor¢lanma maliyeti tutarin1 belirlerken 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap doneminde kullanilan
aktiflestirme orani %0,26 ile %8,79 arasindadir (31 Aralik 2010: %1,82 ile %9,10 arasindadir).

Grup’un imtiyaza bagli maddi olmayan varliklara iligkin itfa paylar1 konsolide kapsamli gelir tablosunda
satiglarin maliyeti olarak muhasebelestirilmistir.
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Birim. Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yazilim Miisteri Dogal gaz

Haklar programlar1  Limanlar iist hakki  iligkileri HES lisansi lisanslari (i) Toplam
1 Ocak 2011
Maliyet 7.483.968 2.140.858 506.729.082  5.804.595 50.672.736 - 572.831.239
Birikmis itfa paylari (5.833.939) (1.036.207) (21.250.965)  (1.209.290) - - (29.330.401)
Net defter degeri 1.650.029 1.104.651 485.478.117  4.595.305 50.672.736 543.500.838
Girigler 298.695 256.210 - - - - 554.905
Cari donem itfa payi (462.289) (408.274) (29.537.115)  (522.783) - (178.473) (31.108.934)
Cikiglar 5.971 (6.054) - - - - (83)
Satinalma etkisi (ii) - 9.951 - - - 7.385.104 7.395.055
Konsolidasyon kapsamindan ¢ikislar (iii) (5.119) - - - - - (5.119)
Yabanci para cevrim farklart 468.908 6.173 103.920.614 951.010 - - 105.346.705
Dénem sonu net defter degeri 1.956.195 962.657 559.861.616  5.023.532 50.672.736 7.206.631 625.683.367
31 Arahk 2011
Maliyet 8.009.348 2.414.235 619.120.675  7.092.044 50.672.736 7.385.104 694.694.142
Birikmis itfa paylar (6.053.153) (1.451.578) (59.259.059) (2.068.512) - (178.473)  (69.010.775)
Net defter degeri 1.956.195 962.657 559.861.616  5.023.532 50.672.736 7.206.631 625.683.367

(i) Naturel Gaz’in izmir, Bursa ve Adapazar1 bélgelerinde sahip oldugu sikistirilmis dogalgaz (“CNG”) satis lisanslariyla CNG iletim lisansina iliskindir.

(ii) Grup'un 2011 yilindaki Naturel Gaz ve Izmir Liman satin alimlarindan kaynaklanan maddi olmayan duran varliklari icermektedir (Not 3).

(ii1) Bilecik Demir Celik'in 2011 y1l1 igerisinde satilmasi sonucunda konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilan maddi olmayan duran varliklari icermektedir (Not 36).
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(Birim. Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

18 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

1 Ocak 2010

Maliyet
Birikmis itfa paylar1

Net defter degeri

Girisler

Cari donem itfa pay1

Satin alim 6ncesi paylarin degerleme etkisi (*)
Satialma etkisi (*)

Satig amaciyla elde tutulan varliklardan siniflanan (**)

Yabanci para ¢evrim farklari

Donem sonu net defter degeri

31 Arahk 2010

Maliyet
Birikmis itfa paylar1

Net defter degeri

(*) Ortadogu Liman (Not 3)

Yazilim Miisteri
Haklar programlar1  Limanlar iist hakkir  iliskileri HES lisans1 Toplam

7.388.190 1.351.892 75.081.942 6.025.137 - 89.847.161
(5.381.829) (840.576) (13.390.196) (753.142) - (20.365.743)
2.006.361 511.316 61.691.746 5.271.995 - 69.481.418
82.759 890.272 - - - 973.031
(398.040) (321.882) (12.860.382) (469.438) - (14.049.742)

- - 151.452.361 - - 151.452.361
- 23.385 272.505.775 - - 272.529.160
- - - - 50.672.736 50.672.736

(41.051) 1.560 12.688.617 (207.252) - 12.441.874
1.650.029 1.104.651 485.478.117 4.595.305 50.672.736 543.500.838
7.483.968 2.140.858 506.729.082 5.804.595 50.672.736 572.831.239
(5.833.939) (1.036.207) (21.250.965) (1.209.290) - (29.330.401)
1.650.029 1.104.651 485.478.117 4.595.305 50.672.736 543.500.838

(**) Dagoren’e iligkin tutar satis amaciyla elde tutulan duran varliklardan siniflanmistir (Not 36).

Grup’un maddi olmayan duran varliklarina iligskin itfa paylar1 konsolide kapsamli gelir tablosunda satiglarin maliyeti ve genel yonetim giderleri hesaplarinda

muhasebelestirilmistir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

SEREFIYE
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren yillarda serefiye hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
1 Ocak itibariyla net kayith deger 35.550.270 40.342.730
Yabanci para ¢evrim farklari 7.060.374 (3.821)
Isletme birlesmesi etkisi (Not 3) - (4.788.639)
31 Aralik itibariyla kayith deger 42.610.644 35.550.270

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla serefiyenin sektdrel dagilimi asagidaki gibidir:

Sektorel Dagihim 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Altyap1 24.292.057 17.231.683
Finans 10.018.691 10.018.691
Gayrimenkul 6.712.296 6.712.296
Diger 1.587.600 1.587.600
Toplam 42.610.644 35.550.270

Grup’un serefiye deger diislikliigii testi amaciyla kullandig1 sektorel dagilim bazinda temel varsayimlar
asagidaki gibidir:

Altyapa faaliyetleri:

Grup, Ege Liman’in satin alinmasi ile ilgili olarak 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla konsolide finansal
tablolarinda tasidigi limana ait varliklar birimi lizerine tahsis ettigi 24.292.057 TL (31 Aralik 2010:
17.231.683 TL) tutarinda serefiyeyi konsolide finansal tablolarinda tagimaktadir.

Grup, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarinda Ortadogu Liman ile Akdeniz Liman'in
birlesmesinden kaynaklanan ve kayitlarina yansittigi 4.792.459 TL (Ortadogu Liman’in diger ortaklarinin
sahip olduklar1 % 60 hissesinin Global Liman tarafindan alindig1 tarih olan 29 Temmuz 2010 itibariyla
4.788.639 TL) tutarinda serefiyeyi Not 3'te detayl olarak agiklandig1 tizere 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla
iptal etmistir.

Grup, Ege Liman’in satin alinmasindan kaynaklanan serefiye ile ilgili olarak 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik
2010 tarihleri itibartyla gerceklestirdigi deger diisiikliigli calismalarinda konsolide finansal tablolarda taginan
serefiye tutarini, bagl bulundugu nakit yaratan birimin kullanim degeri hesaplamasi ile karsilagtirmig ve bir
deger disiikliigii olmadig1 sonucuna varmistir. Bu hesaplamalarda, liman faaliyetleri i¢in liman kullanim
hakki lisansinin sona erecegi 2033 yilina kadarki finansal biitceyi temel alan nakit akis tahminleri esas
almmistir. Temel varsayimlar liman faaliyetlerindeki beklenen yogunluk artiginin operasyonel kara olumlu
etkisi lizerine kurulmustur. Nakit akiglart ABD Dolar1 bazinda hazirlanmig olup nakit akiglarinin bilango
tarihine indirgenmesinde vergi sonrasi faiz orani olarak % 12,4 kullanilmistir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

SEREFIYE (devami)

Finans faaliyetleri:

Grup, Global Menkul’e ait varliklar birimi iizerine tahsis ettigi 10.018.691 TL tutarindaki serefiye ile ilgili
olarak 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 itibartyla gerceklestirdigi deger diislikliigli calismalarinda
konsolide finansal tablolarda tasinan serefiye tutarini, bagli bulundugu nakit yaratan birimin kullanim degeri
hesaplamasi ile karsilastirmis ve bir deger diisiikliigii olmadigi sonucuna varmistir. Bu hesaplamalarda,
yoOnetim tarafindan onaylanmis 5 yillik finansal biitgeleri temel alan nakit akim tahminleri esas alinmistir.
Projeksiyon donemlerinden sonraki donemlerde olusacak nakit akimlarini (sonsuz) tahmin edebilmek igin
sabit biiylime oran1 olarak, iilke ekonomisinin tahmini ortalama biiyime oranint ge¢meyen %2
kullanilmistir. Kullanim degerine baz nakit akim projeksiyonlart ABD Dolar1 bazinda hazirlanmistir.

Gayrimenkul faaliyetleri:

Grup, Maya’nin satin alinmasi esnasinda ortaya ¢ikan 6.712.296 TL tutarindaki serefiye ile ilgili olarak 31
Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 itibartyla gergeklestirdigi deger diisiikliigii caligmalarinda konsolide finansal
tablolarda taginan serefiye tutarini Maya’nin ger¢ege uygun degeri ile karsilastirmis ve bir deger diistikligi
olmadig1 sonucuna ulasmistir. Maya, KKTC Hiikiimeti ile yaptig1 s6zlesmeler uyarinca Tatlisu Magosa’da
tahsis edilen arazi iizerinde otel, villa ve apart bulunan tatil kdyli projesi yapacaktir. Rapor tarihi itibariyla
arazi lizerinde istimlak ¢alismalar1 heniiz tamamlanmadigi i¢in ingaata baglanmamugtir. 31 Aralik 2011 ve 31
Aralik 2010 tarihleri itibariyla s6z konusu gayrimenkuliin gercege uygun degerleri bagimsiz gayrimenkul
degerleme sirketleri tarafindan gerceklestirilen degerlemeye gore elde edilmistir. Degerleme sirketleri,
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz gayrimenkul degerleme sirketleri olup, s6z
konusu ekspertiz raporlarima goére yapilan degerlemeler, benzer gayrimenkuller ile ilgili piyasa islem
fiyatlarinin referans alinmasiyla (piyasa yaklasimi) tespit edilmistir ve tutar1 9.750.000 TL’dir (31 Aralik
2010: 8.610.000 TL). Bu tutarlar, Grup’un Maya’daki yatiriminin {izerinde oldugu i¢in deger diisiikligl
olusmamusgtir.

Diger faaliyetler:

Grup, Sem Yayincilik’a ait varliklar birimi lizerine tahsis ettigi 1.587.600 TL tutarindaki serefiye ile ilgili
olarak 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 itibanyla gerceklestirdigi deger disiikliigii ¢aligmalarinda
konsolide finansal tablolarda tasinan serefiye tutarini, bagh bulundugu nakit yaratan birimin kulanim degeri
hesaplamasi ile karsilastirmis ve bir deger diisiikliigii olmadig1 sonucuna varmistir. Bu hesaplamalarda, 5
yillik yonetim tarafindan onaylanmis finansal biitgeleri temel alan nakit akim tahminleri esas alinmustir.
Kullanim degerine baz olan nakit akimlar1 projeksiyonlar1 TL bazinda hazirlanmstir.

Nakit akim projeksiyonlarinin bilango tarihine indirgenmesinde piyasa faiz oranlar1 kullanilmistir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bor¢ karsihiklar:

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla kisa vadeli borg karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahik 2010

Danigmanlik gider karsilig 2.395.847 -
Dava karsiliklari 1.361.582 1.449.010
Thbar ve izin tazminati karsiliklari 1.135.292 943.326
Ceza karsiliklar 215.693 470.025
Personel prim karsiliklari 55.825 113.417
Vergi barisi karsiliklar: (*) - 1.636.268
Toplam kisa vadeli bor¢ karsihiklar: 5.164.239 4.612.046

Vergi baris1 karsiliklar (*) - 5.726.937
Toplam uzun vadeli bor¢ karsiliklar: - 5.726.937

Toplam borg¢ karsiliklar: 5.164.239 10.338.983

(*) Grup, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla kisa ve uzun vadeli bor¢ karsiliklarinda siniflanan vergi barisi karsiliklarini
olusturan bakiyeleri s6z konusu borglarin kesinlesmesi nedeniyle, 31 Aralik 2011 itibartyla “vergi barisi borglar1”
olarak kisa ve uzun vadeli diger borglara siniflamistir.

Vergi barisi karsiliklart Not 31°de detayli olarak agiklanmistir.

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yilda toplam vergi barisi karsiliklarina iliskin giderlerin 6.402.787 TL tutarindaki
kismi diger faaliyetlerden giderlerde (Not 28), 960.418 TL tutarindaki kismu ise finansal giderlerde
muhasebelestirilmistir.
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait bor¢ karsiliklarinin hareketi agagidaki

gibidir:

1 Ocak 2011 bakiyesi

Cari donem gideri

Yabanci para cevrim farki

Odenen

Ters gevrilen

Diger borclara transfer

Sati amactyla elde tutulan yiikiimliliklere transfer
Isletme birlegmesi yoluyla alim

31 Aralik 2011 bakiyesi

1 Ocak 2010 bakiyesi

Cari donem gideri

Odenen

Ters cevrilen

Yabanci para gevrim farki
Isletme birlesmesi yoluyla alim
31 Aralik 2010 bakiyesi

ihibar ve izin
Dava, ceza ve vergi tazminati Personel prim Damsmanhk
barist kargiliklari Karsiliklar karsiliklary gider kargihigi TOPLAM

9.282.240 943.326 113417 - 10.338.983

340.941 262.401 1.039.641 2.395.847 4,038.830

- 11.099 - 11.099

(554.881) (81.534) (1.097.233) (1.733.648)

(30.394) - - (30.394)

(7.363.205) (7.363.205)

(99.314) (99.314)

1.888 - - - 1.888

1.571.275 1.135.292 55.825 2.395.847 5.104.239

ihbar ve izin [zmir Liman
Dava, ceza ve vergi tazminat Personel prim teminat mektubu

bangi kargiliklart Kkargiliklart Kkargiliklart kargiid Diger TOPLAM
1.618.098 630.785 137.739 10.389.330 59.516 12.835.468
7.822.755 333.016 - - 8.155.771
- (94.419) (22.691) (10.389.330) (54.174) (10.560.614)
(392.685) - - - (392.685)
(3.837) (1417) (1.631) (5.342) (12.227)
237909 75.361 - 313.270
9.282.240 943.326 113417 10.338.983

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yilda dava, ceza ve vergi barisi karsiliklarina iliskin giderler diger
faaliyetlerden giderler, finansal giderler ve genel yonetim giderleri icinde, ihbar ve izin tazminati
karsiliklarina iliskin giderler genel yonetim giderleri iginde, personel prim karsiliklarina iliskin giderler
genel yonetim giderleri ve satislarin maliyeti i¢inde, danigmanlik gider karsiligina iliskin giderler genel
yonetim giderleri icinde gosterilmektedir. Dava karsiliklarinin ters c¢evrilmesine iligkin gelir, diger
faaliyetlerden gelirler i¢inde yer almaktadir.

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yilda dava, ceza ve vergi barisi karsiliklarina iliskin giderler diger
faaliyetlerden giderler, finansal giderler ve genel yoOnetim giderleri icinde, ihbar ve izin tazminati
karsiliklarma iligskin giderler ise genel yonetim giderleri icinde gosterilmektedir. Dava karsiliklarinin ters
cevrilmesine iligskin gelir, diger faaliyetlerden gelirler icinde yer almaktadir.
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Dipnotlar
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devamu)

Hukuki konular

Grup lehine veya aleyhine agilmis ve halihazirda devam eden muhtelif davalar bulunmaktadir. Bu davalarin
baglicalarini alacak ve is davalar1 olusturmaktadir. Grup yonetimi, her dénem sonunda bu davalarin olast
sonuclarini ve finansal etkilerini degerlendirmekte ve bu degerlendirme sonucunda olasi kazang ve
yiikiimliiliikklere karst gerekli goriilen karsiliklar ayrilmaktadir. S6z konusu karsilik tutarlart Not 20.1°de
belirtilmistir. Grup’un taraf oldugu 6nemli davalarla ilgili bilgiler agagida sunulmustur:

Grup’un bagli ortakliklarindan Ege Liman, Temmuz 2003’de OiB’den 30 yil siire ile Kusadasi Limani’nin
isletme hakkini devralmistir. Kruvaziyer Liman1 Ust Yap1 Tesisleri yapimina olanak saglayan imar plani ve
plan notlarmin iptali talebiyle Ekim 2006’da Kusadasi Belediye Meclisinin iki eski iiyesi tarafindan
Danigtay’da dava acilmistir. Danmigtay’in ilgili dairesince Kasim 2009°da imar plani ve plan notlarinin
iptaline karar verilmistir. Bu karara karst hem miidahil Grup avukatlarinca hem de Bayindirlik Bakanligi
avukatlarinca temyize gidilmistir. Dosya, Danistay’da inceleme siras1 beklemektedir.

Temyiz siireci devam ederken, Kusadasi Belediyesi’nin, iptal kararina dayanarak Ege Liman’a yaptig1 yap1
ruhsati ve kullanma izin belgesi iptali bildirimine karst Grup avukatlarinca Aydin idare Mahkemesi’nde
yliriitmenin durdurulmasi istemli agilan davada, Mahkeme yiiriitmenin durdurulmasina karar vermistir.
Belediye tarafindan yapilan itiraz iizerine yiiriitmenin durdurulmasi karar1 kaldirilmistir. Aydin idare
Mahkemesi davanin reddine karar vermis olup bu karar temyiz edilmistir.

Belediye hemen akabinde yapi tatil zapt1 diizenleyerek 18 Haziran 2010°da Ege Liman’a teblig etmistir. Bu
teblige karst da Grup avukatlarinca iptal davasi agilmis ve yiiriitmenin durdurulmasi karari istenmistir.
Aydin idare Mahkemesince 22 Haziran 2010°da verilen yiiriitmenin durdurulmasi karari, yine ayni
Mahkemece 19 Agustos 2010’da kaldirildigindan, Grup avukatlar1 4 Ekim 2010°da bu kaldirma kararina
kars1 Bolge Idare Mahkemesinde itiraz etmislerdir. Ancak itiraz Bolge Idare Mahkemesi tarafindan
reddedilmistir. TDI’nin davali Ege Liman yaninda davaya miidahil olma talebi mahkeme tarafindan kabul
edilmistir. Aydin Idare Mahkemesi davanin reddine karar vermis olup bu karar temyiz edilmistir.

Kusadasi Belediye Enciimeninin Kusadasi Limani’nin yikimina iligkin alinan kararina karg1 21 Ekim 2010
tarihinde ylirlitmenin durdurulmas: istemli iptal davasi acilmistir. Mahkeme ayni tarihte yiiriitmenin
durdurulmasina karar vermistir. 22 Aralik 2010 tarihinde TDi’nin davaci Ege Liman yaninda davaya miilk
sahibi sifat1 ile miidahil olmas1 kabul edilmistir. Mahkeme, ilk cevap dilekg¢esinin ardindan Belediye’nin bu
islemine kars1 yiiriitmeyi durdurma kararini yinelemis ancak daha sonra yiirlitmeyi durdurma kararmi
kaldirmigtir. Bu karara TDI ve Grup avukatlan tarafindan Bélge idare Mahkemesi’nde itiraz edilmistir.
Bolge idare Mahkemesi yapilan bu itirazi reddetmistir. Dava halihazirda derdesttir.

Yiirlitmeyi durdurmanin iptalini takiben Kusadasi Belediyesi tarafindan Kusadasi Limani’nin tahliye
edilmesine iligkin bir yazi gonderilmis olup Belediyenin bu islemi aleyhine 20 Temmuz 2011 tarihinde dava
agilmis ve TDI davaya 6 Eyliil 2011°de miidahil olmustur.

Tiim bunlara ek olarak, 28 Ekim 2010 tarihinde Baymdirlik ve iskan Bakanhig: tarafindan Kusadasi
Limani’nin yeni imar plani onaylanmis olup yeni imar planina aski siiresi i¢cinde Kusadasi’nda yerlesik bazi
kuruluslar tarafindan itiraz edilmistir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devamu)

Hukuki konular (devami)

Ancak, T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanlig1 (eski adiyla T.C. Bayindirhik ve iskan Bakanligr), imar planina
kars1 yapilan itirazlar1 degerlendirerek 31 Ocak 2011 tarihli yazis1 uyarinca:

i ) Kusadas1 Liman1’nin 1/5000 &lgekli “Nazim Imar Plan1” ve 1/1000 6lcekli “Uygulama Imar Plani”nin 28
Ekim 2010’da onaylandig1 bu planlarmm Aydin-Mugla-Denizli 1/100.000 6lgekli “Cevre Diizeni Plani”na
uygun oldugu,

ii ) Kusadasi’nin kruvaziyer turizminde Tiirkiye’nin dnemli noktalarindan birinde yer aldig1 ve uzun yillardir
bu amaca hizmet verdigi, yillarca turizme hizmet amaciyla kullanilan limanin planlarin iptali ile plansiz
konuma gelmis ve var olan limanin kullanilmaz hale geldigi ve turizm agisindan kullanilmayan limanin atil
hale gelmesinin iilke ve yerel ekonomi agisindan olumsuz etkisi olacagi, limanin Kiy1 Kanunu ve Kiy1
Kanunu’nun Uygulanmasina Dair Yonetmelik hiikiimlerine uygun oldugu gerekgelerine dayanarak bu
itirazlar1 reddetmis ve yeniden diizenlenen imar planimi onaylamistir. Kusadas: Belediyesi, onaylanan yeni
imar plan1 aleyhine dava agmis ve mahkeme, savunma ve ara karar cevaplar1 alinincaya kadar yeni imar
planinin yiiriitmesinin durdurulmasina karar vermistir.

Ege Liman tarafindan 15 Mart 2011 tarihinde yapilan yapi ruhsati talebi Kusadas1 Belediyesi tarafindan
reddedilmis olup Grup avukatlari tarafindan bu idari islem aleyhine dava agilmistir.

Grup avukatlar1 tarafindan yeni imar planinin, yukarida bahsi gegen eski imar planina dayali davalari
konusuz kilacagi diigiiniilmektedir.

Ote yandan, Kusadas1 belediye meclisinin bir eski iiyesi tarafindan, Kusadas1 Limani 6zellestirme ihalesinin
Grup’un da i¢inde bulundugu Ortak Girisim Grubu’na verilmesi isleminin iptali amaciyla Aydin 1. Idare
Mahkemesi’nde agilan davada, Mahkeme tarafindan 2 Haziran 2010 tarihli karar ile ihalenin iptaline karar
verilmistir. Bu karara kars1 hem miidahil Grup avukatlarinca hem de Ozellestirme Idaresi avukatlarinca
temyize gidilmistir. Danigtay tarafindan ilk derece mahkemesinin karari onanmig olup Danistay’in bu karari
icin OIB ve Grup avukatlarinca karar diizeltme isteminde bulunulmustur. Dava Damistay nezdinde
halihazirda derdesttir. Grup yonetimi ve avukatlar1 6zellestirme iptal kararlarinin hukuki ve fiili imkansizlik
nedeni ile yerine getirilmesi miimkiin bulunmadigindan ve bugiine kadar bu iptal kararlarinin OIB tarafindan
yerine getirildigine dair hi¢ bir Ornege rastlanmadigindan, temyiz sonucunda kararin bozulacagini
ongormekle beraber, olasi bir ihale iptali kararinin da Grup aleyhine icra edilmesinin olanakli olmayacagin
diisiinmektedir.

Aydin 1. Idare Mahkemesi’nin 2 Haziran 2010 tarih ve 2010/434 E., 2010/936 K. say1li iptal karar1 gerekce
gosterilerek Kusadasi Limani’nin TDI’ye iadesi talebi ile OIB tarafindan bir dava agilmis olup Mahkemece
OIB’nin ihtiyati tedbir talebi reddedilmis olup ihalenin iptaline iliskin davanmn sonucunun beklenmesine
karar verilmistir. Bu davanin Ozellestirme Idaresi Baskanligi tarafindan yukarida bahsi gecen Idare
Mahkemesi kararina uymak amaciyla hukuken bir zorunluluk sonucu ag¢ildigi ve uygulamada bugiine kadar
ihale iptaline iligkin verilen mahkeme kararlari sonucunda ag¢ilmis iade davalarinda iade yoniinde verilmis
bir karar bulunmadigi dikkate alinarak olumsuz bir sonug ile kargilagilmayacagi diistiniilmektedir.

Grup yonetimi ve avukatlar1 yukarida belirtilen nedenlerle hukuki siirecin Grup aleyhinde sonuglanacagini
ongormemektedir.
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Grup’un bir bagl ortaklig1 aleyhine hisselerin eski maliki olan sahislarca hisselerin kendilerine iadesini talep
eden bir dava acgilmistir. Mahkeme 2 Mart 2010 tarihinde aldig1 karar ile davanin kabulii ile dava konusu
sirket hisselerinin davacilara verilmesine, kayyumun gorevinin karar kesinlesinceye kadar devamina karar
vermistir. Grup, gerekceli kararin Grup’a teblig edilmesini takiben bu karar1 28 Nisan 2010 tarihinde temyiz
etmistir. Dosya temyiz incelemesi i¢in Yargitay’in oniindedir. S6z konusu bagli ortakligin yonetimine 4
Ocak 2008 tarihi itibartyla kayyum atanmis ve bagli ortaklik konsolidasyon kapsami disinda birakilmustir.

Grup aleyhine, Adana Asliye Hukuk ve Sulh Mahkemelerinde goriilen davalarda davaci taraflar, Sirket’in
bir aract kurum olarak faaliyette bulundugu dénemde (2003) Global Menkul’e yatirdiklar1 hisse senedi ve
yatirim amagh paralarin Global Menkul’{in eski bir ¢alisani tarafindan baska hesaplara aktarildig: iddiasiyla
Global Menkul Degerler A.S.’den (simdiki Global Yatirim Holding A.S.) zararlarmin tazminini
istemektedirler. S6z konusu davalarla ilgili olarak Grup risk degerlendirmesi yapmis ve konsolide finansal
tablolarinda 500.000 TL karsilik ayirmistir.

TWP Eurosia Miihendislik Madencilik ve Danismanlik Ticaret A.S. (“TWP”) tarafindan, Grup aleyhine
542.595 TL tutarinda alacak davasi agilmistir. Grup avukatlari ise hizmetin Global Yatirim Holding A.S.’ye
verilmedigini iddia ederek bu davaya kars1 husumet itirazinda bulunmustur. TWP agtig1 davada bahse konu
olan alacaklarina ait hizmetin Global Yatirim Holding A.S. adina verildigini ve bu sebeple Grup tarafindan
O0denmesini talep etmektedir. Sirket yonetimi ve avukatlar1 yaptiklart degerlendirmede dava ile ilgili
konsolide finansal tablolarda karsilik hesaplanacak bir risk 6ngérmemislerdir. Bu goriisii dogrular nitelikte
bilirkisi raporunda da TWP South Africa unvanli sirketten TWP’ye yapilan alacagin temliki isleminin
gecersiz oldugu ve davanin davacilar tarafindan agilamayacagi tespit edilmis bulunmaktadir.

Grup’un gayrimenkul yatirmlar faaliyetleri ile istigal etmekte olan bir bagh ortakligina ait Denizli Stimer
Mabhallesindeki tasinmazlara iligkin Denizli Idare Mahkemesi’nde goriilmekte olan imar plani degisikliginin
iptali talepli davaya iliskin devam etmekte olan hukuki olaylar asagidaki sekildedir:

Haziran 2008’de devralma yoluyla Pera biinyesinde birlestirilen Kentsel Gayrimenkul tarafindan Denizli
Stimerpark projesi imar planinin hastane, konut, aligveris merkezi ve otel yapimina olanak taniyacak sekilde
degistirilmesi amaciyla Denizli Belediyesi’ne bagvuru yapilmistir. Denizli Belediye Meclisi’nin 11 Ekim
2006 tarihli ve 640 sayili karar1 ile degistirilen imar planina kars1 kanuni aski siiresi i¢inde yapilan itirazlarin
reddedilmesine iliskin Denizli Belediyesi Bayindirlik Komisyonu’nun raporu 9 Ocak 2007 tarihli ve 54
sayili Denizli Belediyesi Meclis karart ile kabul edilmistir.

Tiirk Mimar Miihendis Odalar1 Birligi Mimarlar Odas1 Denizli Subesi (“Oda”) tarafindan Denizli Idare
Mahkemesi’nde 29 Haziran 2007 tarihinde Denizli Belediye meclis kararimin iptali ve yliriitmenin
durdurulmasi istemiyle Denizli Belediyesi’ne karsi dava acilmistir. Denizli idare Mahkemesi’nin 11 Eyliil
2007 tarihli karar1 ile davaciin yiiriitmeyi durdurma talebi reddedilmistir. Bagh ortakligin davaya 24
Temmuz 2008 tarihinde Denizli Belediyesi yaninda miidahil olma talebi, Mahkeme tarafindan 17 Eyliil
2008 tarihinde kabul edilmistir.
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Mahkeme 1 Nisan 2009 tarihinde davanin Grup lehine reddine karar vermistir. Karar, Oda vekilleri
tarafindan temyiz edilmigtir. Temyiz sonucunda Damistay, Denizli Idare Mahkemesi’nin kararmin
onanmasina karar vermistir. Davact Oda vekilleri karar diizeltme istemiyle Danistay’a bagvurmuslardir.
Dosya karar diizeltme incelemesi i¢in Danistay ontindedir.

Anilan belediye meclis kararinin iptali gerekcesiyle bir sahis tarafindan Belediyeye karsi agilan bir diger
davada da Mahkeme bilirkisi incelemesi yapilmasina karar vermis olup bilirkisi raporu “imar planinin uygun
ve uygulanabilir oldugu” yoniinde gelmistir. Bagli ortaklik tarafindan davaya miidahale talebinde
bulunulmus olup, bu talep mahkeme tarafindan kabul edilmistir. Lehte olan bilirkisi raporu dogrultusunda
mahkeme davanin reddine karar vermis ve davaci karari temyiz etmistir. Grup yonetimi ve avukatlari,
davanin olumsuz bir etkisi olmayacagini diisiinmektedirler.

Ozellestirme Idaresi Baskanligi (“OiB”) tarafindan ihaleye cikarilmis bulunan TCDD Izmir Limani’nin
“Isletme Hakki Devri” yontemiyle 6zellestirme ihalesinde, Sirket’in de i¢inde bulundugu Ortak Girisim
Grubu tarafindan en yiiksek teklif verilmis ve séz konusu ihale 3 Temmuz 2007°de Ozellestirme Yiiksek
Kurulu tarafindan onaylanmistir. ihalenin iptaline yénelik olarak Liman-is ve Kamu Isletmeciligini
Gelistirme Merkezi Vakfi tarafindan ayr1 ayr1 agilan davalar Danistay’1n ilgili dairesi tarafindan reddedilmis
olup davacilar karar1 temyiz etmistir. S6z konusu red kararinin temyizine iliskin Danistay’in ilgili 13.
Dairesinin kararlar1 beklenmeksizin,  Danistay’m 1. Dairesi Isletme Hakki Devri Sozlesmesinin
imzalanmasina onay vermis ve Ozellestirme Idaresi Baskanlig1 tarafindan génderilen 23 Eyliil 2009 tarihli
yazi uyarinca da Ortak Girigim Grubu’na S6zlesme’nin imzalanmasi hususunda ¢agrida bulunulmustur.

Grup, Izmir Liman o6zellestirme siirecinin tamamlanmasi icin Global-Hutchison-EiB Ortak Girisim
Grubu'na (“Ortak Girisim Grubu”) 15 Nisan 2010 tarihine kadar siire verilmesi hususunda OIB’ye
basvuruda bulunmustur. Bu bagvurunun sonucu olarak, OIB, 10 Kasim 2009 tarihli yazis1 ile 45 giin ek siire
verdigini Ortak Girisim Grubu'na bildirmistir. Ek siirenin tamamlanmasini miiteakip OIB nin 7 Ocak 2010
tarihli yazisinda teminat mektubunun irat kaydedildigi bildirilmis, 15 milyon ABD Dolar1 tutarindaki
teminat mektubu nakde ¢evrilmis ve boylelikle ihale Grup agisindan kapanmistir. Grup, Ortak Girisim
Grubu igerisindeki payi ile orantili olarak teminat mektubu veren bankaya 8 Ocak 2010°da 6.900.000 ABD
Dolarr’n1 ddemistir ve 12 Ocak 2010’da teminat mektubunun tiimii OIB tarafindan tahsil edilmistir.
Boylelikle Grup ve Ortak Girisim Grubu ihaleye iligkin tiim ytikiimliilikklerini yerine getirmislerdir.

Grup tarafindan Ozellestirme idaresi Baskanligi aleyhine, Ankara icra Miidiirliigii’nde yasaya aykir1 olarak
nakde ¢evrilen Bank Asya’nin 29.03.2007 tarihli, 308099 numarali, 12.750.000 ABD Dolar1 bedelli teminat
mektubunun tazmini ile elde edilen meblagin simdilik 10.000 ABD Dolari tutarindaki kisminin istirdadi i¢in
ilamsiz icra takibi yapilmis, bor¢lunun itirazi ile takip durmustur. Ankara Asliye Ticaret Mahkemesi’'nde,
Ankara Icra Miidiirliigii’niin dosyasma davali (borglu) tarafindan yapilan itirazin iptaline, haksiz itiraz
nedeni ile davalinin %40 icra inkar tazminati ile cezalandirilmasina karar verilmesi talebinde bulunulmustur.
Mahkeme, davanin idari yargida goriilmesi gerektigi gerekcesiyle reddine karar vermistir. Gerekgeli kararin
tebligi {izerine karar temyiz edilmistir. Karar Yargitay’ca onaylanmistir. Bunun iizerine Ankara idare
Mahkemesi’nde iptal davasi agilmis olup Ankara Idare Mahkemesi de adli yarginin gorevli oldugu seklinde
karar vermistir. Bu kararin kesinlesmesinin ardindan Uyusmazlik Mahkemesi’ne bagvurularak gorevli yargi
yolunun tespit edilmesi istenecek ve verilecek karara gore de davaya gorevli mahkemece bakilacaktir.
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Sirket, Ankara Biiyiiksehir Belediyesi tarafindan ihaleye c¢ikarilan “Bagkent Dogalgaz Dagitim A.S.”
hisselerinin tamaminin blok olarak satis yontemiyle &zellestirilmesi ihalesine “Energaz Gaz Elektrik Su
Dagitim A.S.’nin (Energaz) de dahil oldugu “Global Energaz Ortak Girisim Grubu” olarak 14 Mart 2008
tarihinde 1.610.000.000 ABD Dolar1 bedel ile en yiiksek teklifi vermis bulunmaktadir. Ancak hisse devri
icin Thale Sartnamesinin “lhalenin Onay1” bashikli 14. maddesinde ihalenin onaylanmasi icin resmi
kurumlarin izinlerinin alimmasi1 gerektiginden bahisle konsorsiyum Bagkent Dogalgaz Dagitim A.S.’nin
hisselerini devralmamustir. Bu siirecte Ankara Biiyiiksehir Belediyesi 2008 yili icerisinde Sirket’in %51,66
paya sahip oldugu Ortak Girisim Grubu olarak ihaleye istirak agsamasinda verilen 50.000.000 ABD Dolar1
bedelli banka teminat mektubunun nakde ¢evrilmesi amaciyla mektubu veren bankaya miiracaat etmistir.

Konsorsiyum ortaklar1 Sirket ve Energaz tarafindan Beyoglu 1. Asliye Ticaret Mahkemesi’'nde Ankara
Biiyiiksehir Belediyesi aleyhine taraflar arasinda Bagkent Dogalgaz Dagitim A.S.’nin Belediye'ye ait
hisselerinin yapilan ihale sonucunda davacilara devir edilmesine iliskin sozlesme hiikiimlerinin
uygulanmasinda davaci yoniinden satis bedelinin davaliya ddenmesini engelleyen davali Belediye nin
alacaklisi Boru Hatlar1 ile Petrol Tagima A.S. (“BOTAS”)’nin davacilara 6183 sayili Kanun’un 79.
Maddesine gore gonderdigi haciz ihbarnameleri nedeni ile bedelin hangi makama 6denecegi konusunda
olusan muarazanin men’ine iliskin dava agilacagmmdan oOncelikle davali belediyeye ihale teminati olarak
verilen 50.000.000 ABD Dolar1 bedelli teminat mektubunun nakde ¢evrilmesinin ihtiyati tedbir yolu ile
onlenmesi talebinde bulunulmustur. Mahkeme ihtiyati tedbir talebini kabul etmis ve %15 teminat karsiligi
davali belediyeye ihale teminat1 olarak verilen teminat mektubunun paraya ¢evrilmesinin ihtiyati tedbir yolu
ile 6nlenmesine karar vermistir. Belediye ihtiyati tedbir kararina itiraz etmis, mahkeme itirazin reddine karar
vermistir.

Ihtiyati tedbir kararinin devamm olarak, konsorsiyum ortaklar1 tarafindan Ankara Biiyiiksehir Belediyesi ve
Boru Hatlar1 le Petrol Tasima A.S. (BOTAS) aleyhine Beyoglu 1. Asliye Ticaret Mahkemesi’nde “teminat
mektubunun 6denmesi konusundaki muarazanin giderilmesi, bor¢lu olunmadiginin tespiti, teminat
mektubunun iadesi” talebi ile dava a¢ilmis, Mahkeme dosyanin yetkisizlik nedeni ile Ankara Nobet¢i Asliye
Ticaret Mahkemesi’ne gdnderilmesine karar vermistir. Ankara 4. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2010/308 E.
sayili dosyasindan davaya devam edilmektedir. Davaya Bank Asya miidahale talebinde bulunmus, mahkeme
bankanin miidahale talebinin kabuliine, davalinin tedbirin kaldirilmas: talebinin reddine, ve Ozellestirme
Idaresi Baskanligi’na kars1 ayr bir dava agilarak bu dava ile birlestirilmesine karar vermistir. Konsorsiyum
ortaklar tarafindan Ozellestirme Idaresi Baskanlig1 aleyhine de, dzellestirme islemlerini artik yiiriitmeye
yetkili kurum sifatindan dolay1r aymi taleplerle dava agilmis, Mahkeme dosyanin bu dosya ile
birlestirilmesine karar vermis, Ankara 3. Ticaret Mahkemesi’nin dosyasi bu dosyaya gonderilmistir.
Yargilama devam etmekte olup, mektubun paraya c¢evrilmesinin 6nlenmesine dair ihtiyati tedbir kararia
tekrar yapilan itiraz da reddedildiginden ayni sekilde devam etmektedir.
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Sirket ve Energaz tarafindan Ankara Idare Mahkemesi’nde Ankara Biiyiiksehir Belediye Baskanligi
aleyhine, Ankara Biiyiiksehir Belediye Enciimeni’nin 22.01.2009 tarih ve 86/325 sayili “Ortak Girisim
Grubuna ait teminat mektubunun sartnamenin 10/c maddesi geregince idare lehine irat kaydedilmesine”
iligkin igleminin iptali ve yiirlitmenin durdurulmasi i¢in 15 Ocak 2010 tarihinde dava agilmis, dosya
gorevsizlikle Danistay 13. Dairesi’ne gonderilmistir. Danigtay 13. Dairesi, kararin yiiriitmenin durdurulmasi
istemini reddetmis, Grup avukatlarinin itirazi iizerine inceleme igin dosyanin gonderildigi Danistay Idari
Dava Daireleri Kurulu’nca 8 Temmuz 2010 tarihinde, 13. Daire’nin kararinin bozulmasina karar verilmistir.
Dosya tekrar Danistay 13. Dairesi gonderilmis ve eksiklikler tamamlandiktan sonra Danistay 13. Dairesi
istemi yeniden reddetmistir. Bunun iizerine Danistay Idari Dava Daireleri Kurulu'na Grup Avukatlari
tarafindan Danistay 13. Dairenin kararmna kars1 tekrar itirazda bulunulmustur. Ancak itirazin Danistay idari
Dava Daireleri Kurulu tarafindan da reddi nedeniyle yiiriitmenin durdurulmasi talebi kesin olarak
reddedilmistir. Davanin esasi ise Danistay 13. Dairesinde goriilmeye devam etmektedir.

Belediye’nin Baskent Gaz’in ozellestirmesini 4046 sayili Kanun hiikiimleri uyarinca iki yil igerisinde
gerceklestirememesi sebebiyle Baskent Gaz hisselerinin 6zellestirilmesi Ozellestirme Yiiksek Kurulu’nun 2
Temmuz 2009 tarih ve 2009/43 sayili karart ile ozellestirme kapsam ve programina almarak T.C.
Bagbakanlik Ozellestirme Idaresi Baskanligi’na devredilmistir. Grup yonetimi ve hukuk miisaviri s6z
konusu dava konusu hususlarin Grup lehine sonuglanma ihtimalinin yiiksek oldugunu 6ngérmektedir.

Sirket tarafindan ABN Amro Infrastructure Capital Management Ltd. aleyhine Beyoglu Asliye Ticaret
Mahkemesi’nde, Bagkent Dogalgaz Dagitim A.$.’nin ihalesinin alinmasindan sonra davaci, dava dist
konsorsiyum ortagi ve davali sirket arasinda, Bagkent Gaz Dagitim A.S.’ye ait hisselerin satin alinmasi
maksadi ile davacinin vermis oldugu teklif ile ilgili olarak, ortak girisime katilma kurallarmi diizenleyen
sozlesmenin ilgili maddeleri geregi, taraflarin yapacaklar1 teklif ve islem ile ilgili olarak mali, hukuk,
muhasebe, vergi, ticari ve sigorta danismanlik masraflar1 ve ihale teklifi ile ilgili olarak verilen gegici
teminat igin yapilan ve yapilacak olan masraflarm davalinin hissesine diisen kismi yaklasik 236.918 ABD
Dolar1 olmakla birlikte, gercek meblag bilirkisi incelemesi ile tespit edilebileceginden fazlaya iligkin haklar
sakli kalmak iizere simdilik 15.000 ABD Dolari’nin tahsili talebiyle bir dava acilmigtir. Dava karsilikli
dilekgelerin verilmesi agamasindadir.

Van Belediye Meclisi’nin 9 Ocak 2008 tarih ve 13 sayili karari ile miilkiyeti o donem Van Belediyesi’'ne ait
bulunan tasimmazin imar planina iliskin tadil kararmin iptali ve yiiriitmenin durdurulmasi talebiyle Van
Belediye Meclisi liyelerince dava agilmistir. Davact Belediye Meclisi iiyelerinin yiirlitmeyi durdurma talebi
29 Mayis 2008 tarihinde reddedilmistir. Grup ve bir bagh ortakliginin dava konusu tasinmazin maliki olmas1
sebebiyle, dava sonucunda verilecek karardan dogrudan etkilenecegi i¢in, Grup ve bagl ortakliginin adina
ilgili Mahkeme nezdinde “Davaya Miidahale” talebinde bulunulmustur. Mahkeme imar planinin iptaline
karar vermistir. Karar Grup ve bagl ortaklig1 tarafindan Danistay nezdinde temyiz edilmistir. Danistay
temyiz incelemesi sonucu temyiz talebini reddetmis, bu red kararina kars1 Grup avukatlarinca karar diizeltme
talebinde bulunulmustur. Dosya Danistay’da karar diizeltme incelemesindedir.

Ihalenin Iptali Davasi: Miilkiyeti Van Belediyesi’ne ait arsanin satisina iliskin Grup ve bagl ortakligimin
ortak girisim olarak kazandigi ihalenin iptali talebiyle Van Belediye Meclisi iiyelerince dava agilmistir. S6z
konusu davanin kabulii ile dava konusu ihalenin, imar planinin iptaline karar verilmis olmasi nedeniyle,
iptaline karar verilmis oldugu sozlii olarak istihbarat edinilmistir.
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Belediye Meclisi lyeleri tarafindan acilmis bulunan davanin Grup ve bagli ortakligimi ilgilendirmesi
nedeniyle miidahale talebinde bulunulmustur. S6z konusu “Miidahale ve temyiz” talebine iliskin olarak
heniiz Mahkeme tarafindan Grup ve bagl ortakligina bir tebligat yapilmamistir. Bununla birlikte, Grup ve
bagli ortakligmin ortak girisim olarak kazandig ihalenin bedeli tamamen Van Belediyesi’'ne ddenmistir.
Arazinin Grup ve bagl ortakligina devredilmesi igin tapuda gerekli islemler yapilmis ve miilkiyeti tapuda
Grup ve bagh ortaklig1 adina tescil edilmistir.

Mahkemenin iptal karar1 uyarinca, Belediye tarafindan Grup’a kars1 tapu iptali ile ilgili bir dava agilmistir.
Grup avukatlar1 bu davada oncelikle dava sart1 olan tasinmazin bedelinin pesinen mahkemeye depo edilmesi
itirazinda bulunmugstur. Belediyenin siiresi iginde ihale bedelini mahkemeye depo etmemesi halinde,
mahkemece davanin reddine karar verilecegi diisiiniilmektedir. Ayrica séz konusu dava icinde Grup
tarafindan Belediye’ye riicu edilerek, “sebepsiz zenginlesme hiikiimleri” ¢ercevesinde ihale bedelinin faizi
ile birlikte iadesi ve tasinmazin Belediye tarafindan haksiz kullanimi nedeniyle 2008 yilindan itibaren
dogmus olan en az kira bedeline karsilik gelen ecrimisil alacagi, yoksun kalinan fayda ve Grup’un ugramis
oldugu menfi ve miispet zararlar talep edilmistir.

Bununla beraber Belediye ile Grup arasinda davadan feragat edilmesi ve projenin yiiriitiilmesi hususlarinda
uzlagsma miizakerelerine devam edilmektedir.

Grup’un bagl ortakliklarindan Dagoren, Devlet Su isleri Genel Miidiirliigi’'ne (“DSI”) Dagoren
Hidroelektrik santrali (“HES”) lisansi1 elde etmek amaciyla bir bagvuruda bulunmustur.

18 Temmuz 2008 tarihli DSi’den gonderilen yazi uyarinca, DSI basvurunun uygun bulundugunu ve lisansin
da EPDK tarafindan verilmesi gerektigini bildirmistir. Bunun iizerine EPDK’ya bagvuruda bulunulmus ve
46 yillik HES lisansina iliskin bagvuru EPDK tarafindan 27 Kasim 2008 tarihinde onaylanmustir. Ayrica DSI
tarafindan Su Kullanim Hakk1 S6zlesmesi de imzalanarak Dagdren’e gonderilmistir.

DSI, Dagoren Regiilatorii ve HES projesinin iist kotunda yer alan ve Tiirkiye — ABD Hiikiimetleraras: ikili
isbirligi sozlesmesi kapsaminda gelistirilmekte olan Hakkari Baraji ve HES projesinin séz konusu
anlagmanin yiiriirlitkten kaldirilmasini gerekce gostererek Dagdren ile su kullanim hakki anlagmasini imza
etmekten imtina etmis ve daha sonra aymi gerekge ile Dagdren regiilatorii ve HES projesinin de iptal
edildigini bildirmistir.

Dagoren hukuk miisavirleri tarafindan; ilgili mevzuat geregince bir projeye iiretim lisansi verilmesi veya bir
projenin iptali yetkisinin sadece EPDK’ya ait oldugu, dolayisiyla, EPDK’ca uygun bulma karar1 alinan bir
projeyi DSI’nin iptal yetkisinin bulunmadigi, DSI’nin EPDK tarafindan uygun bulunan bir proje ile ilgili su
kullanim hakki imzalamama gibi bir takdir hakki bulunmadigi, Hakkari HES projesinin iptal edilmesinin
Dagoren projesi i¢in dogrudan bir sonu¢ doguramayacagi gibi gerekgelerle idare isleminin iptaline yonelik
olarak Ankara 16. idare Mahkemesi nezdinde dava agmustir.

Mahkeme, islemin hukuka aykirilik sebeplerini gozetmeksizin, kamu yarar1 gerekcesiyle Dagoren aleyhinde
karar vermistir. Idarece tesis edilen bir idari islemin yasaya ve hukuka aykir1 olmasi halinde, sirf kamu yarar1
gerekgesiyle o islemin yasaya ve hukuka uygun oldugu sonucuna varilabilmesi hukuken miimkiin
olmadigindan Ankara 16. idare Mahkemesinin bu karari, Dagéren avukatlar tarafindan Danistay nezdinde
temyiz edilmis, temyiz incelemesinin durugmali yapilmasi ve oOncelikle de kararin yiiriitmesinin
durdurulmas: talep edilmistir. Grup avukatlari, Ankara 16. Idare Mahkemesi’nin hatali kararinin, temyiz
incelemesini yapacak olan Danistay 13. Dairesi’nin bu konularda bir ihtisas mahkemesi olmasi sifatiyla,
bozulacagini ve Grup lehine bir kararin ¢ikmasi ihtimalinin yiiksek oldugunu degerlendirmektir.

84



20

20.2

(xi)

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)
Hukuki konular (devami)

Ote yandan, Grup tarafindan Ankara 3 No.lu Fikri ve Smai Haklar Hukuk Mahkemesi’nde, Dagoren
Regiilatorii ve HES projesi’nin eser niteliginde bulundugu ve eser sahibinin de Dagoren Enerji A.S. oldugu,
sirf proje isminin degistirilmesi suretiyle eser sahibinin haklarina miidahale edilemeyecegi ve eserin
sahiplenilemeyecegi gerekgeleriyle, tecaviiziin ref’i ve men’i davasi agilmistir. Ilk bilirkisi raporu, teknik
bilirkisinin Dagoren lehine goriis bildirmesine ragmen oycoklugu ile Dagoren aleyhine gelmis olup,
Dagoren avukatlari tarafindan s6z konusu rapora itiraz edilmistir. Itiraz {izerine hazirlanan ikinci bilirkisi
raporunda, Dagéren’in projelerinin fikri hak sahipliginin yénetmelik hiikiimleri uyarinca DSI’ye gegmesinin
elestirilmesi gereken bir husus oldugu, bu haklarin Dagoren’e ait oldugu, Dagdren’in hazirladig1 projelerin
DSI tarafindan kullanilmasmin mesleki etik sorunu oldugu belirtilmis ve eser niteligi konusundaki karart
mahkemenin takdirine birakilmistir. Grup avukatlar1 yeni bilirkisi raporunun ilk rapora kiyasla daha ¢ok
Dagoren lehine oldugu goriistiindedirler.

Son olarak DSI tarafindan Dagoren Regiilatorii ve HES projesinin Hakkari Baraji ve HES projesi ile
birlestiriler'ek Hakkari HES projesi adi altinda bagvuruya agilmasina iliskin idari islemin iptali i¢in de
Ankara 2. Idare Mahkemesinde dava a¢ilmig olup bu dava da halen derdesttir.

Mott MacDonald Ltd. tarafindan, Grup aleyhine 300.256 TL tutarinda alacak davasi acilmistir. Grup
avukatlar1 hizmetin Global Yatirnrm Holding A.S.’ye verilmedigini iddia ederek bu davaya karsi husumet
itirazinda bulunmustur. Mott MacDonald Ltd. a¢tigi davada bahse konu olan alacaklarina ait hizmetin
Global Yatirnm Holding A.S. adina verildigini ve bu sebeple Grup tarafindan 6denmesini talep etmektedir.
Dava heniiz dilek¢elerin incelenmesi agamasindadir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devamz)
Sarta bagh yiikiimliiliikler

Grup’un teminat, rehin ve ipoteklerine iliskin bilgiler Not 21°de sunulmustur. Ayrica, Grup’un asagidaki
sarta bagh yiikiimliiliikkleri bulunmaktadir:

Ege Liman

Ege Liman ile Ozellestirme Idaresi Baskanligi (“OIB”) ve Tiirkiye Denizcilik Isletmeleri A.S (“TDi”)
arasinda 2 Temmuz 2003 tarihinde imzalanan Isletme Hakk1 Devir Sézlesmesi’nin detaylar1 asagidaki gibidir:

Ege Liman, 30 yillik isletme siiresi boyunca Kusadasi Limani’nda barinma, ylikleme, bosaltma, sifting, limbo,
terminal, kilavuzluk (pilotaj), romorkaj, palamar, gemilere su verme, atik alma, yolcu salonu isletmeciligi ve
bakim-onarimi, iase vb. diger hizmetleri yerine getirecektir. Ege Liman isletme hakki siireci boyunca
Kusadas1 Limani’n1 ve liman ekipmanint bakimli ve calisir halde bulundurmakta yiikiimliidiir. S6zlesme
siiresinin sonunda gayrimenkul ve miitemmim ciizler TDI’ye iade edilecek, menkul mallar ise Ege Liman
nezdinde kalacaktir.

Ortadogu Liman

Ortadogu Liman ile OIB ve TDI arasinda 31 Agustos 1998 tarihinde imzalanan Isletme Hakki Devir
So6zlesmesi’nin detaylari asagidaki gibidir:

Ortadogu Liman, 30 yillik isletme siiresi boyunca Antalya Limani’nda barinma, yiikleme, bosaltma, sifting,
limbo, terminal, kilavuzluk (pilotaj), romorkaj, palamar, gemilere su verme, atik alma, yolcu salonu
isletmeciligi ve bakim-onarimi, iase vb. diger hizmetleri yerine getirecektir. Ortadogu Liman, igletme hakki
siireci boyunca Antalya Limani’n1 ve liman ekipmanini bakimli ve ¢aligir halde bulundurmakta yiikiimliidiir.
Sézlesme siiresinin sonunda gayrimenkul ve miitemmim ciizler TDI’ye iade edilecek, menkul mallar ise
Ortadogu Liman nezdinde kalacaktir.

Bodrum Liman

Bodrum Liman ile Demiryollari, Limanlar ve Hava Meydanlari Ingaati Genel Miidiirliigii (“DLH”) arasinda
23 Haziran 2004 tarihinde imzalanan Yap, Islet, Devret S6zlesmesi’nin detaylari asagidaki gibidir:

Bodrum Liman, yer tesliminden sonra 1 yil 4 aylik siire igerisinde limani inga edecek ve 12 yil boyunca da
isletecektir. Insaatin kesin kabulii 4 Aralik 2007 tarihinde yapilmus, isletme siiresi baglamistir. Bodrum Liman,
isletme siiresi boyunca limani ve liman ekipmanini bakimli ve ¢alisir halde bulundurmakta yiikiimlidiir.
So6zlesme siiresinin sonunda sozlesme ve eklerinde belirtilen tesis, teghizat, tesisat ve sistemler ile bunlara ait
alet ve ekipmanlar DLH’ya iade edilecektir.

Energaz ve Bagh Ortakliklar:

Dogalgaz dagitim faaliyetlerinde bulunan bagl ortakliklar, imzaladiklar1 dagitim lisans1 anlagsmalar1 uyarinca
lisans tarihinden itibaren 6 ay igerisinde yatirima fiili olarak baglamak, 18 ay icerisinde gaz sunumuna
baglamak, 5 yil iginde ise imarli alanlar biitiiniinde dogalgaz kullanmak isteyen her miisteriyi, tesis edecegi
dagitim sebekesine baglamak ve imarlt alanlarin genislemesi halinde bu geniglemeyi de dikkate alacak sekilde
dagitim sebekesini tesis etmek, isletmek, iyilestirmek, genislettirmek ile ylikiimlidiir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Sarta bagh varhklar

Yesil Enerji ve baglh ortakliklarinin Statkraft AS’ye satilmasi sonucunda net elektrik satig gelirine iligkin
olarak Grup’un elde ettigi kosullu varliklara iligskin bilgiler Not 36’da belirtilmistir.

Sirket, 7 Kasim 2008 itibariyla daha dnce %49,20° sine sahip oldugu GY Elyaf ve iplik Sanayi ve Dig
Ticaret A.S.’nin (GY Elyaf) %50,80 hissesini diger ortaklardan satin almak suretiyle Sirket’in %100’{ine
sahip olmus ve ayni giin hisselerini Koninklijke Vopak NV’ye (Vopak) devir bedeli olarak 50.000 TL
nominal bedelle satmistir. Yapilan Hisse Alim Soézlesmesi’nin 9. maddesine gore, sozlesmenin
imzalanmasindan itibaren 24 ay iginde Global ve Vopak tarafindan karsilikli bazi sartlarin
gercgeklestirilmesine bagh olarak, Vopak, Global’e %50’si GY Elyaf’in diger ortaklarinin hakki olmak iizere
9.750.000 ABD Dolan tutarinda “serefiye bedeli” 6deyecektir. Grup yonetimi ve hukuk miisavirleri,
Grup’un sozlesmede iizerine diisen yiikiimliilikleri yerine getirdigine ve Vopak’in heniiz tamamen kendi
iizerine diisen ylikiimliiliikleri yerine getirmedigine inanmaktadir. Bu nedenlerle Grup yonetimi ve hukuk
miigavirleri, serefiye bedeline iligkin talebin, dava agmak seklinde ileri siiriilmesi halinde, dava sonunda
talebinin kabul gorecegine ve serefiye alacagina hak kazanilacagima inanmakla beraber, ihtilafin sulh
yoluyla halli adina, Grup’un, Vopak’n iizerine diisen yiikiimliiliikkleri yerine getirmesi ve bunlara olasi katk1
saglamasi hususunda iyi niyetli ve yapici goriismeler devam etmektedir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

20 KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devamu)

20.5 Faaliyet kiralamalar

Kiraci olarak Grup

Grup, cesitli faaliyet kiralama sdzlesmelerine taraf olmustur. Grup’un 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri
itibariyla sozlesmelere dayanan faaliyet kiralamasi yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

2011 2010

1 yildan az 1.134.750 586.157
1-5 yil aras1 3.400.398 2.127.487
5 yildan fazla 579.868 1.318.136
5.115.016 4.031.780

Grup’un kiract olarak en dnemli faaliyet kiralamalar1; 2019 yilinda sona erecek olan Bodrum Liman arazi
kullanim kira s6zlesmesi ve Pera’nin T.C. Bagbakanlik Vakiflar Genel Miidiirliigii ile 6. Vakif Han binasinin
15 yilligina kiralanmasi i¢in imzaladig1 anlagmadir.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap doneminde faaliyet kiralamalar1 nedeniyle 2.213.418 TL (2010:
1.973.490 TL) kira gideri konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

Kiralayan olarak Grup
Grup’un 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla s6zlesmelere dayanan faaliyet kiralamasi alacaklari
asagidaki gibidir:
2011 2010

1 yildan az 13.052.194 11.410.488
1-5 y1l arasi 43.669.142 42.754.967
5 yildan fazla 45.852.869 37.459.316

102.574.205 91.624.771

Kiraya veren olarak Grup’un 6nemli sdzlesmeleri; Pera’nin Stimerpark AVM ile 6. Vakif Han kiracilan ile
faaliyet kiralama anlagmalari, Ortadogu Liman’m yaptig1 2028 yilinda sona erecek olan marina sdzlesmesi
ve 5 yila kadar siirelerle imzalanan Kusadas1 ve Bodrum Liman magaza ve diikkan kiralaridir.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap doneminde, faaliyet kiralamalar1 kaynakli 13.312.957 TL (2010:
6.072.943 TL) kira geliri konsolide finansal tablolara yansitilmustir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

TAAHHUTLER

Grup’un 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibarryla vermis oldugu Teminat, Rehin ve Ipotekler

(“TRI”)’ler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'ler
B Tam konsolidasyon kapsamma dahil edilen ortakliklar ve oransal konsolidasyon
yontemiyle konsolide edilen is ortakliklart lehine vermis oldugu TRIler
- Tam konsolidasyon kapsammna dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu TRIler
- Iy ortakliklan lehine vermis oldugu TRI ler
C Olagan ticari faaliyetlerinin yiiritiilmesi amactyla dier 3. isilerin borcunu temin amactyla
vermis oldugu TRI'ler
D Diger verilen TRiler
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRIler
- Bve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine vermis oldugu TRIler
- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRI ler
Toplam

31 Aralik 2010

A Kendi tiizel kisiligi adma vermis oldugu TRI'ler
B Tam konsolidasyon kapsamma dahil edilen ortakliklar ve oransal konsolidasyon
yontemiyle konsolide edilen is ortakliklart lehine vermis oldugu TRIler
- Tam konsolidasyon kapsamna dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu TRIler
- Iy ortakliklan lehine vermis oldugu TRI'ler
C Olagan ticari faaliyetlerinin yiiritiilmesi amactyla diger 3. kisilerin borcunu temin amacyla
vermis oldugu TRI'ler
D Diger verilen TRI'ler
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRIler
- Bve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketler lehine vermis oldugu TRI'ler
- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRI ler
Toplam

Orijinal para birimi
TL Karsihg1 TL ABD Dolan Avro

135.121.625 21.787.625 60.000.000 0
604.193.558 413.875.246 96424973 3347.7129
387.866.504 367.947.767 10.545.152 0
216.327.054 45.927.479 85.879.821  3.347.729
14.752.800 90.000 0 6.000.000

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0
754.067.983 435752871 156.424.973  9.347.729

Orijinal para birimi
TL Karsihgn TL ABD Dolan Avro

115.578.135 22.810405 60.005.000 0
442.017.151 364.934.495 47.499.054  1.780.839
337.205.707 320511371 10785.152 10.000
104.811.444 442314 36.713.902  1.770.839
12.384.600 90.000 0 6.000.000

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0
569.979.886 387.834.900 107.504.054  7.780.839

Grup'un vermis oldugu diger TRi’lerin Grup'un &zkaynaklarma oran1 31 Aralik 2011 itibarryla %0’dir (31

Aralik 2010 itibartyla %0).
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

TAAHHUTLER (devam:)

Grup’un TRI’lerinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Thaleler igin verilen (1) 94.503.705 77.300.000
Takasbank'a verilen 35.925.000 14.425.000
EPDK'ya verilen (2) 28.806.501 23.880.299
OiB'ye verilen (3) 19.961.938 16.346.005
Ticari sozlesmelerin teminati olarak verilen 14.662.800 12.294.600
Dogalgaz tedariki amactyla verilen 9.088.182 8.163.637
IMKB'ye verilen 8.688.000 8.098.491
Bankalara verilen 4.121.464 3.470.339
SPK'ya verilen 1.127.776 1.126.776
Mahkemelere, bakanliklara ve vergi dairelerine verilen 444486 1.340.759
VOB'a verilen 240.000 244200
Diger 3.296.877 2.641.944
Toplam teminat mektuplar 220.866.729 169.932.050
Stoklar, maddi duran varliklar ve yatirim amaglh gayrimenkuller iizerindeki ipotek ve rehinler (4) 255.246.700 262.739.556
Menkuller iizerindeki rehinler (5) 82.522.551 76.851.814
Kefaletler (6) 195.432.003 60.456.466
Toplam sarta bagh yiikiimliiliikler 754.067.983 569.979.886

(1) 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Grup’un ihaleler i¢in verilen teminat mektuplarinin
50.000.000 ABD Dolar1 tutarindaki kismi, Baskent Dogalgaz ihalesi i¢in verilen teminat mektubunu
icermektedir.

(2) Grup’un enerji sektdriinde faaliyet gdsteren sirketleri icin EPDK’ya verilmis olan teminat mektuplarini
icermektedir.

(3) Grup’un OIB’ye vermis oldugu teminat mektuplarmin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 18.889.000 TL’lik
kism1 Iskenderun Liman 6zellestirmesi icin verilmistir (31 Aralik 2010: 15.460.000 TL).

(4) Stoklar, maddi duran varliklar ve yatirirm amagli gayrimenkuller iizerindeki ipotek ve rehinler:

Global Yatirnm Holding A.S$.’nin 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla kullandig1 kredilere
iligkin olarak maddi duran varlik olarak siniflanmig bir binasi iizerinde 20.000.000 TL tutarinda ipotek
bulunmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla, Grup’un banka kredilerinin teminati olarak, stok olarak siniflanmis olan
Denizli 1li Merkez Ilgesindeki 6224 Ada 1 numarali parsel iizerinde 26.800.000 TL, yatirim amagh
gayrimenkul olarak smiflanmis olan Denizli ve Van’daki diger arazileri {izerinde toplam 175.200.000 TL
tutarinda ipotek bulunmaktadir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla yatirim amagh gayrimenkul olarak
siiflanmig arsa ve arazileri lizerinde 202.000.000 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Ortadogu Liman’in kullandig1 kredilere istinaden Ortadogu Liman’in maddi
duran varliklar1 ilizerinde 31.747.000 TL tutarinda ticari igletme rehni bulunmaktadir (31 Aralik 2010:
17.303.000 TL).

Naturel Gaz’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla kullandig1 krediye iliskin olarak maddi duran varlik olarak
siiflanmig arsalari iizerinde 1.499.700 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

TAAHHUTLER (devami)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Bilecik Demir Celik’in kullandig1 kredilere iliskin olarak maddi duran varlik
olarak smiflanmig arsasi iizerinde 5.198.700 ABD Dolar1 (8.037.190 TL) ve 4.078.980 TL ipotek
bulunmaktadir. Grup’un Bilecik Demir Celik’teki hisselerini satmasiyla 31 Aralik 2011 tarihi itibaryla s6z
konusu ipotekle ilgili Grup’un yiikiimliiliigii kalmamistir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Bilecik Demir Celik’in finansal kiralama s6zlesmesine istinaden 7.161.770
ABD Dolar1 (11.072.096 TL) ve 121.170 Euro (248.290 TL) degerindeki finansal kiralamaya konu olan
maddi duran varlik olarak smiflanmig makina, techizat ve firin {izerinde rehin bulunmaktadir. Grup’un
Bilecik Demir Celik’teki hisselerini satmasiyla 31 Aralik 2011 tarihi itibanyla s6z konusu rehinle ilgili
Grup’un ylkiimliiligi kalmamstir.

(5) Menkuller tizerindeki rehinler:

Grup’un is ortakliklarindan Energaz’in bagh ortakliklarinin nama yazili hisse senetleri, Energaz ve bagh
ortakliklarmin kullandig1 ve detaylar1 Not 8’de aciklanan kredilere karsilik olarak kredi veren lehine
rehnedilmistir. S6z konusu hisselerde 31 Aralik 2011 itibariyla Grup’a ait pay toplam 34.361.617 TL’dir (31
Aralik 2010: 27.433.730 TL).

Global Liman, Ege Liman ve Ortadogu Liman’in kullandiklar1 ve detaylar1 Not 8’de agiklanan kredilere
istinaden rehnedilen Global Liman’in Ortadogu Liman ve Ege Liman’daki hisselerinin nominal degerleri
toplam1 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla 27.262.145 TL (31 Aralik 2010: 27.262.145 TL) dir.

Grup, 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla devam eden davalar ile ilgili 10.000.000 ABD Dolar1 (18.889.000 TL)
(31 Aralik 2010: 15.460.000 TL) nominal degerde menkul kiymeti ve 16.773 TL tutarindaki hisseleri
teminat olarak vermistir.

Not 7°de belirtildigi tizere 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 448.062 TL (31 Aralik 2010: 514.338 TL) kayith
degerde devlet tahvili IMKB’ye teminat olarak verilmek iizere bankalardan alman teminat mektubu
karsiliginda ilgili bankalarda rehnedilmistir. Ayrica, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Global Portfoy’iin
56.641 TL (31 Aralik 2010: 51.602 TL) kayith degerdeki devlet tahvili Takasbank’a teminat olarak
verilmistir ve s6z konusu tahviller satig amaci ile elde tutulan varliklara siniflanmistir (Not 36).

Grup, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, tam konsolidasyona tabi tuttugu bir bagli ortakligimin 1.878.125 adet
1.089.313 TL degerindeki hissesini, kullanilan bir kredinin teminati olarak rehnetmistir (31 Aralik 2010:
3.000.000 adet 2.130.000 TL).

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Bilecik Demir Celik’in yapmis oldugu finansal kiralama sozlesmesi ile
finansal kiralamaya konu olan makina ve teghizat sebebi ile Grup’un bu sirkette sahip oldugu 3.999.999 adet
1 TL nominal degerli 3.999.999 TL degerindeki hisseler ilgili kredi kurulusu lehine rehnedilmistir. Grup’un
Bilecik Demir Celik’teki hisselerini satmasiyla 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla s6z konusu rehinle ilgili
Grup’un ylikimliligi kalmamustir.

(6) Verilen kefaletler:

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla Grup’un Energaz (bagl ortakliklariyla birlikte) ve Naturel Gaz’in kredilerine
istinaden vermis oldugu sirastyla 75.279.941 ABD Dolar1 ve 1.690.312 Avro tutarinda kefaletleri vardir. 31
Aralik 2010 tarihi itibartyla Grup’un Energaz ve bagl ortakliklarinin kredilerine istinaden vermis oldugu
kefalet tutar1 8.748.250 ABD Dolaridir.

31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Bilecik Demir Celik’in bir bankadan kullanmakta oldugu 4.500.000 ABD
Dolan tutarindaki krediye istinaden sirket ortaklarinin, ilgili banka kredisine miiteselsil kefaletleri
bulunmaktadir. Grup’un Bilecik Demir Celik’teki hisselerini satmasiyla 31 Aralik 2011 tarihi itibaryla s6z
konusu kefaletle ilgili Grup’un ylikiimliiligi kalmamistir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

TAAHHUTLER (devam:)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Grup’un, bagli ortakliklarindan Pera’nin kredilerine istinaden vermis oldugu
49.104.940 TL tutarinda kefaleti vardir (31 Aralik 2010: 39.974.671 TL).

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILiSKIN KARSILIKLAR

Grup’un muhasebe politikalari, Grup’un kidem tazminati yiikiimliiligiinii tahmin etmek icin aktiier
degerleme yontemlerinin kullanilmasini 6ngérmektedir. Kidem tazminati karsilii, tiim c¢alisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlarinin bugiinkii net degerine gore hesaplanmis ve
iligikteki konsolide finansal tablolarda yansitilmigtir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda
asagida yer alan aktiier dngoriiler kullanilmistir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Iskonto orani % 4,14 % 4,66
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hiz1 oran % 96 % 96

Temel varsayim her yillik hizmet icin belirlenen tavan yiikiimliiliiglinlin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani
gosterir. 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla kidem tazminati tavani1 2.732 TL’dir (31 Aralik 2010: 2.517 TL).

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillarda kidem tazminati karsiligimin hareketi asagidaki
gibidir:

2011 2010
Agilis bakiyesi (1 Ocak) 1.857.843 1.239.757
Cari donem faiz gideri 244.497 76.053
Cari y1l hizmet gideri ve aktiieryal farklar 886.391 378.980
Yabanc1 para ¢evrim farklar (112.230) 17.745
Isletme birlesmesi yoluyla alim (Not 3) 57.167 414.600
Nakit 6denen (-) (478.329) (269.292)
Kapams bakiyesi (31 Aralik) 2.455.339 1.857.843

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren yillarda kidem tazminat1 karsiligina iligkin giderler,
genel yonetim giderleri igerisindeki personel giderleri ve finansman giderlerinde yer almaktadir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Devreden KDV 23.987.438 18.671.291
Gelir tahakkuklar1 (*) 19.920.490 10.048.006
Verilen avanslar 4.649.339 1.814.044
Pesin 6denen giderler 3.798.085 2.036.211
Personel maas ve is avanslari 1.276.503 712.219
Pesin 6denen vergiler 348.420 216.128
Diger 357.409 544.660
Toplam 54.337.684 34.042.559

(*) 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla gelir tahakkuklarimin dnemli bir kismi dogalgaz satislarina iliskin gelir
tahakkuklarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla diger duran varliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Verilen avanslar (*) 27.314.042 23.830.784
Devreden KDV 4.055.937 2.001.048
Pesin 6denen giderler 1.243.226 643.626
Diger - 8.755
Toplam 32.613.205 26.484.213

(*) 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla verilen avanslarin 6nemli bir kismi1 Grup’un gelistirmekte oldugu projeler
icin verilmis avanslardan olugmaktadir.

93



23

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger ylkimliilikler asagidaki gibidir:

31 Arahlik 2011 31 Aralik 2010
Gelecek aylara ait gelirler (*) 10.272.795 11.140.738
Alinan avanslar (**) 5.216.032 257.881
Gider tahakkuklari 1.276.531 972.842
Diger 46.157 41.593
Toplam 16.811.515 12.413.054

(*) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla gelecek aylara ait gelirlerin 6.590.837 TL (2010: 9.307.689 TL) tutarindaki
kismi pesin 6demeli dogalgaz satislarina iliskin gelirlerden, 2.396.300 TL (2010: 1.833.049 TL) tutarindaki kismi
gelecek aylara ait dogalgaz baglanti gelirlerinden olugmaktadir.

(**) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla alinan avanslarin 6nemli bir kismi Grup’un Denizli’deki konut projesine iligkin
olarak alinan satis avanslarindan olugsmaktadir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla uzun vadeli diger yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Gelecek yillara ait dogalgaz baglant1 gelirleri 52.426.788 41.876.961
Toplam 52.426.788 41.876.961
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

OZKAYNAKLAR

Sermaye / Karsihikh istirak sermaye diizeltmesi

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla, Sirket’in sermayesi ihra¢ edilmis ve her biri 1 Kurus
nominal degerde 22.500.368.745 adet hisseden meydana gelmistir. Konsolide finansal tablo ve dipnotlarinda
hisse adedi lot olarak gosterilmistir (1 lot = 100 hisse).

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 225.003.687,45 TL, kayith sermaye tavani ise 650.000.000 TL dir. Sirket’in
ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Ortaklik Hisse Ortakhk Hisse

pay1 % tutar pay1 % tutarn
Mehmet Kutman (¥) % 25,27 56.868.710 %21,43 48.213.09
Erol Goker % 0,22 488.707 %0,22 488.707
Halka arz edilen ve dolagimdaki diger paylar % 74,51 167.646.270 %7835 176.301.884
Toplam %100 225.003.687 %100 225.003.687
Enflasyondan kaynaklanan sermaye diizeltmesi 34.659.630 34.659.630
Enflasyona gore diizeltilmis sermaye 259.663.317 259.663.317

(*) Mehmet Kutman’m sahibi oldugu Turkcom Turizm Enerji Insaat Gida Yatirimlar A.S.’deki hisseler ile birlikte
gosterilmistir.

Sirket'in (A), (D) ve (E) grubu hisse senetlerine iligkin imtiyazlar agsagidaki gibidir:

Yonetim Kurulu iiyelerinden iki tanesinin (A) Grubu, bir tanesinin (D) ve bir tanesinin (E) pay sahiplerinin
gosterecekleri adaylar arasindan segilmesi zorunludur. Her Yonetim Kurulu adayi, kendisini aday gdsteren
pay grubu ya da pay gruplarina mensup pay sahiplerinden katilanlarin basit cogunlukla alacagi kararlar
dairesinde tespit edilir. Bir Yonetim Kurulu {iyesi i¢in tiim hissedarlar aday gosterme hakkina sahip olmakla
birlikte, bu adaylarin Genel Kurul tarafindan Yonetim Kurulu iiyeligine secilebilmeleri i¢in adayliklariin
(A) Grubu pay sahipleri tarafindan segimden 6nce onaylanmis olmasi gerekir. iki Yonetim Kurulu iiyeligi
icin tim hissedarlar aday gosterme hakkina sahiptir. (D) veya (E) pay gruplarindan birinin aday
gosterememesi durumunda, s6z konusu aday bahsi gecen diger grup tarafindan gosterilir. (D) veya (E) pay
gruplarindan higbirinin aday gostermemesi durumunda, bu iki Yo6netim Kurulu iiyeligi i¢cin de herhangi bir
hissedar aday gosterebilir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

OZKAYNAKLAR (devami)
Sermaye / Karsilikh istirak sermaye diizeltmesi (devami)

Sirket’in bazi1 baglh ortakliklari, Sirket hisselerini piyasada yeniden satin almaktadir. S6z konusu hisseler,
Grup tarafindan geri satin alinan hisseler olarak adlandirilmaktadir. Hisselerin halka geri satilma hakki
bulunmaktadir. S6z konusu hisselerin satisina iliskin olusan kar veya zarar ilisikteki konsolide finansal
tablolarda ge¢mis yil kar/zararlar1 iginde kayitlara alinmaktadir. S6z konusu hisseler maliyet bedelleriyle
karsilikl1 istirak sermaye diizeltmesi kalemi igerisinde muhasebelestirilmektedir. Bu islemlere iligkin tutarlar
konsolide o6zkaynak degisim tablosunda “Isletme tarafindan geri alinan/satilan hisseler” satirinda
sunulmustur. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla baglh ortakliklarin elinde bulundurdugu Global Yatirim Holding
A.S. hisselerinin nominal adedi 63.276.300 adet (31 Aralik 2010: 2.000.000 adet) ve maliyet degeri
72.751.722 TL’dir (31 Aralik 2010: 1.820.000 TL). 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren donemde Grup
sirketlerinin s6z konusu Sirket hisselerinin satigindan elde ettigi ve konsolide finansal tablolarda
0zkaynaklarda kaydedilen vergi dncesi satis kar1 3.497.562 TL’dir (31 Aralik 2010: 2.533.001 TL).

Hisse senetleri ihra¢ primleri

Hisse senetleri ihrag¢ primleri, hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucu elde edilen nakit girislerini
ifade eder. Bu primler Ozkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz, ancak ileride yapilacak sermaye
artislarinda kullanilabilir.

Deger artis fonu ve yabanci para ¢evrim farklar

Deger artis fonu 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun
degerlerinde olusan degerleme farklarindan olugmaktadir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, yabanci para ¢evrim farklar1 Grup’un gegerli para birimi TL

olmayan ortakliklarina ait finansal tablolarin gegerli para birimlerinden TL olan raporlama para birimine
dontistiiriilmesinden olusan ve 6zkaynaklarda yansitilan yabanci para kur farkindan kaynaklanmaktadir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

OZKAYNAKLAR (devami)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler birinci ve ikinci tertip kardan ayrilmis
kisitlanmig yedeklerden olusmaktadir. Birinci tertip kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler, Sirket
sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar yasal donem karmin %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci kardan
ayrilmis kisitlanmis yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan tiim nakit kar dagitimlan iizerinden %10
oraninda ayrilir ancak Holding sirketleri bu uygulamaya tabi degildir. Birinci ve ikinci tertip kardan ayrilmis
kisitlanmig yedekler toplam sermayenin %50’sini asmadigi siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akcelerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler. 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla
Grup’un kardan ayrilan kisitlanmis yedekler toplami 77.568.827 TL’dir (31 Aralik 2010: 75.764.360 TL).

Hisseleri IMKB’de islem goren sirketler, SPK tarafindan getirilen temettii sartina asagidaki sekilde tabidir:

25 Subat 2009 tarih ve 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK’nin diizenlemelerine goére bulunan net
dagitilabilir kar iizerinden, SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan tutarin tamaminin yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda,
bu tutarin tamaminin, karsilanamamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin
tamaminin dagitilmasi, SPK’nin diizenlemelerine gore, hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin
herhangi birinde, donem zarar1 olmasi halinde kar dagitimi yapilmamasi esastir.

SPK’nin 2010/4 sayili haftalik biilteni, duyuru 1 boliimiinde halka agik anonim ortakliklarin 2009 yili
faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesi ile ilgili olarak;

* Paylar1 borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar icin yapilacak temetti dagitimi
konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine; bu kapsamda, kar dagitiminin
SPK’nin Seri:IV, No:27 sayili Tebligi’'nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan
hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya ac¢iklanmis olan kar dagitim politikalar1 ¢ercevesinde
gerceklestirilmesi,

* Konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigi bulunan sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan
kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar tutarini, SPK’nin Seri:XI No:29 sayili “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ¢ercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri
konsolide finansal tablolarinda yer alan net donem karlarimi dikkate alarak hesaplanmasia imkan
taninmasina karar vermistir.

* Sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarinin diigiilmesinden sonra kalan dénem
kar1 ve kar dagitimma konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarma, SPK’nin Seri:XI No:29 Tebligi
cer¢evesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesi,

* Paylar1 bir borsada iglem goéren halka acik anonim ortakliklarin yonetim kurullarinca, genel kurulun
onayina sunulacak kar dagitim Onerisine iliskin karar alinmasi ve/veya dogrudan ortakliklarin genel
kurullarinda kar dagitimmin karara baglanmasi durumunda, s6z konusu kararlara iliskin Seri:VIII, No:54
sayili “Ozel Durumlarin Kamuya Agiklanmasina iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca yapilacak &zel durum
aciklamasinin ekinde Kar Dagitim Tablosu Hazirlama Kilavuzunda yer alan tablolarin da hazirlanarak
kamuya duyurulmasi gerekmektedir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

OZKAYNAKLAR (devams)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (devami)

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayili karar1 geregince halka a¢ik anonim ortakliklarin 2009 yili
faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu
getirilmemistir. Kar dagitim yapmaya karar veren anonim ortakliklar i¢in ise bu dagitimin Sirket’in genel
kurulunda alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag
edilecek paylarin bedelsiz olarak dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi
suretiyle gergeklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarinin mevcut 6denmis/cikarilmig
sermayenin yiizde 5’inden az olmasi durumunda, so6z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde
birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir onceki doneme iliskin temettii dagitimini gergeklestirmeden
sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylart “eski” ve “yeni” seklinde ayrilan anonim ortakliklardan,
faaliyet sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii dagitacaklari, hesaplayacaklar1 birinci temettiiyii
nakden dagitmalar1 zorunlulugu getirilmistir.

Sirketin 2011 yilina iliskin yasal kayitlarindaki net donem kar1 56.984.106 TL (2010: Net donem zarart:
43.334.096 TL), ge¢mis yil zararlar1 (net) toplami ise 95.559.827 TL “dir (2010: gecmis yil zararlar1 (net):
52.225.731 TL).

Sirket, bagli ortakligi olan Yesil Enerji’nin sermayesinde sahip oldugu % 95 oraninda hissesinin Statkraft
AS’ye satig1 sonucunda yasal kayitlarinda olusan istirak satig karinin tamamini 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5/e maddesi uyarinca istisna konusu yapmistir. Bu sekilde istisna edilerek yasal kayitlarda
pasifte 6zel bir fon hesabinda takip edilen tutar 70.078.679 TL’dir. S6z konusu tutar, Grup’un baglh ve is
ortakliklarmin ayirdigi yedeklerle birlikte 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarda
kardan ayrilan kisitlanmig yedeklere siniflanmugtir.

Sirket’in 27 Mayis 2011 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda, SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanan 2010 yili konsolide finansal tablolarinda dénem kar1 bulunmasina
ragmen yasal mevzuata gore diizenlenen mali tablolarda donem zarar1 bulunmasi nedeniyle kar
dagitilamayacag1 hususunda hissedarlara bilgi sunulmustur.

Gecmis yil kar / zararlar, 6zel fon ve kontrol giicii olmayan paylar

i) Gegmis yil kar / zararlari

Net donem kar1 disindaki birikmis karlar ve o6zleri itibariyla birikmis kar niteliginde olan olaganiistii
yedekler gegmis yil kar/zararlar1 hesabinda gosterilmistir.

ii) Ozel Fon

Ozel Fon’un kaydedilmesine iliskin detayli aciklama Not 24.6.iv’te sunulmustur.

iii) Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Bagli ortakliklarin net varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii disinda kalan paylara
isabet eden kisimlart konsolide bilangoda “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” kalemi i¢inde siniflandirilmistir.
Yine bagl ortakliklarin net donem karlarindan veya zararlarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayl

kontrolii diginda kalan paylara isabet eden kisimlar, konsolide gelir tablosunda “Kontrol Giici Olmayan
Paylar” kalemi i¢inde siniflandirilmistir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

OZKAYNAKLAR (devami)

24.6 Ozkaynaklarda kaydedilen ortaklarla yapilan islemler

i) Isletme tarafindan geri alinan/satilan hisseler

Detayl agiklama Not 24.1°de sunulmustur.

ii) Altyapi sektoriindeki kontrol edilen bagli ortaklik hisselerinin satis

Bir 6zel sermaye yatirim fonu olan Venice European Investment Capital S.p.A. (“VEI”) ve stratejik ortak
olarak Venice Shipping and Logistic S.p.A'min 6zel amagli bir bagh ortakligt olan Savina Holding
GmbH'nin Grup’un bagl ortakliklarindan Global Liman’da azinlik hissedar olmasina yonelik hisse devir
temlik islemleri 26 Temmuz 2011 itibartyla tamamlanmistir. Bu dogrultuda, Sirket’in sahip oldugu Global
Liman'm sermayesinin %22,114’line karsilik gelen hisseler toplam 77.399.000 ABD Dolar satis bedeli ile
Savina Holding GmbH'ye devredilmis ve devir bedeli nakden ve defaten tahsil edilmistir. Vaki hisse devri
sonras1t Grup’un Global Liman'daki etkin ortaklik oran1 %77,886 olmustur.

S6z konusu satista Grup, Global Liman’daki kontroliinii kaybetmediginden islem, ortaklarla yapilan iglem
niteligindedir ve elde edilen satis kar1 bu nedenle gelir tablosunda degil, 6zkaynaklarda kaydedilmistir. Bu
islemin muhasebelestirilmesi TMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, paragraf 30 ve 31°e uygun
olarak yapilmistir. Bu paragraflara gore; bir ana ortakligin bagli ortakligindaki sahiplik orani degismesine
karsin kontrol kaybi olmamasi durumunda meydana gelen degisimler O6zkaynak islemleri olarak
muhasebelestirilir (6rnegin ortaklarla bunlarin ortak olmalar1 nedeniyle ortaya g¢ikan islemler). Boyle
durumlarda, azinlik olmayanlarin paylarma veya kontrol giicii olan ve kontrol giici olmayan paylara ait
defter degerleri, bunlarin baglh ortaklikta sahip olduklar1 goéreceli paylardaki degisimleri yansitmak igin
diizeltilir. Kontrol giicli olmayan paylarin diizeltildigi tutar ile 6denen ya da alinan bedelin ger¢ege uygun
degeri arasindaki fark dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir ve ana ortakligin sahiplerine aittir.

S6z konusu islemde satistan elde edilen 44.462.801 TL tutarindaki vergi Oncesi kar, satis bedeli olan
132.429.689 TL ile devredilen net varliklarin degeri olan 87.966.888 TL arasindaki fark olup 6zkaynaklarda
muhasebelestirilmistir. Ozkaynaklarda kaydedilen 22.725.860 TL tutarindaki ertelenen vergi gideri etkisiyle
birlikte s6z konusu islemin Grup’un ana ortakliga ait 6zkaynaklarina pozitif etkisi 21.736.941 TL olmustur.
Kontrol giicli olmayan paylar da 87.966.888 TL artmigtir. Grup, bu islem sonucunda 132.429.689 TL
tutarinda net nakit girisi saglamistir.

Varilan mutabakata gére VEI’nin hisse orani ti¢ yil sonra %25’e yiikselecek ve ayrica 31 Aralik 2011
tarihine kadar kullanilmasi kaydi ile ayni sartlarla Generali Assicurazioni, Unicredit ve Venice Shipping
and Logistics S.p.a. gruplar1 veya Sirket tarafindan onaylanacak diger yatirimci gruplar tarafindan
kullanilmak tizere Global Liman’in sermayesinin %10’una karsilik gelen ek hisseleri satin alma opsiyonu
bulunacaktir. S6z konusu gruplar bu opsiyonu 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla kullanmamislardir.
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OZKAYNAKLAR (devami)

24.6 Ozkaynaklarda kaydedilen ortaklarla yapilan islemler (devam:)

iii) Enerji sektoriindeki is ortakliginin kontrol ettigi bagh ortaklik hisselerini almast

11 Agustos 2011 tarihi itibartyla Grup’un is ortakliklarindan EYH, gerekli izinlerinin alinmasinin ardindan
bagli ortakligi Energaz’in diger hissedarlarina ait hisselerini 25.591.496 ABD Dolar1 karsili§i olan
44.552.235 TL (Grup’un EYH’taki etkin oraniyla 12.793.189 ABD Dolar1 karsiligi olan 22.271.662 TL) alis
bedeli karsiliginda devralarak Energaz’daki hisse oranini %52,47°den %99’a arttirmistir. Boylece Grup’un
Energaz’daki etkin orani %26,23’ten %49,49’a ¢ikmistir.

S6z konusu alim islemi, kontrol degisimine yol agmadigindan ortaklarla yapilan islem niteligindedir.
Grup’un alis bedelindeki paya tekabiil eden 22.271.662 TL ile Grup’un devralinan net varliklardaki pay1
olan eksi (-) 11.538.159 TL arasindaki fark 33.809.821 TL olup 6zkaynaklarda muhasebelestirilmigtir. S6z
konusu iglemin Grup’un ana ortakliga ait 6zkaynaklarina negatif etkisi 33.809.821 TL olmustur. Kontrol
giicii olmayan paylar bu islem sonucunda 11.538.159 TL artmustir. S6z konusu islemin Grup’un nakit
akislarina 22.271.662 TL tutarinda negatif etkisi olmustur.

iv) Gayrimenkul sektoriindeki kontrol edilen bagh ortakliga iligskin hisse alimi satimi ile sermaye azaltimi ve

artirimi

Grup’un gayrimenkul sektoriinde faaliyet gosteren bagli ortakliklarindan Pera’nin 35.900.000 TL tutarinda
sermaye azaltimi ve eszamanl olarak bilanco agigini asan 29.000.000 TL tutarinda bedelli sermaye artirimi
yapilmasina izin verilmesi amaciyla Sermaye Piyasast Kurulu (“Kurul”) nezdinde yaptig1 bagvuru, Kurul’un
24 Ocak 2011 tarihli ve 86-928 sayili yazisi ile uygun bulunmustur. Bu ¢ercevede Pera’nin Olaganiistii
Genel Kurulu 15 Subat 2011 tarihinde toplanarak, sirket Ana S6zlesmesi’nin 8. maddesinin degistirilmesini
onaylamis ve boylelikle Pera’nin sermayesi 60.100.000 TL’ye azaltilmistir. 1 Mart-15 Mart 2011 tarihleri
arasinda ortaklara riichan haklar1 kullandirilmig, sonrasinda riichan haklarinin kullanimindan arta kalan
paylar da 1 Nisan-15 Nisan 2011 tarihleri arasinda tasarruf sahiplerine satiga sunulmustur. Son olarak
tasarruf sahipleri tarafindan satin alinmamis bulunan ciizi miktarda yeni hisse de, Global Yatirim Holding
A.S. tarafindan verilen taahhiit uyarinca satin alinarak Pera’nin sermayesinin 89.100.000 TL’ye ¢ikartilmasi
islemi tamamlanmistir. Kurul’dan da bu konuya iliskin olarak 3 Mayis 2011 tarihli ve 454 sayili Sermaye
Artirrminin Tamamlanmasina Iliskin Belge alinmistir. Bu islemler sonucunda 31 Aralik 2011 itibariyla Pera
sermaye azaltimma iliskin tutarin 29.000.000 TL tutarindaki kismimi “Ozel Fon” olarak kaydetmistir ve
Grup, s6z konusu tutarin Grup’un Pera’daki etkin oranimna diisen kismini (14.357.900 TL) 31 Aralik 2011
tarihli konsolide finansal tablolarda “Ozel Fon” olarak siniflamustir.

Grup, ayrica 31 Aralik 2011 tarihinde biten yil igerisinde hisseleri IMKB'de islem goren bagli ortaklig
Pera’nin hisselerine iliskin alim-satim islemleri yapmistir. Pera’nin yukarida agiklanan sermaye azaltimi ve
artinmi ile Grup’un Pera hisselerine iligkin alim-satim iglemleri sonucunda Grup, bu sirket hisselerindeki
payini 31 Aralik 2011 itibartyla %49,51°e ¢ikarmistir (31 Aralik 2010: %33,82). Sonug olarak Grup, 31
Aralik 2011 tarihi itibartyla konsolide finansal tablolarinda bu islemler sonucunda ana ortakliga ait
Ozkaynaklar 13.471.953 TL tutarinda artirmig, kontrol giicii olmayan paylar1 6.494.422 TL azaltmistir. Bu
islemlerin Grup’un nakit akislarina 6.929.237 TL’lik pozitif etkisi olmustur.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

OZKAYNAKLAR (devami)

24.6 Ozkaynaklarda kaydedilen ortaklarla yapilan islemler (devam:)

v) Finans sektoriindeki kontrol edilen bagl ortaklik hisselerinin halka arzi, alimi ve satimui:

Grup’un finans sektoriinde faaliyet gosteren bagli ortakliklarindan Global Menkul, 30.000.000 TL olan
sermayesini 40.000.000 TL’ye artirarak ve artirilan 10.000.000 TL’lik hisselerini tiim ortaklarin riighan
haklarinin kisitlanmasi suretiyle halka arz etmistir. IMKB Birincil Piyasa’da Degisken Fiyatla Talep
Toplama ve Satis yontemiyle 22-23 Haziran 2011 tarihlerinde 1,65 TL satis fiyatiyla toplam 10.000.000 TL
nominal degerli paylarin satis1 gerceklestirilmistir. Halka arz edilen 10 milyon TL nominal degerli paylar, 29
Haziran 2011 tarihinden itibaren “GLBMD.Y” kodu ile 1,65 TL baz fiyattan Ikinci Ulusal Pazar'da islem
gormeye baslamistir.

Ayrica, 14 Mart 2011°de Azimut Holding S.p.A (“Azimut”) ile imzalanan Cergeve Anlagmasi uyarinca, tali
bir edim olarak, Azimut'un, Global Menkul’de %5 oraninda (halka arz ve/veya dogrudan hisse devri
yontemiyle) hissedar olacagi 6ngoriilmiis olup bu kapsamda Azimut, Global Menkul'iin halka arzinda talepte
bulunmus ve halka arzdan 8.721 lot Global Menkul hissesi satin almistir. Azimut'un Global Menkul'de %5
hissedar olmas i¢in gerekli bakiye olan 1.991.279 lot Global Menkul hissesi, halka arz bedeli olan beher
hisse (lot) bast 1,65 TL bedelle Sirket tarafindan 29 Haziran 2011 tarihi itibartyla Azimut'a devredilmis ve
bu hisse devri karsiliginda toplam 3.285.610,35 TL tahsil edilmistir. Vaki devir iizerine Azimut'un Global
Menkul'deki hissedarlik oran1 29 Haziran 2011 itibartyla %5’e ulagmugtir. Azimut tarafindan devralinan
1.991.279 lot Global Menkul hissesi borsada islem goren hisse senedi statiisiinde olmayip vaki bu devir
dolasimdaki pay sayisini artirici satig niteliginde degildir. Azimut’a olan bu ek hisse satigindan elde edilen
596.920 TL tutarindaki vergi oncesi kar, sz konusu islem 6zkaynaklarda kaydedilen ortaklarla yapilan
islem niteliginde oldugundan 6zkaynaklarda kaydedilmistir. Grup, daha sonra ayrica Global Menkul’iin
halka acik hisselerinden alim yapmustir.

Bu halka arz, Azimut’a ek hisse satig islemi ve halka agik hisselerin alimi sonucunda Grup’un Global
Menkul'deki payr %76,85 olmustur. Sonugta Grup, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla konsolide finansal
tablolarinda bu islemler sonucunda ana ortakliga ait 6zkaynaklarini 3.406.568 TL ve kontrol giicii olmayan
paylar1 11.804.616 TL tutarinda artirmistir. Grup, bu islemler sonucunda 15.428.818 TL tutarinda net nakit
girisi saglamistir.

vi) Ozkaynaklar icerisinde kaydedilen hisse satis kar/zararlar

Grup’un 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yilda Grup sirketlerinin Sirket hisselerinin satigindan ve
Grup’un kontrolii kaybetmeden bagli ortakliklarinin teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen hisselerinin
satigindan elde ettigi ve konsolide finansal tablolarda 6zkaynaklara kaydedilen vergi 6ncesi karlarin toplami
48.557.283 TL’dir (31 Aralik 2010: 2.533.001 TL). 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yilda s6z konusu
tutarin 3.497.562 TL tutarindaki kismi1 (31 Aralik 2010: 2.533.001 TL) Not 24.1°de detayli olarak aciklanan
Grup sirketlerinin Sirket hisselerinin satisindan elde ettigi vergi oncesi kardir. 44.462.801 TL tutarindaki
kismi Not 24.6.ii°de detayli olarak agiklanan Global Liman hisselerinin satisindan elde edilen vergi dncesi
kar olup 596.920 TL tutarindaki kismui ise yukarida detayli olarak agiklanan Global Menkul hisselerinin
halka arz disinda Azimut’a satisindan elde edilen vergi dncesi kardir.

vi) Diger ortaklik paylarinda degisim ve sermaye artislart

Grup’un 6zkaynaklarla kaydedilen ortaklarla iglem niteliginde olup Not 24.6’nin ilk dort maddesindekiler
haricindeki Grup i¢i islemleri icermektedir. S6z konusu islemlerin baglicalari, 1 Kasim 2011 tarihinde Ege
Global’deki %59,99 oranindaki Galata Enerji hisselerinin Global Enerji’ye devredilmesi, 28 Aralik 2011
tarihi itibartyyla Osmanli Enerji'nin GES Enerji A.S.’ye kiil halinde devedilmesiyle gerceklesen yasal
birlesme, 26 Aralik 2011 tarihinde Global Enerji’deki %100 oranindaki Dogal Enerji hisselerinin Holding’e
devredilmesi, ortakliklardaki sermaye artislar1 ve diger islemlerdir.
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SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan briit kar

asagidaki gibidir:

Satis Gelirleri

Dogalgaz dagitim gelirleri

Liman isletmeciligi gelirleri
Insaat gelirleri

Gayrimenkul kira ve hizmet gelirleri
Diger gelirler

Toplam

Satislarin Maliyeti

Dogalgaz satig ve hizmet maliyeti
Liman igletim maliyeti

Ingaat maliyeti

Gayrimenkul hizmet maliyeti
Diger

Toplam

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar

Faiz, iicret, prim, komisyon ve
diger gelirler

Aracilik komisyonu

Miisterilerden alinan faizler
Portfoy yonetim iicretleri

Menkul kiymet alim satim kar1, net
Diger gelirler

Toplam

Faiz, iicret, prim, komisyon ve
diger giderler

Odenen komisyonlar

Miisterilere kullandirilan kredilerin faiz giderleri

Menkul krymet alim satim zarari, net
Toplam

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar

BRUT KAR

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
190.498.861 115.352.284
108.133.744 60.963.939

26.695.161 20.690.117
4.427.532 -
4.770.332 4.561.416

334.525.630 201.567.756
(187.383.890) (116.744.4006)

(65.791.486)
(26.695.161)

(32.440.882)
(20.690.117)

(1.057.714) -
(4.881.194) (5.967.084)
(285.809.445) (175.842.489)
48.716.185 25.725.267

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

18.579.273 18.118.617
7.839.279 6.974.493
1.040.601 1.610.522

- 2.074.886
2.249.170 785.076

29.708.323 29.563.594

(1.993.411) (1.180.358)

(1.628.295) (1.883.618)
(871.163) -

(4.492.869) (3.063.976)

25.215.454 26.499.618

73.931.639 52.224.885
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26 FAALIYET GIDERLERI
26.1 Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait Grup’un pazarlama satis ve dagitim giderleri

26.2

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Reklam, ilan ve tanitim giderleri 1.729.845 1.041.424
Personel giderleri 962.023 658.786
Hisse borsa pay1 727.102 344.977
VOB komisyon giderleri 537.537 649.971
Danismanlik gideri 503.583 412.122
Amortisman ve itfa paylar1 452.465 -
Temsil, agirlama ve seyahat giderleri 392.490 236.378
Tasit giderleri 229.690 18.781
Diger 674.638 403.787

6.209.373 3.766.226

Genel yonetim giderleri

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait Grup’un genel yonetim giderleri agagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralk 2011

1 Ocak-
31 Aralik 2010

Personel giderleri 46.218.395 32.063.234
Danigmanlik giderleri 12.441.018 16.094.380
Seyahat giderleri 6.654.652 2.925.124
Amortisman ve itfa paylar 2.969.766 2.536.391
Siipheli alacak karsilik giderleri 2.247.027 907.144
Vergi resim har¢ giderleri 2.167.155 2.697.115
Bilgi islem giderleri 1.940.719 1.702.536
Kira giderleri 1.619.704 1.439.921
Haberlesme giderleri 1.604.196 1.383.258
Bina yonetim giderleri 1.517.894 1.325.529
Tasit giderleri 1.254.937 1.101.774
Temsil ve agirlama giderleri 671.884 419.982
Kirtasiye giderleri 372.562 277.662
Bakim onarim giderleri 362.920 323.455
Sigorta giderleri 239.873 159.135
Diger giderler 6.308.711 6.400.372

88.591.413 71.757.012
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NITELIKLERINE GORE GiDERLER

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren ara yillara ait personel giderleri ile amortisman ve itfa

giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:
Personel giderleri
Satiglarin maliyeti

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri
Genel yonetim giderleri

Amortisman ve itfa giderleri

Satiglarin maliyeti
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri
Genel yonetim giderleri

104

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
9.918.895 7.536.847
962.023 658.786
46.218.395 32.063.234
57.099.313 40.258.867
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
43.746.046 22.299.987
452.465 -
2.969.766 2.536.391
47.168.277 24.836.378
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

DIiGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait Grup’un diger faaliyetlerden gelir ve giderleri

asagidaki gibidir:

Diger faaliyetlerden gelirler

Miisterek yonetime tabi ortaklik satig kar1 (Not 36)
Pazarlikli satin alim kazanci (Not 3)

Yatirim amagh gayrimenkul degerleme gelirleri (Not 15)
Temettii geliri

Kira geliri

Duran varlik satig kari

Gayrimenkul satig kar1 (Not 36)

Satin alim dncesi paylarin degerleme kazanci (Not 3)
Satilmaya hazir finansal varlik satig kart (*)

Bagli ortaklik satig kart (**)

Diger gesitli gelirler

Toplam

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
6.814.015 -
5.446.718 134.795.127
4.009.234 51.952.055

709.156 226.260
500.144 389.704
87.605 118.149
68.547 -

- 120.060.982

- 7.196.254

- 1.798.815
1.141.047 2.439.599
18.776.466 318.976.945

(*) 2010 yilindaki satilmaya hazir finansal varlik satis kar1, Yesil Enerji A.S.’nin %5 hissesinin 25 Haziran

2010 tarihi itibartyla satisindan elde edilen kardir (Not 36).

(**) 2010 yilindaki bagl ortaklik satis kari, Grup’un Hedef’teki hisselerinin 17 Aralik 2010 tarihi itibariyla

satisindan elde edilen kardir (Not 36).
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DiGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER (devami)

Diger faaliyetlerden giderler

Bagislar

Kismi istisna yiiklenim giderleri

Kontrol giicii olmayan paylara bedelsiz hisse devri
Duran varlik satig zararlar

Gayrimenkul satis zararlar1 (Not 36)

Vergi barisi karsilik giderleri

Gayrimenkul degerleme zararlari (Not 15)
Miisterek yonetime tabi ortaklik satig zarart (*)
Diger cesitli giderler

Toplam

(*) Miisterek yonetime tabi ortaklik satig zarari, Diizce Aksu’nun

satisindan kaynaklanmaktadir (Not 36).
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1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
5.129.564 2.454.944
892.007 290.886
769.846 979.762
64.560 5.987
- 25.175.009
- 6.402.787
- 2.550.829
- 466.000
1.032.635 1.504.758
7.888.612 39.830.962

%39,8 oranindaki hisselerinin
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FINANSAL GELIiRLER

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait Grup’un finansal gelirleri agagidaki gibidir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Kur fark: gelirleri 49.120.522 48.149.929
Faiz gelirleri 7.577.417 4.079.088
Tiirev finansal araglar degerleme farki, net - 2.351.143
Diger 208.537 992.078
Toplam 56.906.476 55.572.238
FINANSAL GIDERLER

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait Grup’un finansal giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Kur farki giderleri 91.795.929 54.331.456
Kredi faiz giderleri 29.686.188 16.027.728
Teminat mektubu komisyonlari 3.266.981 2.554.974
Saticilara ddenen gecikme faizi giderleri 2.582.821 3.250.557
Alacak vade farki giderleri 2.351.223 -
Tiirev finansal araglar degerleme farki, net 1.400.002 -
Kredi komisyon giderleri 441.404 1.078.219
Diger 8.504.640 6.029.146
Toplam 140.029.188 83.272.081
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar vergisi:

Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi yilkiimliilikleri i¢in ilisikteki konsolide
finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diigiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de gegici vergi iiger aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 31 Aralik
2011 tarihi itibarryla kurum kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi agamasinda
kurum kazanglar iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orant %20°dir (31 Aralik 2010: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere maksimum 5 yil tasimabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda donem kapanismi izleyen dordiincii aym 1-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

6111 sayili1 “Baz1 Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmas: ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi
Kanunu ve Diger Bazi1 Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun”
25 Subat 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Grup yonetimi, s6z konusu
kanun kapsaminda taninan olanaklardan, bu kanunun bagvuru siiresi i¢inde konsolidasyon kapsamina aldig1
bagl ortakliklariin bir kisminda basta kurumlar vergisi ve KDV’de matrah artirnmi olmak iizere ihtilafh
konular da dahil olmak {izere yararlanmaya 31 Aralik 2010 tarihli finansal tablolarin yaymlanma tarihinden
once karar vermistir. Ilgili Kanun uyarinca, 2006 — 2009 yillar1 arasinda matrah artiriminda bulunulan
donem ve vergilere iliskin ileride herhangi bir tarhiyatta bulunulamayacaktir. Kanunun sagladigi imkanlar
dahilinde 36 ay vade ile 6denmesi planlanan ilave vergilerin kanun kapsaminda hesaplanacak vade farklar
dahil olmak iizere yaklagik tutar1 7.363.205 TL olarak hesaplanmig ve bu tutarin tamami i¢in 31 Aralik 2010
tarihli finansal tablolarda karsilik ayrilmistir (Not 20). ilgili kanun geregi, kurumlar vergisi matrah
artinmindan yararlanacak sirketlerin, matrah artirnminda bulunduklar yillara ait mali zararlarin %50°si 2010
ve izleyen yillar karmdan mahsup edilmeyecektir. Grup yonetimi, kanun kapsaminda devredilemeyecek
zarar toplamim 28.055.376 TL olarak hesaplamig ve bu tutara iliskin ertelenen vergi hesabinda gerekli
diizeltmeleri 31 Aralik 2010 tarihli finansal tablolarda dikkate almistir. Grup, 2011 yilinda s6z konusu kanun
kapsamindaki bagvurularini yapmig ve vergi barisi borglar kesinlesmistir. Boylece 31 Aralik 2010 tarihinde
kisa ve uzun vadeli borg karsiliklarinda siniflanan vergi barisi karsiliklart iptal edilerek 31 Aralik 2011 tarihi
itibartyla kisa ve uzun vadeli diger borglardaki vergi barisi borglar1 hesaplarma smiflanmigtir. 31 Aralik
2011 tarihi itibartyla kisa vadeli vergi barisi borglarinin bakiyesi 2.613.585 TL ve uzun vadeli vergi barigi
borg¢larinin bakiyesi 3.952.156 TL olmustur.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam:)

Transfer fivatlamasi diizenlemesi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. Maddesinin transfer fiyatlandirmas: yoluyla “ortiilii kazang dagitimi1”
baslig1 altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan transfer
fiyatlandirmas1 yoluyla oOrtiilii kazang dagitimi hakkinda Genel Teblig’de uygulamadaki detaylar
belirlemistir. Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk
ilkesi cergevesinde yapilmayan {iriin, mal veya hizmet alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlarin transfer fiyatlamasi yoluyla ortiili bir sekilde dagitildig1 kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamas1 yoluyla ortiilii kar dagitimlar kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

Yatirim indirimi:

193 sayilt Gelir Vergisi Kanunu’na 8 Nisan 2006 tarih ve 26133 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve 1
Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere yiiriirliige giren 5479 sayili Kanun ile eklenen Gegici 69
uncu maddede, bu madde kapsaminda yiikiimliilerin 31 Aralik 2005 tarihinde yiiriirliikte bulunan mevzuat
hiikiimlerine gore (vergi oranina iligkin hiikiimler dahil) hesaplayacaklar1 yatirim indirimi tutarlarini sadece
2006, 2007 ve 2008 yillarma ait kazanglarindan indirebilecekleri 6ngoriilmiis, dolayisiyla da yatirim indirimi
uygulamast 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere yiiriirliikten kaldirilmistt. Bu ¢ergevede, ii¢ yillik
stirede yatirim indirimi istisnast haklarinin bir kismini veya tamamim kullanamayan yiikiimliilerin haklar1 31
Aralik 2010 tarihi itibariyla ortadan kalkmisti. Diger yandan 5479 sayili Kanun’un 2 ve 15 inci maddeleri ile
Gelir Vergisi Kanunu’nun 19 uncu maddesi, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren yiriirliikten kaldirilmig ve
bdylece 1 Ocak 2006 ila 8 Nisan 2006 tarihleri arasinda yapilan yatirim harcamalari iizerinden yatirim
indirimi istisnasindan yararlanilmasina imkan taninmamasgt.

Ancak, Anayasa Mahkemesi’nin, 15 Ekim 2009 tarihinde yapilan toplantisinda aldigi Karar uyarinca,
yukarida bahsi gegen Gelir Vergisi Kanunu’nun yatirim indirimiyle ilgili gegici 69 uncu maddesinde yer alan
2006, 2007 ve 2008 ibareleri ile yine 5479 sayili Kanun’un ilgili diizenlemenin Kanun’un yayimlandig: tarih
olan 8 Nisan 2006’da degil de 1 Ocak 2006°dan itibaren yiiriirliige girmesine olanak taniyan 15. maddesinin
(2) numarali bendindeki ‘“2” rakaminin Anayasa’ya aykiri oldugu gerekgesiyle iptal edilmesine karar
verilmis olup, bahsi gecen tarih Oncesi hak kazanilan yatirim indirimlerinin kullanimi ile ilgili siire
smirlamast ve ilgili Kanun’un yayimlandig: siire ile 1 Ocak 2006 tarihleri arasinda yapilmis olan yatirim
indirimi tutarlarindan faydalanilamayacagima iligkin kisitlar ortadan kalkmis bulunmaktadir. Anayasa
Mahkemesi’nin aldig1 Karar uyarinca, yatirim indirimiyle ilgili iptalin, kararin Resmi Gazete’de yayimiyla
birlikte yiiriirliige girmesine hitkmedilmis ve ilgili Anayasa Mahkemesi Karar1 8 Ocak 2010 tarih ve 27456
sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir.

Buna gore; kazang yetersizligi nedeniyle 2006 yilina devreden yatirim indirimi tutarlarn ile 2006 oéncesinde
baslayip iktisadi ve teknik biitlinlik kapsaminda bu tarih sonrasinda da devam eden yatirimlardan dogan
yatirim indirimi tutarlar1 sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarinda degil sonraki yillarda da kullanilabilecek olup
1 Ocak 2006 ile 8 Nisan 2006 tarihleri arasinda yapilan Gelir Vergisi Kanunu’nun miilga 19 uncu maddesi
kapsamindaki yatirim harcamalarinin %40’ ndan yatirim indirimi istisnas1 olarak yararlanilabilecektir.

1 Agustos 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 6009 sayili “Gelir Vergisi Kanunu ile Bazi Kanun ve
Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunun 5. maddesi, 5479 sayili Kanunun
2. maddesinin iptalinden sonra vergi matrahinin hesaplanmasinda faydalanilabilecek yatirim tegviki tutarimi
diizenlemekteydi. 6009 sayili Kanun’a gore, vergi miikellefleri ilgili vergi doneminde vergiye baz
gelirlerinin %25’ine kadar olan kismi igin 5479 sayili Kanun’un yiiriirliige girmesinden dnceki donemlerden
kaynaklanan yatirim tegvikinden faydalanabiliyorlardi.
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Dipnotlar
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VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (devam:)

Yatirim indirimi: (devami)

Ancak Anayasa Mahkemesi, yatirim indirimini vergi matrahinin %25°1 ile sinirlayan 6009 sayili kanunun 5.
Maddesini Anayasaya aykir1 oldugu gerekgesi ile 17 Subat 2012 tarihinde iptal etmistir. S6z konusu madde
iptali 18 Subat 2012 tarihli ve 28208 sayili Resmi Gazete ile yayimlanmistir. Bdylece, vergi miikellefleri,
5479 sayili kanunun yiiriirliige girmeden 6nceki donemden gelen yatirim indirimi tutarlarindan herhangi bir
kisitlama olmaksizin yararlanabilecektir. Bu degisiklik, 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren mali yil dahil
olmak tizere gegerli olmustur.

Ertelenen vergi varligina iliskin a¢iklamalar:

Anayasa Mahkemesi’'nin yukarida bahsi gegen iptal karari ile birlikte Grup’un bagl ortakliklar1 ve miisterek
yoOnetime tabi ortakliklari, yatirim indirimi hiikiimlerine tabi olup kullanamadiklar1 tutarlar1 herhangi bir siire
siirlamast olmadan vergiye konu ederek kurum kazancindan indirebilecek hale gelmistir. Bu gergevede,
Grup s6z konusu sirketlerin yatirnm indirimi haklarint ileride kurum kazanglarindan indirime tabi
tutabileceklerini g6z Oniinde bulundurarak 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarda
1.475.905 TL (2010: 2.108.498 TL) tutarinda ertelenen vergi varligi kaydetmistir.

Gayrimenkul vatirim ortakhiklarinin vergi muafiveti

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5°nci maddesi (1) d bendi uyarinca gayrimenkul yatirim
ortakliklar1 kurumlar vergisinden muaftir. Aym1 Kanun’un 15 inci maddesi uyarinca gayrimenkul yatirim
ortakliklarmin kazanglart dagitilmasa dahi %15 oraninda stopaja tabii olmakla beraber, Kanun’un
uygulanacak oran i¢in verdigi yetki kapsaminda Bakanlar Kurulu’nun 2003/6577 sayili Karar’t ile
uygulanacak stopaj orani sifir olarak belirlenmistir.

Denizcilik faalivetleri istisnasi:

16 Aralik 1999 tarihinde kabul edilen 4490 nolu “Tiirk Uluslararasi Gemi Sicili Kanunu” ile olusturulan
Tiirk Uluslararast Gemi Siciline tescil edilen gemiler ile turizm sirketi envanterlerinde kayitl ticari yatlarin
temin ve igletilmesinde kolaylik saglamak suretiyle Tiirk denizciliginin gelistirilmesini hizlandirmak ve
ekonomiye katkisimi artirmak amaglanmis ve bu kanunun kapsamina giren deniz araglarindan elde edilen
gelirler vergiden istisna edilmistir. Bu gelirlere ait giderler de kanunen kabul edilmeyen gider olarak kabul
edilir.

Gelir vergisi stopaiji:

1 Agustos 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan 6009 numarali ve 23 Temmuz 2010 tarihli Kanun’un 5.
maddesi ile 193 sayili Kanunun gegici 69 ve 61’inci maddeleri degigmistir. Bu degisiklik ile birlikte vergi
matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin %
25’ini agamaz ve kalan kazang iizerinden ytirtirliikteki vergi oranina gore vergi hesaplanir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.
Resmi Gazete’de yayimlanan Bakanlar Kurulu karari ile 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren Gelir Vergisi
Stopaji’nin %10’dan %15’e ¢ikartilmasina karar verilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar
gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satigindan dogan kazanglarinin %75°1 kurumlar vergisinden
istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire
ile isletmeden g¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam:)

Vergi giderleri:

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona yillarda vergi gelirinin/(giderinin) detay1 agagidaki gibidir:

2011 2010

Donem vergi gideri (11.059.398) (5.934.018)

Ertelenen vergi geliri 19.058.175 10.442.789

Toplam 7.998.777 4.508.771

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla donem kar1 vergi ylikiimliiliigii asagidaki gibidir:

2011 2010
Donem vergi gideri 11.059.398 5.934.018
Donem iginde 6denen vergiler (10.718.442) (5.300.053)
Toplam 340.956 633.965
Gegmis y1l yiikiimliiliigiiniin 6denmesi 2.097.912 322.861
Pesin 6denen vergilerdeki degisim 132.292 15.461
Isletme birlesmesi ile elde edilen yiikiimliiliik - 1.125.625

Doénem kari vergi yiikiimliiliigii 2.571.160 2.097.912

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait vergi giderinin mutabakati agagidaki gibidir:

% 2011 % 2010
Vergi dncesi kar/(zarar) (93.104.005) 228.147.787
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi 20,00 18.620.801 20,00 (45.629.557)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 9,51) (8.850.089) 1,29 (2.947.000)
Kullamlamayacak zarar etkisi (5,13) (4.775.427) 3,29 (7.511.191)
Denizcilik faaliyetleri istisnast 291 2.706.702 (0,59) 1.351.928
Vergiye tabi olmayan gelirlerin etkisi 1,09 1.013.215 (442) 10.078.920
Yatirim indirimi (0,33) (302.653) (0,13) 287.616
Baglt ortaklik satig kart istisnast - - - -
Isletme birlesmesi etkisi - (22,34) 50.971.221
Diger (0,44) (413.772) 0,92 (2.093.166)
8,59 7.998.777 (1,98) 4.508.771
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VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenen vergi:

Ertelenen vergi varhigi veya yiikiimliiligi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi varlig1 veya yiikiimliiligii
s0z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde gegerli olacagi dngoriilen vergi oranlari
dikkate alinarak konsolide finansal tablolara yansitilmaktadirlar.

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin, bagl ortaklik ve istiraklerini konsolide ettigi finansal tablolari
iizerinden vergi beyannamesi diizenlemesine olanak tanimamaktadir. Bu nedenle, ertelenen vergi aktifine sahip
sirketlerle ertelenen vergi pasifine sahip sirketlerin ertelenen vergi pozisyonlari netlestirilmemis ve ayri
aciklanmugtir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varlig1 ve ertelenen vergi yiikiimliligi
konsolide finansal tablolarda asagidaki sekilde yansitilmigtir:

2011 2010
Ertelenen vergi varligi 25.727.030 28.767.669
Ertelenen vergi yiikiimliiligii (127.287.607) (102.634.364)
Toplam (101.560.577) (73.866.695)
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait ertelenen verginin hareketi asagidaki gibidir:
2011 2010
Baslangi¢ bakiyesi (73.866.696) 9.508.128
Ertelenen vergi geliri 19.058.175 10.442.789
Yabanci para ¢evrim farki (23.245.004) (2.334.765)
Ozkaynaklara kaydedilen (22.994.471) (59.427)
Konsolidasyon kapsamindan ¢ikiglar - 1.020
Isletme birlesmesi etkisi (Not 3) (512.581) (81.298.144)
Satig amaciyla elde tutulan yiikiimliiliiklerden siniflanan (*) - (10.126.296)
(101.560.577) (73.866.695)

(*) Dagéren’e iliskin ertelenen vergi yiikiimliiliigii satis amactyla elde tutulan varliklara iliskin yiikiimliiliiklerden

transfer edilmigstir (Not 36).
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31 VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (devami)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varliklar ve yiikiimliiliiklerini doguran kalemler asagidaki gibidir:

2011 2010
.. Ertelenen vergi .. Ertelenen vergi
Gegici farklar varhk/(yiikiimliliiii) Gegici farklar varlik/(yiikiimliliiii)
Birikmis mali zararlar 48.434.080 9.686.816 92.387.273 18.477.455
Ertelenen baglanti geliri 54.806.283 10.961.257 43.710.010 8.742.002
Alacaklar 22.607.970 4.521.594 12.092.146 2.418.429
Yatirim indirimi 7.379.523 1.475.905 10.542.492 2.108.498
Menkul kiymet degerleme farklari (354.138) (70.828) 2.721.166 544.233
Dava karsiliklart 995.134 199.027 1.053.119 210.624
Kidem tazminati karsilig1 2.264.068 452.814 1.627.745 325.549
Tiirev araglar degerleme 2.062.711 412.542 662.711 132.542
Maddi, maddi olmayan ve imtiyaza bagli maddi
olmayan duran varliklar (639.528.781) (127.905.756) (531.723.027) (106.344.605)
Krediler ve pesin 6denen komisyonlari (12.457.784) (2.491.557) (7.233.227) (1.446.645)
Yatirim amagl gayrimenkul degerlemesi 811.958 162.392 2.212.585 442.517
Diger 5.176.071 1.035.217 2.613.530 522.706
(101.560.577) (73.866.695)
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam:)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, birikmis mali zararlarin ve tiikenme siirelerinin yillara gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahik 2010
Kayitlara alinmayan kisim

31 Arahk 2011

Tiikenme tarihi Kayitlara alinan kisim Kayitlara alnmayan kisim Kayitlara alinan kisim

2011 - - 264.760 554.827
2012 - 1.038.220 709.707 5.103.255
2013 1.180.318 4.307.194 29.998.312 37.178.947
2014 2.829.238 3.437.365 3.117.577 10.321.869
2015 21.773.647 1.024.917 58.296.917 8.783.815
2016 22.650.877 2.799.848 - -

48.434.080 12.607.544 92.387.273 61.942.713

Kayitlara alinmayan ertelenen vergi varligi ve yiikiimliiliigii

Bilango tarihinde, Grup’un sonraki donem karlarindan mahsuplastirabilecegi kullanilmayan mali zararlar1 bulunmaktadir ve yukaridaki tabloda gosterilmistir. Bu zararlar
2016 yilindan sonra indirime konu olmayacaktir. Kullanilabilecegi 6ngoriilmeyen mali zararlardan olusan ertelenen vergi varligi kayitlara alinmamistir. 31 Aralik 2010
tarihi itibariyla kayitlara alinmayan kismin 28.055.376 TL tutarindaki birikmis mali zararlara iligkin boliimii Not 31 Kurumlar Vergisi baslig1 altinda detayli olarak
aciklandig: tizere 6111 sayili “Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve Kanun
Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun” kapsaminda matrah arttirimi dolayisiyla kayitlara alinmamaistir.
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HISSE BASINA KAZANC

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait ana ortaklik paylarinin hisse basina kar tutarlar1 ana
ortaklik paylarmna ait karlarin ilgili donemler i¢indeki agirlikli ortalama pay adetlerine boliinmesiyle

hesaplanmigtir
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Net dénem kar1/(zarar1) (81.954.759) 209.459.743
Siirdiiriilen faaliyetlerden net donem kari/(zarart) (81.954.759) 209.459.743
Hisselerin agirlikli ortalama sayisi 225.003.687 225.003.687
Adi hisselerin agirlikli ortalama sayist 225.003.687 225.003.687
Grup tarafindan elde bulundurulan hisse senedi adedi (63.276.300) (2.000.000)
Hisselerin agirlikl ortalama sayisi 161.727.387 223.003.687
Nominal degeri 1 TL olan adi ve seyreltilmis hisse basina kazang/(zarar) (0,5067) 0,9393
(kisaltilmamug tam TL)
Nominal degeri 1 TL olan siirdiiriilen faaliyetlerden (0,5067) 0,9393

adi ve seyreltilmis hisse bagina kazang (kisaltilmamig tam TL)
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ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI

[liskili taraf agiklamalarinda yer alan iliskili taraflar ile Grup'un bu taraflarla olan iliskisi asagidaki gibidir:

iliskili taraf fliskinin niteligi

Mehmet Kutman Ortak ve iist diizey yonetici

Erol Goker Ortak ve iist diizey yonetici

Tahsin Bensel Ust diizey yonetici

Bilecik Demir Celik (*) Miisterek yonetime tabi ortaklik

Enerji Yatirim Holding (EYH) Miisterek yonetime tabi ortaklik

Naturel Gaz Miisterek yonetime tabi ortaklik

[zmir Liman (**) Miisterek yonetime tabi ortaklik

Ortadogu Liman (**¥*) Miisterek yonetime tabi ortaklik

Energaz Miisterek yonetime tabi ortaklik

Global A Tipi ve B Tipi Fon Bagli ortakligin fonu

Torba Konsolidasyon kapsamina alinmayan bagli ortaklik (Not 2.1.d.iii)
Kentgaz Konsolidasyon kapsamina alinmayan bagl ortaklik (Not 2.1.d.iii)
Metangaz Ortagm onemli etkisinin oldugu sirket

Corumgaz Miisterek yonetime tabi ortaklik

Turkcom Turizm Enerji Insaat Gida Yatirimlar A.S. (Turkcom)

Sirket ortag tarafindan sahip olunan sirket

(*) 15 Eyliil 2011 tarihine kadar miisterek yonetime tabi ortaklik statiistindedir. Bu tarihten sonra konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilmistir.
(**) 29 Haziran 2011 tarihine kadar miisterek yonetime tabi ortaklik statiisiindedir. Bu tarihten sonra bagl ortaklik olarak tam konsolidasyona

tabi tutulmustur.

(***) 29 Temmuz 2010 tarihine kadar miisterek yonetime tabi ortaklik statiisiindedir. Bu tarihten sonra bagl ortaklik olarak tam konsolidasyona

tabi tutulmustur.

Mliskili taraflardan alacaklar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan kisa vadeli finans sektorii

faaliyetlerinden alacaklar asagidaki gibidir:

Finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli
alacaklar - iliskili taraflar

Turkcom (*)

Global A Tipi ve B Tipi Fon

Mehmet Kutman (*)

Diger

Toplam

31 Arahk 2011 31 Arahlik 2010

9.661.232 -
265.276 391.139

- 10.899.549

24.390 340.723
9.950.898 11.631.411

(*) Kredili menkul kiymet islemlerine yonelik bakiyeleri icermektedir. S6z konusu alacaklar hisse senedi teminatli olup

iizerinden piyasa kosullarina gore faiz isletilmistir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar asagidaki
gibidir:

Mliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar 31 Aralk 2011 31 Aralik 2010
Enerji Yatirim Holding 36.137.399 4.749.569
Naturel Gaz " 2.148.075 -
Mehmet Kutman ? 1.614.627 2.848.513
Turkcom 1.262.220 -
Metangaz 673.445 424.194
Corumgaz 346.272 311.567
Kentgaz 286.806 161.466
Erol Géker @ 26.968 1.593.212
Tahsin Bensel 218 244.861
[zmir Liman - 311.373
Bilecik Demir Celik - 432.841
Diger 3.249.900 1.159.320
Toplam © 45.745.930 12.236.916

(1) S6z konusu bakiyeler, yiiriitiilen projelerin finansman kredileriyle karsilanmayan kisimlari igin ortaklar tarafindan
saglanan avans niteliginde kaynaklardir. S6z konusu alacaklar teminatli olmayip sermaye avansi niteliginde olmayan
kismu1 iizerinden faiz isletilmistir (Faiz oran1-TL: 31 Aralik 2011: %15, 31 Aralik 2010: %16) (Faiz orani-ABD Dolart:
%8.,93).

(2) S6z konusu bakiyeler, personel ve is avansi niteligindedir ve teminath degildir. S6z konusu alacaklarin ig avansi
niteliginde olmayan kisimlari {izerinden faiz igletilmistir (Faiz orani: 31 Aralik 2011: %15, 31 Aralik 2010: %16).

(3) Asagida agiklanan iist yonetime verilen kredi harig¢ olan tutardir

Grup’un bir bagh ortakligi, Grup iist yonetimine 30 Aralik 2011 vadeli 10.000.000 ABD Dolar1 limitli,
Libor + %3,5 faizli, yi1lda bir kupon 6demeli, donem sonu anapara 6demesi olan, hisse senedi teminath kredi
kullandirmistir. 15 Kasim 2011 tarihinde s6z konusu kredinin vadesi 30 Aralik 2012 tarihine uzatilmistir.
Grup, bu alacagmi 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla bilancoda iligkili taraflardan kisa
vadeli diger alacaklarda siniflamistir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla s6z konusu kredinin bakiyesi, anaparasi
10.000.000 ABD Dolari, faiz tahakkuku 650.491 ABD Dolar1 olmak iizere toplam 10.650.491 ABD Dolari
(20.117.712 TL)’dr. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla séz konusu kredinin bakiyesi, anaparast 10.000.000
ABD Dolari, faiz tahakkuku 659.851 ABD Dolar1 olmak tizere toplam 10.659.851 ABD Dolar1 (16.480.130
TL) dur.

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla Grup’un iist yonetime verilen kredi tutari ile birlikte konsolide bilangosunda
iligkili taraflardan kisa vadeli diger alacak toplami1 65.863.642 TL’dir (2010: 28.717.046 TL).

117



Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar asagidaki
gibidir:

fliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Torba (*) 5.029.659 5.029.659
Diger - 203.551
Toplam 5.029.659 5.233.210

(*) So6z konusu bakiye, gelistirilmekte olan bir gayrimenkul projesi igin verilmis olan avans niteliginde olup teminati
yoktur. S6z konusu alacak tizerinden Torba'nin kontroliinii kaybettigi tarihe kadar faiz isletilmistir.

iliskili taraflara borclar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla iligkili taraflara kisa vadeli finansal borg¢lar asagidaki
gibidir:

Finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli

borglar - iliskili taraflar 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Global A Tipi ve B Tipi Fon 95.312 -
Diger 808 -
Toplam 96.120 -

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla iligkili taraflara kisa vadeli diger borglar asagidaki
gibidir:

iliskili taraflara kisa vadeli diger bor¢lar 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Kentgaz 741.414 671.884
Diger 63.083 27.252
Toplam 804.497 699.136

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla iliskili kuruluslara olan uzun vadeli diger borglar
asagidaki gibidir:

iliskili taraflara uzun vadeli diger bor¢lar 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Energaz 619.957 635.760
Diger 16.220 16.220
Toplam 636.177 651.980
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devami)
iliskili taraflar ile yapilan islemler

Ust diizey idari personel ile yapilan islemler

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillarda {ist diizey idari personele saglanan menfaatlerin

detay1 asagidaki gibidir:

Maas

Primler
Huzur Haklar1
Diger
Toplam

1 Ocak-
31 Aralik 2011

1 Ocak-
31 Aralik 2010

7.

1.

278.246
651.521
611.103
985.108

18.160.341

10.

525.978

Grup’un list yonetime sagladigi krediye iliskin olarak 2011 yilinda elde ettigi faiz gelirinin tutar1 613.338

TL’dir (2010: 990.040 TL).

Mliskili taraflar ile yapilan diger islemler

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iligkili kuruluslarla 6nemli

islemler agagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik 2011
Alnan Alman  Diger
Faiz Komisyon gelirler
EYH (¥) 1.794.322 293.578
Mehmet Kutman (**) 1.009.616 776
Turkcom (**) 322311
Bilecik Demir Celik 153.980 - -
Erol Goker 68.451 546 2.400
Ortadogu Liman -
Global A Tipi ve B Tipi Fon 307.232 -
Diger 203.836 45.724
Toplam 3.552.516 308.554  341.702

(*) Avans iizerinden isletilen faizleri ve diger gelirleri igermektedir.

(**) Kredili iglem ve avans lizerinden isletilen faizleri igermektedir.

1 Ocak-

31 Arahik 2010
Alinan Alian
Faiz Komisyon
229.326 -
1.742.680 7.649
49.716 -
275.711 426
152.849 -
371.741
72471 1.260
2.522.753 381.076

Ayrica 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde Grup’un Global fonlarindan elde

ettigi yonetim komisyonu gelirleri sirastyla 861.733 TL ve 1.495.383 TL dir.
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34.1

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI

Finansal risk yonetimi

Grup finansal araglarin kullanimindan dolay1 ¢esitli risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler kredi riski,
likidite riski ve piyasa riskidir.

Bu dipnot Grup’un yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Grup’un bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amacli sunulmustur.

Grup’un risk yonetim siirecinin kurulmasi ve takibi konusundaki tiim sorumluluk Grup Y 6netimi’ne aittir.

Grup’un risk yonetim politikalari, Grup’un karsilastig1 riskleri tespit ve analiz etmek, uygun risk limitleri ve
kontrolleri belirleyerek bu limitlere baghiligint gézlemlemek iizere kurulmustur. Risk yonetim politika ve
sistemleri, Grup’un faaliyetleri ve piyasa kosullarindaki degisimleri yansitacak sekilde siirekli gézden
gecirilmektedir.

Kredi riski

Bir misterinin ya da karsi tarafin finansal enstriimanlarla ilgili sozlesmenin sartlarini yerine
getirememesinden kaynaklanmakta olup Grup’un alacaklar1 ve finansal yatirimlarindan dogabilecek finansal
zararlar kredi riskini olusturmaktadir.

Grup Yonetimi’nin kredi riskini gézlemlemek icin mevcut bir kredi risk politikasi bulunmaktadir. Grup
finansal varliklarina karsilik teminat alabilmektedir. Ayrica, Grup belli projeler ve sozlesmeler icin iliskili
olmayan taraflardan gerekli olmasi1 durumunda teminat mektubu ve benzeri teminatlari talep edebilmektedir.

Liman isletmeciligi kapsaminda olusan miigteri alacaklarinin teminati kapsaminda, c¢aligilan miisteri veya
acentanin kredi risk degerlemesine bagli olarak verilen hizmet dncesi pesin avans veya teminat mektubu
alinmaktadir. Gaz dagitim sirketleri, faaliyetlerini diizenleyen mevzuat hiikiimleri geregince baglant1 yapilan
ve hizmet verilen miisterilerinden giivence bedeli tahsil etmektedir. S6z konusu bedeller, abone basina
ortalama 2 aylik gaz tiikketim bedelini karsilar mahiyettedir. Grup’un menkul kiymet aracilik faaliyetleri
konusu ile istigal eden finans sektoriindeki bagl ortakliklar ise, miisterilere agilan hisse senedi ve benzer
krediler ile ilgili riskler, ilgili sirketlerin kredi risk komiteleri tarafindan SPK’nin kredili menkul kiymet
islemlerine yonelik teblig hiikiimleri dogrultusunda ydnetilmektedir. Bu paragrafta acgiklanan kredi risk
yonetimi ilkeleri dogrultusunda Grup’un ana faaliyetlerinin biiyiik bir boliimiinii olusturan liman
isletmeciligi, dogal gaz dagitimi ve finans sektoriindeki bagli ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin belirli
bir taraftan 6nemli bir kredi riski bulunmamaktadir.

Grup’un kredi riskine maruz kalmamasi i¢in finansal piyasalarda yaptig1 islemleri, sdzlesme imzaladigi ve
kredi dereceleri yeterli olan taraflarla yapilmakta, hazine operasyonlarinda emanet kasa uygulamasi
yapilarak islemler sarth takas ile gerceklestirilmektedir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla, Grup’un belirli bir taraftan Onemli bir kredi riski
bulunmamaktadir. Grup’un maruz kaldigi azami kredi riski, tiirev enstriimanlar dahil olmak {izere finansal
varliklarin tiimiiniin bilangoda kayith degerleriyle gosterilmesiyle yansitilmistir.
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34.1

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Birim. Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Kredi riski (devami)

Finansal varliklarin kayith degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gosterir. 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla maruz kalinan azami kredi riski asagidaki

gibidir:
liskili Finans sektorii Kisa
Ticari taraflardan  faaliyetlerinden Diger Bankalardaki  vadeli finansal ~ Verilen
31 Arahk 2011 alacaklar (*) alacaklar alacaklar (¥) alacaklar (*) mevduat yatirimlar avanslar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 17.131.339 80.844.199 34.637.181 15.547.560 56.766.860 8.225.854 33.239.884  246.392.877
Azami riskin teminat, vs ile giivence altma alinmis kismi 8.406.774 30.067.908 31.200.690 8.125.843 15.035.644  92.836.859
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal
varhklarin net defter degeri 14.040.526 80.844.199 34.637.181 15.547.560 56.766.860 8.225.854 33.239.884  243.302.064
B. Kosullart yeniden goriisiilmii bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis
veya deger diisiikliigiine ugramg sayilacak finansal varliklarin defter degeri -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri 3.050.506 3.050.506
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismt 2.528.115 2.528.115
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 40.307 40.307
-Vadesi gegmis (briit defter degeri) 71.521.735 1.261.852 8.783.587
-Deger diisiikligi (-) (7.481.428) (1.261.852) (8.743.280)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina almmus kism 40.306 40.306

-Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
-Deger diisikligi (-)
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

(*) Iliskili taraflardan olan tutarlar dahil degildir. S6z konusu alacaklarmn iligkili taraflardan olan kisimlari tabloda toplu olarak “Iliskili taraflardan alacaklar” baslig1 altinda sunulmustur.
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34.1

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Birim. Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Kredi riski (devami)

ligkili Finans sektorii Kisa
Ticari taraflardan  faaliyetlerinden Diger Bankalardaki  vadeli finansal ~ Verilen
31 Aralik 2010 alacaklar (*) alacaklar alacaklar (¥) alacaklar (*) mevduat yatirimlar avanslar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 20.817.847 45.581.667 39.124.146 7.221.687 53.204.595 7.814910 26.357.047  200.121.899
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alimug kismi 6.766.457 27.995.678 33.993.209 6.395 13.818.322  82.580.061
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamas finansal
varliklarin net defter degeri 19.466.523 45.581.667 39.124.146 7.221.687 53.204.595 7.814.910 26.357.047  198.770.575
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis
veya deger diigiikliigiine ugramg sayilacak finansal varhklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diigiikliigiine ugramamis varliklarin -
net defter degeri 1.241.574 1.241.574
Teminat, vs ile giivence altma alinmig kismi 1.040.920 1.040.920
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri 109.750 109.750
-Vadesi gegmis (briit defter degeri) 5.059.781 1.283.303 6.343.084
-Deger diisiikliigi (-) (4.950.031) (1.283.303) (6.233.334)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina almms kismi 109.750 109.750

-Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

-Deger diisiikliigi (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altma almmug kism
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

(*) Tliskili taraflardan olan tutarlar dahil degildir. S6z konusu alacaklarmn iliskili taraflardan olan kisimlari tabloda toplu olarak “iliskili taraflardan alacaklar” baslig altinda sunulmustur.

Grup, finansal varliklarin deger diigiikliigii testleri sirasinda tahsil edilmesi gereken tutarlarin tahsil edilemeyecek oldugunu gdsteren etkenlerin varligini goz 6niinde bulundurmustur.
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34.1

34.2

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(devami)
Kredi riski (devami)

Vadesi gecmis ancak deger diistikliigiine ugramamis finansal varliklarin vade analizi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Aralik 2010

Ticari Ticari

Alacaklar Alacaklar

Vadesi iizerinden 1-30 giin ge¢cmis 2.755.043 1.091.268
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 273.478 150.306
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis 21.985 -
Toplam 3.050.506 1.241.574
Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi 2.528.115 1.040.920

Likidite riski

Likidite riski, Grup’un ileri tarihlerdeki finansal yiikiimliiliiklerini karsilayamamasr riskidir. Ihtiyatl likidite
riski yoOnetimi, yeterli Olciide nakit ve siiratli sekilde nakde c¢evrilebilen menkul kiymet tutmayi, yeterli
miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarmin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gliclinii

ifade eder.

Grup, ana holding sirketi seviyesinde merkezi nakit yonetimi politikast uygulamakta, bagli ortaklik ve
istiraklerin olasi nakit ihtiyaglarini nakit biitgelerini ¢ok yakindan ve siirekli takip etmek suretiyle kontrol

etmektedir.

Grup’un her bir faaliyet boliimii igin mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme
riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmas1 suretiyle

yonetilmektedir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Birim. Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

34

34.2

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Likidite riski (devami)

31 Arahik 2011

Sozlesme uyarinca nakit

SOZLESMEYE BAGLI VADELER Defter degeri cikislar toplam 3aydankisa  3-12 ay arasi 1-5 yil aras: 5 Yildan uzun

TUREV VE TUREV OLMAYAN FINANSAL YOKUMLULUKLER

Banka kredileri 416.944.090 453.915.417 24.568.133  218.144.569 209.987.366 1.215.349

Thrag edilen borglanma senetleri 24.051.596 38.568.923 - 2.643.353 10.573.412 25.352.158

Tiirev finansal yiikiimliilikler 2.062.711 2.062.711 - 2.062.711 - -

Finans sektoril faaliyetlerinden borglar 19.417.139 19.417.139 19.417.139 - - -

Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 4.586.087 4.963.672 545.922 1.533.157 2.884.593 -
Beklenen nakit

BEKLENEN VADELER Defter degeri ¢ikislar toplami 3Jaydankisa  3-12ayarasi  1-5yil arasi 5 Yildan uzun

TUREV OLMAYAN FINANSAL YUKUMLULUKLER

Ticari borglar 60.891.701 60.891.701 56.139.280 4.752.421 - -

Diger borglar 114.513.978 114.513.978 12.983.642 49.167.784 4.588.333 47.774.219

Finans sektorii faaliyetlerinden borglar 4.839.915 4.839.915 4.437.744 402.171 - -
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34.3

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Birim. Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Likidite riski (devami)

31 Aralik 2010

Sozlesme uyarinca nakit

SOZLESMEYE BAGLI VADELER Defter degeri cikislar toplamu Jaydankisa 3-12 ayarast  1-5yil arasi 5 Yildan uzun

TUREV VE TUREV OLMAYAN FINANSAL YUOKUMLULUKLER

Banka kredileri 363.004.773 406.484.923 12.331.759 69.111.377 307.881.204 17.160.583

Tiirev finansal yiikiimliilikler 662.711 662.711 - 662.711 - -

Finans sektoril faaliyetlerinden borglar 22.601.582 22.601.582 22.601.582 - - -

Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 16.373.014 19.954.716 2.744.735 3.513.863 13.696.118 -
Beklenen nakit

BEKLENEN VADELER Defter degeri cikislar toplamu Jaydankisa 3-12 ayarast  1-5yil arasi 5 Yildan uzun

TUREV OLMAYAN FINANSAL YUKUMLULUKLER

Ticari borglar 50.087.828 50.087.828 44.061.035 6.026.793 - -

Diger borglar 54.598.954 54.598.954 16.082.761 5.069.212 651.980 32.795.001

Finans sektorii faaliyetlerinden borglar 4.537.066 4.537.066 4.537.066 - - -
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34.3

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Piyasa riski

Piyasa riski; doviz kurlar1 faiz oranlar1 ya da menkul kiymetler piyasalarinda islem gdren enstriimanlarin
fiyatlar1 gibi para piyasasindaki degisikliklerin Grup’un gelirinin ya da sahip oldugu finansal varliklarin
degerinin degismesi riskidir.

Grup, tiim Grup sirketlerinin piyasa riskini merkezi hazine ve fon yonetimi boliimil araciligiyla takip
etmekte ve yonetmektedir. Merkezi hazine yonetimi, para piyasasindaki degisikliklerin olasi zararlarini
minimize edebilmek amaciyla vadeli islemler ve opsiyon sozlesmelerine de taraf olmaktadir.

Doviz kuru riski

Grup sirketleri, gecerli para birimleri digindaki yabanci para birimleri iizerinden olan gesitli varlik ve
yilikiimliiliikleri sebebiyle doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Grup’un gecerli para birimi TL olan
sirketlerinin islemlerini gerceklestirdigi yabanci para birimlerinin biiyilk ¢ogunlugu ABD Dolarn ve
Avro’dan olusmaktadir. Gegerli para birimi ABD Dolar olan istiraklerin ise islemlerini gerceklestirdigi
yabanci para birimleri genellikle TL’den olugmaktadir.

Grup, liman isletmeciligi faaliyetinde bulunan sirketlerinde, esas itibariyla hizmet gelirleri, ticari alacaklar
ve doviz cinsinden finansal yiikiimliiliikleri, bu istiraklerin gegerli para birimine baz olan liman tarifelerinin
para birimi ile genellikle ayn1 oldugundan doviz riskine karsi dogal bir koruma saglamaktadir.

Dogalgaz dagitim faaliyetinde bulunan sirketlerde, mevzuat geregi satis gelirlerine baz teskil eden tarifeler
yabanci para birimi cinsinden belirlenmekte ve mevcut finansal yiikiimliilikklerin yabanci para cinsinden
olusan boéliimiinden kaynaklanabilecek doviz riskine karsi belli 6l¢iilerde koruma saglamaktadir.

Grup merkezi, fon yonetimi sayesinde 0zellikle finansal yiikiimliiliklerden kaynaklanabilecek doviz riskini
kontrol edebilmek amaciyla swap ve opsiyonlara taraf olmaktadir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

34 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (devam:)
34.3 Piyasa riski (devami)

i) Doviz kuru riski(devamt)

Grup’un 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla maruz kaldigr doviz riskinin TL karsiliklar1

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2011

TL Karsihg ABD Dolar1 Avro GBP TL
1.Ticari Alacaklar 660.660 109.547 161.042 6.409 41.488
2.a. Parasal Finansal Varliklar 28.459.024 11.069.704 360.978 3 6.667.296
2.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger - - - - -
4. Dénen Varhklar 29.119.684 11.179.251 522.020 6.412 6.708.784
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6.a. Parasal Finansal Varlhiklar 29.562.190 15.128.570 290.651 - 275.542
6.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran Varliklar 29.562.190 15.128.570 290.651 - 275.542
Toplam Varhklar 58.681.874 26.307.821 812.671 6.412 6.984.326
10. Ticari Borglar 5.303.467 385.683 591.156 70.263 2.925.327
11. Finansal Yiikiimliliikler 172.936.407 90.978.349 336.835 - 264.246
12.a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler 32.802.790 12.480.077 163.074 - 8.830.650
12.b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 211.042.664 103.844.109 1.091.065 70.263 12.020.223
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yikiimlulikler 91.089.191 48.212.657 - - 20.304
16.a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler 3.911.175 1.122 - - 3.909.055
16.b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 95.000.366 48.213.779 - - 3.929.359
18. Toplam Yiikiimliiliikler 306.043.030 152.057.888 1.091.065 70.263 15.949.582
Net Yabanci Para Bilanco Pozisyonu (247.361.156) (125.750.067) (278.394) (63.851)  (8.965.256)
Bilango dist tiirev finansal araglarmn net yabanci
para pozisyonu - - - - -
Net Yabanci Para Varhk/Yiikiimliiliik Pozisyonu (247.361.156) (125.750.067) (278.394) (63.851) (8.965.256)
Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/Yiikiimliiliik Pozisyonu (247.361.156) (125.750.067) (278.394) (63.851)  (8.965.256)
Thracat - - - - -
ithalat 740.600 - 303.053 - -
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34 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (devam:)

34.3 Piyasa riski (devami)

i) Doviz kuru riski(devamt)

31 Arahk 2010
TL Karsihg ABD Dolan Avro GBP TL

1.Ticari Alacaklar 119.952 - 45.290 - 27.148
2.a. Parasal Finansal Varliklar 19.885.132 8.826.527 78.841 - 6.077.767
2.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger - - - - -
4. Donen Varhklar 20.005.084 8.826.527 124.131 - 6.104.915
5. Ticari Alacaklar - - - -
6.a. Parasal Finansal Varliklar 24.993.453 15.407.762 - 1.173.053
6.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varhklar 24.993.453 15.407.762 - - 1.173.053
Toplam Varhklar 44.998.537 24.234.289 124.131 - 7.277.968
10. Ticari Borglar 2.115.258 244935 229.627 9.476 1.243.425
11. Finansal Yiikimliiliikler 49.773.543 31.696.339 350.671 - 52.443
12.a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler 2.953.624 429.891 25.543 - 2.236.672
12.b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 54.842.425 32.371.165 605.841 9.476 3.532.540
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yiikiimliilikler 185.586.233 119.515.843 374.436 - 47.484
16.a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler 937.230 - 56.289 - 821.889
16.b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 186.523.463 119.515.843 430.725 - 869.373
18. Toplam Yiikiimliilikler 241.365.888 151.887.008 1.036.566 9.476 4.401.913
Net Yabanci Para Varhik/Yiikiimliiliik Pozisyonu (196.367.351) (127.652.719) (912.435) (9.476) 2.876.055
Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/Yiikiimliiliik Pozisyonu (196.367.351) (127.652.719) (912.435) (9.476) 2.876.055
fhracat Yoktur
ithalat Yoktur

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

Gegerli para birimi TL olmayan bagl ortakliklarin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin TL kuru riski
yukaridaki déviz pozisyonu tablolarinda TL siitununun altinda sunulmustur.
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34.3

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(devami)

Piyasa riski (devami)

Doviz kuru riski (devami)

Duyarhhik analizi — doviz kuru riski

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla TL’nin agagida belirtilen yabanci paralar karsisinda %
10 deger kazanmasi veya deger kaybetmesi durumunda Ozkaynak ve gelir tablosu asagidaki sekilde
etkilenecektir. Analiz yapilirken basta faiz oranlar1 olmak iizere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1

varsayilmigtir.

(31 Arahk 2011

KAR /ZARAR

OZKAYNAKLAR (*)

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolar1'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1-ABD Dolarn net

varhk/yiikiimliiliigii (22.856.405) 22.856.405 - -
2-ABD Dolari riskinden

korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net Etki(1+2) (22.856.405) 22.856.405 - -

AVRO 'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

4-Avro net

varhk/yiikiimliiliigii (68.034) 68.034 - -
5-Avro riskinden

Kkorunan kisim (-) - - - -
6-Avro Net Etki(4+5) (68.034) 68.034 - -

Diger doviz kurlarimin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

7-Diger doviz kurlari net

varhk/yiikiimliiliigii (18.625) 18.625 - -
8-Diger doviz kurlar riskinden

korunan kisim (-) - - - -
9-Diger doviz kurlar: Net

Etki(7+8) (18.625) 18.625 - -
[TOPLAM (3+6+9) (22.943.064)] 22.943.064] - -

(*) Kar/zarar durumu harig
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34.3

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(devami)
Piyasa riski (devami)

Doviz kuru riski (devami)

[31 Arahk 2010

| KAR /ZARAR |

OZKAYNAKLAR (¥%)

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

| ABD Dolar1'min TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1-ABD Dolar1 net

varhk/yiikiimliiliigii (20.022.716) 20.022.716 - -
2-ABD Dolar riskinden

korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net Etki(1+2) (20.022.716) 20.022.716 - -

| AVRO 'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

4-Avro net

varhk/yiikiimliiliigii (186.967) 186.967 - -
5-Avro riskinden

korunan kisim (-) - - - -
6-Avro Net Etki(4+5) (186.967) 186.967 - -

Diger déviz kurlarimin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

7-Diger doviz kurlari net
varhk/yiikiimliiliigii

(2.264)

2.264

korunan kisim (-)

8-Diger doviz kurlar riskinden

9-Diger doviz kurlar: Net
Etki(7+8)

(2.264)

2.264

[TOPLAM (3+6+9)

[ (20.211.947)|

20.211.947|

(*) Kar/zarar durumu harig
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34.3

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(devami)

Piyasa riski (devami)

Faiz orant riski

Grup, faiz iceren varlik ve yiikiimliiliiklerin tabi oldugu faiz oranlarimin degisiminin etkisinden dogan faiz
orani riskine maruz kalmaktadir. Bu risk, faiz oranina duyarli olan varlik ve yiikiimliiliikleri dengelemek
suretiyle olusan dogal tedbir ve tlirev araclarm sinirli kullanimi ile yonetilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu
31 Aralik 2011 | 31 Aralik 2010
Sabit faizli finansal araglar (205.516.308) (175.132.137)
Finansal Alim satim amagh finansal varliklar 8.156.349 7.404.808
varliklar {liskili taraflardan alacaklar 47.377.485 19.428.197
Satilmaya hazir finansal varliklar 56.641 51.602
Finans sektoril faaliyetlerinden alacaklar 27471.798 33.427.947
Bankalar mevduatt 47.743.789 42.692.551
Finansal Finansal borglar (279.910.477) (245.159.144)
yikiimlilikler Diger borglar (39.844.754) (10.376.516)
Finans sektorii faaliyetlerinden borglar (16.567.139) (22.601.582)
Degigken faizli finansal araclar (145.553.584) (117.738.513)
Finansal varliklar Ust yonetime kullandirilan kredi 20.117.712 16.480.130
Finansal yitkiimliiliikler Finansal borglar (165.671.296) (134.218.643)

Grup’un, 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla faiz orani riskini dengelemek i¢in faiz swap
sozlesmeleri bulunmaktadir (Not 9).

Duyarhilik analizi — faiz orvani riski

31 Aralik 2011 tarihinde faiz oran1 100 baz puan yiiksek olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi,
vergi Oncesi kar 1.455.536 TL daha diigik (31 Aralik 2010: 1.177.385 TL daha diisiik), ana ortaklik
paylarma ait net déonem kar1 1.015.862 TL daha diisiik (31 Aralik 2010: 876.332 TL) ve ana ortakliga ait
Ozkaynaklar 1.015.862 TL daha diisiik (31 Aralik 2010: 876.332 TL) olacakti. Faiz oranlar1 bilango tarihi
itibartyla 100 baz puan daha diisiik olsaydi, etki ayn1 tutarda fakat ters yonde olacakti.

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglayabilmek igin Grup’un
faaliyetlerinin devamini saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini
stirdiirmektir.

Grup, sermaye yOnetimini bor¢/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzerlerinin toplam borg¢ tutarindan (finansal borglarin
toplami) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, 6zkaynaklar ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.
Grup’un bu sekilde hesaplanmis net borg orani, 31 Aralik 2011 itibartyla %36’dir (2010: %34).
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERLERI

Gergege uygun deger, bir finansal varligin, zorunlu bir satis veya tasfiye hali haricinde, alig satis yapmaya
istekli iki taraf arasinda gergeklesecek bir satis isleminde ortaya ¢ikan ve en yakin bigimde piyasa fiyatiyla
Olciilebilen miktardir.

Grup, finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerini, ulasilabilen piyasa bilgilerini ve uygun degerleme
metotlari1 kullanarak belirlemektedir. Ancak, tahmini gercek degeri bulabilmek i¢in kanaat kullanmak
gerektiginden, gergek deger Olgiimleri mevcut piyasa kosullarinda olugsabilecek degerleri yansitmayabilir.
Finansal varliklarin gercege uygun degerinin belirlenmesinde asagidaki varsayimlar ve metotlar
kullanilmgtir:

Kasa, bankalar ve parasal diger varliklarin kayitli degerleri kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun
deger olarak kabul edilmistir. Ticari alacaklarin ve bu alacaklardan tahsil edilemeyenler i¢in ayrilmis olan
kargiliklarin kayith degerleri gergege uygun deger olarak kabul edilmistir. Donem sonu kurlartyla Tiirk
Lirasi’na ¢evrilen uzun vadeli degisken faizli yabanci para borglarin kayith degeri gergege uygun deger
olarak kabul edilmistir.

Varliklarin ve yiikiimliiliiklerin kayith degerleri ve gercege uygun degerleri asagidaki tabloda gosterilmistir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kayith Gergege Uygun Kayith Gergege Uygun

Finansal varhklar Not Deger Deger Deger Deger

Nakit ve Nakit Benzerleri 6 63.279.456 63.279.456 56.887.495 56.887.495
Finansal Yatirimlar 7 20.412.027 20.412.027 24.684.432 24.684.432
Ticari Alacaklar 10 17.131.339 17.131.339 20.817.847 20.817.847
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12,33 44.588.079 44.588.079 50.755.557 50.755.557
Diger Alacaklar 11,33 86.440.861 86.440.861 41.171.943 41.171.943
Diger Donen ve Duran Varliklar 23 81.561.158 81.561.158 57.630.807 57.630.807
Toplam 313.412.920 313.412.920 251.948.081 251.948.081
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal Borglar 8 445.581.773 443.685.929 379.377.787 378.076.522
Diger finansal yiikiimliilikler 9 2.062.711 2.062.711 662.711 662.711
Ticari Borglar 10 60.891.701 60.891.701 50.087.828 50.087.828
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12 24.257.054 24.257.054 27.138.648 27.138.648
Diger Borglar 11,33 114.513.978 114.513.978 54.598.954 54.598.954
Diger Yiikiimliliikler 23 6.538.720 6.538.720 1.272.316 1.272.316
Toplam 653.845.937 651.950.093 513.138.244 511.836.979

132



35

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERLERI (devami)
Asagidaki tabloda gergege uygun deger ile konsolide finansal tablolara yansitilan finansal araglarin,
degerleme yontemleri verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmigtir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki
veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak goézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Arahk 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alim satim amagli finansal varliklar 13.450.794 - - 13.450.794
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 6.961.233  6.961.233

Tiirev finansal yiikiimliilikler

(2.062.711) - (2.062.711)
13.450.794 (2.062.711)  6.961.233 18.349.316

31 Arahk 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Alim satim amacli finansal varliklar 15.763.829 - - 15.763.829
Satilmaya hazir finansal varliklar 1.981.602 - 6.939.001  8.920.603
Tiirev finansal ylikiimliiliikler - (662.711) - (662.711)

17745431  (662.711)  6.939.001 24.021.721
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

SATIS AMACI iLE ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla konsolide bilangoda yansitilan satis amacli elde tutulan
duran varliklar ve bu varliklara iligkin yiikiimliiliiklerin 6zeti agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Varliklar Yiikiimliiliikler Varhklar Yiikiimliiliikler
Gayrimenkuller 862.751 - 3.675.561
Global Portfoy 049.116 200.668 -
1.511.867 200.668 3.675.561 -

Gayrimenkuller

Grup’un 31 Aralik 2010 itibartyla satis amaciyla elde tuttugu gayrimenkulleri, 29.500 m2 kullanim alanina
sahip Bilecik 1li, Bozilyiik ilgesindeki arsa, 84.746,3 m2 kullanim alanmna sahip izmir ili Kemalpasa
ilcesindeki muhtelif arsalar ve Mugla Ili Bodrum ilgesindeki kullanim alan1 3.000 m2 olan Global Yatirim
Holding A.S.’ye ait olan arsadan olusmaktadir. Grup, Izmir ili Kemalpasa ilgesindeki muhtelif arsalar1 17
Haziran 2011 tarihi itibartyla Abalioglu Yem-Soya ve Tekstil Sanayi A.S.’ye 3.400.000 TL (KDV dahil)
bedelle satmis ve konsolide kapsamli gelir tablosunda 68.547 TL tutarinda gayrimenkul satig kari
kaydetmistir (Not 28). Grup, diger arsalarin1 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla satis amaciyla elde tutmaya
devam etmigtir.

Grup’un 31 Aralik 2009 itibartyla satis amaciyla elinde tuttugu gayrimenkulii olan Veli Alemdar Han, 21
Aralik 2010 tarihinde Seba Alkoglar Gayrimenkul Yatirnm ve Turizm A.S.'ye toplam 25.000.000 ABD
Dolar1 (KDV dahil) bedelle satilmistir. S6z konusu tutarin 21.000.000 ABD Dolar1 tutarindaki kismi pesin
olarak, kalan 4.000.000 ABD Dolar1 tutarindaki kismi Ocak 2011°de tahsil edilmistir. Grup, bu satig
islemine iligkin olarak 25.175.009 TL tutarinda gayrimenkul satig zararini konsolide kapsamli gelir
tablosuna yansitmistir (Not 28). Grup bu islemden 31.589.991 TL tutarinda net nakit girigi saglamigtir.

Yesil Enerji ve Bagh Ortakhklar:

Grup, Yesil Enerji A.S.’nin %95°lik hissesini 23 Haziran 2009 tarihinde sattiktan sonra miilkiyetinde
bulunan kalan ylizde 5 hisseyi 25 Haziran 2010 tarihi itibariyla 5.475.193 Avro (10.571.253 TL) bedel
kargiliginda Statkraft AS’ye satmig ve konsolide kapsamli gelir tablosunda 7.196.254 TL tutarinda satis kar1
kaydetmistir (Not 28). Ayrica, bu satisin diginda birakilmis olan sirketlerden Diizce Aksu, 2.000.000 Avro
(3.854.600 TL) bedel karsiliginda satilmis ve 2 Haziran 2010 itibariyla konsolidasyon kapsamindan
cikarilmigtir. Satisin diginda birakilan diger sirket olan Dagdren’e ait varlik ve yiikiimliiliikler, Not 20’de
belirtilen hukuki durum nedeniyle, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla satis amaciyla elde tutulan duran
varliklardan ilgili bilango kalemlerine geri siniflanmistir. 31 Aralik 2011 itibariyla da siiflama bu sekilde
yapilmustir.
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Yesil Enerji ve Bagh Ortakliklar (devami)

Statkraft AS ile 2009 yilinda imzalanan sdzlesmeye gore, satis fiyatina ilaveten Statkraft AS, tesislerin
devreye almmasini miiteakip yapilacak elektrik ve karbon emisyonu satislarindan satilan sirketlerin elde
edecegi gelirlerin bir kismini da, gerceklesmelere bagli olarak, asagida belirtilen sartlarda almaya hak
kazanacaktir. Buna gore; gergeklesen elektrik satig fiyatinin Statkraft AS nin Yesil Enerji’nin degerini tespit
ederken baz almis oldugu elektrik satis fiyatinin iizerinde olmasi durumunda Statkraft AS, her tesisin
operasyonel ilk 3 yilinda elde edilecek olan net elektrik satis geliri (briit elektrik satis gelirinden, su kullanim
bedeli ve vergiler diisiilecek) farkinin (Statkraft AS’nin baz fiyatiyla gerceklesen fiyat arasindaki farktan
kaynaklanan gelir) %50’sini Grup’a verecektir. Ayni sekilde, tesislerin devreye alinmasmi miiteakip
yapilmast planlanan karbon emisyonu satiglarindan her tesisin operasyonel ilk 3 yilinda elde edilecek
gelirlerin %50°si de Grup’a ait olacaktir.

Hedef Menkul Degerler A.S.

Grup’un bagh ortakliklarindan Hedef Menkul Degerler A.S.’deki hisselerinin tamami, Polonya'da yerlesik
X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.'nin hakim hissedar1 Jakub Zablocki ile Jakub Maly, Mikolaj
Walentynowicz, Hubert Walentynowicz, X-Broker Sp. Z.0.0’ya 17 Aralik 2010 tarihi itibariyla 1.221.000
ABD Dolar1 bedel karsiliginda satilmis olup s6z konusu tutar pesin olarak tahsil edilmistir. Bu islem
sonucunda olusan bagl ortaklik satig karmin ve net nakit girisi ile satilan net varliklarin detay1 asagidaki
gibidir:

Satis tutart 1.850.670
Grup'un satis tarihi itibariyla Hedef'in net varliklarindaki pay1 (51.855)
Bagh ortakhk satis kari 1.798.815
Satig tutari 1.850.670
Hedef'in sat1g tarihi itibariyla nakit ve nakit benzerleri (5.264)
Bagh ortaklik satisindan net nakit girisi 1.845.406
Nakit ve nakit benzerleri 5.264
Finansal yatirimlar 26.306
Diger cari donen varliklar 8.178
Maddi duran varliklar 16.843
Diger borglar (188)
Finans sektorii faaliyetlerinden borglar (2.658)
Ertelenen vergi ylkiimliligii (1.020)
Net Varlhiklar 52.725
Grup'un etkin ortaklik oram %98,35
Grup'un satis tarihi itibariyla Hedef'in net varhklarindaki pay 51.855
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Global Portfoy

Sirket, Global Portfoy ve Azimut Holding S.p.A (Azimut) arasinda 14 Mart 2011 tarihinde portfoy yonetimi
ve pazarlama konularini kapsayan bir Cerceve Anlagsmasi (Framework Agreement) imzalanmisti. Bu
anlagsma uyarinca; Azimut, yapilacak tahsisli sermaye artisi sonucunda, Grup’un bagl ortakligi Global
Portfoy Yonetimi A.S.'de %60 oraninda hissedar olacakti; ayni zamanda Grup’un bir diger baglh ortaklig1
Global Menkul’iin halka arzi sirasinda halka arz yoluyla veya olmazsa Grup’tan hisse devri yoluyla
toplamda % 5 oraninda Global Menkul’e hissedar olacakti. Bu islemin ilk asamasi olarak 22 Haziran 2011
tarihinde halka arzdan satin alma ve 28 Haziran 2011°de Global Yatirim Holding’ten hisse devri suretiyle %
5 hissedarlik asamasi gerceklesmistir. Ikinci asama olarak, 8 Agustos 2011 tarihinde taraflar arasinda
Hissedarlar Sézlesmesi ve Sermaye Artirimina Istirak ve Yatirim Sozlesmesi imzalanmistir. Bu sdzlesmeler
cer¢evesinde SPK ve Rekabet Kurumu’na gerekli bagvurular yapilmistir. Tahsisli sermaye artisina iliskin
olarak gerekli yasal izinlerin alinmasinin ardindan, 24 Subat 2012 tarihinde yapilan ve 28 Subat 2012
tarihinde tescil edilen Global Portfoy’iin Genel Kurul karari uyarinca, Global Portféy’iin sermayesi
2.534.000 TL’den 6.335.000 TL’ye artiritlmis ve artirilan 3.801.000 TL nominal degerindeki sermaye
Azimut Holding S.p.A'in baglh ortaklig1 olan Liiksemburg'da kurulu AZ International Holdings SA’ya tahsis
edilerek Azimut’un sermayedar olmasi isleminin kapanisi tamamlanmistir. Kapanisi takip eden 4. yilin
sonunda ¢esitli kosullara bagli olmak kaydiyla Azimut'un bu hisseleri Grup’a satma hakk: bulunmaktadir. 31
Aralik 2011 tarihi itibariyla Global Portfoy’iin yukarida agiklanan durum nedeniyle satis amaciyla elde
tutulan duran varliklara ve bu varliklara iligkin yiikiimliilikklere siniflanan varlik ve yiikiimliiliik kalemlerinin
kirihimi agagidaki gibidir:

Varliklar
31 Aralik 2011

Nakit ve nakit benzerleri 279.531
Diger alacaklar 5.907
Finansal yatirimlar 133.294
Miskili taraflardan alacaklar 205.474
Diger cari / donen varliklar 18.606
Maddi duran varliklar 6.304

649.116
Yiikiimliiliikler
Ticari borglar 9.648
Diger borglar 33.085
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 157.935

200.668
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SATIS AMACI iLE ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER (devami)

Bilecik Demir Celik

Grup’un yatirim hedefleri ve stratejileri dogrultusunda, ana faaliyet alanlar1 olan liman isletmeciligi,
enerji, finans ve gayrimenkul alanlarindaki yatirimlara yogunlasmak amaciyla bu sektorlerin diginda
kalan demir ¢elik yatirimindan ¢ikma karari alinmistir. Bu karar uyarinca Grup’un is ortakliklarindan
Bilecik Demir Celik’teki Grup’a ait hisselerin tamami1 (%39,99) Bilecik Demir Celik’in diger hissedar1
olan Ada Metal’e 15 Eyliil 2011 tarihi itibariyla satilmistir. Satig bedelinin nominal degeri 5.999.999 TL,
islemin vadeli olmasi nedeniyle kayitli degeri 4.985.380 TL olmustur. Satis bedelinin biiyiik bir kismi1
2012 yil1 igerisinde, kalan kismi1 ise 2018 yilinda tahsil edilecektir. S6z konusu isleme istinaden 7 Eyliil
2011 tarihinde Ada Metal ile imzalanan hisse alim ve satim sézlesmesinin ekindeki protokol uyarinca
Grup’un Bilecik Demir Celik’ten alacaklar1 da taksitler halinde 2018 yilinda tahsil edilecektir (Not 11).

Bu islem sonucunda olusan is ortaklig1 satis kart ile satilan net varliklarin detay1 agagidaki gibidir:

Satis tutari 4.985.380
Grup'un satilan net varliklardaki payi (1.828.635)
Miisterek yonetime tabi ortaklik satis kar1 (Not 24) 6.814.015

Satilan net varhklarda Grup'un pay1 (%39,99):

Nakit ve nakit benzerleri 24.739
Diger alacaklar 460.199
Stoklar 890.405
Diger varliklar 1.374.947
Maddi duran varliklar 15.579.230
Maddi olmayan duran varliklar 5.119
Finansal borglar (11.923.266)
Ticari borglar (3.557.621)
Diger borglar (4.682.387)
Toplam (1.828.635)
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DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Grup, Not 31°de detayli olarak aciklandigi {izere yatirnm indiriminden ve cesitli vergi istisna ve
muafiyetlerinden faydalanmaktadir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sermaye Piyasast Kurulu ve Rekabet Kurumu'ndan gerekli izinlerin alinmasi sonrasinda 24 Subat 2012
tarihinde yapilan ve 28 Subat 2012 tarihinde tescil edilen Global Portfoy’iin Genel Kurul karar1 uyarinca,
Global Portfoy’iin sermayesi 2.534.000 TL’den 6.335.000 TL’ye artirilmis ve artirilan 3.801.000 TL
nominal degerindeki sermaye Azimut Holding S.p.A'min bagl ortakligi olan Liiksemburg'da kurulu AZ
International Holdings SA’ya tahsis edilerek Azimut’'un sermayedar olmasi isleminin kapanisi
tamamlanmistir. Boylece Grup’un Global Portfoy’deki etkin ortaklik orani %39,97 olmustur. Ayrica AZ
International Holdings SA'ya, % 5 oraninda hissedart bulundugu Grup’un bagli ortakliklarindan Global
Menkul’de, oniimiizdeki ii¢ y1l boyunca her yil % 5 oraninda hisse satin alma yoluyla toplamda % 20
oraninda hissedar olma opsiyonu (call option) taninmustir.

Grup’un miisterek yonetime tabi ortakliklarindan EYH’1n 23 Subat 2012 tarihli Genel Kurulu’nda EYH’in
15.000.000 TL olan sermayesinin 70.000.000 TL artirilarak 85.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina karar
verilmistir.

EYH’in bagh ortakliklarindan Energaz’in 29 Subat 2012 tarihli Genel Kurulu’'nda 65.000.000 TL olan
sermayesinin 35.000.000 TL artirilarak 100.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina karar verilmistir.
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Grup’un bagl ortakliklarindan Global Enerji’nin ¢ogunluk hissesine sahip oldugu Galata Enerji, Sirnak'ta
2x135 (270) MW giiciinde asfaltite dayal1 ve akigkan yatak teknolojisi ile inga edilecek olan termik santralin
ingas1 i¢in, konuyla ilgili teknoloji ve hizmet iiretiminde lider bir firma olan China National Electric
Engineering Co., Ltd. (CNEEC) ile 28 Aralik 2011 tarihinde Anahtar Teslim Yapim Anlagmasi
imzalamuistir.

Projenin anahtar teslim insasina ek olarak, tesisin devreye almmasini takip eden 4 yil boyunca CNEEC,
santralin bakim, onarim ve isletme faaliyetlerini de iistlenecek olup bu kapsamda Galata Enerji ve CNEEC
arasinda "Isletme, Bakim Onarim ve Egitim Anlagmas1" da imzalannustir. Bu iki s6zlesme ile ayn1 zamanda
imzalanan "Ortaklik So6zlesmesi" kapsaminda da CNEEC, Galata Enerjinin ylizde 10 oraninda ortag
konumuna gelecektir.

Global Enerji biinyesindeki asfaltit madeni kaynaklarini degerlendirmek {izere yapimi planlanan termik
santral yatirnmlarinin ilk asamasi olan s6z konusu 2x135 MW kurulu giice sahip santralin ingaatinin 2012
yil1 i¢inde baglamas1 ve 30 ayda tamamlanmas1 ongoriilmekte olup yillik ortalama 2,0 milyar kWh elektrik
iiretmesi 6ngoriilmektedir.
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