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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2012 Tarihi Itibartyla Ara Doneme Ait

Ozet Konsolide Bilanco
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
31 Mart 31 Arahk
Notlar 2012 2011
VARLIKLAR

Donen Varhklar 278.559.753 295.045.062
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 54.892.142 63.279.456
Finansal Yatirimlar 7 12.666.311 13.450.794
Ticari Alacaklar 19.569.799 17.131.339
- Diger Ticari Alacaklar 10 19.569.799 17.131.339
Diger Alacaklar 52.538.245 72.687.539
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 28 47.613.377 65.863.642
- Diger Alacaklar 11 4.924.868 6.823.897
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 53.545.373 42.699.179
- Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar - Iliskili Taraflar 28 10.525.861 9.950.898
- Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar - Diger 12 43.019.512 32.748.281
Stoklar 13 32.416.724 29.947.204
Diger Cari/Doénen Varliklar 19 52.068.408 54.337.684
(Ara Toplam) 277.697.002 293.533.195
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 30 862.751 1.511.867
Duran Varhklar 1.189.421.919 1.234.165.998
Diger Alacaklar 14.827.044 13.753.322
- [liskili Taraflardan Diger Alacaklar 28 5.029.659 5.029.659
- Diger Alacaklar 11 9.797.385 8.723.663
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 1.772.900 1.888.900
Finansal Yatirimlar 7 6.961.233 6.961.233

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 1.822.109 -
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 14 195.879.480 195.879.480
Maddi Duran Varliklar 14 125.229.763 132.861.779
Imtiyaza Baghh Maddi Olmayan Varliklar 15 160.618.241 156.187.038
Maddi Olmayan Duran Varliklar 15 582.598.960 625.683.367
Serefiye 15 41.552.422 42.610.644
Ertelenen Vergi Varliklar 27.047.958 25.727.030
Diger Duran Varliklar 19 31.111.809 32.613.205
TOPLAM VARLIKLAR 1.467.981.672 1.529.211.060

Ilisikteki notlar bu ara dénem konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2012 Tarihi Itibartyla Ara Doneme Ait

Ozet Konsolide Bilanco
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Ticari Borglar
- Diger Ticari Borglar
Diger Borglar
- Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar
- Diger Borg¢lar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
- Finans Sektérii Faaliyetlerinden Bor¢lar - Iliskili Taraflar
- Finans Sektorii Faaliyetlerinden Bor¢lar - Diger
Diger Finansal Yikiimlilikler
Donem Kar1 Vergi Yikiimliliigi
Borg¢ Karsiliklari
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler

(Ara Toplam)
Satis Amactyla Elde Tutulan Duran Varlik Yiikiimliliikleri

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Diger Borglar
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar
- Diger Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalara [liskin Karsiliklar
Ertelenen Vergi Yikimliligii
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senetleri Ihrag Primleri
Deger Artis Fonu
Yabanci Para Cevrim Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
Ozel Fon
Gegmis Yillar Kar/Zararlar1
Net Dénem Kari/Zarari
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmenmis Gecmis
31 Mart 31 Arahk
Notlar 2012 2011
398.443.355 417.335.724
8 229.735.204 243.225.250
54.310.615 60.891.701
10 54.310.615 60.891.701
42.262.029 62.151.426
28 837.004 804.497
11 41.425.025 61.346.929
41.007.033 24.257.054
28 - 96.120
12 41.007.033 24.160.934
9 877.242 2.062.711
1.129.013 2.571.160
17 4.355.736 5.164.239
19 24.766.483 16.811.515
398.443.355 417.135.056
30 - 200.668
421.019.680 436.888.809
8 193.939.666 202.356.523
53.845.048 52.362.552
28 636.177 636.177
11 53.208.871 51.726.375
2.690.851 2.455.339
117.303.060 127.287.607
19 53.241.055 52.426.788
20 648.518.637 674.986.527
417.758.178 435.291.408
225.003.687 225.003.687
34.659.630 34.659.630
(70.931.559) (72.751.722)
4.893.918 4.966.894
397.457 407.034
47.509.279 68.992.970
77.419.723 77.568.827
14.500.028 14.357.900
82.655.781 164.040.947
1.650.234 (81.954.759)
230.760.459 239.695.119
1.467.981.672 1.529.211.060

[lisikteki notlar bu ara dénem konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhklan

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Déneme Ait

Ozet Konsolide Kapsamli Gelir Tablosu

(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

Satig gelirleri

Satiglarin maliyeti (-)

Ticari faaliyetlerden briit kar(zarar)

Faiz, ticret, prim, komisyon ve diger gelirler
Faiz, ticret, prim, komisyon ve diger giderler (-)
Finans sektorii faaliyetlerden briit kar(zarar)

BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)
Genel yonetim giderleri (-)

Diger faaliyet gelirleri

Diger faaliyet giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLERDEN ESAS FAALIYET KARI/ZARARI

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin kar/zararlarindaki paylar

(Esas faaliyet dis1) finansal gelirler
(Esas faaliyet dis1) finansal giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI

Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri
- Doénem vergi gelir/gideri
- Ertelenen vergi gelir/gideri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari/Zarari

DONEM KARI/ZARARI
Diger kapsamh gelir
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim
Finansal varliklar deger artig fonuna iligkin vergi gelir/(giderleri)
DiIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR/GiDER
Doénem Kar/Zararimin Dagilim

Kontrol giicii olmayan paylar

Ana ortaklik paylari
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim

Kontrol giicii olmayan paylar

Ana ortaklik paylari
Adi ve seyreltilmis hisse basina kazan¢
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang

Notlar

21
21

21
21

22
22
24
24

16
25
26

27

27
27

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmenmis
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2012

31 Mart 2011

136.367.440

(133.777.483)
2.589.957
6.153.830

(916.145)
5.237.685

7.827.642

(1.569.480)
(17.283.657)
2.618.913
(1.372.429)

(9.779.011)

(19.947)
32.742.202
(25.722.262)

(2.779.018)
3.137.643
(1.162.436)
4.300.079

358.625

358.625

(3.334)
(29.002.518)
667
(29.005.185)
(28.646.560)
358.625
(1.291.609)
1.650.234
(28.646.560)
(8.811.033)
(19.835.527)
0,0101
0,0101

Ilisikteki notlar bu ara dénem konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasidir.

86.935.715

(85.693.873)
1.241.842
8.674.647

(1.159.072)
7,515,575

8.757.417

(975.742)

(20.652.495)
556.821

(507.871)

(12.821.870)

3.320.923
(12.283.657)

(21.784.604)
261.598

(2.263.488)
2.525.086

(21.523.006)

(21.523.006)

325.526
(954.441)
(65.105)
(694.020)
(22.217.026)
(21.523.006)
(3.177.491)
(18.345.515)
(22.217.026)
(2.872.447)
(19.344.579)
(0,0895)
(0,0895)



Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait Ozet Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

. Sermaye Kargilikh Kerdn Gegmis Y1l

(Odenmig Enflasyon Hisse Senedi ~ Deger Arty ~ YabanciPara  Ayrilan " Net Dinem Ana Ortaklk  Kontrol Giicii

Sermaye Diizeltme Se faye . lhrag Primi Fonlarn ~ Cevrim Farklan ~ Kisitlanmug Ouet Fon Kari/Zaran KarlarJ Paylart  Olmayan Paylar Toplam

Diizeltmesi Zararlan
Farklan Yedekler

Dénem bagi (1 Ocak 2011) 225,003,687 34659630 (1.820.000) 174513 813.086 71953450  75.764.360 - 200459743 (30.812647) 512195822 119081176  631.276.998
Toplam kapsaml gelir
Deger arttg fonlarindaki degiim, ertelenmis vergi etkisi netlenmig - - - - 260.421 - - - - - 260421 - 260421
Yabanet para gevrim farklan - - - (1.259.485) - - - - (1.259.485) 305.044 (954.441)
Net ddnem kary/zaran - - - - - - - - (18.345.515) - (18345515 (3177.491)  (20.523.006)
Toplam kapsamh gelir - - - - 260421 (1.259.485) - - (18.345.515) - (19.344579) (2872.447)  (22.217.026)
Ozkaynaklarda kaydedilen ortaklarla yapilan islemler
Tsletme tarafindan ger alman/satilan hisseler - - (20.395.554) - - - - - 896.85  (20.498.699) 80.313  (20418.386)
Transfer - - - - - - 870.698 - (209.459.743) 208589045 - - -
Baglt ortaklik temettii daitimi - - - - - - - - (156) (156)
fs ortaklsgs hissesi alims - - - - - - 2.086 - - (112.214) (110.128) 37.08L (73.047)
Kontrol edilen bag ortakliga iligkin hisse alimi satim ile sermaye azaltimi ve artirimi - - - 2 - 117182 12670.206 - (5368722 7.418.668 (8.302.861) (884.193)
Dénem sonu (31 Mart 2011) 225,003,687 34659630 (23.215.554) 174515 1073507 6.693.965 76754326  12.670.206 (18345515 164192317 479661084 108023106  587.684.190
Dénem bagi (1 Ocak 2012) 225,003,687 34659630 (12.751.722) 4,966,894 407.034 66.992.970 77568827  14.357.900 (81954.759) 16404047 435291408 239695119 674986527
Toplam kapsaml gelir
Deger artts fonlarmdaki degisim, ertelenmis vergi etkisi netlenmis - - - - (2.667) - - - - - (2.667) - (2.667)
Yabanct para cevrim farklari - - - - - (20483.094) - - - - (21.483.094) (1519.424)  (29.002.518)
Net ddnem kary/zaran - - - - - - - - 1650.234 - 1650.234 (1.291.609) 358.625
Toplam kapsamh gelir - - - - (2667)  (20.483.094) - - 1650.234 - (19.835527) (8.811.033)  (28.646.560)
Ozkaynaklarda kaydedilen ortaklarla yapilan iglemler
Tsletme tarafindan ger alman/satilan hisseler - - 1.820.163 - - - - - - (470425) 1.349.738 9.910 1.359.648
Bagli ortaklik satist - - - - (15) - (7902 - - 148617 - (2.255) (2.255)
Transfer - - - - - - - 81954759 (81.954.759) - - -
Finans sektoriindeki kontrol edilen balr ortakltk hisselerinin alim ve satumt - - - (73.551) (6.1%) (597) (1.020) - 523.864 436501 661,047 1.007.548
Gayirmenkul sektorindeki kontrol edilen bagh ortaklik hisselerinin alim ve satimi - - - 575 - 5818 142128 - 367.537 516.058 (792.329) (276.271)
Dénem sonu (31 Mart 2012) 225,003,687 34659630 (70.931.559) 4893918 307457 47509279 77419723 14500028 1.650.234 82695.781 417758178 230760459  648.518.637

Ozkaynak kalemlerine ve hareketlerine iliskin detayli agiklamalar Not 20°de sunulmustur.

[lisikteki notlar bu ara dénem konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait Ara Dénem

Ozet Konsolide Nakit Akis Tablosu
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak- 1 Ocak-

Notlar 31 Mart 2012

31 Mart 2011

Net donem kari/(zarar1) 358.625 (21.523.006)
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit ile vergi oncesi kar /zararin mutabakati

Amortisman ve itfa paylari 23 13.011.470 10.930.431
Vergi (gelir)/gideri (3.137.643) (261.598)
Kidem tazminati karsiligindaki degisim 235,512 137.842
Duran varlik satig (karlari)/zararlari, net (28.368) (8.473)
Tiirev finansal araglar degerleme farklari 25,26 (1.226.806) 150.697
Finans sektorii faaliyetlerinden faiz gelirleri 21 (1.786.381) (2.082.453)
Krediler ve verilen avanslar iizerindeki kur farki (12.963.727) 561.971
Borg kargiliklart (808.503) (225.396)
Esas faaliyet dis1 faiz gelirleri 25 (1.551.336) (1.038.441)
Miisterilere kullandirilan kredilerin faiz giderleri (Finans sektorii) 21 535.789 377.014
Teminat mektubu komisyon giderleri ve diger finansal giderler 26 2.361.064 1.456.159
Esas faaliyet dis1 kredi faiz giderleri 26 7.956.856 6.585.275
Bagh ortaklik satig kart 24 (1.745.775) -
Siipheli alacak kargilik giderleri 43.688 50.365
isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet kary/(zararn) 1.254.465 (4.889.613)
Odenen vergi (2.657.590) (3.071.249)
Finans sektorii faaliyetlerinden alinan faiz 1.786.381 2.082.453
Miisterilere kullandirilan kredilere iligkin olarak 6denen faiz (535.789) (377.014)
Ticari ve finans sektorii faaliyetlerindeki alacaklardaki degisim (13.161.232) 2.021.088
liskili taraflardan ticari ve finans sektorii faaliyetlerinden alacak ve borglardaki degisim (671.083) 1.397.341
Diger alacaklardaki degisim 1.424.768 178.684
Diger cari/donen varhiklardaki degisim 4.692.410 (3.469.263)
Diger duran varliklardaki degisim 12.536 (460.519)
Stoklardaki degigim (2.086.947) 291.029
Ticari ve finans sektorii faaliyetlerindeki borglardaki degisim 10.265.013 10.205.399
Diger borglardaki degisim 167.548 4.806.292
Diger kisa vadeli yikiimliliiklerdeki degisim 7.954.968 3.447.945
Diger uzun vadeli yikiimliiliiklerdeki degigim 814.267 1.058.943
Esas faaliyetlerden dolay net nakit girigi 9.259.715 13.221.516
Yatirim faaliyetleri

Yatirim amagli gayrimenkullere ilaveler 14 - (3.474.324)
Bloke mevduattaki degisim 6 (333.126) 385.911
Maddi duran varlik alimlari 14 (1.712.920) (4.180.400)
imtiyaza bagh maddi olmayan varlik alimlari 15 (5.516.824) (6.883.086)
Maddi olmayan duran varlik alimlart 15 (94.636) (284.293)
Finans sektoriindeki kontrol edilen bagli ortaklik hisselerinin alim ve satimi 1.097.548 -
Gayrimenkul sektdriindeki kontrol edilen bagli ortakliga iliskin hisse alimi satim ile sermaye azaltimi ve artirimi (276.271) (932.485)
Is ortakhig1 hissesi alim1 - (73.047)
Finansal yatirimlardaki degisim 823.153 1.570.068
Yatirim faaliyetleri i¢in 6denen avanslar (2.370.127) -
Diger faaliyetlerden alinan faiz 1.391.235 1.485.595
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satigindan elde edilen nakit 157.863 153.296
Yatirim faaliyetlerinden dolayi net nakit girisi/(¢ikist) (6.834.105) (12.232.765)
Finansman faaliyetleri

Finansman amach 6denen kredi faizi (10.286.290) (5.805.442)
Isletme tarafindan geri alinan hisselerdeki degisim 1.359.648 (20.174.094)
Teminat mektubu komisyonu ve diger finansman i¢in denen nakit (1.191.010) (1.456.159)
liskili taraflardan ve diger ortaklardan diger alacak ve borglardaki degisim (1.411.266) (699.616)
Alman finansal borglar 26.257.456 16.463.228
(Odenen finansal borglar (24.739.937) (6.085.519)
Finansman faaliyetlerinden dolay net nakit girisi/(cikist) (10.011.399) (17.757.602)
Nakit ve nakit benzerleri tizerindeki kur farklart (1.134.651) 428.811
Nakit ve benzeri degerlerdeki net artig/(azals) (8.720.440) (16.340.040)
Satig amach elde tutulan varhiklara simiflanan - (19.497)
1 Ocak itibariyla nakit ve nakit benzeri 6 59.185.879 51.836.927
Dénem sonu bakiyesi 6 50.465.439 35.477.390

[lisikteki notlar bu ara dénem konsolide finansal tablolarm ayrilmaz parcasidir
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

1990 yilinda Global Menkul Degerler A.S. ad1 ile kurulan Sirket, 1 Ekim 2004 tarihinde Tiirkiye Ticaret
Siciline tescil, 6 Ekim 2004 tarihinde ise ilan edilmek suretiyle ticaret unvanini ve faaliyet alanin
degistirerek, mevcut tiizel kisiligini Global Yatinm Holding A.S. (“Sirket”, “GYH” veya “Holding”)
olarak bir holding seklinde yeniden yapilandirmistir. Bu ¢ercevede 2 Ekim 2004 tarihinde Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimlerine uygun olarak kismi boliinme suretiyle hisselerinin % 99,99’u Sirket’e ait Global
Menkul Degerler A.S. adinda yeni bir sirket kurularak tim aracihk faaliyetleri bu yeni sirkete
devredilmistir. Sirket’in fiili faaliyet konusu, finans, enerji, altyap1 ve gayrimenkul alaninda kurulmus veya
kurulacak olan sirketlerin sermaye ve yonetimine katilarak bunlarin yatirim, finansman ve organizasyon ve
yonetim meselelerini toplu bir biinye igerisinde ekonomik dalgalanmalara karsi yatirim givenilirligini
arttrmak ve boylece bu sirketlerin saglikli sekilde ve milli ekonominin gereklerine uygun olarak
gelismelerini ve devamliliklarin: teminat altina almak ve bu amaca uygun ticari, sinai ve mali girisimlerde
bulunmaktir.

Ana Ortaklik “Global Yatirim Holding A.S.”, Bagl Ortakliklari, Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar: ve
Istirakleri (hepsi birlikte) bundan bdyle “Grup” olarak ifade edilecektir. 31 Mart 2012 tarihi itibariyla,
Grup’un personel sayisi1 1.006°dir (31 Aralik 2011: 1.002).

Global Yatirim Holding A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayith olup, hisseleri Mayis 1995
tarihinden itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gérmektedir (Mayis 1995
tarihinden 1 Ekim 2004 tarihine kadar Global Menkul Degerler A.S. olarak islem gormiistiir).

Sirket’in kayith adresi Rihtim Caddesi No:51 Karakdy / Istanbul’dur.
Sirket’in hisselerinin %99,99°u IMKB’de islem gormektedir.

Sirket’in ortaklik yapisi Not 20°de sunulmustur.



Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamu)

Sirket’in Bagli Ortakliklari’nin (“Bagli Ortakliklar”) bulunduklar: iilkeler ve temel faaliyet konulari
asagida gosterilmistir:

Bagli Ortakliklar Ulke Faaliyet Konusu

Global Menkul Degerler A.S. (Global Menkul) (1) Tiirkiye Aracihik Hizmeti

Global Portfoy Yonetimi A.S. (Global Portfoy) (2) Tiirkiye Portfoy Yo6netimi
Global Financial Products Ltd. (GFP) Cayman Adalar Finansal Yatirnmlar
Global Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (Global Sigorta) Tiirkiye Sigorta Acenteligi
Global Liman Isletmeleri A.S. (Global Liman) (3) Tiirkiye Altyap: Yatirimlar

Ege Global Madencilik San. ve Tic. A.S. (Ege Global) Tiirkiye Maden Yatirimlari
Mavi Bayrak Tehlikeli Atik iImha Sistemleri San. ve Tic. A.S.

(Mavi Bayrak) Tiirkiye Atik Imha Sistemleri
Salipazar Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. (Salipazar) Thrkiye Insaat Yatirimlar:
Giiney Madencilik isletmeleri A.S. (Giiney) Tiirkiye Maden Isletmeciligi
Dogu Madencilik isletmeleri A.S. (Dogu) Tiirkiye Maden Isletmeciligi
Nesa Madencilik San. ve Tic. A.S. (Nesa) Tiirkiye Maden Isletmeciligi
Vespa Enterprises (Malta) Ltd. (Vespa) Malta Turizm Yatirimlar

Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. (Pera) Tiirkiye Gayrimenkul Yatirimlar
Tora Yayincilik A.S. (Tora) Tiirkiye Yayincilik

Global Enerji Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S. (Global Enerji) Tiirkiye Elektrik Uretimi
Osmanli Enerji A.S. (Osmanli) (16) Tiirkiye Elektrik Uretimi
Dagoren Enerji A.S. (Dagoren) (4) Tiirkiye Elektrik Uretimi

Global Securities (USA) Inc. (5) (11) ABD Aracilik Hizmeti

CJSC Global Securities Kazakhstan (5) (12) Kazakistan Aracilik Hizmeti

Ege Liman Isletmeleri A.S. (Ege Liman) (6) Tiirkiye Liman Isletmeciligi
Bodrum Yolcu Limani Isletmeleri A.S. (Bodrum Liman) (6) Tiirkiye Liman Isletmeciligi
Ortadogu Antalya Liman Isletmeleri A.S.

(Ortadogu Liman) (6) Tiirkiye Liman Isletmeciligi
Izmir Liman Isletmeciligi A.S (izmir Liman) (14) Tiirkiye Liman Isletmeciligi
Sem Yayincilik A.S. (Sem) (7) Tiirkiye Yayincilik

Maya Turizm Ltd. (Maya Turizm) (8) Kibris Turizm Yatirimlar
Galata Enerji Uretim San. ve Tic. A.S. (Galata Enerji) (9) Tiirkiye Elektrik Uretimi

Dogal Enerji Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S. (Dogal Enerji) (17)  Tiirkiye Elektrik Uretimi

Global Depolama A.S. (6) Tiirkiye Depolama

Torba Insaat ve Turistik A.S. (Torba) (10) Tirkiye Gayrimenkul Yatirimlar
GES Enerji A.S. Tiirkiye Elektrik Uretimi
Siimerpark Gida Isletmeciligi A.S. (15) Tiirkiye Gida Isletmeciligi
Randa Denizcilik San. ve Tic. Ltd. S$ti. (Randa) (13) Tirkiye Deniz Arag Gereci Ticareti
1) Grup, 2011 yih igerisinde bu sirketin hisselerini halka arz ve direkt satig yoluyla satarak ve halka agik

hisselerin bir kismint satin alarak s6z konusu sirketteki etkin ortaklik oranin1 31 Aralik 2011 itibariyla
%76,85’e, 31 Mart 2012 itibariyla da %75,67 ye diisirmistiir.

(2) Bu sirketin varlik ve yiikiimliiliikleri, 31 Aralik 2011 itibartyla satig amaciyla elde tutulan duran varliklar
ve yiikiimliliklere smiflanmigtir. 28 Subat 2012 tarihi itibariyla Holding’in sirketteki %60 oranindaki
hissesini Azimut Holding S.p.A. (“Azimut”)’nmin bagli ortakligi olan Liikksemburg'da kurulu AZ
International Holdings SA’ya devretmesi sonucu bu tarih itibariyla sirket bagh ortaklik statiisiinden
¢ikarak istirak (6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim) haline gelmistir (Not 16 ve Not 30).

(3) Grup, bu sirketteki hisselerin %22,114°tinii 26 Temmuz 2011 itibariyla satmugtir.
4) Bu sirket Global Enerji’ye konsolide olmaktadir .

(5) Bu sirketler, Global Menkul’e konsolide olmaktadir.

(6) Bu sirketler, Global Liman’a konsolide olmaktadir.

(7 Bu sirket, Tora’ya konsolide olmaktadir.
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Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamu)

(8) Bu sirket, Pera’ya ve Vespa’ya oransal konsolidasyon yontemiyle konsolide olmaktadir.

9) Bu sirket, Ege Global’e konsolide olmakta iken Ege Global’deki sirket hisselerinin Global Enerji’ye
devredilmesiyle birlikte 1 Kasim 2011 tarihinden itibaren Global Enerji’ye konsolide olmaktadir.

(10) Bu sirket, 4 Ocak 2008 tarihi itibariyla kayyum atanmas: ve kontroliin Grup’tan ¢ikmasi nedeniyle bu
tarihten baslayarak konsolidasyon kapsami disinda birakilmistir.

(11) Bu sirket tasfiye siirecindedir.

(12) Bu sirket tasfiye siirecindedir.

(13) Bu sirket gayri faal olup, 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihileri itibariyla konsolide finansal tablolar
acgisindan onemlilik arz etmemesi nedeniyle konsolidasyon kapsamina dahil edilmemistir (Not 2.1.d.iii).

(14) Bu sirket, Global Yatirim Holding ve Global Liman’a konsolide olmaktadir. S6z konusu sirketin diger
ortaklarindaki hisselerin Global Liman tarafindan alimi 29 Haziran 2011 tarihinde tamamlanmastir.

(15) So6z konusu sirketin Sancak Global Enerji Yatirimlari A.S. olan unvam 6nce Nisan 2011°de “Saglam

Enerji Yatirimlari A.S.” olarak daha sonra da Mayis 2011°de “Siimerpark Gida Isletmeciligi A.S.” olarak
degistirilmistir. Sirketin enerji yatirimlar: olan faaliyet konusu gida isletmeciligi olmustur.

(16) Bu sirket, 23 Haziran 2009 tarihinde, yapilan hisse devri anlasmasi uyarinca Yesil Enerji’nin %95
oranindaki hissesinin Statkraft AS’ye devri neticesinde satilmis olup 2 Haziran 2010 tarihinde geri
alinmistir. S6z konusu sirket, 28 Aralik 2011 tarihi itibariyla GES Enerji A.S. ile devralim suretiyle
birlesmistir.

a7 Bu sirket, Global Enerji’ye konsolide olmakta iken 26 Aralik 2011 tarihinde Global Enerji’deki sirket
hisselerinin Holding’e devrolmasiyla birlikte bu tarihten itibaren Holding’e konsolide olmaya baglamustir.

Sirket’in Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar: (“Misterek Yonetime Tabi Ortakliklar’), Misterek Yonetime Tabi
Ortakliklar’in bulunduklari iilkeler ve temel faaliyet konulari asagida gosterilmistir:

Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar Ulke Faaliyet Konusu
Enerji Yatirim Holding A.S. (Enerji Yatinm Holding veya EYH) (1)  Tiirkiye Enerji Yatirimlar
Energaz Gaz Elektrik Su Dagitim A.S. (Energaz) (2) (10) Tirkiye Gaz Su Elektrik Yatirimlari
Gaznet Sehir Dogalgaz Dagitim A.S. (Gaznet) (3) Turkiye Dogalgaz Dagitimi
Corum Dogalgaz Dagitim ve Sanayi Ticaret A.S. (4) Tiirkiye Dogalgaz Dagitimi
Netgaz Sehir Dogalgaz Dagitim A.S. (3) Tirkiye Dogalgaz Dagitimi
Kapadokya Dogalgaz Dagitim A.S. (3) Tiirkiye Dogalgaz Dagitimi
Erzingaz Dogalgaz Dagitim A.S. (3) Tiirkiye Dogalgaz Dagitimi
Olimpos Dogalgaz Dagitim A.S. (3) Tiirkiye Dogalgaz Dagitimi
Karaman Dogalgaz Dagitim Ltd. Sti. (3) Tiirkiye Dogalgaz Dagitimi
Kentgaz Denizli Sehir Dogalgaz Dagitim A.S. (3) Tiirkiye Dogalgaz Dagitim
Aksaray Dogalgaz Dagitim A.S. (3) Tiirkiye Dogalgaz Dagitim
Aydin Dogalgaz Dagitimi A.S (3) Tiirkiye Dogalgaz Dagitim
Medgaz A.S. (Medgaz) (3) (6) Tiirkiye Dogalgaz Toptan Satist
Kentgaz A.S. (Kentgaz) (7) Tiirkiye Dogalgaz Dagitim
Naturelgaz Sanayi ve Tic. A.S. (Naturel Gaz) (5) Tiirkiye Dogalgaz iletim ve Dagitim
Bilecik Demir Celik San. ve Tic. A.S.

(Bilecik Demir Celik veya Bilecik) (9) Tiirkiye Demir ve Celik Uretimi
IEG Kurumsal Finansman Danigmanlhik AS. (IEG Kurumsal) (8) Tiirkiye Kurumsal Fin. Danigmanlik
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Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamu)

1) Bu sirket, GYH ve diger ortagi STFA Yatirim Holding A.S. (“STFA”) tarafindan miisterek kontrol
edilmektedir.

2 Bu sirket, Enerji Yatirrm Holding A.S.’ye konsolide olmaktadir.

3) Bu sirketler, Energaz’a konsolide olmaktadr.

4) Bu sirket, Energaz’a oransal konsolidasyon yontemiyle konsolide olmaktadir.

(5) Bu sirket, 23 Mayis 2011 tarihi itibariyla %50 oranindaki hisselerinin EYH tarafindan satin alinmasiyla

konsolidasyon kapsamina alinmigtir ve Enerji Yatirim Holding A.S.’ye oransal konsolidasyon yontemiyle
konsolide olmaktadir.

(6) Bu sirket, faaliyetlerinin onemlilik kazanmasi nedeniyle 2010 yilinda konsolidasyon kapsamina alinmustir.

@) Bu sirket, 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 itibariyla konsolidasyon kapsamina dahil edilmemistir (Not
2.1.d.iii).

(8) Bu sirket, 17 Mayis 2011 tarihinde Grup’un bagh ortaklarindan Global Menkul ile kurumsal finansman

alaninda Avrupa’nin 6nde gelen sirketlerinden birisi olan IEG (Deutschland) GmbH tarafindan %50-%50
ortaklik yapisiyla kurulmus, bilango tarihi itibariyla tam olarak faaliyetlerine baslamadigi icin ve konsolide
finansal tablolar i¢in onemlilik arz etmemesi nedeniyle konsolidasyon kapsamina dahil edilmemistir (Not
2.1.d.iii).

9 Bu sirketteki Grup’a ait hisselerin tamam (%39,99) Bilecik Demir Celik’in diger hissedar: olan Ada Metal
Demir Celik Geri Doniistim San. ve Tic. A.S.’ye (“Ada Metal’’) 15 Eylil 2011 tarihi itibariyla satilmustir.

(10) 11 Agustos 2011 itibartyla Grup’un is ortakliklarindan EYH, Energaz’daki etkin ortakhik oranin
%52,47°den %99°a arttirmistir. Boylece Grup’un Energaz’daki etkin ortaklik oran1 %26,23’ten %49,49’a
cikmustir.

Sirket’in istirakleri (“Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar”), istiraklerin bulunduklar iilkeler ve temel faaliyet
konular1 asagida gosterilmistir:

Istirakler Ulke Faaliyet Konusu
Global Portfoy Yonetimi A.S. (Global Portfoy) (*) Tiirkiye Portfoy Yo6netimi

(*) 28 Subat 2012 tarihi itibariyla Holding’in bu sirketteki %60 oranindaki hissesini Azimut’un bagli ortaklig1 olan
Liiksemburg'da kurulu AZ International Holdings SA’ya devretmesi sonucu bu tarih itibariyla sirket bagli ortaklik
statiisiinden ¢ikarak istirak (6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim) haline gelmistir (Not 16 ve Not 30).
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Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI

Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Sirket, muhasebe kayitlarin1 Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Kanunlari’na
uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak TL bazinda hazirlamaktadir.

Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolar1 Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 9 Nisan 2008 tarih
ve 26842 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri XI, 29 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK
mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gore Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen haliyle Uluslararas1 Muhasebe Standartlari’ni/Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’m
(“UMS/UFRS”) uygularlar.

Ancak Teblig’de yer alan Gegici Madde 2’ye gore Teblig’in 5. maddesinin uygulanmasinda Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan
yayimmlanan UMS/UFRS’den farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanir. Bu kapsamda Sirket, 31 Mart 2012 tarihi itibariyla
diizenlenmis finansal tablolarint UMS / UFRS’lere uygun olarak hazirlamistir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan ve yiiriirliige giren 660 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname ile TMSK kurulus maddesi olan 2499 sayili kanunun ek 1. maddesi iptal edilmis ve Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu’nun (“Kurum”) kurulmas: Bakanlar Kurulu’nca
kararlagtirilmigtir. Bu Kanun Hiikmiinde Kararname’nin gegici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan
yaymmlanacak standart ve diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar, bu hususlara iligkin mevcut
diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu durum raporlama dénemi itibariyla, Sunuma Iliskin
Temel Esaslar’da herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

Ara donem 0zet konsolide finansal tablolar, isletme birlesmeleri yoluyla edinilen net varliklar, gergege
uygun degerleri ile gdsterilen finansal varliklar ve diger finansal ylikiimliiliikler ve gercege uygun degerleri
ile gosterilen yatirim amacglh gayrimenkuller disinda tarihi maliyet esas1 baz alinarak hazirlanmistir.

Ara donem oOzet konsolide finansal tablolar 18 Mayis 2012 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
yayimlanmak {izere onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolarm yaymu sonrasi finansal tablolar
degistirme giiciine sahiptir.

SPK’nin Seri: XI No:29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara dénem finansal tablolarim1 UMS 34 “Ara
Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya 6zet hazirlamakta serbesttirler. Grup
bu cercevede ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamay: tercih etmis, s6z konusu 6zet
konsolide finansal tablolarin1 SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlamistir.
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Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devam)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

(b)  Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Grup’un gegerli ve raporlama para birimi Tiirk Lirast (TL) dur.

ABD Dolari, Grup’un bagh ortakliklarindan Ege Liman, GFP, Vespa, Bodrum Liman ve Ortadogu
Liman’in operasyonlarinda agirlikli olarak kullanilmakta ve baska bir deyisle faaliyetleri iizerinde 6nemli
bir etkiye sahip bulunmaktadir. Bu yilizden bu sirketler, gegerli para birimlerinin UMS 21 — “Déviz
Kurlarindaki Degisimin Etkileri” uyarinca ABD Dolar1 olmasina karar vermistir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla T.C. Merkez Bankasi doviz alis kurlar1 asagidaki

gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
ABD Dolari 1,7729 1,8889
Avro 2,3664 2,4438

(c) Karsilastirmah Bilgiler

31 Mart 2011 tarihinde sona eren ii¢ aylik doneme ait finansal tablolarda yapilan diizeltme ve
swiflamalar

Grup, cari donem ile tutarli olmasi agisindan 31 Mart 2011 tarihinde sona eren {i¢ aylik déneme ait nakit
akis tablosunu yeniden diizenlemistir.

(d) Konsolidasyona iliskin Esaslar

31 Mart 2012 tarihi itibariyla ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar, Global Yatirim Holding A.S.’nin
bagli ortakliklariin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarinin hesaplarini icermektedir. Grup’un ara
donem Ozet konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasinda kullanilan konsolidasyona iliskin esaslar, 31
Aralik 2011 tarihinde sona eren yila iliskin olarak hazirlanan yillik konsolide finansal tablolarda uygulanan
esaslarla tutarlidir.
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Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devam)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

(d)  Konsolidasyona iliskin Esaslar (devami)
(i)  Bagh ortakliklar
31 Mart 2012 tarihi itibariyla konsolidasyona tabi tutulan bagli ortakliklarin etkin ortaklik ve toplam oy

haklar1 oranlari, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla raporlanan oranlardan asagida bahsi gegen sirketler disinda
degisiklik gdstermemistir.

Etkin ortaklik oranlari Toplam oy haklari

31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik

2012 2011 2012 2011

% % % %

Global Menkul (Not 20) 75,67 76,85 75,67 76,85
Global Portfoy (*) 39,97 99,92 40,00 100,00
Pera (Not 20) 50,00 49,51 60,00 60,00
Maya Turizm 74,97 74,72 80,00 80,00

(i)  Miisterek yonetime tabi ortakliklar ve istirakler

31 Mart 2012 tarihi itibariyla konsolidasyona tabi tutulan miisterek yonetime tabi ortakliklar ve istiraklerin
etkin ortaklik ve toplam oy haklar1 oranlari, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla raporlanan oranlardan asagida
bahsi gegen sirketler disinda degisiklik gostermemistir.

Etkin ortakhk oranlari Toplam oy haklar:
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Arahk
2012 2011 2012 2011
% % % %
Global Portfoy (*) 39,97 99,92 40,00 100,00

(*) 28 Subat 2012 tarihi itibartyla Holding’in bu sirketteki %60 oranindaki hissesini Azimut’un baglh ortakligi olan
Liiksemburg'da kurulu AZ International Holdings SA’ya devretmesi sonucu bu tarih itibartyla sirket bagli ortaklik
statiistinden ¢ikarak istirak (6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim) haline gelmistir (Not 16 ve Not 30).

(iii)  Bagli menkul kiymetler

Grup’un dogrudan ve dolayli pay toplami %20°nin altinda olan, teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen
ve gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen bagli menkul kiymetler, maliyet
bedellerinden kalic1 deger kayiplari diisiildiikten sonra konsolide finansal tablolara satilmaya hazir finansal
varliklar olarak yansitilmistir. Ayrica, Grup’un konsolide finansal tablolar1 agisindan 6nemlilik derecesi
diisiik oldugundan 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Kentgaz (is ortakligi), Randa (bagh
ortaklik) ve IEG Kurumsal (is ortakligi) ile Grup’un %80 oraninda ortaklik payina sahip olmasina ragmen
tizerinde kontrol giicii bulunmadigi Torba satilmaya hazir finansal varliklar iginde maliyet bedellerinden
eger varsa kalic1 deger kayiplar diisiilerek gosterilmislerdir.
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(€)

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (devam:)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Grup’un ara donem Ozet konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalari
asagida oOzetlenen ve 1 Ocak 2012’den itibaren gecerli olan yeni standartlarin ve degisikliklerin
uygulanmasi diginda 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila iliskin olarak hazirlanan yillik konsolide
finansal tablolarda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarlidir. Ara dénem O6zet konsolide finansal
tablolarin, Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla hazirlanan yillik finansal tablolari ile birlikte
degerlendirilmesi gerekir.

Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan degisiklik ve yorumlar

- UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araclar: Ag¢iklamalar”
- UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin Ilk Defa Uygulanmas1”
- UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”

Ilgili degisiklik ve yorumlarin konsolide finansal tablolara énemli etkileri olmamustir.
1 Ocak-31 Mart 2012 donemi icin heniiz yiiriirliige girmemis standart, degisiklik ve yorumlar:

- UFRS 9, “Finansal Araglar”

- UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”

- UFRS 11, “Ortak Diizenlemeler”

- UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylar ile flgili Agiklamalar”

- UFRS 13, “Makul Deger Ol¢iimii”

- UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”

- UMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakliklar1”

- UFRYK 20, “Madenlerle ilgili iiretim sirasinda olusan sokme maliyetleri”

Grup, bu standartlarin erken uygulanmasini planlamamaktadir ve bunlarla ilgili olarak olusabilecek etkiler
heniiz degerlendirilmemistir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

ISLETME BIRLESMELERI

2011:

Grup’un is ortakliklarindan Enerji Yatirim Holding, 23 Mayis 2011 tarihinde, dogalgaz iletim ve dagitim
faaliyetiyle istigal etmekte olan Naturelgaz Sanayi ve Tic. A.S.’nin Calik Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. ve
Ahmet Calik'a ait %50 oranindaki hisselerini ve oy haklarini satin almustir. Boylece Grup’un Naturel
Gaz’daki etkin ortaklik orani % 25 olmustur.

Grup’un bagh ortakliklarindan Global Liman, Izmir Liman hisselerinin ve oy haklarinin diger ortaklara ait
%54’tintin alimin1 29 Haziran 2011 tarihi itibariyla tamamlamistir. Boylece 29 Haziran 2011 tarihi
itibartyla Grup’un izmir Liman’daki etkin ortaklik oran1 % 100’e ulagmustir.

S6z konusu isletme birlesmelerine iligskin detayli agiklamalar Grup’un 31 Aralik 2011 tarihli konsolide
finansal tablolarin ilgili dipnotunda sunulmustur.

IS ORTAKLIKLARI
Miisterek yonetime tabi ortakliklardaki paylar

31 Mart 2012 tarihi itibariyla Grup’un miisterek yonetime tabi ortakliklarinin konsolidasyona tabi tutulmamig
haliyle finansal tablo bilgileri asagidaki gibidir:

Istirak Dinen Duran Kisa vadeli Uzun vadeli
Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar Yiizdesi varhklar varlklar  yiikiimlillikler ~ yiikiimliiliikler Gelirler Giderler
Enerji Yatirim Holding A.S. ve
baglt ortakliklart %4999 94732979  384.218.185 264.870.123 211493257 247.6501.795  (244.873.473)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Grup’un miisterek yonetime tabi ortakliklarmin konsolidasyona tabi
tutulmamis haliyle varlik ve yiikiimliiliiklerine iliskin bilgiler ile 31 Mart 2011 tarihinde sona eren ii¢ aylik
ara hesap donemine ait gelir ve giderlere iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Istirak Dinen Duran Kisa vadeli Uzun vadeli
Miisterek Yonetime Tabi Ortakhiklar Yiizdesi varliklar varlklar  yiikiimliliikler  yiikiimliiliikler Gelirler Giderler
Enerji Yatim Holding A.S. ve
bagl ortakliklari %4999  100.250.263  375.362.551 347.381.757 258415597 461164165  (516.385.946)

Ayrica, 31 Mart 2011 tarihinde sona eren Ui¢ aylik ara dénemde Grup’un %46 kontrol oranina sahip oldugu
[zmir Liman’in konsolidasyona tabi tutulmamus haliyle gelirleri ve giderleri sirasiyla 4.189 TL ve 83.505 TL
olmustur.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup Yonetimi’nin performans degerlendirmesinde kullandig1 faaliyet boliimleri, Grup’un risk ve fayda
kaynaklar1 ve i¢ raporlama yapist géz oniinde bulundurularak belirlenmistir. Grup’un faaliyet boliimleri;
finans, enerji, altyapi, gayrimenkul ve diger sektorler olarak belirlenmistir. Global Yatirim Holding
A.S.’nin de i¢inde bulundugu finans boliimii finansa dayali gelir faaliyetlerini, enerji boliimii dogalgaz
dagiim faaliyetleri ve elektrik enerjisi iiretim faaliyetlerini, altyapr bdliimii liman faaliyetlerini,
gayrimenkul bolimii ise yatirim amacli ve alim satim amagli gayrimenkul yonetimi faaliyetlerini
stirdirmektedir. Diger sektorler ise agirlikli olarak yaymecilik faaliyetleri ile demir ¢elik {iretimi
faaliyetlerini kapsamaktadir.

Grup’un enerji boliimiinde yer alan ve dogal gaz dagitim faaliyetleri ile istigal eden is ortakliklarmin
operasyonlarinin en yogun oldugu donem hava sicakligina baglh olarak Ocak, Subat, Mart, Kasim ve Aralik
aylaridir. Grup’un altyap1 boliimiinde yer alan ve liman faaliyetleri ile istigal eden bagli ortakliklarmin
operasyonlarinin yogunlugu 6zellikle kis aylarinda (Aralik, Ocak, Subat) diger aylara gore daha az olmakta,
bununla birlikte kruvaziyer liman isletmeciligi alaninda yilin 3. ¢eyreginde yogunluk artmaktadir.
Mevsimsellige iligkin bu 6zellikler, s6z konusu boliimlerin performansini etkilemektedir.

Boliimlerin performansinin diizenli olarak degerlendirilmesinde faiz, amortisman ve vergi oncesi kar
(“FAVOK”) dikkate alinmaktadir. Sirket Yonetimi, boliim performanslarmin degerlendirilmesinde
FAVOK’ii aym endiistride yer alan sirketlerle karsilastirilabilirligi agisindan en uygun ydéntem olarak
gormektedir. 2011 yilinda asagida so6zii edilen islemlerin Grup’un faaliyetleri agisindan Onem
kazanmasiyla birlikte Grup yonetimi, Grup sirketlerinin Sirket hisselerinin satisindan ve Grup’un kontrolii
kaybetmeden bagli ortakliklarinin teskilatlanmis piyasalarda islem goérmeyen hisselerinin satisindan elde
ettigi ve konsolide finansal tablolarda 6zkaynaklara kaydedilen vergi oncesi kar ve zararlari FAVOK ’iin
icerisinde degerlendirmeye baslanmustir. 1 Ocak-31 Mart 2011 donemine iliskin olarak FAVOK’iin
boliimlere gore raporlamasi da bu sekilde yeniden diizenlenmistir. Grup’un faaliyet boliimleriyle ilgili
bilgiler bu notun devaminda verilmistir. FAVOK hesaplamasi, yonetimin operasyonlarini bu sekilde takip
etmesi nedeniyle ayn1 endiistride yer alan diger sirketlerin hesaplamalarindan farklilik gosterebilir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Bolim varliklart

Boliim yiikimliilikleri

Boliim digt gelirler

FAVOK

Amortisman ve itfa payr gideri (-)
Finansal gelirler

Finansal giderler

Enerji Finans Altyapi Gayrimenkul Diger Toplam
31 Mart 2012 31 Aralik 2011 31 Mart 2012 31 Aralik 2011 31 Mart 2012 31Arahk2011  31Mart2012 31 Arahk 2011 31 Mart 2012 31 Aralik 2011 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
299.648.990 297.524.760 205.519.923 210.412.707 692.613.701 756.279.798 266.925.058 260.958.147 3.274.000 4.035.648 1.467.981.672 1529.211.060
269.014.505 286.568.131 220.109.154 220.369.834 266.166.324 287.511.961 61.925.943 56.896.891 2.247.109 2.877.716 819.463.035 854.224.533
31 Mart Tarihinde Sona Eren 3 Ayhk Dinem
Enerji Finans Altyap Gayrimenkul Diger Toplam
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011

116.963.550 71.226.189 6.153.830 8.674.647 17.538.848 14.134.693 1.162.040 243.967 703.002 1.330.866 142.521.270 95.610.362
(1.324.275) (50.379) (3.749.557) (5.972.324) 8.626.870 5.912.629 (195.220) (405.459) (307.524) (154.447) 3.050.294 (669.980)
(2.093.376) (1.596.670) (355.975) (246.397) (10.491.382) (8.795.267) (70.737) (64.092) (228.005) (13.011.470) (10.930.431)
7.035.846 567.894 20.733.901 3.933.809 6.798.723 516.891 576.491 342.776 1.098 2573 35.146.059 5.363.943
(2.628.595) (3.730.293) (16.183.559) (6.319.220) (6.837.827) (2.437.824) (2.441.139) (956.168) (155.646) (663.924) (28.246.766) (14.107.429)
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Gelirler

Boliim gelirleri

Bolimler arasi eliminasyonlar (*)
Konsolide gelirler

Konsolide FAVOK

Finansal gelirler (Not 25)

Finansal giderler (Not 26)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin kar/zararlarindaki paylar
Ozkaynaklar igerisinde kaydedilen hisse satis (kar)/zararlar1 (Not 20)
Amortisman ve itfa paylar1 (Not 23)

Konsolide faaliyetler vergi dncesi kari/(zarari)

Boliim finansal gelirleri
Bolimlerarasi eliminasyonlar

Toplam finansal gelirler (Not 25)

Boliim finansal giderleri
Boliimlerarasi eliminasyonlar

Toplam finansal giderler (Not 26)

Sabit kiymet alimlar1 (**)

Enerji
Finans
Altyapt
Gayrimenkul
Diger
Toplam

(*) Gelirlerdeki boliimler arasi eliminasyonlarin tamamu finans boliim gelirlerine iliskindir.

1 Ocak-
31 Mart 2012

1 Ocak-
31 Mart 2011

142.554.816 95.679.246
(33.546) (68.884)
142.521.270 95.610.362
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2012 31 Mart 2011
3.050.294 (669.980)
32.742.202 3.320.923
(25.722.262) (12.283.657)
(19.947) -
182.165 (1.221.459)
(13.011.470) (10.930.431)
(2.779.018) (21.784.604)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2012 31 Mart 2011
35.146.059 5.363.943
(2.403.857) (2.043.020)
32.742.202 3.320.923

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2012 31 Mart 2011
(28.246.766) (14.107.429)
2.524.504 1.823.772

(25.722.262)

(12.283.657)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2012 31 Mart 2011
7.132.590 7.860.845
121.604 141.159
589.908 3.804.008
1.212 3.474.325

4.050 66.467
7.849.364 15.346.804

(**) Sabit kiymet alimlar1; maddi duran varlik, maddi olmayan duran varlik, imtiyaza bagli maddi olmayan
duran varlik ve yatirim amagli gayrimenkullere yapilan ilaveleri kapsamaktadir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Kasa 263.563 256.269
Bankadaki nakit 29.412.907 56.766.860

-Vadesiz mevduat 6.661.557 9.023.071

-Vadeli mevduat 22.751.350 47.743.789
Ters repo islemlerinden alacaklar 22.978.540 1.983.345
Kredi kartlarindan alacaklar 675.860 1.178.923
Takasbank'tan alacaklar 395.923 2.798.550
Diger 1.165.349 295.509
Nakit ve nakit benzerleri 54.892.142 63.279.456
Bloke tutar (4.426.703) (4.093.577)
Nakit akis tablosuna baz tutarlar 50.465.439 59.185.879

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla vadeli mevduatin vade dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

1 aya kadar 22.462.367 36.824.384
1-3 aya kadar 288.983 10.919.405
22.751.350 47.743.789

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla, nakit ve nakit benzerleri igerisinde yer alan vadeli
mevduata ait faiz orani araliklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

TL cinsinden vadeli mevduat faiz orani (en yiiksek) %11,50 %11,75
TL cinsinden vadeli mevduat faiz orani (en diisiik) %6,50 %:6,00
ABD Dolar1 cinsinden vadeli mevduat faiz oran1 (en yiiksek) %5,00 %5,00
ABD Dolar1 cinsinden vadeli mevduat faiz orani (en diisiik) %1,55 %1,55

31 Mart 2012 tarihi itibartyla 3.081.114 TL (31 Aralik 2011: 2.266.809 TL) tutarindaki mevduat kullanilan
kredilere ve teminat mektuplarina karsilik bankalar tarafindan bloke edilmistir. 31 Mart 2012 tarihi itibartyla
IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank™)’de iizerinde SPK Blokaj1 bulunan nakdi teminat tutari
669.729 TL’dir (31 Aralik 2011: 620.671 TL). 675.860 TL (31 Aralik 2011: 2.163.088 TL) tutarindaki banka
hesaplar1 kredi kart1 alacaklarindan olusmakta olup, bankalar tarafindan bloke edilmistir. Nakit ve nakit
benzerlerinin kur riskine iligkin agiklamalar Not 29°da verilmistir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla Grup’un finansal yatirnmlarinin detay asagidaki gibidir:

Donen varhklar 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Alim satim amagli finansal varliklar 12.666.311 13.450.794
Toplam 12.666.311 13.450.794
Duran varhklar

Satilmaya hazir finansal varliklar 6.961.233 6.961.233
Toplam 6.961.233 6.961.233

Grup’un finansal yatirnmlarimin siniflandirilmalarina gére detayi agagidaki gibidir:

a) Alim satim amach finansal varhklar

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 8.196.611 8.156.349

Hisse senetleri 4.342.712 5.224.940

Yatirim fonlar1 katilim belgeleri 85.651 69.505

12.624.974 13.450.794

Tirev finansal varliklar (*) 41.337 -

Toplam 12.666.311 13.450.794
(*) Tiirev finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

Opsiyonlar:
31 Mart 2012 31 Arahik 2011
Nominal Deger Vade Nominal Deger Vade
ABD Dolar 4.000.000 31 Mayis 2012 - -
ABD Dolar 2.000.000 31 Mayis 2012 - -
31 Mart 2012 31 Arahik 2011
Opsiyonlarin ger¢ege uygun degeri 41.337 -
41.337 -
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Alim satim amagl finansal varliklarin tamami, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklardir. S6z konusu varliklarin gergege uygun deger degisimleri, konsolide kapsamli gelir tablosunda
finansal gelirler ve finansal giderlerin igindeki menkul kiymet degerleme farklari, net kalemleri olarak
muhasebelestirilmistir (Not 25 ve 26). Alim satim amag¢li finansal varliklarin ig¢indeki hisse senetleri
teskilatlanmig piyasalarda islem goren hisse senetleridir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyla kamu kesimi tahvil, senet ve bonolarinin 6.562.072 TL (31 Aralik 2011:
6.567.139 TL) tutarindaki kismi1 repoya verilmistir.

31 Mart 2012 tarihi itibartyla, 180.434 TL defter degeri bulunan finansal yatirimlar, istanbul Menkul Krymetler
Borsasi’na (“IMKB”) teminat olarak verilmek iizere bankalardan alinan teminat mektubu karsihiginda ilgili
bankalarca rehnedilmis, 552.576 TL tutarinda defter degeri bulunan finansal yatirimlar Sermaye Piyasasi
Kurulu’na (“SPK”) aract kurum islem blokajina istinaden verilmistir (31 Aralik 2011: 448.062 TL).

31 Mart 2012 tarihi itibariyla 337.672 TL kayitli degerde devlet tahvili islem teminat1 olarak Vadeli Islem ve
Opsiyon Borsasi’na (“VOB”) verilmistir (31 Aralik 2011: 12.784 TL).

31 Mart 2012 tarihi itibartyla Grup, bir bagh ortakliginin 1.252.083 (31 Aralik 2011: 1.252.083) adet hissesini
odiing olarak vermistir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla IMKB, Takasbank ve SPK’ya verilen teminat mektubu
tutarlart Not 18°de agiklanmustir.

b) Satilmaya hazir finansal varhklar
31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Hisse senetleri
- Teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen 6.961.233 6.961.233

Toplam 6.961.233 6.961.233

Teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen hisse senetlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahik 2011

Pay oram Defter Pay oram Defter

(%) degeri (%) degeri
Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 2,35 6.163.548 2,35 6.163.548
Kentgaz (Not 2.1.d.iii) 49,99 507.456 49,99 507.456
Baku Borsast 5,50 137.523 5,50 137.523
Torba (Not 2.1.d.iii) 80,00 80.000 80,00 80.000
Diger 72.706 72.706
Toplam 6.961.233 6.961.233

Grup, bu satilmaya hazir finansal varliklar1 maliyet bedelleri tizerinden konsolide finansal tablolarina
yansitmistir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL BORCLAR

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla finansal borglar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli finansal borg¢lar

Kisa vadeli banka kredileri

-TL Krediler
-Doviz Krediler

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari

Ihrac edilen bor¢lanma senetleri

-TL Krediler
-Doviz Krediler

Finansal kiralama borglari
Toplam

Uzun vadeli finansal borclar

Uzun vadeli banka kredileri

Thrag edilen borglanma senetleri

-TL Krediler
-Doviz Krediler

Finansal kiralama borglari
Toplam

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

18.418.629 11.287.921
18.152.747 11.004.643
265.882 283.278
207.101.518 227.616.132
27.125.053 27.187.627
179.976.465 200.428.505
2.374.725 2.440.825
1.840.332 1.880.372
229.735.204 243.225.250

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

170.607.631 178.040.037
17.887.567 22.148.031
152.720.064 155.892.006
21.307.579 21.610.771
2.024.456 2.705.715
193.939.666 202.356.523

Uzun vadeli banka kredileri ve ihra¢ edilen bor¢lanma senetlerinin vade dagilimi asagidaki gibidir:

Yil 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
2013 65.670.511 72.453.393
2014 44.401.070 44.494.597
2015 ve sonrasi 81.843.629 82.702.818
Toplam 191.915.210 199.650.808
Odenecek finansal kiralama borglarinin vade dagilimi asagidaki gibidir:
31 Mart 2012 31 Arahik 2011
Gelecekteki Asgari kira Gelecekteki Asgari kira
asgari kira O6demelerinin net asgari kira O6demelerinin net
odemeleri Faiz  bugiinkii degeri oddemeleri Faiz  bugiinkii degeri
1 yildan az 1.897.549 57.217 1.840.332 2.079.079 198.707 1.880.372
1-5 y1l aras1 2.036.879 12.423 2.024.456 2.884.593 178.878 2.705.715
Toplam 3.934.428 69.640 3.864.788 4.963.672 377.585 4.586.087
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8 FINANSAL BORCLAR (devamu)

31 Mart 2012

Faiz Oran1
Kredi tiri Sirket ismi Para birimi Vade tarihi Sekli Nominal faiz oran1 % Anapara Degeri (TL) Defter Degeri (TL)
Yatirim ve proje amagh kullanilan krediler
ve ihra¢ edilen bor¢lanma senetleri
Tahvil bazh kredi (i) Holding ABD Dolari 2012 Sabit % 9,25 107.360.973 108.868.084
Thrag edilen borglanma senetleri (i) Holding ABD Dolar1 2017 Sabit % 11 23.051.680 23.682.302
Teminatsiz kredi (ii) Holding ABD Dolart 2013 Degisken Libor +% 6,75 20.223.153 20.653.682
Teminatsiz kredi (ii) Holding ABD Dolar1 2014 Degisken Libor + %7 7.051.193 7.081.743
Teminath kredi (iii) Ortadogu Liman ABD Dolar1 2016 Degisken Libor+% 4,95 69.674.970 71.309.448
Teminath kredi (iv) Ortadogu Liman ABD Dolar1 2013 Sabit % 7,25 2.925.285 2.955.227
Teminath kredi (v) Ortadogu Liman ABD Dolar1 2016 Sabit % 5,15 6.648.375 6.817.982
Teminath kredi (v) Ortadogu Liman ABD Dolar1 2017 Degisken Libor+% 5,05 12.188.688 12.400.540
Teminath kredi Ortadogu Liman TL 2013 Sabit %9,48-%10,68 145.134 145.636
Teminath kredi (vi) Global Liman ABD Dolar1 2017 Degisken Libor+% 4,95 29.518.785 30.886.982
Teminath kredi (vii) Ege Liman ABD Dolar1 2013 Degisken Libor+% 2,5 9.877.586 9.986.617
Teminath kredi Ege Liman ABD Dolar1 2018 Degisken Libor+% 5,05 3.191.220 3.253.896
Teminath kredi Bodrum Liman ABD Dolari 2014 Sabit % 7,95 1.953.314 1.975.404
Teminath kredi Bodrum Liman ABD Dolar1 2016 Sabit %7,75 1.685.900 2.167.730
Teminath kredi (viii) Pera TL 2013-2014 Sabit % 12,48 - % 18,51 50.647.088 52.526.305
Teminath kredi (ix) EYH'in baglh ve is ortakliklari ABD Dolar1 2012-2016 Sabit % 7,30 - % 8,5 44.190.693 45.775.458
Teminatsiz kredi EYH'n bagh ve is ortakliklar: Avro 2012 Degisken Euribor+% 2 107.543 109.692
Teminatsiz kredi EYH'in baglh ve is ortakliklari Avro 2012 Sabit % 3,87 525.763 542.565
Teminatsiz kredi EYH'in bagh ve is ortakliklar: ABD Dolart 2016 Sabit % 8,73 8.097.855 8.177.363
399.065.198 409.316.656
isletme faaliyetlerinde kullanilan krediler
Teminatsiz kredi Holding TL 2012 Sabit % 14,90 10.000.000 10.000.000
Teminatsiz kredi Sem TL 2013 Sabit % 12.89 11.955 11.956
Teminatsiz kredi EYH'n bagh ve is ortakliklar: TL Rotatif Sabit %14,16-%18,38 472.552 481.470
10.484.507 10.493.426
Finansal kiralama borglari
Leasing (x) Ortadogu Liman ABD Dolan 2015 Sabit % 5,9 2.520.584 2.520.584
Leasing Ege Liman ABD Dolar1 2012 Sabit % 8,3 1.319.789 1.319.789
Leasing EYH'in bagh ve is ortakliklar1 Avro 2012 Sabit % 8,59 24.415 24.415
3.864.788 3.864.788
413.414.493 423.674.870
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8 FINANSAL BORCLAR (devamz)

Kredi Tiirii

Yatirim ve proje amacgh kullanilan krediler

Tahvil bazli kredi (i)
ihrag edilen borg¢lanma senetleri (i)
Teminatsiz kredi (ii)
Teminatsiz kredi (ii)
Teminath kredi (iii)
Teminath kredi (iv)
Teminath kredi (v)
Teminath kredi (v)
Teminatlh kredi
Teminath kredi (vi)
Teminath kredi (vii)
Teminath kredi
Teminatlh kredi
Teminath kredi
Teminath kredi (viii)
Teminath kredi (ix)
Teminatsiz kredi
Teminatsiz kredi

Teminatsiz kredi

isletme faaliyetlerinde kullanilan krediler

Teminatsiz kredi
Teminatsiz kredi
Teminatsiz kredi

Teminatsiz kredi

Finansal kiralama borg¢lari

Leasing (x)
Leasing
Leasing

Sirket fsmi

Holding

Holding

Holding

Holding

Ortadogu Liman

Ortadogu Liman

Ortadogu Liman

Ortadogu Liman

Ortadogu Liman

Global Liman

Ege Liman

Ege Liman

Bodrum Liman

Bodrum Liman

Pera

EYH'in bagl ve is ortakliklari
EYH'In bagh ve is ortakliklari
EYH'in bagl ve is ortakliklari
EYH'in bagh ve is ortakliklari

Holding

Bodrum Liman

Sem

EYH'in bagl ve is ortakliklari

Ortadogu Liman
Ege Liman
EYH'In bagl ve is ortakliklari

Para birimi

ABD Dolart
ABD Dolart
ABD Dolart
ABD Dolart
ABD Dolart
ABD Dolart
ABD Dolart
ABD Dolart
TL

ABD Dolart
ABD Dolart
ABD Dolart
ABD Dolar1
ABD Dolari
TL

ABD Dolart
Avro

Avro

ABD Dolart

TL
TL
TL
TL

ABD Dolart
ABD Dolar1
Avro
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Vade Tarihi

2012
2017
2013
2014
2016
2013
2016
2017
2013
2017
2013
2018
2014
2016
2013-2014
2012-2016
2012
2012
2016

2012
Rotatif
2013
Rotatif

2015
2012
2012

Faiz Oranmi

ekli

Sabit
Sabit
Degisken
Degisken
Degisken
Sabit
Sabit
Degisken
Sabit
Degisken
Degisken
Degisken
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Degisken
Sabit
Sabit

Sabit
Sabit
Sabit
Sabit

Sabit
Sabit
Sabit

31 Arahk 2011

Nominal faiz oram1 %

% 9,25

% 11

Libor +% 6,75
Libor + %7
Libor+% 4,95
% 7,25

% 5,15
Libor+% 5,05
%9,48-%10,68
Libor+% 4,95
Libor+% 2,5
Libor+% 5,05
% 7,95

%7,75

% 12,48 - % 18,51
% 7,30 - % 8,5
Euribor+% 2
% 3,87

% 8,73

% 14,90

% 16

% 13
%14,16-%18,38

% 5,9
% 8,3
% 8,59

Anapara Degeri (TL)

Defter Degeri (TL)

114.593.896 118.743.348
24.030.481 24.051.596
21.546.345 21.614.687
9.255.610 9.470.461
74.233.770 74.927.783
3.069.463 3.092.129
7.083.375 7.166.783
12.986.188 13.021.459
183.921 184.549
31.450.185 32.443.851
10.523.872 10.550.770
3.400.020 3.415.681
2.081.119 2.525.232
1.796.208 2.263.434
46.063.978 49.104.940
49.694.199 51.175.200
222.120 226.604
542.960 547.619
5.353.204 5.418.748
418.110.914 429.944.874
10.609.213 10.609.213
100.000 100.000
13.657 13.657
318.320 327.942
11.041.190 11.050.812
2.865.806 2.865.806
1.671.347 1.671.347
48.934 48.934
4.586.087 4.586.087

433.738.191 445.581.773
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL BORCLAR (devam:)

Grup’un toplam finansal borglarinin icerisinde 6nemli sayilabilecek tutardaki kredileri ile ilgili aciklamalar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla doviz kredilerin ana para tutari (nominal degeri) 100.000.000 ABD Dolar1
tutarindaki kismi Sirket’in 1 Agustos 2007 tarihinde “kredi paylasim tahvilleri” modeli ile temin ettigi 5 yil
vadeli, faiz orant %9,25 olan krediden olusmaktadir. Anapara 6demesi vade sonunda yapilacak olup faiz
O0demeleri her yi1l Ocak ve Temmuz aylarinda yapilmaktadir. Bu kredinin alindig tarihte Sirket 6zel amagh
isletmesi vasitasiyla Deutsche Bank Liiksemburg S.A.’nin ihrag ettigi s6z konusu tahvillerin 25.000.000 ABD
Dolart nominal tutarindaki kismini geri satin almistir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Grup’un yaptig
satinalimlar dogrultusunda Grup toplamda 26.860.300 ABD Dolar1 nominal bedelli tahvili geri satinalmis
bulunmaktadir. Grup bu islemler sonucu elde ettigi tahvilleri konsolide finansal tablolarinda UMS 32
“Finansal Araclar: Sunum” uyarinca tahvil bazli kredisinden netlestirerek gostermistir.

Sirket, 28 Aralik 2011 tarihinde yukarida sozii edilen tahvillerden nominal degeri 39.333.000 ABD Dolar1
tutarindaki kismini Sirket tarafindan ihrag¢ edilen 40.119.000 ABD Dolar1 nominal bedelli, 30 Haziran 2017
vadeli, her yilin Ocak ve Haziran aylarinda faiz 6demeli ve %11 faizli yeni tahvillerle degistirmistir. Boylece
yukarida sozii edilen “kredi paylasim tahvilleri” modeli ile temin edilen krediye istinaden ihra¢ edilen eski
tahvillerin nominal degeri 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla 60.556.700 ABD Dolar1 (31 Mart 2012: 60.556.700
ABD Dolar1) olmustur. S6z konusu tahvillerin nominal degeri 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri
itibartyla 110.300 ABD Dolar1 olan kismi1 Grup’un geri satin almis oldugu tahvillerdir.

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla nominal degeri 40.119.000 ABD Dolar1 tutarindaki yeni tahvillerin
27.286.755 ABD Dolar1 tutarindaki kismui (31 Mart 2012: 27.116.755 ABD Dolar1) Grup’un elinde tuttugu
tahvillerdir. S6z konusu tahviller Sirket ve Grup’un bir bagh ortakliginin hesaplarinda bulunmaktadir. Grup
bu iglemler sonucu elde ettigi tahvilleri konsolide finansal tablolarinda UMS 32 “Finansal Araglar: Sunum”
uyarinca ihra¢ edilen bor¢lanma senetlerinden netlestirerek gostermistir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla s6z

konusu ihrag edilen borglanma senetlerinin netlestirilmis olarak nominal degeri (ana para tutar1) 12.832.245
ABD Dolarr’dir (31 Mart 2012: 13.002.245 ABD Dolari).

Hem eski hem de yeni tahvillere iligkin olarak ilgili kredi ve tahvil anlagmalarinda 6zel olarak tanimlandig1
sekliyle Sirket’in finansal taahhiitleri bulunmaktadir. Ote yandan ayni anlasmalar Sirket’in varliklarinin satisi,
bagh ortakliklartyla islemleri ve Sirket’in bagka sirketlerle birlesme faaliyetlerinde bulunmasi iizerine ¢esitli
sartlar tagimaktadir.

Sirket, toplam 18.900.000 ABD Dolar tutarindaki krediyi iki dilim halinde kullanmistir. Sirket’in 15 Aralik
2010 tarihinde temin ettigi 14.000.000 ABD Dolan tutarindaki kredinin vadesi 16 Aralik 2013 olup,
Libor+%6,75 faiz oranina sahiptir. Haziran ve Aralik olmak {izere 6 ayda bir faiz 6demeli, 12. aydan itibaren
ise ayn1 aylarda ana para ve faiz 6demelidir.

Sirket’in 9 Mart 2011 tarihinde temin ettigi 4.900.000 ABD Dolar tutarindaki kredinin vadesi 10 Mart 2014
olup, Libor+%7 faiz oranina sahiptir. Faiz oran1 haricinde kredi sartlar1 ilk dilim ile aynidir.

S6z konusu krediye istinaden 2011 yili igerisinde 2.593.179 ABD Dolar1 ve 2012 yili igerisinde de 922.792
ABD Dolar tutarinda anapara geri 6demesi yapilmistir.
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(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL BORCLAR (devami)

Ortadogu Liman 2006 yilinda 10 yil vadeli ve Libor+%2,90 faiz oranina sahip 40.000.000 ABD Dolar1
tutarinda kredi kullanmustir. Kredinin faiz oran1 29 Temmuz 2010 tarihinden itibaren Libor+%4,95 olarak
revize edilmistir. S6z konusu kredinin 31 Mart 2012 tarihi itibariyla anapara tutar1 30.000.000 ABD Dolaridir
(31 Aralik 2011: 30.000.000 ABD Dolari). Anapara ve faiz ddemeleri her yilin Nisan ve Ekim aylar1 sonunda
yapilmaktadir. S6z konusu kredinin teminati, Antalya Liman operasyonel haklarin devir s6zlesmesi altindaki
Ortadogu Liman’in tiim haklarini, limanla ilgili olarak is kesintisi sigortasi altindaki gelirleri, alacak
tahsilatindaki rehni ve diger hesaplardaki liman kira sozlesmesinden kaynaklanan alacaklarin devrini ve
alacaklinin hisseleri tizerindeki rehni icermektedir. S6z konusu krediye iliskin olarak, Ortadogu Liman’in
sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi durumuna karsilik, finansal faaliyetler,
yatirim faaliyetleri, kar pay1 dagitimi, varlik satislari, sirket birlesmeleri ve satinalmalari izerinde sinirlamalar
konmustur ve ayrica Ortadogu Liman’in hisseleri ve yukarida agiklanan gesitli alacak ve haklariyla ilgili
olarak rehin tesis edilmistir.

12 Agustos 2010 tarihinde yapilan ek s6zlesmeyle Ortadogu Liman mevcut krediyle ayn1 sartlarda 10.000.000
ABD Dolari tutarinda ek kredi kullanmistir. S6z konusu kredinin 31 Mart 2012 tarihi itibariyla anapara tutari
9.300.000 ABD Dolar1 (31 Aralik 2011: 9.300.000 ABD Dolar1) olmustur.

Ortadogu Liman, 24 Mayis 2007 tarihinde 6.500.000 ABD Dolar tutarinda, 6 yil vadeli, %7,25 faiz oranh
kredi kullanmistir. S6z konusu kredinin 31 Mart 2012 tarihi itibariyla anapara tutar1 2.925.285 TL (31 Aralik
2011: 3.069.463 TL) olmustur. S6z konusu krediye iliskin maddi duran varliklar iizerinde ticari isletme rehni
vardir.

Ortadogu Liman, 13 Ekim 2010 tarihinde 4.500.000 ABD Dolar tutarinda, 6 yil vadeli, %5,15 faiz oranh
kredi kullanmistir. 2011 yili igerisinde toplamda 750.000 ABD Dolar1 tutarinda anapara geri 6demesi
yapilmistir. S0z konusu krediye iliskin olarak, Ortadogu Liman’in sozlesmeden kaynaklanan
ylikiimliiliiklerini yerine getirememesi durumuna karsilik, krediyle alinan ving ve diger makinalar
rehnedilmistir. Ayrica Ortadogu Liman 14 Haziran 2011 tarihinde 7.500.000 ABD Dolar1 tutarinda, 6 yil
vadeli 6 ayda bir anapara ve faiz 6demeli Libor+ %5,05 faiz oranli kredi kullanmigtir. 2011 y1li icerisinde
625.000 ABD Dolar tutarinda anapara geri 6demesi yapilmistir. S6z konusu krediye iliskin maddi duran
varliklar tizerinde ticari isletme rehni vardir.

Global Liman, 20 Temmuz 2010 tarihinde 7 yil vadeli ve Libor+%4,95 faiz oranina sahip 35.000.000 ABD
Dolan tutarinda kredi kullanmistir. Anapara ve faiz 6demeleri her yilin Haziran ayinda yapilmaktadir. 12
Agustos 2010 tarihinde 17.000.000 ABD Dolar1 ve 15 Haziran 2011 tarihinde 1.350.000 ABD Dolan
tutarinda anapara geri 6demesi yapilmistir. S6z konusu krediye iliskin olarak Global Liman’in s6zlesmeden
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi durumuna karsilik Ege Liman ve Ortadogu Liman
hisseleri, hisse rehin anlagsmasina gore rehnedilmistir.

Doviz kredilerin anapara degeri 5.571.429 ABD Dolar tutarindaki kismu (31 Aralik 2011: 5.571.429 ABD
Dolar1) Ege Liman’in 15 Haziran 2006 tarihinde kullanmis oldugu kredi olup vadesi 7 yildir. Anapara ve faiz
Odemeleri her yilin Kasim ve May1s aylar1 sonunda yapilmaktadir. S6z konusu krediye iliskin, Ege Liman’in
Global Liman ve RCCL tarafindan sahip olunan hisselerinin %100’4 25 Mayis 2006 tarihinde yapilan
sozlesmeye istinaden bankaya rehnedilmistir. Ayrica, Ege Liman’in sozlesmeden kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi durumuna karsilik kiradan kaynaklanan nakit girisleri {izerinde rehin
ve banka hesabi lizerinde blokaj mevcuttur. S6z konusu krediye iliskin olarak, Ege Liman’in sézlesmeden
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi durumuna karsilik cesitli finansal sartlar konmustur.
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FINANSAL BORCLAR (devami)

TL kredilerin 52.526.305 TL (31 Aralik 2011: 49.104.940 TL) tutarindaki kismi1 Pera’nin temin ettigi 3 yil
vadeli kredilerden olugmaktadir. Agirlikli olarak 6deme planlari, 12 ay anapara ve faiz 6demesiz, sonrasinda
her ay faiz 6demeli ve 18. aydan itibaren ise her ay anapara ve faiz 6demeli seklindedir. Teminat olarak,
Denizli ili Siimer Mahallesi’ndeki araziler ile Denizli AVM projesi banka lehine ipotek ettirilmistir.

Doviz kredilerin 31 Mart 2012 itibariyla 45.775.458 TL (31 Aralik 2011: 51.175.200 TL) tutarindaki kisnu
EYH’1n bagl ortaklig1 olan Energaz ve bagli ortakliklarinin 23 Nisan 2007 tarihinde bir banka ile yapilan
anlagsmaya gore kullandiklar1 5 yil vadeli havuz kredilerinden olugsmaktadir. Bu kredi s6zlesmesine iliskin 30
Agustos 2010 tarihinde tadil protokolil yapilmistir. Kredi bir yil 6demesiz dort yil anapara ve faiz 6demeli
olup, ddemeler altisar aylik donemlerde yapilmaktadir. Teminat olarak finansmana konu olan Energaz’in
kredi kullanan bagl ortakliklarinin hisseleri kredi veren lehine tesis edilmistir. Baglant1 gelirleri, gaz satig
marjini ve EPDK tarafindan dagitim sebekesinin satilmasi durumunda olusacak alacaklar kredi veren lehine
rehnedilmistir. S6z konusu kredi ile akdedilen anlagmanin taahhiit maddelerine goére anlagmaya konu
sirketlerin bor¢lanabilmeleri, temettii 6demeleri, varliklarini satabilmeleri ve diger sirketlerle birlesmeleri
cesitli sartlara baglanmistir.

Ortadogu Liman, 27 Agustos 2010 tarihinde liman romorkdrii alimiyla ilgili olarak faiz oran1 %5,9 olan ve
kiralama siiresi 4 Eyliil 2015 tarihinde sona eren Finansal Kiralama S6zlesmesi imzalamustir.

Kredilerle ilgili diger teminat agiklamalarina Not 18’de yer verilmistir.

Finansal bor¢larin kur riskine iliskin agiklamalar Not 29°da verilmistir.
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DIiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla Grup’un faiz swaplarinin ve opsiyonlarin detay1 asagidaki
gibidir:

Faiz swaplart:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Nominal Deger Vade Nominal Deger Vade
ABD Dolar1 25.000.000 31 Temmuz 2012 25.000.000 31 Temmuz 2012
ABD Dolari 3.000.000 25 Mayis 2013 3.000.000 25 Mayis 2013
ABD Dolart 3.000.000 25 Mayis 2013 3.000.000 25 Mayis 2013
31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Faiz swaplarinin ger¢cege uygun degeri 877.242 2.062.711

877.242 2.062.711
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TiCARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan olanlar hari¢ kisa vadeli ticari
alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Miisterilerden alacaklar 18.779.961 16.428.859
Stipheli alacaklar 7.521.420 7.521.735
Stipheli alacak karsilig (7.453.774) (7.481.428)
Diger 722.192 662.173
Toplam 19.569.799 17.131.339

Siipheli ticari alacak karsihigmin 31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde sona eren hesap doénemleri
icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2012 2011
Acilig bakiyesi (1 Ocak) (7.481.428) (4.950.031)
Donem i¢inde ayrilan karsiliklar (30.145) (101.084)
Defterlerden silinen alacaklar 126 -
Iptal edilen karsiliklar ve tahsilatlar 73.315 50.719
Transferler (15.642) -
Kapams bakiyesi (31 Mart) (7.453.774) (5.000.396)

Siipheli alacaklar i¢in ayrilan kargilik genel yonetim giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Kisa vadaeli ticari borg¢lar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan olanlar hari¢ kisa vadeli ticari bor¢larin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Saticilara bor¢lar 54.107.371 60.644.633
Diger 203.244 247.068
Toplam 54.310.615 60.891.701
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

DiIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla iliskili taraflardan olanlar hari¢ kisa vadeli diger

alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2012

31 Arahik 2011

Bagli ortakliklarin ve is ortakliklarinin diger ortaklarindan olan

alacaklar 2.102.292 1.502.831
Ada Metal'den alacaklar 911.763 3.964.678
Verilen depozito ve teminatlar 222.703 223.558
KDV iade alacagi 195.918 406.179
Diger 1.492.192 726.651
Toplam 4.924.868 6.823.897

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan olanlar hari¢ uzun vadeli diger

alacaklarin detay1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Bilecik Demir Celik'ten alacaklar 3.082.969 3.140.463
Ada Metal'den alacaklar 3.058.997 1.020.702
Verilen depozito ve teminatlar (*) 2.630.818 3.026.461
Udas Usak Dogalgaz Dagitim A.S.'den alacaklar 1.023.148 1.023.148
Diger 1.453 512.889
Toplam 9.797.385 8.723.663

(*) 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 itibartyla uzun vadeli diger alacaklarin 1.023.148 TL tutarindaki kismi Udag Usak

Dogalgaz Dagitim A.S’den olan alacaklardan olugmaktadir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

DiIGER ALACAK VE BORCLAR (devami)

Kisa vadeli diger borclar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan olanlar hari¢ kisa vadeli diger bor¢larin

detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Bagli ortakliklarin ve is ortakliklarinin diger ortaklaria olan
borglar 27.863.830 47.049.757
Vergi barisi borglari 3.256.177 2.613.585
Menkul kiymet alim borg¢lar 2.899.967 3.681.897
Odenecek vergiler ve sosyal giivenlik kesintileri 2.848.740 3.988.778
Personele borglar 1.789.475 1.159.004
Alnan depozito ve teminatlar 238.719 469.388
Diger 2.528.117 2.384.520
Toplam 41.425.025 61.346.929

Uzun vadeli diger borg¢lar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan olanlar hari¢ uzun vadeli diger borglarin

detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

Alnan depozito ve teminatlar (*) 50.044.094 47.774.219
Vergi barisi borglari 3.164.777 3.952.156
Toplam 53.208.871 51.726.375

(*) 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla alinan depozito ve teminatlar, Grup’un dogalgaz dagitim faaliyeti
ile istigal etmekte olan miisterek yonetime tabi ortaklariin abonelerinden almis oldugu giivence bedellerini igermektedir.

S6z konusu giivence bedelleri alacaklar i¢in teminat olarak alinmaktadir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli alacaklar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla kisa vadeli alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli alacaklar 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Miisterilerden alacaklar 37.066.209 29.795.397
Borsa para piyasasindan alacaklar 5.882.926 2.850.000
Siipheli alacaklar 1.261.334 1.261.852
Siipheli alacak karsilig (1.261.334) (1.261.852)
Diger ticari alacaklar 70.377 102.884
Toplam 43.019.512 32.748.281

Uzun vadeli alacaklar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla uzun vadeli alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

Uzun vadeli alacaklar 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Miisterilerden alacaklar 1.772.900 1.888.900
Toplam 1.772.900 1.888.900

Kisa vadeli borglar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla kisa vadeli bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Borsa para piyasasina borglar 30.579.793 12.850.000
Repo islemlerinden saglanan fonlar 6.562.072 6.567.139
Banka kredileriyle saglanan fonlar 1.800.000 -
Miisterilere borglar 1.694.462 4.718.802
Saticilara borglar 369.941 24.304
Diger 765 689
Toplam 41.007.033 24.160.934
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

STOKLAR
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla stoklarin detay: asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Satig amactyla elde tutulan gayrimenkuller (*) 31.951.702 29.603.354
{lk madde ve malzeme 208.393 106.410
Ticari mallar 256.629 237.440
Toplam 32.416.724 29.947.204
(*) Satis amactyla elde tutulan gayrimenkullerin detay1 asagidaki gibidir:
31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Arsalar 19.105.000 19.105.000
Gelistirilmekte olan ve ingaat1 devam eden konut insaat projeleri 12.846.702 10.498.354
31.951.702 29.603.354

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Grup’un stoklarinda siniflanan arsalari, Grup’un
Denizli’deki 2011 yilinda baslatilan konut projesi kapsaminda iizerinde konut insa edilen ve yatirim
amacli gayrimenkullerden stoklara transfer edilen arsasini icermektedir. S6z konusu arsa, Denizli 1li
Merkez ilgesindeki 6224 Ada 1 numarali parsel iizerinde yer almaktadir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla Grup’un gelistirilmekte olan ve ingaati devam eden
konut insaat projelerinin tamami 2011 yilinda baglatilan Denizli’deki konut projesi kapsaminda insa edilen
konutlara iliskin yatirimlar igermektedir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Grup’un stoklarina 382.573 TL (31 Aralik 2011:
1.025.008 TL) tutarinda aktiflestirilen finansman maliyeti girisi olmustur.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla Grup’un stoklar1 tizerindeki ipotek ve rehinler Not
18’de agiklanmustir.

Grup’un stoklarma iliskin olarak 31 Mart 2012 tarihi itibariyla kaydedilen stok deger disiikliigii tutar
31.253 TL’dir (31 Aralik 2011: 31.253 TL).
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER VE MADDI DURAN VARLIKLAR

a) Yatirnm amach gayrimenkuller:

2012 2011
1 Ocak itibariyla net kayith deger 195.879.480 207.680.332
Girigler - 3.474.324
31 Mart itibariyla kayith deger 195.879.480 211.154.656

31 Mart 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde girigler, insaati devam eden projelere iliskin

yatirimlardan olugmaktadir.

Stimerpark AVM, 12 Mart 2011 tarihinde insaatinin bitimini miiteakip hizmete acilmistir. Siimerpark
AVM’nin 31 Mart 2012 itibariyla gergege uygun degeri 31 Aralik 2011 tarihli konsolide finansal tablolarda

detayli olarak agiklanan 167.613.234 TL dir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyla Grup’un Denizli ve Van’daki arazilerinin gergege uygun degerleri, 31 Aralik
2011 tarihli konsolide finansal tablolarin ilgili dipnotunda belirtilen rayi¢ degerlerdir (toplam: 28.266.246
TL). S6z konusu araziler ve lizerindeki ingaata istinaden bulunan ipotekler Not 18’de belirtilmistir.

b) Maddi duran varhklar:

2012 2011
1 Ocak itibarryla net kayith deger 132.861.779 105.890.921
Girisler 1.712.920 4.180.400
Cikislar (58.945) (128.564)
Satig amagli elde tutulan duran varliklara siniflanan - (9.227)
Cari donem amortisman giderleri (2.947.585) (2.304.558)
Yabanci para ¢evrim farklar (6.338.406) 375.866
31 Mart itibariyla kayith deger 125.229.763 108.004.838

31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap doneminde girislerin 6nemli bir kismu,

yapilmakta olan yatirimlara ve makine, tesis ve cihazlara ilavelerden olusmaktadir.

Maddi duran varliklar tizerindeki ipotek ve rehinlere iligkin bilgiler Not 18’de sunulmustur.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

IMTIiYAZA BAGLI MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR, MADDi OLMAYAN

DURAN VARLIKLAR VE SEREFiYE

a) imtiyaza Bagh Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde imtiyaza bagli maddi olmayan

varliklarin hareketi asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak itibarryla net kayith deger 156.187.038 133.125.801
Girisler 6.041.808 7.407.787
Cikiglar - (16.259)
Cari donem itfa paylar (1.610.605) (1.350.900)
31 Mart itibariyla kayith deger 160.618.241 139.166.429

Grup’un imtiyaza bagli maddi olmayan varliklari, Energaz ve bagli ortakliklarinin imtiyaza baghh maddi
olmayan varliklarindan olusmaktadir. 31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde
girisler i¢inde sirasiyla 524.984 TL ve 524.701 TL tutarinda aktiflestirilen finansman gideri bulunmaktadir.

b) Maddi Olmayan Duran Varhklar

2012 2011
1 Ocak itibariyla net kayith deger 625.683.367 543.500.838
Girigler 94.636 284.293
Satis amacli elde tutulan duran varliklara siniflanan - (1.148)
Cari donem itfa paylar (8.453.281) (7.274.973)
Cikiglar (70.550) -
Yabanci para ¢evrim farklar (34.655.212) 828.676
31 Mart itibariyla kayith deger 582.598.960 537.337.686
¢) Serefiye

2012 2011
1 Ocak itibariyla net kayith deger 42.610.644 35.550.270
Yabanci para ¢evrim farklari (1.058.222) -
31 Mart itibariyla kayith deger 41.552.422 35.550.270

34




16

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Mart 2012 tarihi itibartyla Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarinin finansal tablo bilgileri
asagidaki gibidir:

. Bk ik Vikimliiker  Gelirer (¢ et donen
Istirakler Yiizdesi kary/(zaran) (¥)
Global Porty T 524077 675,385 15052 (1287%)

(*) Global Portfoy'iin istirake donistiigii tarih olan 28 Subat 2012 ile 31 Mart 2012 tarihleri arasindaki gelirler ve net
donem kari/zarar1 kapsamaktadir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyla Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarinin hareket tablosu asagidaki
gibidir:

2012 2011
Donem basi (1 Ocak) - -
Azimut'a hisse devri nedeniyle Global Portf6y'iin istirake doniismesi (Not 30) 1.842.397 -
Net dénem kar/(zararindaki) paylar (19.947) -
Deger artis fonundaki degisimdeki paylar (341) -
Donem Sonu (31 Mart) 1.822.109 -
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bor¢ karsihiklar

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Danigsmanlik gider karsiligi 1.580.957 2.395.847
Dava karsiliklar 1.389.285 1.361.582
Ihbar ve izin tazminati karsiliklar 1.094.908 1.135.292
Ceza karsiliklari 215.693 215.693
Personel prim karsiliklar 74.893 55.825
Toplam kisa vadeli bor¢ karsihklar: 4.355.736 5.164.239

Hukuki konular

Grup lehine veya aleyhine agilmis ve halihazirda devam eden mubhtelif davalar bulunmaktadir. Bu davalarin
baslicalarin1 alacak ve is davalari olusturmaktadir. Grup yonetimi, her donem sonunda bu davalarin olasi
sonuclarint ve finansal etkilerini degerlendirmekte ve bu degerlendirme sonucunda olasi kazang ve
yiikiimliiliiklere karsi gerekli goriilen karsiliklar ayrilmaktadir. S6z konusu karsilik tutarlart Not 20.1°de
belirtilmistir. Grup’un taraf oldugu 6nemli davalarla ilgili bilgiler agagida sunulmustur:

Grup’un bagh ortakliklarindan Ege Liman, Temmuz 2003°de OIB’den 30 y1l siire ile Kusadas1 Limani’nin
isletme hakkini devralmistir. Kruvaziyer Limani Ust Yap1 Tesisleri yapimina olanak saglayan imar plani ve
plan notlarmin iptali talebiyle Ekim 2006’da Kusadasi Belediye Meclisinin iki eski iiyesi tarafindan
Danistay’da dava agilmistir. Danigtay’in ilgili dairesince Kasim 2009°da imar plani ve plan notlarinin iptaline
karar verilmistir. Bu karara karst hem miidahil Grup avukatlarinca hem de Baymdirlhik Bakanlig:
avukatlarinca temyize gidilmistir. Dosya, Danistay’da inceleme siras1 beklemektedir.

Temyiz siireci devam ederken, Kusadasi Belediyesi’nin, iptal kararina dayanarak Ege Liman’a yaptig1 yapi
ruhsatr ve kullanma izin belgesi iptali bildirimine karst Grup avukatlarinca Aydin idare Mahkemesi’nde
yiiritmenin durdurulmasi istemli agilan davada, Mahkeme yiiriitmenin durdurulmasina karar vermistir.
Belediye tarafindan yapilan itiraz iizerine yiiriitmenin durdurulmasi karari kaldirilmistir. Aydin Idare
Mahkemesi davanin reddine karar vermis olup bu karar temyiz edilmistir. Danistay nezdinde yapilan
yiirtitmenin durdurulmasi talebi reddedilmistir. Temyiz incelemesi devam etmektedir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)
Hukuki konular (devamu)

Belediye hemen akabinde yap1 tatil zapt1 diizenleyerek 18 Haziran 2010°da Ege Liman’a teblig etmistir. Bu
teblige kars1 da Grup avukatlarinca iptal davasi acilmis ve yiirlitmenin durdurulmasi karari istenmistir. Aydin
Idare Mahkemesince 22 Haziran 2010°da verilen yiiriitmenin durdurulmasi karari, yine ayn1 Mahkemece 19
Agustos 2010°da kaldirildigindan, Grup avukatlar1 4 Ekim 2010’da bu kaldirma kararina kars1 Bolge Idare
Mahkemesinde itiraz etmislerdir. Ancak itiraz Bolge idare Mahkemesi tarafindan reddedilmistir. TDI’nin
davali Ege Liman yaninda davaya miidahil olma talebi mahkeme tarafindan kabul edilmistir. Aydin Idare
Mahkemesi davanin reddine karar vermis olup bu karar temyiz edilmistir.

Kusadas1 Belediye Enclimeninin Kugsadasi Limani’nin yikimina iligkin alinan kararina kars1 21 Ekim 2010
tarihinde yiirlitmenin durdurulmasi istemli iptal davasi acilmistir. Mahkeme ayni tarihte yiirlitmenin
durdurulmasina karar vermistir. 22 Aralik 2010 tarihinde TDI’nin davac1 Ege Liman yaninda davaya miilk
sahibi sifat1 ile miidahil olmasi kabul edilmistir. Mahkeme, ilk cevap dilek¢esinin ardindan Belediye’nin bu
islemine kars1 yiirtitmeyi durdurma kararini yinelemis ancak daha sonra 29 Haziran 2011 tarihinde yiiriitmeyi
durdurma kararmm kaldirmustir. Bu karara TDI ve Grup avukatlari tarafindan Bélge Idare Mahkemesi’nde
itiraz edilmistir. Bolge Idare Mahkemesi yapilan bu itirazi reddetmistir. Dava halihazirda derdesttir.

Yiriitmeyi durdurmanin iptalini takiben Kusadasi Belediyesi tarafindan Kusadasi Limani’nin tahliye
edilmesine iliskin bir yazi gonderilmis olup Belediyenin bu islemi aleyhine 20 Temmuz 2011 tarihinde dava
acilmis ve TDI davaya 6 Eyliil 2011°de miidahil olmustur.

Tiim bunlara ek olarak, 28 Ekim 2010 tarihinde Bayindirhk ve Iskan Bakanligi tarafindan Kusadasi
Limani’nin yeni imar plant onaylanmis olup yeni imar planina aski siiresi i¢inde Kusadasi’nda yerlesik bazi
kuruluslar tarafindan itiraz edilmistir.

Ancak, T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanhig1 (eski adiyla T.C. Bayindirlik ve iskan Bakanligi), imar planina
kars1 yapilan itirazlar1 degerlendirerek 31 Ocak 2011 tarihli yazis1 uyarinca:

i ) Kusadas1 Limani’nin 1/5000 6lgekli “Nazim Imar Plan1” ve 1/1000 6lgekli “Uygulama imar Plan1”nin 28
Ekim 2010’da onaylandigi bu planlarin Aydin-Mugla-Denizli 1/100.000 6l¢ekli “Cevre Diizeni Plani”na

uygun oldugu,

ii ) Kusadasi’nin kruvaziyer turizminde Tirkiye nin 6nemli noktalarindan birinde yer aldig1 ve uzun yillardir
bu amaca hizmet verdigi, yillarca turizme hizmet amaciyla kullanilan limanin planlarin iptali ile plansiz
konuma gelmis ve var olan limanin kullanilmaz hale geldigi ve turizm agisindan kullanilmayan limanin atil
hale gelmesinin iilke ve yerel ekonomi agisindan olumsuz etkisi olacagi, limanin Kiy1 Kanunu ve Kiy1
Kanunu’'nun Uygulanmasina Dair Yonetmelik hiikiimlerine uygun oldugu gerekcelerine dayanarak bu
itirazlar1 reddetmis ve yeniden diizenlenen imar planini onaylamistir. Kusadasi Belediyesi, onaylanan yeni
imar plani aleyhine dava agmis ve mahkeme, savunma ve ara karar cevaplar1 alinincaya kadar yeni imar
planinin yiiriitmesinin durdurulmasina karar vermistir.

Ege Liman tarafindan 15 Mart 2011 tarihinde yapilan yap1 ruhsati talebi Kusadasi Belediyesi tarafindan
reddedilmis olup Grup avukatlari tarafindan bu idari islem aleyhine dava agilmustir.

Grup avukatlar tarafindan yeni imar planinin, yukarida bahsi gecen eski imar planina dayali davalar1 konusuz
kilacag diistiniilmektedir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)
Hukuki konular (devamu)

Ote yandan, Kusadas: belediye meclisinin bir eski iiyesi tarafindan, Kusadas1 Liman1 dzellestirme ihalesinin
Grup’un da i¢inde bulundugu Ortak Girisim Grubu’na verilmesi isleminin iptali amaciyla Aydin 1. Idare
Mahkemesi’nde acilan davada, Mahkeme tarafindan 2 Haziran 2010 tarihli karar ile ihalenin iptaline karar
verilmistir. Bu karara karsi1 hem miidahil Grup avukatlarinca hem de Ozellestirme Idaresi avukatlarinca
temyize gidilmistir. Danistay tarafindan ilk derece mahkemesinin karar1 onanmis olup Danistay’in bu karari
icin OIB ve Grup avukatlarinca karar diizeltme isteminde bulunulmustur. Dava Danistay nezdinde halihazirda
derdesttir. Grup yonetimi ve avukatlar1 6zellestirme iptal kararlarinin hukuki ve fiili imkansizlik nedeni ile
yerine getirilmesi miimkiin bulunmadigindan ve bugiine kadar bu iptal kararlarinin OIB tarafindan yerine
getirildigine dair hi¢ bir 6rnege rastlanmadigindan, temyiz sonucunda kararin bozulacagini ongdérmekle
beraber, olasi bir ihale iptali kararmin da Grup aleyhine icra edilmesinin olanakli olmayacagini
diisiinmektedir.

Aydin 1. Idare Mahkemesi’nin 2 Haziran 2010 tarih ve 2010/434 E., 2010/936 K. sayil iptal karar1 gerekce
gosterilerek Kusadas1 Limani’nin TDI’ye iadesi talebi ile OIB tarafindan bir dava acilmis olup Mahkemece
OIB’nin ihtiyati tedbir talebi reddedilmis olup ihalenin iptaline iliskin davanin sonucunun beklenmesine karar
verilmistir. Bu davanin Ozellestirme Idaresi Baskanlig1 tarafindan yukarida bahsi gegen idare Mahkemesi
kararina uymak amaciyla hukuken bir zorunluluk sonucu acildig1 ve uygulamada bugiine kadar ihale iptaline
iligkin verilen mahkeme kararlari sonucunda acilmis iade davalarinda iade yoniinde verilmis bir karar
bulunmadig: dikkate alinarak olumsuz bir sonug ile karsilagilmayacag diistintilmektedir.

Grup yonetimi ve avukatlar1 yukarida belirtilen nedenlerle hukuki siirecin Grup aleyhinde sonug¢lanacagini
ongormemektedir.

Grup’un bir bagl ortaklig1 aleyhine hisselerin eski maliki olan sahislarca hisselerin kendilerine iadesini talep
eden bir dava acilmistir. Mahkeme 2 Mart 2010 tarihinde aldig1 karar ile davanin kabulii ile dava konusu
sirket hisselerinin davacilara verilmesine, kayyumun gorevinin karar kesinlesinceye kadar devamina karar
vermistir. Grup, gerekgeli kararin Grup’a teblig edilmesini takiben bu karar1 28 Nisan 2010 tarihinde temyiz
etmistir. Dosya temyiz incelemesi i¢in Yargitay’in oniindedir. S6z konusu bagl ortakligin yonetimine 4 Ocak
2008 tarihi itibartyla kayyum atanmis ve bagli ortaklik konsolidasyon kapsami disinda birakilmistir.

Grup aleyhine, Adana Asliye Hukuk ve Sulh Mahkemelerinde goriilen davalarda davaci taraflar, Sirket’in bir
aract kurum olarak faaliyette bulundugu donemde (2003) Global Menkul’e yatirdiklar1 hisse senedi ve yatirim
amagli paralarin Global Menkul’iin eski bir ¢alisan1 tarafindan baska hesaplara aktarildig1 iddiasiyla Global
Menkul Degerler A.S.’den (simdiki Global Yatirim Holding A.S.) zararlarinin tazminini istemektedirler. S6z
konusu davalarla ilgili olarak Grup risk degerlendirmesi yapmis ve konsolide finansal tablolarinda 500.000
TL karsilik ayirmistir.

TWP Eurosia Miihendislik Madencilik ve Danigmanlik Ticaret A.S. (“TWP”) tarafindan, Grup aleyhine
542.595 TL tutarinda alacak davasi agilmistir. Grup avukatlari ise hizmetin Global Yatirim Holding A.S.’ye
verilmedigini iddia ederek bu davaya karsi husumet itirazinda bulunmustur. TWP agtig1 davada bahse konu
olan alacaklarina ait hizmetin Global Yatirim Holding A.S. adina verildigini ve bu sebeple Grup tarafindan
Odenmesini talep etmektedir. Sirket yonetimi ve avukatlar yaptiklar1 degerlendirmede dava ile ilgili konsolide
finansal tablolarda karsilik hesaplanacak bir risk dngdrmemislerdir. Bu goriisii dogrular nitelikte gerek ilk
gerekse ikinci bilirkisi raporunda da TWP South Africa unvanli sirketten TWP’ye yapilan alacagin temliki
isleminin gegersiz oldugu ve davanin davacilar tarafindan agilamayacagi tespit edilmis bulunmaktadir.
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Grup’un gayrimenkul yatirimlari faaliyetleri ile istigal etmekte olan bir bagli ortakli§ina ait Denizli Siimer
Mahallesindeki tasinmazlara iliskin Denizli Idare Mahkemesi’nde goriilmekte olan imar plani degisikliginin
iptali talepli davaya iliskin devam etmekte olan hukuki olaylar asagidaki sekildedir:

Haziran 2008’de devralma yoluyla Pera biinyesinde birlestirilen Kentsel Gayrimenkul tarafindan Denizli
Stimerpark projesi imar planinin hastane, konut, aligveris merkezi ve otel yapimina olanak taniyacak sekilde
degistirilmesi amaciyla Denizli Belediyesi’ne bagvuru yapilmistir. Denizli Belediye Meclisi’nin 11 Ekim
2006 tarihli ve 640 sayili karari ile degistirilen imar planina kars1 kanuni aski siiresi i¢inde yapilan itirazlarin
reddedilmesine iligkin Denizli Belediyesi Bayindirlik Komisyonu’nun raporu 9 Ocak 2007 tarihli ve 54 sayili
Denizli Belediyesi Meclis karari ile kabul edilmistir.

Tiirk Mimar Miihendis Odalar1 Birligi Mimarlar Odas1 Denizli Subesi (“Oda”) tarafindan Denizli idare
Mahkemesi’nde 29 Haziran 2007 tarihinde Denizli Belediye meclis kararinin iptali ve yiirlitmenin
durdurulmasi istemiyle Denizli Belediyesi’ne karsi dava acilmustir. Denizli Idare Mahkemesi’nin 11 Eyliil
2007 tarihli karar1 ile davacinin yiirlitmeyi durdurma talebi reddedilmistir. Bagli ortakligin davaya 24
Temmuz 2008 tarihinde Denizli Belediyesi yaninda miidahil olma talebi, Mahkeme tarafindan 17 Eyliil 2008
tarihinde kabul edilmistir.

Mahkeme 1 Nisan 2009 tarihinde davanin Grup lehine reddine karar vermistir. Karar, Oda vekilleri tarafindan
temyiz edilmistir. Temyiz sonucunda Danistay, Denizli Idare Mahkemesi’nin kararinin onanmasina karar
vermistir. Davaci Oda vekilleri karar diizeltme istemiyle Danistay’a bagvurmuslardir. Dosya karar diizeltme
incelemesi i¢cin Danistay 6niindedir.

Anilan belediye meclis kararinin iptali gerekcesiyle bir sahis tarafindan Belediyeye karsi acilan bir diger
davada da Mahkeme bilirkisi incelemesi yapilmasina karar vermis olup bilirkisi raporu “imar planinin uygun
ve uygulanabilir oldugu” yoniinde gelmistir. Bagli ortaklik tarafindan davaya miidahale talebinde bulunulmus
olup, bu talep mahkeme tarafindan kabul edilmistir. Lehte olan bilirkisi raporu dogrultusunda mahkeme
davanin reddine karar vermis ve davaci karar1 temyiz etmistir. Grup yonetimi ve avukatlari, davanin olumsuz
bir etkisi olmayacagini diisiinmektedirler.

Ozellestirme Idaresi Baskanhigi (“OIB”) tarafindan ihaleye ¢ikarilmis bulunan TCDD izmir Limani’nin
“Isletme Hakki Devri” ydntemiyle 6zellestirme ihalesinde, Sirket’in de iginde bulundugu Ortak Girisim
Grubu tarafindan en yiiksek teklif verilmis ve s6z konusu ihale 3 Temmuz 2007°de Ozellestirme Yiiksek
Kurulu tarafindan onaylanmustir. Thalenin iptaline y&nelik olarak Liman-is ve Kamu Isletmeciligini Gelistirme
Merkezi Vakfi tarafindan ayr1 ayri agilan davalar Danistay’mn ilgili dairesi tarafindan reddedilmis olup
davacilar karar1 temyiz etmistir. S6z konusu red kararinin temyizine iliskin Danistay’1n ilgili 13. Dairesinin
kararlar1 beklenmeksizin, Damstay’in 1. Dairesi Isletme Hakki Devri Sézlesmesinin imzalanmasina onay
vermis ve Ozellestirme Idaresi Bagkanlig tarafindan gonderilen 23 Eyliil 2009 tarihli yazi1 uyarinca da Ortak
Girisim Grubu’na S6zlesme’nin imzalanmasi hususunda ¢agrida bulunulmustur.

Grup, Izmir Liman1 dzellestirme siirecinin tamamlanmast i¢in Global-Hutchison-EIB Ortak Girisim Grubu'na
(“Ortak Girisim Grubu”) 15 Nisan 2010 tarihine kadar siire verilmesi hususunda OIB’ye basvuruda
bulunmustur. Bu bagvurunun sonucu olarak, OIB, 10 Kasim 2009 tarihli yazis1 ile 45 giin ek siire verdigini
Ortak Girisim Grubu'na bildirmistir. Ek siirenin tamamlanmasin1 miiteakip OIB’nin 7 Ocak 2010 tarihli
yazisinda teminat mektubunun irat kaydedildigi bildirilmis, 15 milyon ABD Dolan tutarindaki teminat
mektubu nakde g¢evrilmis ve bdylelikle ihale Grup agisindan kapanmistir. Grup, Ortak Girisim Grubu
icerisindeki payi ile orantili olarak teminat mektubu veren bankaya 8 Ocak 2010°da 6.900.000 ABD Dolar1’n1
ddemistir ve 12 Ocak 2010°da teminat mektubunun tiimii OIB tarafindan tahsil edilmistir. Boylelikle Grup ve
Ortak Girisim Grubu ihaleye iliskin tiim yiikiimliiliklerini yerine getirmislerdir.
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Grup tarafindan Ozellestirme idaresi Baskanlig: aleyhine, Ankara Icra Miidiirliigii'nde yasaya aykir1 olarak
nakde cevrilen Bank Asya’nin 29.03.2007 tarihli, 308099 numarali, 12.750.000 ABD Dolar1 bedelli teminat
mektubunun tazmini ile elde edilen meblagin simdilik 10.000 ABD Dolar1 tutarindaki kisminin istirdadi igin
ilamsiz icra takibi yapilmis, bor¢lunun itirazi ile takip durmustur. Ankara Asliye Ticaret Mahkemesi’nde,
Ankara Icra Miidiirliigii’niin dosyasina davali (borglu) tarafindan yapilan itirazin iptaline, haksiz itiraz nedeni
ile davalinin %40 icra inkar tazminati ile cezalandirilmasina karar verilmesi talebinde bulunulmustur.
Mahkeme, davanin idari yargida goriilmesi gerektigi gerekcesiyle reddine karar vermistir. Gerekgeli kararin
tebligi iizerine karar temyiz edilmistir. Karar Yargitay’ca onaylanmustir. Bunun {izerine Ankara idare
Mahkemesi’nde iptal davasi agilmis olup Ankara Idare Mahkemesi de adli yarginin gorevli oldugu seklinde
karar vermistir. Bu kararin kesinlesmesinin ardindan Uyusmazlik Mahkemesi’ne bagvurularak goérevli yargi
yolunun tespit edilmesi istenecek ve verilecek karara gore de davaya gorevli mahkemece bakilacaktir.

Sirket, Ankara Biiyiiksehir Belediyesi tarafindan ihaleye c¢ikarilan “Bagkent Dogalgaz Dagitim A.S.”
hisselerinin tamaminin blok olarak satis yontemiyle o6zellestirilmesi ihalesine “Energaz Gaz Elektrik Su
Dagitim A.S.’nin (Energaz) de dahil oldugu “Global Energaz Ortak Girisim Grubu” olarak 14 Mart 2008
tarihinde 1.610.000.000 ABD Dolar1 bedel ile en yiiksek teklifi vermis bulunmaktadir. Ancak hisse devri i¢in
Ihale Sartnamesinin “Ihalenin Onay1” baslikli 14. maddesinde ihalenin onaylanmasi i¢in resmi kurumlarin
izinlerinin alinmasi1 gerektiginden bahisle konsorsiyum Bagkent Dogalgaz Dagitim A.S.’nin hisselerini
devralmamustir. Bu siiregte Ankara Bilyiiksehir Belediyesi 2008 yil1 icerisinde Sirket’in %51,66 paya sahip
oldugu Ortak Girisim Grubu olarak ihaleye istirak agamasinda verilen 50.000.000 ABD Dolar1 bedelli banka
teminat mektubunun nakde ¢evrilmesi amaciyla mektubu veren bankaya miiracaat etmistir.

Konsorsiyum ortaklar1 Sirket ve Energaz tarafindan Beyoglu 1. Asliye Ticaret Mahkemesi’nde Ankara
Biiyiiksehir Belediyesi aleyhine taraflar arasinda Baskent Dogalgaz Dagitim A.S.’nin Belediye'ye ait
hisselerinin yapilan ihale sonucunda davacilara devir edilmesine iliskin sozlesme hiikiimlerinin
uygulanmasinda davaci yoniinden satis bedelinin davaliya 6denmesini engelleyen davali Belediye’nin
alacaklisi Boru Hatlar1 ile Petrol Tasima A.S. (“BOTAS”)’nin davacilara 6183 sayili Kanun’un 79.
Maddesine gore gonderdigi haciz ihbarnameleri nedeni ile bedelin hangi makama 6denecegi konusunda
olusan muarazanin men’ine iliskin dava acilacagindan oncelikle davali belediyeye ihale teminati olarak
verilen 50.000.000 ABD Dolar1 bedelli teminat mektubunun nakde ¢evrilmesinin ihtiyati tedbir yolu ile
Onlenmesi talebinde bulunulmustur. Mahkeme ihtiyati tedbir talebini kabul etmis ve %15 teminat karsiligi
davali belediyeye ihale teminat1 olarak verilen teminat mektubunun paraya c¢evrilmesinin ihtiyati tedbir yolu
ile onlenmesine karar vermistir. Belediye ihtiyati tedbir kararina itiraz etmis, mahkeme itirazin reddine karar
vermistir.
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Ihtiyati tedbir kararmin devamm olarak, konsorsiyum ortaklar1 tarafindan Ankara Biiyiiksehir Belediyesi ve
Boru Hatlar1 ile Petrol Tasima A.S. (BOTAS) aleyhine Beyoglu 1. Asliye Ticaret Mahkemesi’nde “teminat
mektubunun 6denmesi konusundaki muarazanin giderilmesi, bor¢lu olunmadiginin tespiti, teminat
mektubunun iadesi” talebi ile dava agilmis, Mahkeme dosyanin yetkisizlik nedeni ile Ankara Nobetgi Asliye
Ticaret Mahkemesi’ne gonderilmesine karar vermistir. Ankara 4. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2010/308 E.
sayil1 dosyasindan davaya devam edilmektedir. Davaya Bank Asya miidahale talebinde bulunmus, mahkeme
bankanin miidahale talebinin kabuliine, davalinin tedbirin kaldirilmasi talebinin reddine, ve Ozellestirme
Idaresi Baskanligi’na kars1 ayr1 bir dava agilarak bu dava ile birlestirilmesine karar vermistir. Konsorsiyum
ortaklar1 tarafindan Ozellestirme Idaresi Baskanligi aleyhine de, ozellestirme islemlerini artik yiiriitmeye
yetkili kurum sifatindan dolay1 ayni taleplerle dava agilmig, Mahkeme dosyanin bu dosya ile birlestirilmesine
karar vermis, Ankara 3. Ticaret Mahkemesi’nin dosyasi bu dosyaya gonderilmistir. Yargilama devam etmekte
olup, mektubun paraya g¢evrilmesinin Onlenmesine dair ihtiyati tedbir kararma tekrar yapilan itiraz da
reddedildiginden ayni1 sekilde devam etmektedir.

Sirket ve Energaz tarafindan Ankara idare Mahkemesi’nde Ankara Biiyiiksehir Belediye Baskanlig1 aleyhine,
Ankara Biiyiiksehir Belediye Enciimeni’nin 22.01.2009 tarih ve 86/325 sayili “Ortak Girisim Grubuna ait
teminat mektubunun sartnamenin 10/c maddesi geregince idare lehine irat kaydedilmesine” iliskin isleminin
iptali ve yiirtitmenin durdurulmasi i¢in 15 Ocak 2010 tarihinde dava ag¢ilmis, dosya gorevsizlikle Danistay 13.
Dairesi’ne gonderilmistir. Danmistay 13. Dairesi, kararin ylirlitmenin durdurulmasi istemini reddetmis, Grup
avukatlarinin itirazi {izerine inceleme igin dosyanin génderildigi Damstay idari Dava Daireleri Kurulu’nca 8
Temmuz 2010 tarihinde, 13. Daire’nin kararmin bozulmasina karar verilmistir. Dosya tekrar Danistay 13.
Dairesi gonderilmis ve eksiklikler tamamlandiktan sonra Danistay 13. Dairesi istemi yeniden reddetmistir.
Bunun {izerine Danistay idari Dava Daireleri Kurulu’na Grup Avukatlar1 tarafindan Damgtay 13. Dairenin
kararina kars: tekrar itirazda bulunulmustur. Ancak itirazin Danistay Idari Dava Daireleri Kurulu tarafindan
da reddi nedeniyle yiiriitmenin durdurulmasi talebi kesin olarak reddedilmistir. Davanin esasi ise Danistay 13.
Dairesinde goriilmeye devam etmektedir.

Belediye’'nin Baskent Gaz’in 6zellestirmesini 4046 sayili Kanun hiikiimleri uyarinca iki yil igerisinde
gerceklestirememesi sebebiyle Baskent Gaz hisselerinin 6zellestirilmesi Ozellestirme Yiiksek Kurulu’nun 2
Temmuz 2009 tarih ve 2009/43 sayili karar ile 6zellestirme kapsam ve programina alinarak T.C. Bagbakanlik
Ozellestirme Idaresi Baskanligi’na devredilmistir. Grup ydnetimi ve hukuk miisaviri s6z konusu dava konusu
hususlarin Grup lehine sonuglanma ihtimalinin yiiksek oldugunu 6ngérmektedir.

Sirket tarafindan ABN Amro Infrastructure Capital Management Ltd. aleyhine Beyoglu Asliye Ticaret
Mahkemesi’nde, Bagkent Dogalgaz Dagitim A.S.’nin ihalesinin alinmasindan sonra davaci, dava disi
konsorsiyum ortag1r ve davali sirket arasinda, Baskent Gaz Dagitim A.S.’ye ait hisselerin satin alinmasi
maksad1 ile davacinin vermis oldugu teklif ile ilgili olarak, ortak girisime katilma kurallarin1 diizenleyen
sOzlesmenin ilgili maddeleri geregi, taraflarin yapacaklar1 teklif ve islem ile ilgili olarak mali, hukuk,
muhasebe, vergi, ticari ve sigorta danismanlik masraflari ve ihale teklifi ile ilgili olarak verilen gegici teminat
icin yapilan ve yapilacak olan masraflarin davalinin hissesine diisen kismi yaklasik 236.918 ABD Dolari
olmakla birlikte, gercek meblag bilirkisi incelemesi ile tespit edilebileceginden fazlaya iliskin haklar sakli
kalmak iizere simdilik 15.000 ABD Dolari’nin tahsili talebiyle bir dava agilmistir. Dava karsilikli dilekgelerin
verilmesi agamasindadir.
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Van Belediye Meclisi’nin 9 Ocak 2008 tarih ve 13 sayili karari ile miilkiyeti o ddnem Van Belediyesi’ne ait
bulunan tasinmazin imar planina iliskin tadil kararmin iptali ve yiiriitmenin durdurulmasi talebiyle Van
Belediye Meclisi tiyelerince dava agilmistir. Davaci Belediye Meclisi iiyelerinin yiiriitmeyi durdurma talebi
29 Mayis 2008 tarihinde reddedilmistir. Grup ve bir bagli ortakliginin dava konusu taginmazin maliki olmasi
sebebiyle, dava sonucunda verilecek karardan dogrudan etkilenecegi i¢in, Grup ve bagli ortakliginin adina
ilgili Mahkeme nezdinde “Davaya Miidahale” talebinde bulunulmustur. Mahkeme imar planinin iptaline karar
vermistir. Karar Grup ve bagh ortaklig1 tarafindan Danistay nezdinde temyiz edilmistir. Danistay temyiz
incelemesi sonucu temyiz talebini reddetmis, bu red kararina karsi Grup avukatlarinca karar diizeltme
talebinde bulunulmustur. Dosya Danistay’da karar diizeltme incelemesindedir.

Ihalenin Iptali Davasi: Miilkiyeti Van Belediyesi’ne ait arsanin satisina iliskin Grup ve bagh ortakliginin
ortak girisim olarak kazandig1 ihalenin iptali talebiyle Van Belediye Meclisi iiyelerince dava agilmistir. S6z
konusu davanin kabulii ile dava konusu ihalenin, imar planinin iptaline karar verilmis olmasi nedeniyle,
iptaline karar verilmis oldugu sozlii olarak istihbarat edinilmistir.

Belediye Meclisi iiyeleri tarafindan agilmis bulunan davanin Grup ve bagli ortakligini ilgilendirmesi
nedeniyle miidahale talebinde bulunulmustur. S6z konusu “Miidahale ve temyiz” talebine iliskin olarak heniiz
Mahkeme tarafindan Grup ve bagl ortakligina bir tebligat yapilmamistir. Bununla birlikte, Grup ve baglh
ortakliginin ortak girisim olarak kazandigi ihalenin bedeli tamamen Van Belediyesi’ne 6denmistir. Arazinin
Grup ve baglh ortakligina devredilmesi i¢in tapuda gerekli islemler yapilmis ve miilkiyeti tapuda Grup ve
bagl ortakligi adina tescil edilmistir.

Mahkemenin iptal karar1 uyarinca, Belediye tarafindan Grup’a karsi tapu iptali ile ilgili bir dava agilmistir.
Grup avukatlar1 bu davada 6ncelikle dava sart1 olan tasinmazin bedelinin pesinen mahkemeye depo edilmesi
itirazinda bulunmustur. Belediyenin siiresi icinde ihale bedelini mahkemeye depo etmemesi halinde,
mahkemece davanin reddine karar verilecegi diislinilmektedir. Ayrica s6z konusu dava icinde Grup
tarafindan Belediye’ye riicu edilerek, “sebepsiz zenginlesme hiikiimleri” ¢er¢evesinde ihale bedelinin faizi ile
birlikte iadesi ve tasinmazin Belediye tarafindan haksiz kullanimi nedeniyle 2008 yilindan itibaren dogmus
olan en az kira bedeline karsilik gelen ecrimisil alacagi, yoksun kalman fayda ve Grup’un ugramis oldugu
menfi ve miispet zararlar talep edilmistir.

Mahkeme, Grup avukatlarinin talebi dogrultusunda taginmaz satis bedeli olan 16.050.246 TL’nin Belediye
tarafindan mahkeme veznesine depo edilmesine karar vermistir.

Bununla beraber Belediye ile Grup arasinda davadan feragat edilmesi ve projenin yiiriitiilmesi hususlarinda
uzlagsma miizakerelerine devam edilmektedir. Bu c¢ergevede Van Belediye Meclisi karariyla, uzlasma islemi
ile ilgili kurulan bir Komisyona, Grup ile uzlasmaya varma yetkisi taninmustir.

Grup’un bagh ortakliklarindan Dagoren, Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii’ne (“DSI””) Dagoren Hidroelektrik
santrali (“HES”) lisansi elde etmek amaciyla bir bagvuruda bulunmustur.

18 Temmuz 2008 tarihli DSI’den gonderilen yazi1 uyarinca, DSI bagvurunun uygun bulundugunu ve lisansin
da EPDK tarafindan verilmesi gerektigini bildirmistir. Bunun iizerine EPDK’ya bagvuruda bulunulmus ve 46
yillik HES lisansina iliskin basvuru EPDK tarafindan 27 Kasim 2008 tarihinde onaylanmstir. Ayrica DSI
tarafindan Su Kullanim Hakki S6zlesmesi de imzalanarak Dagéren’e gonderilmistir.

DSI, Dagoren Regiilatorii ve HES projesinin iist kotunda yer alan ve Tiirkiye — ABD Hiikiimetlerarasi ikili
isbirligi sozlesmesi kapsaminda gelistirilmekte olan Hakkari Baraji1 ve HES projesinin s6z konusu anlagmanin
yirilirliikten kaldirilmasim1 gerekge gostererek Dagoren ile su kullanim hakki anlagmasini imza etmekten
imtina etmis ve daha sonra aym gerekce ile Dagoren regiilatorii ve HES projesinin de iptal edildigini
bildirmistir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)
Hukuki konular (devamu)

Dagoren hukuk miisavirleri tarafindan; ilgili mevzuat geregince bir projeye iiretim lisanst verilmesi veya bir
projenin iptali yetkisinin sadece EPDK’ya ait oldugu, dolayisiyla, EPDK’ca uygun bulma karar1 alinan bir
projeyi DSI’nin iptal yetkisinin bulunmadigi, DSI’nin EPDK tarafindan uygun bulunan bir proje ile ilgili su
kullanim hakki imzalamama gibi bir takdir hakki bulunmadigi, Hakkari HES projesinin iptal edilmesinin
Dagoren projesi icin dogrudan bir sonu¢ doguramayacagi gibi gerekgelerle idare isleminin iptaline yonelik
olarak Ankara 16. Idare Mahkemesi nezdinde dava agmustir.

Mahkeme, islemin hukuka aykirilik sebeplerini gézetmeksizin, kamu yarar1 gerekcesiyle Dagdren aleyhinde
karar vermistir. Idarece tesis edilen bir idari islemin yasaya ve hukuka aykir1 olmasi halinde, sirf kamu yarari
gerekcesiyle o islemin yasaya ve hukuka uygun oldugu sonucuna varilabilmesi hukuken miimkiin
olmadigindan Ankara 16. Idare Mahkemesinin bu karar1, Dagoren avukatlar1 tarafindan Danistay nezdinde
temyiz edilmis, temyiz incelemesinin durusmali yapilmasi ve oncelikle de kararin yiiriitmesinin durdurulmasi
talep edilmistir. Grup avukatlari, Ankara 16. Idare Mahkemesi’nin hatali kararinin, temyiz incelemesini
yapacak olan Danistay 13. Dairesi’nin bu konularda bir ihtisas mahkemesi olmas sifatiyla, bozulacagini ve
Grup lehine bir kararin ¢ikmasi ihtimalinin yiiksek oldugunu degerlendirmektir.

Ote yandan, Grup tarafindan Ankara 3 No.lu Fikri ve Sinai Haklar Hukuk Mahkemesi’nde, Dagdren
Regiilatorii ve HES projesi’nin eser niteliginde bulundugu ve eser sahibinin de Dagdren Enerji A.S. oldugu,
sirf proje isminin degistirilmesi suretiyle eser sahibinin haklarina miidahale edilemeyecegi ve eserin
sahiplenilemeyecegi gerekgeleriyle, tecaviiziin ref’i ve men’i davasi agilmustir. ilk bilirkisi raporu, teknik
bilirkisinin Dagoren lehine goriis bildirmesine ragmen oygoklugu ile Dagoren aleyhine gelmis olup, Dagdren
avukatlar1 tarafindan s6z konusu rapora itiraz edilmistir. itiraz {izerine hazirlanan ikinci bilirkisi raporunda,
Dagdren’in projelerinin fikri hak sahipliginin yonetmelik hiikiimleri uyarinca DSi’ye gegmesinin elestirilmesi
gereken bir husus oldugu, bu haklarin Dagdren’e ait oldugu, Dagéren’in hazirladigi projelerin DSI tarafindan
kullanilmasinin mesleki etik sorunu oldugu belirtilmis ve eser niteligi konusundaki karari mahkemenin
takdirine birakilmistir. Grup avukatlar1 yeni bilirkisi raporunun ilk rapora kiyasla daha ¢ok Dagoren lehine
oldugu goriistindedirler.

Son olarak DSI tarafindan Dagéren Regiilatorii ve HES projesinin Hakkari Baraji ve HES projesi ile
birlestirilerek Hakkari HES projesi ad1 altinda bagvuruya agilmasina iliskin idari islemin iptali i¢in de Ankara
2. Idare Mahkemesinde dava agilmis olup bu dava da halen derdesttir.

Mott MacDonald Ltd. tarafindan, Grup aleyhine 300.256 TL tutarinda alacak davasi agilmistir. Grup
avukatlar1 hizmetin Global Yatirim Holding A.S.’ye verilmedigini iddia ederek bu davaya karsi husumet
itirazinda bulunmustur. Mott MacDonald Ltd. agtig1 davada bahse konu olan alacaklarina ait hizmetin Global
Yatinm Holding A.S. adina verildigini ve bu sebeple Grup tarafindan ddenmesini talep etmektedir. Dava
heniiz dilekgelerin incelenmesi asamasindadir. Ote yandan taraflar arasinda karsilikli olarak sulh olunmasina
iligkin miizakereler de siirdiiriilmektedir.

Sarta bagh varhklar ve yiikiimliiliikler

Grup’un teminat, rehin ve ipoteklerine iliskin bilgiler Not 18’de sunulmustur. Grup’un bunlarin digindaki
sarta bagl yiikiimliiliikklerine ve Grup’un sarta bagl varliklarina iliskin detayli bilgiler Grup’un 31 Aralik
2011 tarihli konsolide finansal tablolarin ilgili dipnotunda sunulmustur. 31 Mart 2012 itibariyla s6z konusu
sarta bagl varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin 6nemli bir degisiklik olmamistir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

TAAHHUTLER

Grup’un 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla vermis oldugu Teminat, Rehin ve Ipotekler

(“TRI”)’ler asagidaki gibidir:

31 Mart 2012

A Kendi tiizel isiligi adma vermis oldugu TRI'ler
B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar ve oransal konsolidasyon
yontemiyle konsolide edilen is ortakliklar lehine vermis oldugu TRI'ler
- Tam konsolidasyon kapsamna dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu TRI'ler
- I ortakliklar: lehine vermis oldugu TRI'ler
C Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitilmesi amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin amacryla
vermis oldugu TRI'ler
D Diger verilen TRI'ler
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'ler
- Bve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine vermis oldugu TRI'ler
- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kigiler lehine vermis oldugu TRI'ler
Toplam

31 Aralik 2011

A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'ler
B Tam konsolidasyon kapsamma dahil edilen ortakliklar ve oransal konsolidasyon
yontemiyle konsolide edilen is ortakliklart lehine vermis oldugu TRI'ler
- Tam konsolidasyon kapsamwmna dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu TRI ler
- Is ortakliklar: lehine vermis oldugu TRI'ler
C Olagan ticari faaliyetlerinin yilriitilmesi amactyla diger 3. kisilerin borcunu temin amactyla
vermis oldugu TRI'ler
D Diger verilen TRI'ler
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI ler
- Bve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine vermis oldugu TRIler
- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRI ler
Toplam

Orijinal para birimi

TL Karsilift TL ABD Dolar1 Avro
138.089.363 31.783.975 60.000.000  (28.994)
572.516.834 411.179.826 86.554.963  3.368.975
376.374.746 371.721.325 2.674.742 -
196.142.088 39.458.501 83.880.221  3.368.975

14.357.012 90.000 6.028.994
724.963.209 443.053.801 146.554.963  9.368.975
Orijinal para birimi
TL Kargih§1 TL ABD Dolan Avro
135.121.625 21.787.625 60.000.000
604.193.558 413.875.246 96.424.973  3.347.729
387.866.504 367.947.767 10.545.152 .
216.327.054 45.921.419 85.879.821 3.347.729
14.752.800 90.000 6.000.000
754.067.983 435.752.871 156.424.973  9.347.729

Grup'un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup'un 6zkaynaklarina oran1 31 Mart 2012 itibariyla %0’dir (31

Aralik 2011 itibariyla %0).
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

TAAHHUTLER (devami)

Grup’un TRI’lerinin (sarta bagl yiikiimliiliiklerinin) detay1 asagidaki gibidir:
31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Thaleler igin verilen (1) 88.732.607 94.503.705
Takashank'a verilen 37.925.000 35.925.000
EPDK'ya verilen (2) 27.576.915 28.806.501
Ticari sozlesmelerin teminati olarak verilen 14.267.012 14.662.800
IMKB'ye verilen 8.478.000 8.688.000
Bankalara verilen 3.993.779 4.121.464
Dogalgaz tedariki amaciyla verilen 3.844.344 9.088.182
OiB'ye verilen (3) 1.009.700 19.961.938
Mahkemelere, bakanliklara ve vergi dairelerine verilen 409.005 444.486
SPK'ya verilen 2.776 1.127.776
VOB'a verilen - 240.000
Diger 3.242.330 3.296.877
Toplam teminat mektuplar 189.481.468 220.866.729
Stoklar, maddi duran varliklar ve yatirim amagli gayrimenkuller Gizerindeki ipotek ve rehinler (4) 253.904.470 255.246.700
Menkuller iizerindeki rehinler (5) 91.587.207 82.522.551
Kefaletler (6) 189.990.064 195.432.003
Toplam sarta bagh yiikiimliiliikler 724.963.209 754.067.983

(1) 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla Grup’un ihaleler igin verilen teminat mektuplarinin
50.000.000 ABD Dolar1 tutarindaki kismi, Bagkent Dogalgaz ihalesi i¢in verilen teminat mektubunu
igermektedir.

(2) Grup’un enerji sektdriinde faaliyet gosteren sirketleri icin EPDK’ya verilmis olan teminat mektuplarinm
icermektedir.

(3) Grup’un OIB’ye vermis oldugu teminat mektuplarmin 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla 18.889.000 TL’lik
kismi Iskenderun Liman 6zellestirmesi i¢in verilmistir (31 Mart 2012: iskenderun Liman teminat mektubu
yoktur).

(4) Stoklar, maddi duran varliklar ve yatirim amagh gayrimenkuller tizerindeki ipotek ve rehinler:

Global Yatinm Holding A.S$.’nin 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla kullandigi kredilere
iliskin olarak maddi duran varlik olarak siniflanmig bir binasi tizerinde 20.000.000 TL tutarinda ipotek
bulunmaktadir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Grup’un banka kredilerinin teminati olarak, stok olarak
siniflanmis olan Denizli ili Merkez flgesindeki 6224 Ada 1 numarali parsel iizerinde 26.800.000 TL, yatirim
amagli gayrimenkul olarak siniflanmis olan Denizli ve Van’daki diger arazileri iizerinde toplam 175.200.000
TL tutarinda ipotek bulunmaktadir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

TAAHHUTLER (devamu)

31 Mart 2012 tarihi itibartyla Ortadogu Liman’in kullandig1 kredilere istinaden Ortadogu Liman’in maddi
duran varliklar1 iizerinde 31.747.000 TL tutarinda ticari isletme rehni bulunmaktadir (31 Aralik 2011:
31.747.000 TL).

Naturel Gaz’in 31 Mart 2012 tarihi itibariyla kullandigr krediye iliskin olarak maddi duran varlik olarak
siiflanmus arsalar tizerinde 157.469 TL (31 Aralik 2011: 1.499.700 TL) tutarinda ipotek bulunmaktadir.

(5) Menkuller tizerindeki rehinler:

Grup’un is ortakliklarindan Energaz’in bagli ortakliklarinin nama yazili hisse senetleri, Energaz ve bagh
ortakliklarmin kullandigi ve detaylar1 Not 8’de aciklanan kredilere karsilik olarak kredi veren lehine
rehnedilmistir. S6z konusu hisselerde 31 Mart 2012 itibariyla Grup’a ait pay toplam 34.361.617 TL’dir (31
Aralik 2011: 34.361.617 TL).

Global Liman, Ege Liman ve Ortadogu Liman’in kullandiklar1 ve detaylar1 Not 8’de aciklanan kredilere
istinaden rehnedilen Global Liman’in Ortadogu Liman ve Ege Liman’daki hisselerinin nominal degerleri
toplam1 31 Mart 2012 tarihi itibariyla 27.262.145 TL (31 Aralik 2011: 27.262.145 TL)’dir.

Grup, 31 Mart 2012 tarihi itibariyla devam eden davalar ile ilgili 10.000.000 ABD Dolar1 (17.729.000 TL)
(31 Aralik 2011: 18.889.000 TL) nominal degerde menkul kiymeti ve 18.622 TL (31 Aralik 2011: 16.773 TL)
tutarindaki hisseleri teminat olarak vermistir.

Not 7°de belirtildigi tizere 31 Mart 2012 tarihi itibariyla 180.434 TL defter degeri bulunan finansal yatirimlar,
IMKB’ye teminat olarak verilmek iizere bankalardan alman teminat mektubu karsiliginda ilgili bankalarca
rehnedilmis, 552.576 TL tutarinda defter degeri bulunan finansal yatirimlar “SPK’ya araci kurum islem
blokajina istinaden verilmistir (31 Aralik 2011: 448.062 TL). Ayrica, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Global
Portfoy’iin 56.641 TL kayith degerdeki devlet tahvili Takasbank’a teminat olarak verilmistir ve s6z konusu
tahviller satis amaci ile elde tutulan varliklara siniflanmustir.

Grup, 31 Mart 2012 tarihi itibariyla, tam konsolidasyona tabi tuttugu bir bagl ortakliginin 14.978.125 adet
11.083.813 TL degerindeki hissesini, kullanilan bir kredinin teminati olarak rehnetmistir (31 Aralik 2011:
1.878.125 adet 1.089.313 TL).

(6) Verilen kefaletler:
31 Mart 2012 tarihi itibartyla Grup’un Energaz (bagl ortakliklariyla birlikte) ve Naturel Gaz’in kredilerine

istinaden vermis oldugu sirasiyla 75.279.941 ABD Dolar1 ve 1.690.312 Avro tutarinda kefaletleri (31 Aralik
2011: 75.279.941 ABD Dolar1 ve 1.690.312 Avro) vardir.

31 Mart 2012 tarihi itibartyla Grup’un, bagl ortakliklarindan Pera’nin kredilerine istinaden vermis oldugu
52.526.305 TL tutarinda kefaleti vardir (31 Aralik 2011: 49.104.940 TL).
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DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla diger donen varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Devreden KDV 23.579.765 23.987.438
Gelir tahakkuklar1 (*) 15.851.096 19.920.490
Verilen avanslar 6.983.284 4.649.339
Pesin 6denen giderler 2.996.052 3.798.085
Personel maas ve is avanslari 1.852.345 1.276.503
Pesin 6denen vergiler 401.427 348.420
Diger 404.439 357.409
Toplam 52.068.408 54.337.684

(*) 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla gelir tahakkuklarinin 6nemli bir kismi dogalgaz
satislarina iligskin gelir tahakkuklarindan olusmaktadir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla diger duran varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Verilen avanslar (*) 25.887.503 27.314.042
Devreden KDV 3.984.795 4.055.937
Pesin 6denen giderler 1.227.429 1.243.226
Diger 12.082 0
Toplam 31.111.809 32.613.205

(*) 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla verilen avanslarin 6nemli bir kismi Grup’un
gelistirmekte oldugu projeler i¢in verilmis avanslardan olugmaktadir.
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31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devamz)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla kisa vadeli diger yiikiimliiliikklerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

Alinan avanslar (*) 10.402.170 5.216.032
Gelecek aylara ait gelirler (**) 8.599.914 10.272.795
Gider tahakkuklar: 5.699.782 1.276.531
Diger 64.617 46.157
Toplam 24.766.483 16.811.515

(*) 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla alinan avanslarin 6nemli bir kismi Grup’un

Denizli’deki konut projesine iligkin olarak alinan satis avanslarindan olugmaktadir

(**) 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla gelecek aylara ait gelirlerin 6nemli bir kismi pesin
odemeli dogalgaz satiglarina iligskin gelirler ile gelecek aylara ait dogalgaz baglanti gelirlerinden

olusmaktadir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla uzun vadeli diger yilikiimliilikklerin detay1 asagidaki

gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahik 2010
Gelecek yillara ait dogalgaz baglanti gelirleri 53.241.055 52.426.788
Toplam 53.241.055 52.426.788
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31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

20 OZKAYNAKLAR
20.1 Sermaye / Karsihikh istirak sermaye diizeltmesi
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in sermayesi ihra¢ edilmis ve her biri 1 Kurus

nominal degerde 22.500.368.745 adet hisseden meydana gelmistir. Konsolide finansal tablo ve dipnotlarinda
hisse adedi lot olarak gosterilmistir (1 lot = 100 hisse).

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 225.003.687,45 TL, kayith sermaye tavani ise 650.000.000 TL dir. Sirket’in
ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahik 2011

Ortaklik Hisse Ortakhk Hisse

payt % tutar1 pay1 % tutari
Mehmet Kutman (*) % 25,55 57.495.090 % 25,27 56.868.710
Erol Goker %0,22 488.707 %70,22 488.707
Halka arz edilen ve dolagimdaki diger paylar % 74,23 167.019.890 % 74,51 167.646.270
Toplam %100 225.003.687 %100 225.003.687
Enflasyondan kaynaklanan sermaye diizeltmesi 34.659.630 34.659.630
Enflasyona gore diizeltilmig sermaye 259.663.317 259.663.317

(*) Mehmet Kutman’mn sahibi oldugu Turkcom Turizm Enerji Insaat Gida Yatirimlar A.S.’deki hisseler ile birlikte
gOsterilmistir.

Sirket’in hisse senetlerine iligkin imtiyazlarla ilgili bilgiler 31 Aralik 2011 tarihli konsolide finansal tablolarin
ilgili dipnotunda sunulmustur.

Sirket’in bazi bagh ortakliklari, Sirket hisselerini piyasada yeniden satin almaktadir. S6z konusu hisseler,
Grup tarafindan geri satin alinan hisseler olarak adlandirilmaktadir. Hisselerin halka geri satilma hakki
bulunmaktadir. S6z konusu hisselerin satigina iliskin olusan kar veya zarar ilisikteki konsolide finansal
tablolarda ge¢mis yil kar/zararlari i¢inde kayitlara alinmaktadir. S6z konusu hisseler maliyet bedelleriyle
kargilikli istirak sermaye diizeltmesi kalemi igerisinde muhasebelestirilmektedir. Bu iglemlere iligkin tutarlar
konsolide ozkaynak degisim tablosunda “Isletme tarafindan geri alman/satilan hisseler” satirinda
sunulmustur. 31 Mart 2012 tarihi itibariyla bagh ortakliklarin elinde bulundurdugu Global Yatirim Holding
A.S. hisselerinin nominal adedi 62.241.041 adet (31 Aralik 2011: 63.276.300 adet) ve maliyet degeri
70.931.559 TL’dir (31 Aralik 2011: 72.751.722 TL). 31 Mart 2012 tarihinde sona eren donemde Grup
sirketlerinin s6z konusu Sirket hisselerinin satisindan elde ettigi ve konsolide finansal tablolarda
Ozkaynaklarda kaydedilen vergi dncesi satig zarar1 182.165 TL’dir (31 Mart 2011: Vergi oncesi satig kari :
1.221.459 TL).

20.2 Hisse senetleri ihrac primleri
Hisse senetleri ihrag primleri, hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmas1 sonucu elde edilen nakit girislerini

ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz, ancak ileride yapilacak sermaye artislarinda
kullanilabilir.
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Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

20 OZKAYNAKLAR (devami)

20.3 Deger artis fonu ve yabanci para cevrim farklari

Deger artis fonu satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerinde olusan degerleme farklarindan
olusmaktadir.

Yabanci para ¢evrim farklari Grup’un gegerli para birimi TL olmayan ortakliklarina ait finansal tablolarin
gecerli para birimlerinden TL olan raporlama para birimine donistiiriilmesinden olusan ve Ozkaynaklarda
yansitilan yabanci para kur farkindan kaynaklanmaktadir.

20.4 Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Mart 2012 tarihi itibariyla Grup’un kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler toplami 77.419.723 TL’ dir (31
Aralik 2011: 77.568.827 TL). Bu yedekler, 31 Aralik 2011 tarihli konsolide finansal tablolarin ilgili
dipnotunda agiklanan esaslara gore ayrilmistir.

Sirket’in 10 Mayis 2012 tarihindeki Genel Kurul toplantisinda, SPK Finansal Raporlama Standartlari’na
uygun olarak hazirlanan konsolide finansal tablolarda dénem kar1 bulunmasina ragmen yasal mevzuata gore
diizenlenen mali tablolarda donem zarar1 bulunmasi nedeniyle kar dagitilamayacagi hususunda hissedarlara
bilgi sunulmustur.

20.5 Gecmis y1l kar / zararlar, 6zel fon ve kontrol giicii olmayan paylar

Net donem kar1 disindaki birikmis karlar ve 6zleri itibariyla birikmis kar niteliginde olan olaganiistii yedekler
geemis yil kar/zararlar1 hesabinda gdsterilmistir.

Grup, 31 Mart 2012 tarihinde biten ii¢ aylik donemde, hisseleri IMKB'de islem géren ve sirasiyla
gayrimenkul ve finans sektorlerinde faaliyet gosteren Grup’un bagli ortakliklart Pera ve Global Menkul
hisselerine iligskin alim-satim islemleri yapmustir. Bu islemler sonucunda Grup’un Pera ve Global Menkul
hisselerindeki pay1 31 Mart 2012 itibariyla sirasiyla %50,00 ve %75,67 olmustur (31 Aralik 2011: %49,57 ve
%76,86). S0z konusu hisse alim-satim islemlerinin 6zkaynaklar iizerindeki etkileri 6zkaynak degisim
tablosunda “Gayrimenkul sektoriindeki kontrol edilen bagl ortaklik hisselerinin alim ve satimi” ve “Finans
sektoriindeki kontrol edilen bagli ortaklik hisselerinin alim ve satimi” satirlarinda gosterilmistir.

Bagli ortakliklarin net varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii disinda kalan paylara
isabet eden kisimlar1 konsolide bilangoda “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” kalemi i¢inde siniflandirilmistir.
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Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerinde Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan

briit kar1 asagidaki gibidir:

Satis Gelirleri

Dogalgaz dagitim gelirleri

Liman isletmeciligi gelirleri
Insaat gelirleri

Gayrimenkul kira ve hizmet gelirleri
Diger gelirler

Toplam

Satislarin Maliyeti

Dogalgaz satis ve hizmet maliyeti
Liman isletim maliyeti

Ingaat maliyeti

Gayrimenkul hizmet maliyeti
Diger

Toplam

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar

Faiz, iicret, prim, komisyon ve
diger gelirler

Aracilik komisyonu

Miisterilerden alinan faizler

Portfoy yonetim ticretleri

Menkul kiymet alim satim kari, net
Diger gelirler

Toplam

Faiz, iicret, prim, komisyon ve
diger giderler

Odenen komisyonlar

Miisterilere kullandirilan kredilerin faiz giderleri
Menkul kiymet alim satim zarari, net
Toplam

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar

BRUT KAR

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2012 31 Mart 2011
111.373.518 64.941.172
17.538.848 14.134.693
5.590.032 6.285.017
1.162.040 243.967
703.002 1.330.866
136.367.440 86.935.715
(111.212.602) (64.095.538)
(16.055.147) (13.791.048)
(5.590.032) (6.285.017)
(328.836) (146.448)
(590.866) (1.375.822)
(133.777.483) (85.693.873)
2.589.957 1.241.842
3.821.129 5.873.501
1.786.381 2.082.453
118.473 327.197
401.482 -
26.365 391.496
6.153.830 8.674.647
(380.356) (556.591)
(535.789) (377.014)
- (225.467)
(916.145) (1.159.072)
5.237.685 7.515.575
7.827.642 8.757.417
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Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FAALIYET GIDERLERI
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde Grup’un pazarlama satis ve dagitim

giderleri asagidaki gibidir:

Reklam, ilan ve tanitim giderleri
Personel giderleri

Amortisman ve itfa paylar

Nakliye giderleri

Hisse borsa pay1

Danigsmanlik gideri

VOB komisyon giderleri

Temsil, agirlama ve seyahat giderleri
Diger

Genel yonetim giderleri

1 Ocak-
31 Mart 2012

1 Ocak-

31 Mart 2011

416.661 228.132
285.369 131.639
190.935 -
109.374 3.209
99.584 271.943
80.329 28.883
76.334 180.729
31.052 28.998
279.842 102.209
1.569.480 975.742

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde Grup’un genel yonetim giderleri

asagidaki gibidir:

Personel giderleri
Danigmanlik giderleri
Seyahat giderleri
Amortisman ve itfa paylar1
Vergi resim harg giderleri
Bilgi islem giderleri

Bina yonetim giderleri
Kira giderleri

Haberlesme giderleri

Tasit giderleri

Temsil ve agirlama giderleri
Kirtasiye giderleri

Bakim onarim giderleri
Sigorta giderleri

Diger giderler

1 Ocak-
31 Mart 2012

1 Ocak-
31 Mart 2011

9.846.638 13.338.103
1.330.226 2.000.872
1.045.477 532.225
960.691 685.649
426.953 412219
563.769 355.076
478.590 368.057
352.548 422.605
391.715 375.381
292.835 268.247
155.126 110.305
88.663 88.246
68.500 93.033
53.645 70.516
1.228.281 1.531.961
17.283.657 20.652.495
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Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

23 NITELIKLERINE GORE GiDERLER

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait personel giderleri ile amortisman
ve itfa giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Personel giderleri 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Satiglarin maliyeti 2.868.966 2.260.126
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 285.369 131.639
Genel yonetim giderleri 9.846.638 13.338.103
13.000.973 15.729.868
1 Ocak- 1 Ocak-
Amortisman ve itfa giderleri 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Satiglarin maliyeti 11.859.844 10.244.782
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 190.935 -
Genel yonetim giderleri 960.691 685.649
13.011.470 10.930.431

24 DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDERLER

24.1 Diger faaliyetlerden gelirler

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde Grup’un diger faaliyetlerden
gelirleri sirasiyla 2.618.913 TL ve 556.821 TL’dir. S6z konusu gelirler, bagl ortaklik satis kar1, Kira,
danigmanlik, konusu kalmayan kalmayan karsilikar, duran varlik satig karlar1 ve diger ¢esitli gelirlerden
olugmaktadir. 31 Mart 2012 tarihinde sona eren ara hesap doneminde Grup’un diger faaliyetlerinden
gelirleri igerisinde Global Portfoy’iin %60 oranindaki hisselerinin Azimut’a devredilmesine istinaden
kaydedilen 1.745.775 TL tutarinda bagli ortaklik satig kar1 bulunmaktadir (Not 30).

24.2 Diger faaliyetlerden giderler

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde Grup’un diger faaliyetlerden
giderleri sirasiyla 1.372.429 TL ve 507.871 TL’dir. S6z konusu giderler, kismi istisna yiiklenim
giderleri, karsilik giderleri, ortaki hizmet giderleri, bagis ve yardimlar ile diger gesitli giderlerden
olusmaktadir.
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Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL GELIRLER

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde Grup’un finansal gelirleri

asagidaki gibidir:

Kur farki gelirleri

Faiz gelirleri

Menkul kiymet satis karlar1

Tiirev finansal araglar degerleme farki, net
Menkul kiymet degerleme farklari

Diger

Toplam

FINANSAL GIiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011

27.897.069 2.124.285

1.551.336 1.038.441
1.355.764

1.226.806 -

97.682 21.212

613.545 136.985

32.742.202 3.320.923

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerinde Grup’un finansal giderleri asagidaki

gibidir:

Kur fark: giderleri

Kredi faiz giderleri

Teminat mektubu komisyonlart

Menkul kiymet degerleme farklar
Menkul kiymet satig zararlari

Tiirev finansal araglar degerleme farki, net
Diger

Toplam

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2012 31 Mart 2011
14.797.043 3.338.788
7.956.856 6.585.275
820.117 792.576
523.853 413.219
83.446 339.519
- 150.697
1.540.947 663.583
25.722.262 12.283.657

54



27

28

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

HiSSE BASINA KAZANC/(ZARAR)

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara dénemlere ait ana ortaklik paylarinin hisse bagina kazang
tutarlari, ana ortaklik paylarina ait net donem kar/zararinin ilgili donemler i¢indeki agirlikli ortalama pay
adetlerine bolinmesiyle hesaplanmustir.

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011

Net dénem kari/(zarart) 1.650.234 (18.345.515)
Siirdiiriilen faaliyetlerden net donem kari/(zarar1) 1.650.234 (18.345.515)
Hisselerin agirlikl ortalama sayisi 225.003.687 225.003.687
Adi hisselerin agirlikli ortalama say1st 225.003.687 225.003.687
Grup tarafindan elde bulundurulan hisse senedi adedi (Not 20.1) (62.241.041) (20.024.290)
Hisselerin agirlikli ortalama sayist 162.762.646 204.979.397
Nominal degeri 1 TL olan adi ve seyreltilmis hisse bagina kazang/(zarar) 0,0101 (0,0895)
(kisaltilmamig tam TL)

Nominal degeri 1 TL olan siirdiiriilen faaliyetlerden 0,0101 (0,0895)

adi ve seyreltilmis hisse basina kazang (kisaltilmamig tam TL)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Migkili taraf agiklamalarinda yer alan iliskili taraflar ile Grup'un bu taraflarla olan iliskisi asagidaki gibidir:

iliskili taraf fligkinin niteligi

Mehmet Kutman Ortak ve {ist diizey yonetici

Tahsin Bensel Ust diizey yonetici

Global Portfsy Istirak (Not 16 ve Not 30)

Bilecik Demir Celik (*) Miisterek yonetime tabi ortaklik

Enerji Yatirim Holding (EYH) Miisterek yonetime tabi ortaklik

Naturel Gaz Miisterek yonetime tabi ortaklik

[zmir Liman (**) Miisterek yénetime tabi ortaklik

Ortadogu Liman Miisterek yonetime tabi ortaklik

Energaz Miisterek yonetime tabi ortaklik

Global A Tipi ve B Tipi Fon Bagli ortakligin fonu

Torba Konsolidasyon kapsamina alinmayan bagl ortaklik (Not 2.1.d.1ii)
Kentgaz Konsolidasyon kapsamina alinmayan bagl ortaklik (Not 2.1.d.1ii)
Metangaz Ortagin dnemli etkisinin oldugu sirket

Corumgaz Miisterek yonetime tabi ortaklik

Turkcom Turizm Enerji Insaat Gida Yatirimlar A.S. (Turkcom) Sirket ortag1 tarafindan sahip olunan sirket
(*) 15 Eyliil 2011 tarihine kadar miisterek yonetime tabi ortaklik statiisindedir. Bu tarihten sonra konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilmustir.

(**) 29 Haziran 2011 tarihine kadar miisterek yonetime tabi ortaklik statiisiindedir. Bu tarihten sonra bagli ortaklik olarak tam konsolidasyona
tabi tutulmustur.
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Tliskili taraflardan alacaklar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan kisa vadeli finans sektorii
faaliyetlerinden alacaklar agsagidaki gibidir:

Finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli

alacaklar - iliskili taraflar 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Turkcom (*) 10.001.007 0.661.232
Global Portfoy 466.834 -
Global A Tipi ve B Tipi Fon 2.291 265.276
Diger 55.729 24.390
Toplam 10.525.861 9.950.898

(*) Kredili menkul kiymet islemlerine yonelik bakiyeleri igermektedir. S6z konusu alacaklar hisse senedi teminatli
olup tizerinden piyasa kosullarina gore faiz igletilmistir.
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar asagidaki
gibidir:

Mliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Enerji Yatirim Holding 18.199.005 36.137.399
Naturel Gaz @ 2.263.705 2.148.075
Mehmet Kutman @ 2.434.590 1.614.627
Turkcom 1.352.679 1.262.220
Metangaz 748.316 673.445
Corumgaz 311.567 346.272
Kentgaz 318.979 286.806
Diger 3.594.829 3.277.086
Toplam @ 29.223.670 45.745.930

(1) Soz konusu bakiyeler, yiiriitiilen projelerin finansman kredileriyle karsilanmayan kisimlari i¢in ortaklar tarafindan
saglanan avans niteliginde kaynaklardir. S6z konusu alacaklar teminatli olmayip sermaye avansi niteliginde olmayan
kismu {izerinden faiz isletilmistir (Faiz orami-TL: 31 Mart 2012: %17,75, 31 Aralik 2011: %15) (Faiz orani-ABD
Dolar1: %9,52).

(2) Soz konusu bakiyeler, personel ve is avansi niteligindedir ve teminathi degildir. S6z konusu alacaklarin is avansi
niteliginde olmayan kisimlari {izerinden faiz isletilmistir (Faiz orani: 31 Mart 2012: %17,75, 31 Aralik 2011: %15).

(3) Asagida agiklanan iist yonetime verilen kredi harig olan tutardir.

Grup’un bir bagl ortakligi, Grup iist yonetimine 30 Aralik 2012 vadeli 10.000.000 ABD Dolar1 limitli,
Libor + %3,5 faizli, yilda bir kupon 6demeli, donem sonu anapara 6demesi olan, hisse senedi teminatl
kredi kullandirmistir. Grup, bu alacagimi 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla bilangoda
iligkili taraflardan kisa vadeli diger alacaklarda siniflamigtir. 31 Mart 2012 tarihi itibartyla s6z konusu
kredinin bakiyesi, anaparasi 10.000.000 ABD Dolari, faiz tahakkuku 372.670 ABD Dolar1 olmak iizere
toplam 10.372.670 ABD Dolar1 (18.389.707 TL) dir. 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla s6z konusu kredinin
bakiyesi, anaparas1 10.000.000 ABD Dolari, faiz tahakkuku 650.491 ABD Dolar1 olmak iizere toplam 10.
650.491 ABD Dolar1 (20.117.712 TL) dir.

31 Mart 2012 tarihi itibartyla Grup’un iist yonetime verilen kredi tutar ile birlikte konsolide bilangosunda
iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacak toplami 47.613.377 TL dir (31 Aralik 2011: 65.863.642 TL).
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla iliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar asagidaki
gibidir:

Iliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Torba (*) 5.029.659 5.029.659
Toplam 5.029.659 5.029.659

Mliskili taraflara bor¢lar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla iliskili taraflardan kisa vadeli finans sektorii
faaliyetlerinden borglar asagidaki gibidir:

Finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli

borglar - iliskili taraflar 31 Mart 2012 31 Aralk 2011
Global A Tipi ve B Tipi Fon - 95.312
Diger - 808
Toplam - 96.120

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla iligkili taraflara kisa vadeli diger borglar asagidaki
gibidir:

Iliskili taraflara kisa vadeli diger bor¢lar 31 Mart 2012 31 Arahik 2011
Kentgaz 774.132 741.414
Diger 62.872 63.083
Toplam 837.004 804.497

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla iligkili kuruluslara olan uzun vadeli borglar asagidaki
gibidir:

Iliskili taraflara uzun vadeli diger borclar 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Energaz 619.957 619.957
Diger 16.220 16.220
Toplam 636.177 636.177
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)
Mliskili taraflar ile yapilan islemler

Ust diizey idari personel ile yapilan islemler

31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde sona eren donemlerde ist diizey idari personele yapilan
O0demeler sirasiyla 2.296.399 TL ve 6.901.301 TL’ dir. S6z konusu 6demeler, maas, huzur hakki, prim ve
diger menfaatlerden olusmaktadir.

Grup’un iist diizey yoneticilere sagladigi krediye iliskin olarak 1 Ocak-31 Mart 2012 doneminde elde ettigi
faiz gelirinin tutar1 163.441 TL dir (1 Ocak-31 Mart 2011: 144.304 TL).

Mliskili taraflar ile yapilan diger islemler

31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iliskili kuruluslarla 6nemli
islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Alinan Alman  Diger Alinan Alinan
Faiz Komisyon  gelirler Faiz  Komisyon
EYH (*) 415.786 - 3248 96.593
Turkcom (**) 415,907 - - -
Mehmet Kutman (**) 86.530 - - 396.175 595
Erol Goker 2.023 - 200 59.291 13
Global A Tipi ve B Tipi Fon - 51.860 - 140.740
Diger 180.455 - 22739 106.532 -
Toplam 1.100.701 51.860  26.187 658.591 141.348

(*) Avans tizerinden isletilen faizleri ve diger gelirleri icermektedir.
(**) Kredili islem ve avans lizerinden isletilen faizleri icermektedir.

Ayrica 31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde Grup’un Global fonlarindan elde
ettigi yonetim komisyonu gelirleri sirasiyla 102.039 TL ve 312.387 TL dir.

59



29

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

YABANCI PARA POZISYONU

Grup’un 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla maruz kaldigi doviz riskinin karsiliklart
asagidaki gibidir:

31 Mart 2012

TL Karsihg ABD Dolar Avro GBP TL
1.Ticari Alacaklar 6.819.117 3.636.656 100.601 6.279 115.814
2.a. Parasal Finansal Varliklar 27.900.752 10.945.599 541.584 - 7.213.695
2.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger - - - - -
4. Donen Varhklar 34.719.869 14.582.255 642.185 6.279 7.329.509
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6.a. Parasal Finansal Varliklar 27.590.335 15.135.700 299.720 - 46.995
6.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran Varhklar 27.590.335 15.135.700 299.720 - 46.995
Toplam Varliklar 62.310.204 29.717.955 941.905 6.279 7.376.504
10. Ticari Borglar 4.076.770 528.631 160.996 40.065 2.644.926
11. Finansal Yiikiimliliikler 153.765.276 86.267.115 285.950 - 145.636
12.a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 27.727.685 12.016.425 20.369 - 6.375.563
12.b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimlilikler - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 185.569.731 98.812.171 467.315 40.065 9.166.125
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yiikiimliliikler 92.182.646 51.995.401 - - -
16.a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 5.544.990 - 5.544.990
16.b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 97.727.636 51.995.401 - - 5.544.990
18. Toplam Yiikiimliiliikler 283.297.367 150.807.572 467.315 40.065 14.711.115
Net Yabanci Para Bilanco Pozisyonu (220.987.163) (121.089.617) 474.590 (33.786) (7.334.611)
Bilango dig1 tiirev finansal araglarin net yabanci
para pozisyonu (7.091.600) (4.000.000) - - -
Net Yabanci Para Varlik/Yiikiimliilik Pozisyonu (228.078.763) (125.089.617) 474.590 (33.786) (7.334.611)
Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik/Yiikiimliilik Pozisyonu (220.987.163) (121.089.617) 474.590 (33.786) (7.334.611)
Thracat - - - - -
ithalat - - - - -
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YABANCI PARA POZISYONU (devami)

31 Arahk 2011
TL Karsihg ABD Dolar1 Avro GBP TL

1.Ticari Alacaklar 660.660 109.547 161.042 6.409 41.488
2.a. Parasal Finansal Varliklar 28.459.024 11.069.704 360.978 3 6.667.296
2.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger - - - - -
4. Donen Varliklar 29.119.684 11.179.251 522.020 6.412 6.708.784
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6.a. Parasal Finansal Varliklar 29.562.190 15.128.570 290.651 - 275.542
6.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran Varliklar 29.562.190 15.128.570 290.651 - 275542
Toplam Varliklar 58.681.874 26.307.821 812.671 6.412 6.984.326
10. Ticari Borglar 5.303.467 385.683 591.156 70.263 2.925.327
11. Finansal Yiikiimlilikler 172.936.407 90.978.349 336.835 - 264.246
12.a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler 32.802.790 12.480.077 163.074 - 8.830.650
12.b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 211.042.664 103.844.109 1.091.065 70.263 12.020.223
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yiikiimlilikler 91.089.191 48.212.657 - - 20.304
16.a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 3.911.175 1.122 - - 3.909.055
16.b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 95.000.366 48.213.779 - - 3.929.359
18. Toplam Yiikiimliiliikler 306.043.030 152.057.888 1.091.065 70.263 15.949.582
Net Yabanci Para Varhk/Yiikiimliiliik Pozisyonu (247.361.156) (125.750.067) (278.394) (63.851) (8.965.256)
Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhik/Yiikiimliiliik Pozisyonu (247.361.156) (125.750.067) (278.394) (63.851) (8.965.256)
Thracat - - -
ithalat 740.600 - 303.053
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YABANCI PARA POZiSYONU (devami)

Duyarhlik analizi — doviz kuru riski

31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihleri itibariyla TL nin asagida belirtilen yabanci paralar karsisinda % 10
deger kazanmasi veya deger kaybetmesi durumunda Ozkaynaklar ve gelir tablosu asagidaki sekilde
etkilenecektir. Analiz yapilirken bagta faiz oranlari olmak tizere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig
varsayilmistir.

[31 Mart 2012 [ KAR /ZARAR [ OZKAYNAKLAR (%) |

Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin
deger kazanmasi | deger kaybetmesi | deger kazanmasi | deger kaybetmesi

| ABD Dolar1'min TL karsisinda %10 degismesi halinde: |

1-ABD Dolar1 net
varhk/yiikiimliiliigii (20.734.517) 20.734.517 - -
2-ABD Dolari riskinden
korunan kisim (-) - - - -

3-ABD Dolar1 Net Etki(1+2) (20.734.517) 20.734.517 - -

| AVRO 'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

4-Avro net
varhk/yiikiimliiligii 112.307 (112.307) - -

5-Avro riskinden
Korunan kisim (-) - - - -

6-Avro Net Etki(4+5) 112.307 (112.307) - -

Diger doviz kurlarimin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

7-Diger doviz kurlari net
varhk/yiikiimliligi (9.584) 9.584 - -
8-Diger doviz kurlari riskinden
korunan Kisim (-) - - - -

9-Diger doviz kurlar: Net
Etki(7+8) (9.584) 9.584 - -

[TOPLAM (3+6+9) [ (20.631.794)| 20.631.794] - -

(*) Kar/zarar durumu harig
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YABANCI PARA POZISYONU (devamy)

Duyarhlik analizi — doviz kuru riski (devami)

[31 Mart 2011

KAR /ZARAR

OZKAYNAKLAR (*)

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolar1'min TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1-ABD Dolar1 net

varhk/yiikiimliligii (21.699.200) 21.699.200 - -
2-ABD Dolarn riskinden

korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net Etki(1+2) (21.699.200) 21.699.200 - -

AVRO 'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

4-Avro net

varhk/yiikiimliliigii (113.927) 113.927 - -
5-Avro riskinden

korunan kisim (-) - - - -
6-Avro Net Etki(4+5) (113.927) 113.927 - -

Diger doviz kurlarimin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

7-Diger doviz kurlar1 net
varhk/yiikiimliiliigii

korunan kisim (-)

8-Diger doviz kurlar riskinden

9-Diger doviz kurlar: Net
Etki(7+8)

[TOPLAM (3+6+9)

(21.813.127)|

21.813.127|

(*) Kar/zarar durumu harig
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SATIS AMACI iLE ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla konsolide bilangodaki satis amagli elde tutulan duran
varliklar ve bu varliklara iliskin yiikiimliiliiklerin 6zeti asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Varlklar Yiikiimliiliikler Varhklar Yiikiimliiliikler
Gayrimenkuller 862.751 - 862.751 -
Global Portfoy - - 649.116 200.668
862.751 - 1.511.867 200.668

Gayrimenkuller

Grup’un satis amaciyla elde tuttugu gayrimenkulleri olusturan arazi ve arsalar, 29.500 m2 kullanim alanina
sahip Bilecik Ili, Boziiyiik ilgesindeki arsa ve Mugla ili Bordum ilgesindeki kullanim alan1 3.000 m2 olan
Global Yatirim Holding A.S.’ye ait olan arsa olarak 6zetlenebilir.
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SATIS AMACI iLE ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER (devamu)

Global Portfoy

Sirket, Global Portfoy ve Azimut arasinda 14 Mart 2011 tarihinde portfoy yonetimi ve pazarlama konularini
kapsayan bir Cerceve Anlasmasi (Framework Agreement) imzalanmisti. Bu anlagma uyarinca; Azimut,
yapilacak tahsisli sermaye artis1 sonucunda, Grup’un bagli ortakligr Global Portfdy Yonetimi A.S.'de %60
oraninda hissedar olacakti; ayn1 zamanda Grup’un bir diger bagli ortakligi Global Menkul’iin halka arz1
sirasinda halka arz yoluyla veya olmazsa Grup’tan hisse devri yoluyla toplamda % 5 oraninda Global
Menkul’e hissedar olacakti. Bu islemin ilk asamasi olarak 22 Haziran 2011 tarihinde halka arzdan satin
alma ve 28 Haziran 2011°de Global Yatirim Holding’ten hisse devri suretiyle % 5 hissedarlik asamasi
gerceklesmistir. Ikinci asama olarak, 8 Agustos 2011 tarihinde taraflar arasinda Hissedarlar Szlesmesi ve
Sermaye Artirimina Istirak ve Yatirim Sozlesmesi imzalanmistir. Bu sézlesmeler cercevesinde SPK ve
Rekabet Kurumu’na gerekli bagvurular yapilmistir. Tahsisli sermaye artigina iligkin olarak gerekli yasal
izinlerin alinmasinin ardindan, 24 Subat 2012 tarihinde yapilan ve 28 Subat 2012 tarihinde tescil edilen
Global Portfoy’iin Genel Kurul karar1 uyarinca, Global Portfoy’iin sermayesi 2.534.000 TL’den 6.335.000
TL’ye artirilmig artirilan 3.801.000 TL nominal degerindeki sermaye Azimut Holding S.p.A'in baglh
ortaklifit olan Liiksemburg'da kurulu AZ International Holdings SA’ya tahsis edilerek Azimut’un
sermayedar olmasi igleminin kapanisi tamamlanmistir. AZ International Holding SA, artirilan sermayeye
tekabiil eden %60 oranindaki hisse karsiliginda Global Portfoy’e 4.511.745 TL tutarinda (hisse satig bedeli)
O6deme yapmistir. Hisselerin nominal degeriyle satis bedeli arasindaki fark, Global Portfoy’iin finansal
tablolarinda hisse senedi ihra¢ primi olarak kaydedilmistir. Boylece Grup’un Global Portfoy’deki etkin
ortaklik oran1 %39,97’ye diismiis ve kontrol kayb1 sonucunda Global Portfoy 28 Subat 2012 tarihinden
itibaren bagl ortaklik statiisiinii kaybederek istirak (6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim) olarak
konsolide edilmeye baslanmustir.

Kapanis1 takip eden 4. yilin sonunda ¢esitli kosullara bagli olmak kaydiyla Azimut'un bu hisseleri Grup’a
satma hakki bulunmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Global Portfdy’iin yukarida agiklanan durum nedeniyle satis amaciyla elde
tutulan duran varliklara ve bu varliklara iligkin yiikiimliiliikklere siniflanan varlik ve yiikiimliiliik kalemlerinin
kirthimi agagidaki gibidir:

Varhklar
31 Arahk 2011

Nakit ve nakit benzerleri 279.531
Diger alacaklar 5.907
Finansal yatirnmlar 133.294
Mliskili taraflardan alacaklar 205.474
Diger cari / donen varliklar 18.606
Maddi duran varliklar 6.304

649.116
Yiikiimliiliikler
Ticari borglar 9.648
Diger borglar 33.085
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 157.935

200.668
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SATIS AMACI iLE ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER (devami)
Global Portfoy (devami)

Yukarida detayli olarak agiklanan 28 Subat 2012 tarihli sermaye artirimi yoluyla hisse devri islemi
sonucunda olusan bagli ortaklik satig karinin ve satilan net varliklarin detayr asagidaki gibidir:

Satis bedeli (Sermaye artirimi yoluyla) 4.511.445
Grup'un satilan net varliklardaki pay1 2.765.670
Bagh ortaklik satis kar1 (Not 24.1) 1.745.775

Satilan net varhklar:

Nakit ve nakit benzerleri 420.177
Diger alacaklar 4.511.502
Finansal yatirnmlar 206.204
Iliskili taraflardan alacaklar 53.889
Diger cari / donen varliklar 44.194
Maddi duran varliklar 6.305
Ticari borglar (34.508)
Diger borglar (434.651)
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar (2.902)
Borg Karsiliklar (99.314)
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (61.446)
Toplam 4.609.450
Satilan pay (%) 60%
Grup'un satilan net varhklardaki pay: 2.765.670

Hisse devri sonrasinda 28 Subat 2012 tarihi itibariyla Grup’un Global Portfoy’deki %39,97 oranindaki
hissesine tekabiil eden net varliklardaki payr 1.842.397 TL olmus ve s6z konusu tutar konsolide finansal
tablolarda istirak (6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim) olarak kaydedilmistir.
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RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Sirket Yonetim Kurulu, SPK'nin 10 Agustos 2011 tarih ve 26/767 sayili ilke kararina uygun olarak;

Sirket paylarinin IMKB'deki islem fiyatinin, kiiresel bazda baslayip halen &zellikle Avrupa'da devam eden
ekonomik krizin etkisi sonucu nominal fiyatina yakin seviyelerde olmasi, bu islem fiyatinin Sirket’in
faaliyetlerinin gercek performansini yansitmamasi, paydaslarimizin hakli kar dagitimi beklentilerinin ¢esitli
mevzuat hiikiimlerinin elvermemesi (kar dagitilabilmesi icin yasal mali tablolar ile SPK diizenlemelerine
gore hazirlanan mali tablolarin her ikisinde de dagitilabilir kar var olmasi sartindan dolayi, SPK
diizenlemelerine gore hazirlanan konsolide mali tablolarda dagitilabilir kar bulunmasina ragmen yasal mali
tablolarda dagitilabilir kar olmamasi nedeniyle kar dagitilamamasi) gibi nedenlerle gerceklestirilemiyor
olusu, payin fiyat dalgalanmalarin1 azaltmak ve 6zellikle pay fiyatina destek olabilmek amaglariyla mevcut
piyasa kosullar1 degerlendirilerek IMKB'de islem géren paylarin gerek goriildiigii takdirde geri alimiin
yapilabilmesine ve bu kapsamda;

- Isbu karar tarihi itibariyle 225.003.687,45 TL tutarinda olan 6denmis sermayenin %10'u olan 22.500.368
TL nominal degerli 22.500.368 adet payin 18 (onsekiz) ay igerisinde geri aliminin yapilabilmesine,

- Geri alim icin ayrilan fonun Sirket kaynaklarindan ve faaliyetlerinden yaratilacak gelirlerinden
karsilanmasina ve tist limitinin 30.000.000 TL olmasina,

- Yukaridaki azami orana kadar O TL alt ve 2 TL {ist fiyat limitleri igerisinde pay alimi1 yapilabilmesine,

- Geri alim1 yapilan paylarin "tekrar satilmayarak" azami 3 yillik elde tutma siiresinin sonunda sermaye
azaltimi yapilmak suretiyle iptal edilmesine,

- Bu amaglarla 18 ay siireyle Yonetim Kurulu’na Genel Kurul tarafindan yetki talep edilmesine,

- Bu kapsamda "Sirket Paylarinin Geri Alim Program (2012)"nin yapilacak ilk Genel Kurul’un onayina
sunulmasina, karar vermistir.

Sirket’in "2011 yili faaliyet hesaplarinin ve Anasdzlesmesinin ¢esitli maddelerinin tadilinin" goriistildiigi
Olagan Genel Kurul Toplantis1 10 Mayis 2012 tarihinde akdedilmistir. 2011 yil1 faaliyet ve hesaplar ile
ilgili olarak Yénetim Kurulu Uyeleri ve Denetgi'nin ibra edildigi Olagan Genel Kurul toplantisinda;

1. 2011 yil1 Bilango ve Gelir-Gider Tablosunun kabul edilmesine,

2. Sirketin Yénetim Kurulu Uyeliklerine Mehmet Kutman, Erol Goker, Aysegiil Bensel, Serdar Kirmaz,
Adnan Nas, Jerome Bernard Jean Auguste Bayle (bagimsiz iiye) ve Oguz Satici'nin (bagimsiz iiye) 2012 yili
faaliyet ve hesaplarmin gorisiilecegi genel kurul toplantisina kadar gérev yapmak iizere segilmelerine,
Denetgilige ise Sahin Ucar'in 2012 yili faaliyet ve hesaplarinin goriisiilecegi genel kurul toplantisina kadar
gorev yapmak lizere secilmelerine,

3. Yonetim Kurulunmun 30 Mart 012 tarih ve 791 no.lu karari ile kabul edilen "Sirket Paylarinin Geri Alim
Programi (2012)"nin kabul edilmesine ve Sirketimiz paylarinin geri alimi hususunda Yonetim Kurulu'na
anilan Program c¢ercevesinde ve Program siiresi ile smirli olacak sekilde yetki verilmesine,
4.2012 yil1 ara donemlerinde Sermaye Piyasas1t Mevzuati'na uygun olarak avans kar dagitim yapilabilmesi
hususunda Y 6netim Kurulu'na yetki verilmesine,

5. SPK'nin Kurumsal Y&netim Mevzuati'na uyum saglamak amaciyla Anasdzlesmenin ¢esitli maddelerinin
tadil edilmesine, karar verilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dogrultusunda hazirlanan konsolide mali tablolarda dénem kari

bulunmasina ragmen yasal mevzuata gore diizenlenen mali tablolarda donem kar1 bulunmamasi nedeniyle
kar dagitilamayacag1 hususunda hissedarlara bilgi sunulmustur.
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Uluslararas1 kredi derecelendirme kurulusu JCR-Eurasia Rating tarafindan yapilan degerlendirme
sonucunda, Sirket ulusal diizeyde "yatirim yapilabilir" kategoride degerlendirilerek, Uzun Vadeli Ulusal
Notu "BBB-(Trk)", goriiniimii ise (Pozitif) olarak belirlenmistir. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi
Yabanci Para ve Yerel Para Notlar1 "BB" olarak degerlendirilmis olup rapor www.globalyatirim.com.tr web
sitesinde yayimlanmistir.

Grup’un tiim enerji yatirimlarini biinyesinde toplamakta olan Grup’un bagl ortakliklarindan Global Enerji,
azinlik pay sahibi olmak igin ¢esitli yatirimcilar tarafindan gosterilen ilgi sonucu, 30 Mart 2012 tarihi
itibariyla Global Enerji ve ortakliklarina yatirim yapmak isteyen bazi stratejik ve finansal 6zel sermaye
fonlarindan, finansal danismanimiz Raiffeisen Investment AG aracilig1 ile baglayict olmayan 6n teklifler
alinmistir. Bu asamada Sirket’in Yonetim Kurulu siirecin devam ettirilerek bir Elektronik Veri Odasi
kurulmasina karar vermis olup, Elektronik Veri Odasi'na giris izni verilecek yatirnmcilardan yapacaklari
hukuki ve mali durum incelemelerinin ardindan nihai ve baglayici teklifleri alinacaktir.
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