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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
30 Eyliil 2014 Tarihi Itibariyla Ozet Konsolide

Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

Sinirh Denetimden

Bagimsiz Denetimden
Gegmis - Yeniden

Gegmemis Diizenlenmis (*)
30 Eyliil 31 Arahk
Notlar 2014 2013

VARLIKLAR
Donen Varhklar 501.224.278 386.385.802
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 111.227.172 74.333.643
Finansal Yatirimlar 8 12.643.390 23.028.330
Ticari Alacaklar 68.351.355 36.873.195
- Diger Ticari Alacaklar 10 68.351.355 36.873.195
Diger Alacaklar 37.172.496 31.593.215
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 34.055.803 26.513.110
- Diger Alacaklar 1 3.116.693 5.080.105
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 90.817.947 44.663.535
- Finans Sektorii Faalivetlerinden Alacaklar - Iliskili Taraflar 6 12.304.725 11.074.620
- Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar - Diger 12 78.513.222 33.588.915
Stoklar 13 30.497.793 27.760.220
Pesin Odenmis Giderler 14 26.278.110 16.259.454
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 22 966.100 2.141.787
Diger Dénen Varliklar 22 30.917.662 18.687.002
(Ara Toplam) 408.872.025 275.340.381
Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34 92.352.253 111.045.421
Duran Varhklar 2.070.712.207 1.615.955.232
Diger Alacaklar 68.840.944 63.510.338
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 5.029.659 5.029.659
- Diger Alacaklar 11 63.811.285 58.480.679
Finansal Yatirumlar 8 6.105.946 5.164.987
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 18 4.410.620 55.920.093
Yatirim Amach Gayrimenkuller 15 223.650.093 223.510.000
Maddi Duran Varliklar 16 382.323.308 317.369.431
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.302.226.105 877.242.268
- Serefiye 17 46.038.610 44.178.992
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 1.256.187.495 833.063.276
Pesin Odenmis Giderler 14 22.786.702 17.241.027
Ertelenen Vergi Varliklari 33 44.589.638 34.967.122
Diger Duran Varliklar 22 15.778.851 21.029.966
TOPLAM VARLIKLAR 2.571.936.485 2.002.341.034

(*) Yeniden diizenleme i¢in Not 2.4’e bakiniz.

[lisikteki notlar bu ara dénem 6zet konsolide finansal bilgilerin tamamlayici pargasidir.



Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
30 Eyliil 2014 Tarihi Itibariyla Ozet Konsolide

Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

Bagimsiz Denetimden

Simirh Denetimden Gec¢mis - Yeniden

Gecmemis Diizenlenmis (*)
30 Eyliil 31 Arahk
Notlar 2014 2013
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 572.141.837 423.279.577
Kisa Vadeli Borglanmalar 9 62.733.561 114.317.515
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 9 278.101.579 133.714.789
Ticari Borglar 47.241.681 28.725.646

- Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar - -

- Diger Ticari Borg¢lar 10 47.241.681 28.725.646
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 21 4.945.921 3.903.294
Diger Borglar 46.498.940 39.285.206

- Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 6 534.042 122.653

- Diger Bor¢lar 11 45.964.898 39.162.553
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 74.120.413 39.489.658

- Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar - Iliskili Taraflar 6 87.887 302.770

- Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borg¢lar - Diger 12 74.032.526 39.186.888

Ertelenmis Gelirler 14 14.653.571 7.437.721
Donem Kar1 Vergi Yikumliliga 6.123.607 5.016.673
Kisa Vadeli Karsiliklar 3.061.479 3.301.130

- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 21 1.302.546 1.127.571

- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 19 1.758.933 2.173.559
Diger Kisa Vadeli Yikiimlulukler 22 14.601.111 9.671.609

(Ara Toplam) 552.081.863 384.863.241

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlik Yiikimliliikleri 34 20.059.974 38.416.336
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.188.069.038 844.109.017
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 9 838.218.463 607.948.170
Ticari Borglar 4.092.198 767.976

- Diger Ticari Borg¢lar 10 4.092.198 767.976
Diger Borglar 48.219.320 46.471.920

- Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 6 16.220 16.220

- Diger Bor¢lar 11 48.203.100 46.455.700
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlara iliskin Yiikiimliiliikler 18 1.129.016 735.735
Ertelenmis Gelirler 14 356.485 863.325
Uzun Vadeli Karsiliklar 33.774.039 21.229.746

- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsilikiar 21 5.235.232 5.541.781

- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 19 28.538.807 15.687.965
Ertelenen Vergi Yikumlilugu 33 262.279.517 166.092.145

OZKAYNAKLAR 23 811.725.610 734.952.440
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 530.975.302 524.302.045
Odenmis Sermaye 204.211.922 225.003.687
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar: 34.659.630 34.659.630

Geri Alinmis Paylar (-)
Karsilikl1 Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)

(51.561.329)

(29.985.681)
(53.731.622)

Paylara iliskin Primler/Iskontolar 4.893.906 4.893.906
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 13.743.430 13.726.331
- Ozel Fon 14.497.128 14.497.128
- Calisanlara saglanan faydalardaki aktueryal
kaywplar (753.698) (770.797)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 103.059.755 104.423.733
- Yabanct Para Cevrim Farklari 139.806.786 116.923.599
- Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang/Kayiplart 7.654 281.339
- Riskten Korunma Kazanglari/Kayiplart (36.754.685) (12.781.205)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 82.243.797 109.692.507
Gegmis Yillar Karlari 139.455.043 77.458.110
Net Donem Kari/Zarari 269.148 38.161.444
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 280.750.308 210.650.395

TOPLAM KAYNAKLAR

(*) Yeniden diizenleme i¢in Not 2.4’e bakiniz.

[lisikteki notlar bu ara dénem 6zet konsolide finansal bilgilerin tamamlayici pargasidir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhklan
30 Eyliil 2014 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat

Satiglarin Maliyeti (-)

Ticari faaliyetlerden briit kar(zarar)

Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati

Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-)

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar/Zarar

BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan Paylar

ESAS FAALIYET KARI/ZARARI

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

FINANSMAN GELIRLER/(GIDERLERI) ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri

- Doénem vergi gelir/gideri

- Ertelenen vergi gelir/gideri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras1 Donem Kary/Zarari
DONEM KARI/ZARARI

Dénem Kary/Zararimin Dagilim
-Kontrol Giicii Olmayan Paylar
-Ana Ortaklik Paylar

Pay Basina Kazang / Kayip
-Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang

Sulandirilmis Pay Basina Kazang / Kayip
-Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang

DIGER KAPSAMLI GELIR

Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacaklar
Calisanlara saglanan faydalardaki aktiieryal kayiplar, net

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilacaklar
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim

Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim

Riskten Korunma Kazanglari/Kayiplar

Finansal varliklar deger artis fonuna iligkin vergi gelir/(giderleri)
DIGER KAPSAMLI GELIiR/GIDER

TOPLAM KAPSAMLI GELIR/GIDER

Toplam Kapsamh Gelirin/Giderin Dagilim
Kontrol giicii olmayan paylar
Ana ortaklik paylar

Notlar

24
24

24
24

25
25
27
27
18

28
28

29
30

33
33

31

31

31

30

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Geg i Geg i Geg i Geg i
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013
242.879.306 94.250.748 163.314.473 70.077.927
(170.989.512) (63.444.981) (101.833.450) (38.840.493)
71.889.794 30.805.767 61.481.023 31.237.434
14.377.110 4.522.941 19.526.162 5.738.371
(2.120.587) (548.318) (2.331.836) (687.868)
12.256.523 3.974.623 17.194.326 5.050.503
84.146.317 34.780.390 78.675.349 36.287.937
(18.701.414) (7.784.860) (14.098.275) (5.442.595)
(69.582.770) (23.750.762) (57.267.673) (17.498.195)
21.963.467 15.497.706 57.199.211 86.240
(9.138.354) (3.653.255) (6.136.927) (1.343.323)
41.021.683 40.165.218 (1.494.132) (726.924)
49.708.929 55.254.437 56.877.553 11.363.140
4.363.578 794.080 2.314.864 1.026.504
(81.818) (81.818) (1.199.126) (1.147.510)
53.990.689 55.966.699 57.993.291 11.242.134
17.708.802 5.390.936 45.974.230 17.961.250
(81.173.947) (30.074.596) (109.916.013) (41.228.447)
(9.474.456) 31.283.039 (5.948.492) (12.025.063)
8.562.835 1.991.001 (11.242.933) (6.938.445)
(10.250.321) (4.094.115) (9.419.684) (3.630.396)
18.813.156 6.085.116 (1.823.249) (3.308.049)
(911.621) 33.274.040 (17.191.425) (18.963.508)
(911.621) 33.274.040 (17.191.425) (18.963.508)
(911.621) 33.274.040 (17.191.425) (18.963.508)
(1.180.769) (48.504) (1.165.984) 542.783
269.148 33.322.544 (16.025.441) (19.506.291)
0,0017 0,2063 (0,0994) (0,1210)
0,0017 0,2063 (0,0994) (0,1210)
17.099 13.311 (176.296) 18.036
17.099 13.311 (176.296) 18.036
(2.274.639) 430.081 55.911.718 15.340.720
(465.204) (498.288) (461.041) 330
22.071.004 29.221.896 56.280.551 15.340.456
(23.973.480) (28.393.185) - -
93.041 99.658 92208 (66)
(2.257.540) 443.392 55.735.422 15.358.756
(3.169.161) 33.717.432 38.543.997 (3.604.752)
(3.169.161) 33.717.432 38.543.997 (3.604.752)
(1.992.952) (1.001.618) 322.518 (8.986.475)
(1.176.209) 34.719.050 38.221.479 5.381.723

[lisikteki notlar bu ara dénem 6zet konsolide finansal bilgilerin tamamlayic1 pargasidir.



Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
30 Eyliil 2014 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dénemine Ait Ozet Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirtimayacak Birikmis Diger | Kar veya Zararda Yeniden Simflandirlacak Birikmis Diger Kapsamhi Gelirler veya
Kapsamhi Gelirler veya Giderler Giderler
Sermaye . L Kardan .-
(denmig Enflasyyon Geri Alinmig ,Kamh”l Paylara ligkin Call;anlara. safnan . Ynidn Degerenc ve Riskten Korunma Yabanei Para Cevrim | Ayrilan Net Dinem Gegaiy i Ana Ortaklik  Kontrol Giicii
Sermaye Dizeltme Paylar |§Ill’?k Sermzllye Prinier/iskontolar N L Smindirna Kazanclar/Kayiplar Farklan Kisitlanms ~ Kar/Zaran Karkrl Paylan  Olmayan Paylar Toplan
Diizeltmesi kaytplar Kazang/Kayiplan Tararlan
Farklan Yedekler
Dinem bagi (1 Ocak 2013) 5003687 34659630 (10237242  (59.783.630) 483,906 14497128 613745 41798476 86393932 108074628 7L010400 516924660 220406800  737.33L460
Muhasebe standartlarindaki degiiklik (Not 2.1.¢) - - - - (611.820) . . . . 263,669 348,151 . - .
Dinem bagi (1 Ocak 2013)-yeniden diizenlenmiy 25003687 34659630 (1023724  (59.783.630) 4893.906 (610820) 14497128 613.745 ALT98ATG 86393932 108338207 7TL3BSSL  S1624660 20406800  737.33L460
Toplam kapsamh gelir - - - - - - - - - -
Deger arts fonlarindaki degisim, ertelenmis verg etkisi netlenmis - (368.833) (368.833) (368.833)
Caliganlara saglanan faydalardaki akiieryal kayiplar (176.296) - - (176.296) - (176.296)
Yabanci para cevrim farklart - 54.792.049 - 54.792.049 1488502 56.280.551
Net dnem kar/zaran - - - (16.025.441) (16025441)  (L165.984)  (17.191425)
Toplam kapsamh gelir (176.296) (368.833) 54792049 (16.025.441) 3221479 3518 B3
(rkaynaklarda kaydedilen ortaklarla yapilan islemler - . . - -
Paylarin geri alim islemleri nedeniyle meydana gelen artilazag (17.168213)  6.088500 - (3549738 (14629447) (105474 (14734.920)
Transfer - E (0709879 (108.338.297)  118.048.072 - . .
Temetti odemesi - - (9763633 (0763633 - (0763633)
Isletme birlegmesi yoluyla alm - - - - - 5280233 5280238 109443% 16224568
Bagh ortaklik paylarndaki degisim - - - 210,059 - - 104549 (5806)  (219614) - (65.098513)  (65.009.325)  (B0.657.881)  (145.667.206)
Dinem sonu (30 Eylil 2013) 25003687 34659630  (27.405455)  (53695.130) 503,965 (788.116) 14497128 349.461 96584719 76464443 (16025.441) 116275076 47L.023967 150910298 621.934.265
Dinem bagi (1 Ocak 2014) 25003687 34659630 (20.985.681)  (5373L622) 4893.906 (770.797) 14497128 28133 (12.781.205) 116923599 109692507 BI6L44 TTABI0 4302045 210850395 734952440
Toplam kapsamh gelir
Deger arttg fonlarindaki degisim, ertelenmi verg etkisi netlenmis . (273.685) (98.478) (372163) (372183)
Calsanlara saglanan faydalardaki aktieryal kayiplar 17099 . . . 17099 17099
Riskten Korunma Kayiplart . - (23973.480) - - (23973.480) (23.973480)
Sermaye Azaltimi (20.791.765) 20.985.681 - - (20.985.681) 20.791.765 - - -
Yabanci para cevrim farklart . - 2883187 - - 2883.187 (812188 22.011.004
Net doinem kar/zaran . - - - - - - 269148 - 269.148 (1.180.769) (911.620)
Toplam kapsamh gelir (20.791.765) 29,985,681 17.09 (273.685) (23973.480) 22883.187  (30.084.159) 29148 20791765 (L176209) (1992950  (3169.61)
Orkaynaklarda kaydedilen ortaklarla yapilan islemler
Paylarin geri alim islemleri nedeniyle meydana gelen artiglazalig 2170293 - 629,628 2799921 91.210 2801131
Bagh ortakik kar payt dagitimi 2635449 - (2635449 (3139093)  (3.139.093)
Transfer (38.161448) 38161444 . . .
Bagl ortaklik ve itirak paylarndaki deisim . . . . . . - . - . - 5049545 5049545 078 80190293
Dinem sonu (30 Eylil 2014) 4211922 34659630 (51561.329) 4893.906 (153698) 14497128 165 (36.754.685) 130.806.786  82.243.797 269148 130455043 530975302 280750308 811725610

Ozkaynak kalemlerine ve hareketlerine iliskin detayli agiklamalar Not 23'te sunulmustur.

[lisikteki notlar bu ara dénem 6zet konsolide finansal bilgilerin tamamlayici pargasidir.
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30 Eyliil 2014 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dénemine Ait Ozet

Konsolide Nakit Akis Tablosu
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013
Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar:
Net donem kari/(zarar1) (911.621) (17.191.425)
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit ile vergi 6ncesi kar /zararin mutabakati
Amortisman ve itfa paylar1 26 64.633.777 39.020.412
Vergi (gelir)/gideri (8.562.835) 11.242.933
Pazarlikli satin alim kazanci 27 (13.065.544) (54.546.060)
Kidem tazminati karsiligindaki degisim (289.450) 570.320
Duran varlik satis (karlari)/zararlari, net 1.533.932 59.222
Turev finansal araglar degerleme farklar - (47.835)
Finans sektori faaliyetlerinden faiz gelirleri 24 (4.580.478) (6.504.057)
Krediler tizerindeki kur farki 15.008.869 31.060.339
Diger kisa vadeli karsiliklar (414.626) 76.826
Esas faaliyet dis1 faiz gelirleri 29 (6.467.171) (5.576.414)
Musterilere kullandirilan kredilerin faiz giderleri (Finans sektorii) 24 1.785.311 1.529.617
Teminat mektubu komisyon giderleri ve diger finansal giderler 1.989.114 1.907.529
Esas faaliyet dis1 kredi faiz giderleri 30 62.635.619 39.387.589
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardaki degisim (41.021.683) 1.494.132
Bloke mevduattaki degisim 7 (929.327) 485.485
Stuipheli alacak karsilik giderleri (303.347) (276.905)
Temettu gelirleri (1.004.254) (1.021.583)
isletme sermayesindeki degisikliklerden énceki faaliyet kari 70.036.286 41.670.125
Odenen vergi (9.143.387) (7.570.334)
Alinan temettii 1.004.254 -
Finans sektori faaliyetlerinden alinan faiz 4.580.478 6.504.057
Miisterilere kullandirilan kredilere iliskin olarak 6denen faiz (1.785.311) (1.529.617)
Ticari ve finans sektdri faaliyetlerindeki alacaklardaki degisim (11.320.069) (9.270.880)
iliskili taraflardan ticari ve finans sektorii faaliyetlerinden alacak ve borglardaki degisim (1.444.988) 808.492
Diger alacaklardaki degisim 5.360.243 24.166.615
Diger cari/donen varliklar ve pesin 6denmis giderlerdeki degisim (6.277.942) (6.137.802)
Diger duran varliklardaki degisim 5.879.093 (5.804.535)
Stoklardaki degisim (2.848.240) 153.381
Ticari ve finans sektdrii faaliyetlerindeki borglardaki degisim (3.078.530) (662.616)
Diger borglardaki degisim 6.707.365 (5.999.334)
Diger kisa vadeli yiikiimliliik ve ertelenmis gelirlerdeki degisim 11.638.512 4.064.067
Diger uzun vadeli yukumliiliiklerdeki degisim (10.262.949) 819.928
Esas faaliyetlerden dolay: net nakit girisi 59.044.815 41.211.547
Yatirim faaliyetleri
Yatirim amach gayrimenkullere ilaveler 15 (140.093) (303.810)
Maddi duran varlik alimlari 16 (78.329.473) (38.612.120)
Maddi olmayan duran varlik alimlar: 17 (1.183.490) (750.857)
Finansal yatirnmlardaki degisim 11.330.811 (2.481.173)
Bagli ortaklik hisse alimi nakit etkisi, net 56.094.552 (181.018.742)
Yatirim faaliyetleri i¢in ddenen avanslar (7.397.339) (25.428.686)
Diger faaliyetlerden alinan faiz 6.094.539 5.940.145
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satisindan elde edilen nakit 6.525.057 2.407.118
Yatirim faaliyetlerinden dolay: net nakit girisi/¢cikist (7.005.436) (240.248.125)
Finansman faaliyetleri
Finansman amag¢h 6denen kredi faizi (62.235.619) (28.212.558)
Bagl ortaklik temettii dagitimi (3.139.093) -
isletme tarafindan geri alinan hisselerdeki degisim 2.799.921 (12.238.780)
Teminat mektubu komisyonu ve diger finansman i¢in 8denen nakit (1.989.114) (4.769.944)
Baskent Dogalgaz teminat mektubu i¢in 6denen nakit - (89.130.000)
Odenen temettii - (12.364.690)
iliskili taraflardan ve diger ortaklardan diger alacak ve borglardaki degisim (3.498.130) (4.829.916)
Alinan finansal borglar 296.096.767 733.234.583
Odenen finansal borglar (232.469.496) (369.488.384)
Finansman faaliyetlerinden dolayl net nakit girisi/¢cikisi (4.434.764) 212.200.311
Nakit ve nakit benzerleri tizerindeki kur farklar: (11.640.413) (14.209.878)
Nakit ve benzeri degerlerdeki net artis/(azalis) 35.964.202 (1.046.145)
Satis amach elde tutulan varhklara simiflanan - -
1 Ocak itibariyla nakit ve nakit benzeri 7 61.647.207 35.906.936
Donem sonu bakiyesi 7 97.611.409 34.860.791

[lisikteki notlar bu ara dénem 6zet konsolide finansal bilgilerin tamamlayici pargasidir.



Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
30 Eyliil 2014 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Bilgilere Iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

1990 yilinda Global Menkul Degerler A.S. adi ile kurulan Sirket, 1 Ekim 2004 tarihinde Tiirkiye Ticaret
Siciline tescil, 6 Ekim 2004 tarihinde ise ilan edilmek suretiyle ticaret unvanini ve faaliyet alanini
degistirerek, mevcut tiizel kisiligini Global Yatirnm Holding A.S. (“Sirket” veya “Holding”) olarak bir
holding seklinde yeniden yapilandirmistir. Bu cergevede 2 Ekim 2004 tarihinde Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimlerine uygun olarak kismi bolinme suretiyle hisselerinin % 99,99’u Sirket’e ait Global Menkul
Degerler A.S. adinda yeni bir sirket kurularak tiim aracilik faaliyetleri bu yeni sirkete devredilmistir.
Sirket’in fiili faaliyet konusu; finans, enerji, altyapr ve gayrimenkul alaninda kurulmus veya kurulacak
olan sirketlerin sermaye ve yonetimine katilarak bunlarin yatirim, finansman ve organizasyon ve yonetim
meselelerini toplu bir biinye icerisinde ekonomik dalgalanmalara karsi yatirim giivenilirligini arttirmak ve
boylece bu sirketlerin saglikli sekilde ve milli ekonominin gereklerine uygun olarak gelismelerini ve
devamliliklarini teminat altina almak ve bu amaca uygun ticari, sinai ve mali girisimlerde bulunmaktir.

Ana Ortaklik “Global Yatirim Holding A.S.”, Bagh Ortakliklar1 ve Istirakleri (hepsi birlikte) bundan boyle
“Grup” olarak ifade edilecektir. 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla, Grup’un personel sayis1 1.364’diir (31
Aralik 2013: 1.415).

Global Yatirnm Holding A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayithi olup, hisseleri Mayis 1995
tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gérmektedir (Mayis 1995 tarihinden 1 Ekim 2004
tarihine kadar Global Menkul Degerler A.S. olarak islem gérmiistiir).

Sirket’in kayitl adresi Rthtim Caddesi No:51 Karak®dy / Istanbul’dur.
Sirket’in hisselerinin %99,99°u BIST te islem gormektedir.

Sirket’in ortaklik yapis1 Not 23’te sunulmustur.
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30 Eyliil 2014 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Bilgilere Iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamu)

Sirket’in Bagli Ortakliklar’nin (“Bagli Ortakliklar”) bulunduklar: iilkeler ve temel faaliyet konulari
asagida gosterilmistir:

Bagli Ortakliklar Ulke Faaliyet Konusu
Global Menkul Degerler A.S. (Global Menkul) (1) Tiirkiye Aracilik Hizmeti
Global Financial Products Ltd. (GFP) Cayman Adalar1  Finansal Yatirimlar
Global Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (Global Sigorta) Tiirkiye Sigorta Acenteligi
Global Liman Isletmeleri A.S. (Global Liman) (15) Tiirkiye Altyap1 Yatirimlari
Ege Global Madencilik San. ve Tic. A.S. (Ege Global) Tiirkiye Maden Yatirimlari
Mavi Bayrak Tehlikeli Atik imha Sistemleri San. ve Tic. A.S.
(Mavi Bayrak) Tiirkiye Atik Tmha Sistemleri
Salipazari insaat Taahhiit Bina Yonetim ve Servis
Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. (Salipazari) (2) Tiirkiye Insaat Yatirimlari
Giiney Madencilik Isletmeleri A.S. (Giiney) Tiirkiye Maden Isletmeciligi
Neptune Denizcilik Yatirimlari ve Isletmeciligi A.S. (Neptune) (3) Tiirkiye Denizcilik Yatirimlar
ve Isletmeciligi
Nesa Madencilik San. ve Tic. A.S. (Nesa) Tiirkiye Maden Isletmeciligi
Vespa Enterprises (Malta) Ltd. (Vespa) Malta Turizm Yatirimlari
Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. (Pera) Tiirkiye Gayrimenkul Yatirimlar
Tora Yayincilik A.S. (Tora) Tiirkiye Yayincilik
Global Enerji Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S. (Global Enerji) Tiirkiye Elektrik Uretimi
Dagoren Enerji A.S. (Dagoren) (4) Tiirkiye Elektrik Uretimi
Global Securities (USA) Inc. (12)(5) ABD Aracilik Hizmeti
CJSC Global Securities Kazakhstan (12)(5) Kazakistan Aracilik Hizmeti
Ege Liman Isletmeleri A.S. (Ege Liman) (6) Tiirkiye Liman Isletmeciligi
Bodrum Yolcu Liman Isletmeleri A.S. (Bodrum Liman) (6) Tiirkiye Liman Isletmeciligi
Ortadogu Antalya Liman Isletmeleri A.S.
(Ortadogu Liman) (6) Tiirkiye Liman Isletmeciligi
Sem Yayincilik A.S. (Sem) (7) Tiirkiye Yayincilik
Maya Turizm Ltd. (Maya Turizm) (8) Kibris Turizm Yatirimlari
Galata Enerji Uretim San. ve Tic. A.S. (Galata Enerji) (4) (19) Tiirkiye Elektrik Uretimi
Dogal Enerji Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S. (Dogal Enerji) Tiirkiye Elektrik Uretimi
Global Depolama A.S. (6) Tiirkiye Depolama
Torba Insaat ve Turistik A.S. (Torba) (9) Tiirkiye Gayrimenkul Yatirimlar
GES Enerji A.S. Tiirkiye Elektrik Uretimi
Siimerpark Gida Isletmeciligi A.S. (10) Tiirkiye Gida Isletmeciligi
Randa Denizcilik San. ve Tic. Ltd. Sti. (Randa) (11) Tiirkiye Deniz Arag Gereci
Ticareti
Ra Giines Enerjisi Uretim San. ve Tic. A.S. (Ra Giines) (22) (13) Tiirkiye Elektrik Uretimi
Tres Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S (Tres Enerji) (22) Tiirkiye Enerji Uretimi
Straton Maden Yatirimlar1 ve Isletmeciligi A.S. (Straton) (16) (22) Tiirkiye Maden Isletmeciligi
Adonia Shipping Limited Malta Gemi Isletmeciligi
Naturelgaz Sanayi ve Tic. A.S. (Naturelgaz) (14)(4) Tiirkiye Sikistirilmis Dogalgaz Satisi
Container Terminal and General Cargo — Bar (Bar Limani) (17) (6) Karadag Liman Isletmeciligi
Gelis Madencilik Enerji Insaat Ticaret A.S. (Gelis Madencilik) (18) (19) Tiirkiye Maden Isletmeciligi
Global Gemicilik ve Nakliyat Hizmetleri A.S. (Global Gemicilik) (20) Tiirkiye Denizcilik Yatirimlari
ve Isletmeciligi
Creuers del Port de Barcelona, S.A. (“Barselona Liman1™) (21) Ispanya Liman Isletmeciligi
Barcelona Port Investments, S.L (“BPI”) (21) Ispanya Liman Isletmeciligi
Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S. (22) Tiirkiye Enerji Uretimi
Global Ticari Emlak Yatirimlart A.S. (23) Tiirkiye Gayrimenkul Yatirimlari
Vinte Nova (24) Cayman Adalar1  Finansal Yatirimlar
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Finansal Bilgilere Iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamu)

1)

)

©)

(4)
()
(6)
(")
(8)

(9)

(10)

11)

(12)
(13)

Grup, 2011 yil1 icerisinde bu sirketin hisselerini halka arz ve direkt satis yoluyla satarak ve
halka acik hisselerin bir kismini satin alarak s6z konusu sirketteki etkin ortaklik oranimi 31
Aralik 2011 itibartyla %76,85’e, 31 Aralik 2012 itibariyla da %75,67’ye diisiirmiistiir. 30 Eyliil
2014 itibartyla sirketteki etkin ortaklik oran1 %67,43’tiir (31 Aralik 2013 %67,43).

S6z konusu sirketin “Salipazar1 Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.” olan unvam 25 Mays 2012
tarihi itibariyla “Salipazar1 insaat Taahhiit Bina Yonetim ve Servis Hizmetleri Sanayi ve Ticaret
A.S.” olarak degistirilmis ve faaliyet alan1 da “insaatcilik, taahhiit, emlak komisyonculugu, bina
yonetimi, temizlik, glivenlik dahil her tiirlii servis hizmeti” olmustur.

S6z konusu sirketin “Dogu Maden Isletmeleri A.S.” olan unvani 16 Temmuz 2012 tarihi
itibarryla “Neptune Denizcilik Yatirimlar1 ve Isletmeciligi A.S.” olarak degistirilmis ve sirketin
maden igletmeciligi olan faaliyet konusu denizcilik yatirimlar: ve igletmeciligi olmustur.

Bu sirket Global Enerji’ye konsolide olmaktadir.

Bu sirketler, Global Menkul’e konsolide olmaktadir.

Bu sirketler, Global Liman’a konsolide olmaktadir.

Bu sirket, Tora’ya konsolide olmaktadir.

Bu sirket, Pera ve Vespa’nin is ortakligi olup tiim kontrolii Grup’tadir ve Grup’a konsolide
edilmektedir.

Bu sirket, 4 Ocak 2008 tarihi itibariyla kayyum atanmasi ve kontroliin Grup’tan ¢ikmasi
nedeniyle bu tarihten baglayarak konsolidasyon kapsami diginda birakilmistir (Not 2.1.f).

S6z konusu sirketin Sancak Global Enerji Yatirimlar1 A.S. olan unvani 6énce Nisan 2011°de
“Saglam Enerji Yatirimlar1 A.S.” olarak daha sonra da Mayis 2011°de “Siimerpark Gida
Isletmeciligi A.S.” olarak degistirilmistir. Sirketin enerji yatirimlar1 olan faaliyet konusu gida
isletmeciligi olmustur.

Bu sirket, Grup’un bagli ortakliklarindan Global Liman tarafindan 17 Subat 2011 tarihi
itibariyla 10.000 Avro bedel karsilifinda satin alinmistir. Sirket gayri faal olup 31 Aralik 2013
ve 30 Eylil 2014 tarihleri itibartyla konsolide finansal tablolar agisindan Onemlilik arz
etmemesi nedeniyle konsolidasyon kapsamina dahil edilmemistir (Not 2.1.f).

Bu sirketler tasfiye siirecindedir.

Bu sirket, 27 Kasim 2012 tarihinde kurulmus olup Grup’un bagl ortaklarindan Consus Enerji’ye
konsolide olmaktadir.
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Finansal Bilgilere Iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamu)

(14)

(15)

(16)

17)

(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

(24)

18 Ocak 2013 tarihinde Global Enerji Naturelgaz’in STFA Yatirim Holding’e ait %25’lik pay1
satin alarak ortaklik oranint %80’e ¢ikarmustir. Bu tarihten itibaren Grup Naturelgaz’1 tek basina
kontrol etmeye ve bagl ortaklik olarak konsolide etmeye baglamustir.

Grup, Global Liman’in sermayesinin %22,114’tine karsilik gelen hisseleri 3 Subat 2013 tarihi
itibariyla Savina Holding GmbH’tan 91.724.063 ABD Dolar1 (temettii hari¢) alis bedeli ile
devralmistir. Hisse devri sonrast Grup’un Global Liman'daki etkin ortaklik oran1 %100 olmustur.

Hades Maden’in unvan1 8 Mayis 2013 tarihinde Straton Maden Yatirimlar1 ve Isletmeciligi A.S.
olarak degismistir. Sirket 1 Haziran 2013 tarihinden itibaren konsolidasyon kapsamina alinmistir.

Sirket’in %100 bagli ortaklig1 olan Global Liman; Karadag Ulastirma ve Denizcilik Isletmeleri
Bakanlig1 ile Karadag Liman Idaresi tarafindan diizenlenen Karadag'in Bar ili'nde bulunan Genel
Yiik ve Kargo Terminalinin Onarimi, Finansmani, Isletilmesi, Bakimi ve Devri ile Devlet
Hisselerinin Satisi’na iliskin ihaleyi kazanmas1 neticesinde, Bar Limani'nin Genel Yiik ve Kargo
Terminalini isleten sirketin 962,09 hissesinin devrine iliskin sozlesmeyi 15 Kasim 2013
tarihinde imzalamigtir. Gerekli onaylarin alinmasinin ardindan 30 Aralik 2013 tarihinde, Global
Liman, 8.071.700 Avro bedel karsiliginda Bar Limani’nin %62,09 oranindaki hissesini devralmis
ve 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla tam konsolidasyon ydntemiyle konsolide edilmeye
baslanmustir.

Global Enerji, 3 Ekim 2013 tarihinde Sirnak IR-2505 no.lu ruhsat sahasina iligkin isletme ruhsati
kapsaminda faaliyet gosteren ve Sirnak'ta kain Gelis Madencilik’in %85 oranindaki hissesini
mevcut hissedarlarindan devralmistir. Bu devralma neticesinde Grup’un Gelis Madencilik'teki
hisse oran1 %85 olmus ve Grup’a konsolide edilmeye baglanmistir. 8 Eyliil 2014 tarihinde Gelis
Madencilik’in %85 oranindaki hissesi Grup’un bagli ortakligi Vinte Nova’ya devredilmistir.

Grup, Not 34’de agiklandig1 lizere Galata Enerji ve Gelis Madencilik’in hisselerinin satisi ile
ilgili stirece devam etmekte olup 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla bu sirketler “satis amaciyla elde
tutulan varliklar”a siniflanmustir.

Bu sirket, 13 Mayis 2014 tarihinde kurulmus olup, 30 Eylil 2014 tarihi itibariyla konsolide
finansal tablolar acisindan Onemlilik arz etmemesi nedeniyle konsolidasyon kapsamina dahil
edilmemistir (Not 2.1.1).

Sirket’in %100 bagli ortakligi olan Global Liman’in diinyanin o6nde gelen kruvaziyer
sirketlerinden Royal Caribbean Cruises Ltd. ile birlikte ortak kurduklar1 Barcelona Port
Investments, S.L., Barselona Limanini isleten, Malaga Limaninin ¢ogunluk hissesine ve Singapur
Yolcu Limaninin azinlik hisselerine sahip olan Creuers del Port de Barcelona, S.A. unvanli
sirketin %43 hissesini devralmis ve 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 6zkaynak yontemiyle
degerlenen yatirim olarak konsolide finansal tablolarinda gostermistir (Not 18). Detaylar1 Not
3’te agiklanan satin alim ile 30 Eylil 2014 tarihi itibariyla bu sirketler bagh ortaklik olarak
konsolide edilmeye baslanmigtir.

Bu sirket, 28 Agustos 2014 tarihinde kurulmustur. Global enerji’nin sahip oldugu %75
oranindaki Tres Enerji, %75 oranindaki Ra Giines ve %75 oranindaki Straton Maden’in hisseleri
25 Eyliil 2014 tarihi itibariyla Global Enerji’den Consus Enerji’ye devredilmistir.

Bu sirket, 20 Agustos 2014 tarihinde kurulmus olup, gayrimenkul yatirimlar1 alaninda faaliyet
gostermektedir.

Bu Sirket, bilango tarihi itibariyla konsolidasyon kapsamina alinmis olup Global Enerji’nin sahip
oldugu %85 oranindaki Gelis Madencilik’in hisselerini 8 Eyliil 2014 tarihinde devralmustir.
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Finansal Bilgilere Iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamu)

Ozkaynak Yé&ntemiyle Degerlenen Yatirimlar Ulke Faaliyet Konusu

Global Portfoy Yonetimi A.S. (Global Portfoy) (1) Tirkiye Portfoy Yonetimi

IEG Kurumsal Finansman Danigmanlik A.S. (IEG) (2) Tirkiye Kurumsal Fin. Danigsmanlik
Lisbon Cruise Terminals (“Lizbon Limani”) (3) Portekiz Liman Isletmeciligi
Singapur Limani (4) Singapur Liman Isletmeciligi

(1) 28 Subat 2012 tarihi itibariyla Holding’in sirketteki %60 oranindaki hissesini Azimut Holding

S.p.A. (“Azimut”)’nin bagh ortakligi olan Liikksemburg'da kurulu AZ International Holdings
SA’ya devretmesi sonucu bu tarih itibariyla sirket bagli ortaklik statiisiinden ¢ikarak istirak
(6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim) haline gelmistir (Not 18).

(2) Bu sirket, 17 Mayis 2011 tarihinde Grup’un bagli ortaklarindan Global Menkul ile kurumsal
finansman alaninda Avrupa'nin 6nde gelen sirketlerinden birisi olan IEG (Deutschland) GmbH
tarafindan  %50-%50 ortaklik yapisiyla kurulmustur. Bilango tarihi itibariyla 6zkaynak
yontemiyle degerlenen yatirimlar yontemiyle konsolide edilmistir (Not 18).

(3) Grup’un %100 bagl ortakligi olan Global Liman, RCL, Creuers ve Sousa ile birlikte kurduklari
Ortak Girisim Grubu vasitasiyla, Lizbon Kruvaziyer Terminali Kamu Hizmeti Imtiyazinmn Sinirlt
Ihale Yéntemiyle Thalesi'ni 18 Temmuz 2014 tarihinde imtiyaz sézlesmesini imzalamistir.

Global Liman, Thale kapsaminda, Lizbon Kruvaziyer Terminali'nin, Ortak Girisim Grubu'nun
kurmus oldugu LCT-Lisbon Cruise Terminals, LDA iinvanli sirkete Lizbon Liman Baskanligi
tarafindan fiziki devir islemlerinin 26 Agustos 2014 tarihinde tamamlamis olup raporlama tarihi
itibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim olarak konsolide etmeye baslamustir. Lizbon
Kruvaziyer Terminali, 2 milyon yolcu kapasitesine sahip olacak olup 13.000 m2 kapali alan
olmak iizere acik alanlar da dahil toplam 16.618,9 m2 alana kurulacaktir. Lizbon Kruvaziyer
Terminali'nin toplam rihtim uzunlugu 1.425 metredir.

(@) Sirket’in %100 bagh ortakligi olan Global Liman’in diinyanin 6nde gelen kruvaziyer
sirketlerinden Royal Caribbean Cruises Ltd. ile birlikte ortak kurduklari Barcelona Port
Investments, S.L., Barselona Limanini isleten, Malaga Limaninin ¢ogunluk hissesine ve Singapur
Yolcu Limaninin azinlik hisselerine sahip olan Creuers del Port de Barcelona, S.A. unvanlt
sirketin gogunluk hisselerini 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla satin almigtir (Not 3). Bu satinalma
sonrasi Singapur Limani, raporlama tarihi itibariyla Grup’un konsolide finansal tablolarina
6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim olarak konsolide edilmeye baslanmustir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
30 Eyliil 2014 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Bilgilere Iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI

Sunuma iliskin Temel Esaslar
Finansal tablolarin hazirlanis sekli

SPK mevzuatina uygun finansal tablo seti hazirlayan isletmeler, ara donem finansal tablolarim1 TMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya Ozet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Grup, bu ¢er¢evede ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamay: tercih etmis, 30
Eyliil 2014 tarihi itibartyla ara donem Ozet konsolide finansal tablolar ve dipnotlari Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.1
No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun
olarak hazirlamigtir.

Ayrica ara donem 0Ozet konsolide finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli
duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Grup’un 30 Eylil 2014 tarihi itibariyla diizenlenmis ara dénem ozet finansal durum tablosu, bu tarihte
sona eren doneme ait kapsamli gelir tablosu, 10 Kasim 2014 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolarin yayimi sonrasi finansal tablolar1 degistirme giiciine sahiptir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, SPK mevzuatina uygun finansal tablo hazirlayan
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin
gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayistyla konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden
baglamak kaydiyla, 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (TMS
29) uygulanmamustir.

Ol¢iim esaslar1

Ara donem ozet konsolide finansal tablolar, gercege uygun degeri ile Olgiilen finansal yatirimlar, yatirim
amacl gayrimenkuller ve tiirev finansal araglar haricinde tarihi maliyetler iizerinden hazirlanmigtir.

Gergege uygun deger 6l¢iimiinde kullanilan yontemler 31 Aralik 2013 tarihli konsolide finansal tablolarda
kullanilan yontemlerle tutarlidir.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi
Sirket’in gegerli ve raporlama para birimi Tirk Lirasi (TL) dur.

ABD Dolari, Sirket’in bagl ortakliklarindan Ege Liman, GFP, Vespa, Bodrum Liman ve Ortadogu
Liman’in operasyonlarinda agirlikli olarak kullanilmakta ve baska bir deyisle faaliyetleri iizerinde 6nemli
bir etkiye sahip bulunmaktadir. Bu ylizden bu sirketler, gegerli para birimlerinin TMS 21 — “Ddviz
Kurlarindaki Degisimin Etkileri” uyarinca ABD Dolar1 olmasina karar vermistir.

Avro, Sirket’in bagli ortakliklarindan Bar Limani, Adonia Shipping, BPI ve Barselona Limani’nin
operasyonlarinda agirlikli olarak kullanilmakta ve bagka bir deyisle faaliyetleri tizerinde 6nemli bir etkiye
sahip bulunmaktadir. Bu yiizden bu sirketler, gegerli para birimlerinin TMS 21 — “Doviz Kurlarindaki
Degisimin Etkileri” uyarinca Avro olmasina karar vermistir.

11



2.1
(d)

(€)

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
30 Eyliil 2014 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Bilgilere Iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITiKALARI (devamz)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Gecerli ve Raporlama Para Birimi (devami)
Gegerli para birimi degisikligi

2013 yilinda konsolidasyon kapsamina dahil edilen ve satin alma tarihindeki kosullara gore yapilan
degerlendirmeler sonrasinda gecerli para birimi olarak TL’ye karar verilen Straton Maden’in 2014 yilindan
itibaren degisen operasyon yapisi ve is ylriittiigli ekonomik ¢evrenin degismesi sonucu Avro’ya bagiml
hale gelmis ve Grup yaptigi degerlendirmeler sonucunda gegerli para biriminin Avro olmasina karar
vermistir.

30 Eylil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla T.C. Merkez Bankasi doviz alig kurlar1 asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013

ABD Dolar1 2,2789 2,1343
Avro 2,8914 2,9365
Netlestirme/Mahsup

Grup’un finansal varliklar1 ve borg¢lar1 netlestirmek i¢in hukuki bir hakki oldugunda ve s6z konusu finansal
varliklar1 ve borglar netlestirmek suretiyle kapatma veya varligin finansal tablolara alinmasini ve borcun
ifasin1 ayn1 zamanda yapma niyetinin olmasi1 s6z konusu oldugunda Grup, finansal varliklar1 ve borglar
netlestirerek bilangoda net tutarlari ile gostermektedir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
30 Eyliil 2014 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Bilgilere Iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devamu)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)
Konsolidasyona fliskin Esaslar

30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, Global Yatirim Holding A.S.’nin
bagl ortakliklarinin, miisterek yonetime tabi ortakliklar1 ve istiraklerdeki paylarinin hesaplarini
icermektedir. Grup’un ara donem 0&zet konsolide finansal tablolarmmin hazirlanmasinda kullanilan
konsolidasyona iligskin esaslar, 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila iliskin olarak hazirlanan yillik
konsolide finansal tablolarda uygulanan esaslarla tutarlidir.

30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla tam konsolidasyona tabi tutulan bagh ortakliklarin ve 6zkaynak yontemiyle
muhasebelestirilen miisterek yonetime tabi ortakliklar: ve istiraklerdeki etkin ortaklik ve toplam oy haklar1
oranlar1 detaylar1 Not 3’te acgiklanan Barslona Liman1 ve BPI disinda 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla
raporlanan oranlardan degisiklik gostermemistir.

Grup’un dogrudan ve dolayli pay toplam1 %20’nin altinda olan, teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen
ve gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen bagli menkul kiymetler, maliyet
bedellerinden kalict deger kayiplari dusiildiikten sonra ara donem ozet konsolide finansal tablolara
satilmaya hazir finansal varliklar olarak yansitilmistir. Ayrica, Grup’un ara donem 6zet konsolide finansal
tablolar1 agisindan 6nemlilik derecesi diisiik oldugundan 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla etkin ortaklik orani
%99,9 (31 Aralik 2013: %99,9) olan Randa ve etkin ortaklik oran1 %90 olan Global Gemicilik ile Grup’un
%80 oraninda ortaklik payina sahip olmasma ragmen {izerinde kontrol giici bulunmadig1 ve kayyuma
devredilmis olan Torba satilmaya hazir finansal varliklar i¢inde maliyet bedellerinden eger varsa kalici
deger kayiplar1 diisiilerek gosterilmislerdir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, muhasebe kayitlarim1 Maliye Bakanligi’nca yayimlanmisg
Tek Diizen Hesap Plami gergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Mevzuatina uygun olarak
tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak Tiirk Liras1 (“TL”) olarak hazirlamakta, yurt
disinda faaliyet gosteren bagl ortakliklar ise muhasebe kayitlarmi bulunduklar iilkelerin yasal vergi
mevzuati ve muhasebe standartlarina uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun
olarak hazirlamaktadirlar.

Misikteki ara donem 6zet konsolide finansal tablolar Teblig hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yaymmlanan ve yiiriirliie girmis olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar ile KGK ilke kararlarindan olugmaktadir.

Ilisikteki ara donem ozet konsolide finansal tablolar, Sirket ve bagli ortakliklarmnin yasal kayitlarina
dayanarak yapilan siniflama ve diizeltmelerle, finansal tablolarin ger¢egi yansitmasi ilkesi dogrultusunda,
TMS’ye uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket’in 30 Eyliil 2014°de sona eren dokuz aylik doneme iligskin 6zet finansal tablolar1t TMS 34 “Ara
Donem Finansal Raporlama” uyarinca hazirlanmistir. Ara donem o6zet finansal tablolar yillik finansal
tablolarda yer almasi gereken tiim bilgileri ve agiklamalar1 icermez ve Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi
itibartyla hazirlanan yillik finansal tablolari ile birlikte okunmasi gerekir.

Sirket (ve Tirkiye’de kayithh olan bagli ortakliklari), muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni
finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye
Cumhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
30 Eyliil 2014 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Bilgilere Iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITiKALARI (devamz)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

30 Eylil 2014 tarihi itibartyla sona eren ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari, 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla hazirlanan finansal
tablolar ile tutarli olarak hazirlanmustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Dipnot 3’te aciklandig1 tizere 31 Aralik 2013 tarihinde TFRS 3’e gore gecici olarak muhasebelestirilen Bar
Limani satinalma muhasebesi ve Barselona Limani satinalma muhasebesi raporlama tarihi itibariyla
tamamlanmustir. Bu islemler sonucunda Bar Limani satinalimina iliskin olarak uzun vadeli diger karsiliklar
ve maddi olmayan duran varliklar 15.687.905 TL tutarinda artmistir. Barselona Limani1 satinalimina iliskin
olarak da 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 9.049.851 TL tutarinda artmistir. Bu degisiklik
TMS’ye uygun olarak geriye doniik uygulanmis ve 31 Aralik 2013 tarihli konsolide finansal tablolara
yansitilmistir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Grup’un 30 Eyliill 2014°te sona eren dokuz aylik ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolar1
hazirlanirken kullanilan 6nemli muhasebe politikalar1 31 Aralik 2013 tarihli konsolide finansal tablolar
icerisinde detayl olarak agiklanan muhasebe politikalari ile benzerdir.

Ara donem Ozet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal
tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

30 Eyliil 2014 tarihi itibartyla sona eren ara dénem 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi {izerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmugtir.

a. 1 Ocak 2014 tarihinde baslayan yillik raporlama dénemleri icin gecerli olan
standartlar,degisiklikler ve yorumlar:

Yatirim Isletmeleri (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 27’ye iliskin degisiklikler) TFRS 10 standardi yatirrm
sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf tutulmasina iligkin bir istisna
getirmek icin degistirilmistir. Konsolidasyon hiikiimlerine getirilen istisna ile yatirim sirketlerinin baglh
ortakliklarimi TFRS 9 Finansal Araglar standardi hiikiimleri cergevesinde gercege uygun degerden
muhasebelestirmeleri gerekmektedir. Isletmelerin TFRS 9’u uygulamamalar1 durumunda, TMS 39
Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme hiikiimleri cercevesinde gercege uygun degerden
muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi
iizerinde etkisi olmamustir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
30 Eyliil 2014 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Bilgilere Iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITiKALARI (devamz)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik) Degisiklik
“muhasebelestirilen tutarlart netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi” ifadesinin
anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanl olarak gergeklesmeyen ve briit
O0deme yapilan hesaplasma (takas biirolar1 gibi) sistemlerindeki uygulama alanina agiklik getirmektedir.
S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi olmamustir.

TMS 36 Varliklarda Deger Disiikliigli - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger
agiklamalar1 (Degisiklik) TFRS 13 ‘Gergege Uygun Deger Olgiimleri’ne getirilen degisikikten sonra “TMS
36 Varliklarda Deger Diisiikliigii standardindaki yapilan degisiklik ile deger diistikliigline ugramis finansal
olmayan varliklarin geri kazanilabilir degerlerine iliskin baz1 agiklama hiikiimlerini agikliga
kavusturulmustur. TMS 36 standardinda yapilan degisiklikler finansal olmayan varliklarin geri
kazanilabilir miktarlariin agiklanmasim sadece deger kaybi veya deger kaybinin ters cevrildigi
durumlarda gerektirmektedir. S6z konusu degisiklikler agiklama hiikiimlerini etkilemistir ve degisikliklerin
Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde dnemli bir etkisi olmamustir.

TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tiirev iiriinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamliligi (Degisiklik) TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
Standardi”na getirilen degislik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da diizenlemeler sonucunda
merkezi bir kars1 tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin durdurulmasini zorunlu
kilan hiikkme dar bir istisna getirmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya
performansi iizerinde 6énemli bir etkisi olmamustir.

TFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler: Bu yorum, zorunlu vergiye iliskin yiikiimliiligiin, isletme tarafindan
O0demeyi ortaya ¢ikaran eylemin ilgili yasalar ¢ercevesinde gergeklestigi anda kaydedilmesi gerektigine
aciklik getirmektedir. Ayni zamanda bu yorum, zorunlu verginin sadece ilgili yasalar g¢ercevesinde
O0demeyi ortaya c¢ikaran eylemin bir donem igerisinde kademeli olarak gerceklesmesi halinde kademeli
olarak tahakkuk edebilecegine aciklik getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde ortaya c¢ikan bir
zorunlu vergi, asgari esik asilmadan ylkiimliilik olarak kayitlara alinamayacaktir. S6z konusu yorumun
Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde dnemli bir etkisi olmamustir.

b.  Heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmast Grup tarafindan benimsenmemis standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibartyla yayimlanmig fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz
yiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 (2009) finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6l¢iimlemesi i¢in yeni zorunluluklar getirmektedir.
TFRS 9 (2009) temel alindiginda finansal varliklarin tutulduklar isletme modeline ve s6zlesmeye dayali
nakit akiglarinin 6zelliklerine gore siniflandirilmasi ve dlgiimlenmesi gerekir. TFRS 9 (2010) ise finansal
yiikiimlilikler igin ek degisiklikler getirmektedir. KGK’nin halihazirda TFRS 9’da yer alan siniflandirma
ve Ol¢glimleme zorunluluklarina limitli degisiklikler ve finansal varliklarin deger diisiikliigiinii ilgilendiren
yeni zorunluluklar getirecek aktif bir projesi bulunmaktadir. TFRS 9 (2013) ise finansal riskten korunma
muhasebesi i¢in yeni bir model getirmektedir. Yeni model sirketlerin maruz kaldigi finansal ve finansal
olmayan risklerden korunmak i¢in uyguladigi finansal riskten korunma muhasebesini ve risk yonetimi
aktivitelerini daha fazla yakinlastirmaktadir.

Bu model aym zamanda sirketlerin risk yonetimi igin kullandig1 bilgileri finansal riskten korunma
muhasebesi i¢in de kullanmasina izin vermektedir. TFRS 9 (2013) daha 6nce yayimlanan TFRS (2009) ve
TFRS (2010)’de yer alan zorunlu yiiriirliiliik tarihlerini kaldirirken erken uygulamaya izin vermektedir.
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Finansal Bilgilere Iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITiKALARI (devamz)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

c.  Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (“UMSK”) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmanusg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama donemi igin heniiz yiiriirliige girmemistir; fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/ yaymlanmamistir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Grup, konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39’daki
degisiklikler — UFRS 9 (2013) UMSK Kasim 2013’te, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve
UMS 39 ve UFRS 7°deki ilgili degisiklikleri iceren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yaymlamistir. Bu
standart UFRS 9’un eski versiyonlarinda yer alan 1 Ocak 2015 zorunlu yiiriirliiliik tarihini ertelemektedir.
Bu standardin zorunlu bir gecerlilik tarihi yoktur, fakat hemen uygulanabilir durumdadir ve yeni bir
zorunlu gegerlilik tarihi, UMSK projenin deger diisiikliigli fazin1 bitirdikten sonra belirlenecektir. Buna ek
olarak isletmeler tiim riskten korunma islemleri i¢in UMS 39’un riskten korunma muhasebesi
gerekliliklerini uygulamaya devam etmek tizere muhasebe politikasi segimi yapabilirler. Sirket, standardin
finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — Tanimlanmig Fayda Planlari: Calisan katkilari (Degisiklik)
Standartta yapilan degisiklik kapsaminda calisanlarin yaptigi bazi katkilarin muhasebelestirilmesindeki
karmasiklik azaltilmistir ve calisanlarin fayda planlarina yaptigi katkilar, plan dahilinde belirlenmis,
hizmet ile dogrudan iliskili ve hizmet verilen yildan bagimsiz ise bu katkilarin hizmetin verildigi donemde
hizmet maliyetinden diisiilmesine izin verilmektedir. Bu degisiklik 1 Temmuz 2014 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri icin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in
finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 14 Diizenleyici Erteleme Hesaplart TMSK 2012 yilinda Orami1 Diizenlenmis Faaliyetler {izerine
kapsamli bir proje baslatmigtir. UMSK projenin bir pargasi olarak orani diizenlenen isletmelerden ilk defa
TFRS uygulayacak olanlar i¢in gegici bir ¢oziim olmasi acgisindan kisithh kapsamda bir standart
yayimlamistir. Bu standart ilk kez TFRS uygulayacak isletmeler i¢in halihazirda genel kabul gdérmiis
muhasebe prensiplerine gore muhasebelestirdikleri diizenleyici erteleme hesaplarin1 TFRS’ye gegislerinde
ayn1 sekilde muhasebelestirmelerine izin vermektedir. Bu standart 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri icin gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un
finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmeler Yeni standart, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari
(UFRS) ve Amerika Birlesik Devletleri Genel Kabul Gormiis Muhasebe Prensipleri’nde yer alan
rehberlikleri degistirip; miisterilerle yapilan sdzlesmeler i¢in kontrol bazli yeni bir model getiriyor. Bu yeni
standart, hasilatin muhasebelestirilmesinde, s6zlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayrigtirma ve zaman
boyunca muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin, gergege
uygun degerden ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak 6l¢iilmesini 6ngormektedir.

Bu degisiklik 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olup erken

uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durum ve performansi lizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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Finansal Bilgilere Iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITiKALARI (devamz)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

c.  Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (“UMSK”) tarafindan yaywnlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamaus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar(devami)

UMS 16 ve UMS 38 — Uygulanilabilir amortisman ve itfa yontemlerine agiklik getirilmesi UMS 16 Maddi
Duran Varliklar standardinda yapilan degisiklik gelir bazli amortisman hesaplamasi yontemlerinin maddi
duran varliklarin amortisman hesaplamalarinda kullanilamayacagimi agikc¢a ifade etmektedir. UMS 38
Maddi Olmayan Duran Varliklar standardinda yapilan degisiklik, maddi olmayan duran varliklarin
amortismaninda gelir bazli amortisman yontemlerinin kullanilmasinin uygun olmayacagi yoniinde aksi
kanitlanilabilir bir varsayim uygulamaya koymaktadir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir ve ileriye
doniik olarak uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un
finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 11 - Miisterek faaliyetlerde edinilen paylarin muhasebelestirilmesi Degisiklikler bir isletme
standardin isletme tanimina uygun olan miisterek faaliyetlerde edinilen paylar icin UFRS 3 Isletme
Birlesmeleri standardinin uygulanip uygulanamayacagina agiklik getirmektedir. Degisiklikler isletme
birlesmesi muhasebelestirmesinin bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde edinilen paylar igin
uygulanmasini gerektirmektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢cin gecerlidir ve ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin
verilmektedir. Degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

d.  UFRS’deki iyilestirmeler

UMSK, Aralik 2013’te “2010-2012 doénemi” ve “2011-2013 Donemi” olmak iizere iki dizi “UFRS’de
Yillik lyilestirmeler” yaymlamistir. Standartlarin “Karar Gerekgeleri™ni etkileyen degisiklikler haricinde
degisiklikler 1 Temmuz 2014’ten itibaren gegerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler: Hakedis kosullar ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlar1 gidermek igin
performans kosulu ve hizmet kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri Bir isletme birlesmesindeki dzkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel,
UFRS 9 Finansal Aracglar kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gercege uygun degerinden
Olciilerek kar veya zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye doniik olarak
uygulanacaktir.

UFRS 8 Faaliyet Boliimleri Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet boliimleri standardin ana ilkeleri ile
tutarli olarak birlestirilebilir/ toplulastirilabilir. ii) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu
mutabakat isletmenin faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili yoneticisine raporlaniyorsa agiklanmalidir.
Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri Karar Gerekgeleri’nde aciklandig iizere, faiz
orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar, iskonto etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda,
fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir.
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Finansal Bilgilere Iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITiKALARI (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
d.  UFRS’deki iyilestirmeler(devami)
Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi (devama)

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar UMS 16.35(a) ve UMS
38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde yapilabilecegini agikliga kavusturmustur.

1) varligm briit defter degeri piyasa degerine getirilecek sekilde diizeltilir veya ii) varligin net defter
degerinin piyasa degeri belirlenir ve net defter degeri piyasa degerine gelecek sekilde briit defter degeri
oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.

UMS 24 iliskili Taraf Aciklamalar1 Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren ydnetici isletmenin
iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili bir taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye doniik
olarak uygulanacaktir.

Yilhk Qyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 1 Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas1 Degisiklik ile UFRS finansal
tablolarini ilk kez uygulayanlara, heniiz uygulamasi zorunlu olmamakla birlikte erken uygulanabilecek
yeni veya degistirilmis standartlar1 uygulamasina izin verilmistir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii UFRS 13’deki portfoy istisnasimin sadece finansal varlik ve
finansal yiikiimliiliikklere degil UMS 39 kapsamindaki diger sdzlesmelere de uygulanabilecegi acikliga
kavusturulmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

UMS 40 Yatirnm Amacgli Gayrimenkuller Gayrimenkuliin yatirim amagli gayrimenkul ve sahibi tarafindan
kullanilan gayrimenkul olarak smiflanmasinda UFRS 3 ve UMS 40’ karsilikli iliskisini agikliga
kavusturmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un
finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi1 beklenmemektedir.

UFRS 3 isletme Birlesmeleri Degisiklik ile, i) sadece is ortakliklarinin degil miisterek anlasmalarin UFRS
3’lin kapsaminda olmadigi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece miisterek anlagmanin finansal
tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikliga kavusturulmustur. S6z konusu
degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi {izerinde Onemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

e. KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlari

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yonelik
asagidaki ilke kararlarii yayimmlamistir. “Finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma tarihi
itibartyla gecerlilik kazanmustir ancak diger kararlarin 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerli olmak {izere uygulanmistir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullamm Rehberi

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarinin yeknesak olmasimi saglamak ve denetimini
kolaylastirmak amaciyla “Finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi” yaymlamistir. Bu diizenlemede yer
alan finansal tablo Ornekleri, bankacilik, sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak {izere kurulan finansal kuruluslar disinda TMS’yi uygulamakla yiikiimlii olan
gruplarin hazirlayacaklar1 finansal tablolara 6rnek teskil etmesi amaciyla yaymlanmistir. S6z konusu
kararin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde hicbir etkisi olmamistir.
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Finansal Bilgilere Iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

2013-2 Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

Karara gore 1) ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest) yontemi
ve iii) haklarin birlestirilmesi yontemi uygulanirken, ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin basi
itibariyla birlesme gerceklesmis gibi finansal tablolarin diizeltilmesi ve ortak kontroliin olustugu raporlama
déneminin basindan itibaren karsilagtirmali olarak sunulmasi gerektigi hitkme baglanmistir. S6z konusu
kararin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde higbir etkisi olmamustir.

2013-3 intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmesi

Intifa senedinin hangi durumlarda finansal bir bor¢ hangi durumlarda ise 6zkaynaga dayali finansal arag
olarak muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik getirilmistir. S6z konusu kararin Sirket’in finansal
durumu veya performansi iizerinde hicbir etkisi olmamustir.

2013-4 Karsihkh Istirak Yatirnmlarimin Muhasebelestirilmesi

Bir isletmenin istirak yatirimi olan bir isletmede kendisine ait hisselerin bulunmasi durumu karsilikli
istirak iligkisi olarak tanimlanmis ve karsilikli istiraklerin muhasebelestirilmesi konusu, yatirimin tiiriine ve
uygulanan farkli muhasebelestirme esaslarina bagl olarak degerlendirilmistir. S6z konusu ilke karari ile
konu asagidaki i ana baslik altinda degerlendirilmis ve her birinin muhasebelestirme esaslari
belirlenmistir.

1) Bagl ortakligin, ana ortakligin 6zkaynaga dayali finansal araglarina sahip olmasi durumu,

ii) Istiraklerin veya is ortakligmin yatirimei isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarma sahip olmasi
durumu

iii) Isletmenin dzkaynaga dayali finansal araclarina, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda muhasebelestirdigi
bir yatiriminin bulundugu isletme tarafindan sahip olunmasi durumu. S6z konusu kararin Sirket’in finansal
durumu veya performansi iizerinde higbir etkisi olmamustir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Grup’un ara donem Ozet konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasinda kullanilan tahminler ve
varsayimlar cari donem igerisinde gerceklesen isletme birlesmelerindeki tahmin ve varsayimlar harig¢
olmak iizere 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila iliskin olarak hazirlanan yillik konsolide finansal
tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahminler ve varsayimlarla tutarhdir.
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ISLETME BIRLESMELERI

Grup 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yilda satin aldigi ve “TFRS 3 Isletme Birlesmelerine gore
muhasebelestirdigi ve 31 Aralik 2013 tarihli konsolide tablolarm “Isletme Birlesmeleri” dipnotunda
sundugu asagidaki satin almalara ait gecici muhasebelestirmeleri 30 Eylil 2014 tarihi itibariyla
tamamlamustir. Bu satin alma muhasebelestirmelerinin tamamlanmasi sonucunda 31 Aralik 2013 tarihinde
yapilan gecici muhasebelestirmelerde herhangi bir degisiklik olmamaistir:

e QGelis Madencilik
e Straton Maden

Grup, 31 Aralik 2013 tarihinde gecici olarak muhasebelestirilen ve 31 Aralik 2013 tarihli konsolide
finansal tablolarin “Isletme Birlesmeleri” dipnotunda sundugu Bar Limani satin alma muhasebesini 30
Haziran 2014 tarihi itibariyla tamamlamistir. Satin alma muhasebesinin tamamlanmasi sonucunda:

e Uzun vadeli karsiliklar 15.687.965 TL artmustur.

e Maddi olmayan duran varliklar 15.687.965 TL artarak 35.416.609 TL’den 51.104.574 TL’ye
cikmustir.

e Diger tanimlanabilir varlik ve yiikiimliiliiklerde ve serefiye/(pazarlikli satin alim kazanci)
hesaplamalarinda herhangi bir degisiklik olmamustir.

Yukaridaki degisiklikler “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve
Hatalar” standardina uygun olarak geriye doniik olarak 31 Aralik 2013 tarihli konsolide finansal tablolara
yansitilmistir.

Barselona Limani:

Grup’un bagli ortakligi olan Global Liman, Royal Caribbean Cruises Ltd. ile birlikte ortak olduklari
Barcelona Port Investments, S.L vasitasiyla, Avrupa'nin en biiyiik yolcu limani olan ve 1,8 milyon yolcu
kapasiteli Barselona Limanini isleten, Malaga Limaninin ¢ogunluk hissesine ve Singapur Yolcu Limaninin
azinlik hisselerine sahip olan Creuers del Port de Barcelona, S.A. ("Creuers") unvanli girketin %43
hissesini 30 Aralik 2013 tarihinde ve % 57 hissesini 30 Eyliil 2014 tarihinde devralmistir. 30 Eyliil 2014
tarihinde devir islemi ile es zamanli olarak Royal Caribbean Cruises Ltd. ile anlasarak Barcelona Port
Investments, S.L’de sahibi oldugu hisse oranin1 %49’dan %62’ye ¢ikarmis olup, dolayli sekilde Creuers'in
%62 hissedar1 haline gelmistir.

Barselona Limani, Malaga Limani ve Singapur Yolcu Limani’nin Global Liman’in portfdyiine eklenmesi
ile Global Liman’in toplam yolcu trafiginin 2014 yil1 sonu itibari ile 4 milyona ulagsmasi1 hedeflenmektedir.
Barselona Limani, turistler icin giiclii, tarihi, dogal ve kiiltlirel mirasi ile turizmin énemli merkezlerinden
olan Katalanya Bolgesi ve Barselona sehrinin merkezine yakin konumlanmigtir. Liman 6 kruvaziyer
terminali ile diinyanin en bilyiik limanlarindan biri ve Avrupa’nin en biiyiik limanidir. 2013 yillinda 2,6
milyon yolcu agirlayan Barselona Kruvaziyer limani Karayiplerde konuslanmig kruvaziyer limanlarinin
ardindan diinyanin en biiyiik 4. ve Akdeniz Boélgesi’nin en islek yolcu limanlarindandir. Limanin altyapisi
ve terminalleri diinyanin en biiyiik kruvaziyer gemilerini agirlayabilecek sekilde ve modern olarak
diizenlenmistir.
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ISLETME BIRLESMELERI (devam:)
Barselona Limani (devami):

Creuers’in kontroliiniin alinmasi ile Global Liman Avrupa’nin en biiyiik kruvaziyer liman isletmecisi
pozisyonuna gelmis ve sektoriinde diinya lideri konumuna gelen ilk Tiirk firmasi olmustur. Grup,
yurtdisindaki liman yatirnmlarini arttirmayi hedeflemekte ve yeni liman yatirimlar yaparak yurtdigsindaki
liman portfoyiinii genisletmeyi planlamaktadir.

TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”ne gore kayda alinma sartlarini karsilayan tanimlanabilir varliklar,
yiiktimliiliikler ve sarta bagh yiikiimliiliikkler gergege uygun degerleri iizerinden kayda alimir. Asagida
detaylar1 aciklanan girket degeri tanimlanabilir varlik ve yiikiimliliikler diisiildiikten sonra liman igletim
hakk1 olarak maddi olmayan duran varliklarda kayitlara alinmustir.

Degerleme hizmeti veren bagimsiz bir kurulug tarafindan tespit edilen Sirket’in degeri, gelir ve piyasa
degerleme yaklasimlart metodlarinin agirlikli ortalamasi kullanilarak belirlenmistir. Gelir yaklagimi
metoduna gore sirket degeri, belirlenen gelecekteki nakit akimlari {izerinden indirgenmis nakit akimlari
(INA) metodu kullanilarak belirlenmistir. INA metoduyla sirket degeri belirlenirken indirgenme orani
olarak agirlikli ortalama sermaye maliyeti olarak belirlenen Avro bazinda %8,80 kullanilmistir. Degerleme
yapilirken, mevcut ve gelecekteki 30 yillik liman trafigi, mevcut kapasite ve Grup’un yapmayi planladig
yatirim tutarlari1 sonrasi ulagsmay1 hedefledigi kapasite, sozlesme geregi yerine getirilmesi gereken ve
yapilmasi planlanan yeniden yapilanma tahahhiitleri hesaba katilarak olusturulan 30 yillik projeksiyonlar
tizerinden indirgenmis nakit akimlar hesaplanmistir. Piyasa yaklagimi metodunda ise, benzer sirketlerin
Fiyat/Satislar ve Firma Degeri/FAVOK standart oranlar1 baz almarak Géreceli Degerleme Yaklasimi ve
Karsilastirilabilir Hisse Alim-Satim Islemlerine Gore Degerleme yontemleri kullanilmigtir.

Barselona Limani’nin satin alma isleminin gergeklestirilmesi sonrasinda Global Liman Isletmelerinin
sektorde en bilyiik firma olmasinin ve s6z sahibi konuma gelerek Kruvaziyer sirketleri ile yakin iligkiler
kurmasinda ve Barselona limanm ile birlikte diger limanlarmin da konumlar1 dolayisi ile Akdeniz
bolgesinde sahip olacagi orgiin ag operasyonlarinda gergeklesen ve gerceklesmesi beklenen biiyiimenin
sirketin degerine yapacagi katki, Barselona Limani’nin satin alimi sonucunda pazarlikli satin alim kazanci
¢ikmasina neden olmustur.

Grup’un s6z konusu aliminin satin alma yontemine gore muhasebelestirilmesi asamasindaki detaylar
asagidaki gibidir:

BPI %13 Hisse Alimi:

Satin alma maliyeti 11.905.340
Toplam net tanimlanabilir varliklarin gergege uygun degeri (%100) (198.732.720)
Kontrol giicii olmayan paylarin gercege uygun degeri (%49) 79.640.816
Onceden elde tutulan varliklar 94.121.020
Pazarhkh satin alim kazanci (negatif serefiye) (13.065.544)

Pazarlikli satin alim kazanci konsolide kapsamli gelir tablosunda “Esas faaliyetlerden diger gelirler” (Not
27.1) altinda muhasebelestirilmistir.
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ISLETME BIRLESMELERI (devam:)

Barselona Limani (devami):
Gercege uygun

deger
Tamimlanabilir varlik ve devralinan yiikiimliiliiklerin degeri 100%06
Nakit ve Nakit Benzerleri 67.999.892
Ticari ve Diger Alacaklar 17.240.051
Diger Varliklar 6.624.816
Maddi Duran Varliklar 6.923.446
Maddi Olmayan Duran Varliklar 426.207.389
Yatirimlar 1.886.830
Finansal Borg¢lar (195.480.713)
Ticari ve Diger Borglar (12.225.425)
Uzun vadeli karsiliklar (23.113.791)
Ertelenmis vergi ylikumliliikleri (97.329.775)
Toplam net tanimlanabilir varhklarin degeri 198.732.720
Odenen nakit: 11.905.340
Satin alinan nakit ve nakit benzerleri 67.999.892
Net nakit ¢ikist (56.094.552)
Creuers %57 Hisse Alimu:
Satin alma maliyeti 79.141.666
Toplam net tanimlanabilir varliklarin gercege uygun degeri (%100) (360.268.755)
Kontrol giicii olmayan paylarm gercege uygun degeri (%51) 183.737.065
Satin alim 6ncesinde sahip olunan net tanimlanabilir varliklarm gercege uygun degeri (%43) 74.507.681
Kontrol giicii olmayan paylar 3.258.013
Pazarlikli satin alim kazanci (negatif serefiye) (19.624.330)

Pazarlikl1 satin alim kazanc1 konsolide kapsamli gelir tablosunda “Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan Paylar” (Not 18) altinda muhasebelestirilmistir.

Satin alim dncesinde sahip olunan net tanimlanabilir varliklarin gercege uygun degeri (%43) (74.507.681)
Satin alim dncesinde sahip olunan net tanimlanabilir varliklarin kayith degerleri 54.195.021
Satin ahm oncesinde sahip olunan net tamimlanabilir varliklarin gercege uygun deger farklari (20.312.660)

Satin alim dncesi paylarin degerleme kazanci konsolide kapsamli gelir tablosunda “Ozkaynak Yéntemiyle
Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan Paylar” (Not 18) altinda muhasebelestirilmistir.
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(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

ISLETME BIRLESMELERI (devam:)

Barselona Limani (devami):

Gergege uygun

deger

Tammlanabilir varlik ve devralinan yiikiimliiliiklerin degeri 100%
Nakit ve Nakit Benzerleri 67.082.511
Ticari ve Diger Alacaklar 17.236.402
Diger Varliklar 598.453
Maddi Duran Varliklar 6.923.446
Maddi Olmayan Duran Varliklar 426.207.389
Yatirimlar 1.886.830
Finansal Borglar (21.274.898)
Ticari ve Diger Borglar (17.904.150)
Uzun vadeli kargiliklar (23.113.791)
Ertelenmig vergi yiikiimliiliikleri (97.373.437)
Toplam net tanimlanabilir varhklarin degeri 360.268.755

BPI'in %13 ve Creuers’in %57 oranindaki hisselerinin satin alma iglemi sonucu bagh ortaklik olarak
konsolide edilmeye baglanilan Barselona Limani’nin 30 Eyliil 2014 tarihinde sona eren ara hesap
déneminde Grup’un konsolide gelirlerlerine etkisi olmamakla beraber, pazarlikli satin alim kazanci olarak
donem konsolide net karmna 51.890.318 TL tutarinda arttirici etkisi olmustur. Bu satinalima iliskin
pazarliklt satin alim kazancinin 13.065.544 TL’si “Esas faaliyetlerden diger gelirler” (Not 27.1) altinda
muhasebelestirilmistir. Satin alim sonucu toplam 38.824.774 TL tutarinda pazarlikli satin alim kazanci ve
degerleme kazanci Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan Paylar
altinda muhasebelestirilmistir.

Grup, 31 Aralik 2013 tarihinde gegici olarak muhasebelestirilen ve 31 Aralik 2013 tarihli konsolide
finansal tablolarin “Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar” dipnotunda sundugu Barselona Limani
satin alma muhasebesini 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla tamamlamstir. Satin alma muhasebesinin
tamamlanmas1 sonucunda:
e Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 9.049.851 TL artarak 46.870.242 TL’den 55.920.093
TL’ye ¢ikmustir.

e Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan Paylar 9.049.851 TL
artarak (775.467) TL den 8.274.384 TL’ye ¢ikmustir.

e Diger tanimlanabilir varlik ve yilikiimliiliklerde ve serefiye/(pazarlikli satin alim kazanci)
hesaplamalarinda herhangi bir degisiklik olmamustir.

Yukaridaki degisiklikler “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve
Hatalar” standardina uygun olarak geriye doniik olarak 31 Aralik 2013 tarihli konsolide finansal tablolara
yansitilmistir.
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(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

Miisterek yonetime tabi ortakliklara iliskin finansal bilgiler, Not 18 “Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlar” igerisinde sunulmustur.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup Yonetimi’nin performans degerlendirmesinde kullandig1 faaliyet boliimleri, Grup’un risk ve fayda
kaynaklar1 ve i¢ raporlama yapist géz onilinde bulundurularak belirlenmistir. Grup’un faaliyet boliimleri;
finans, enerji, liman isletmeciligi (eski adiyla “altyap1”), gayrimenkul ve diger sektorler olarak
belirlenmistir. Global Yatinm Holding A.S.’nin de iginde bulundugu finans bolimii finansa dayali gelir
faaliyetlerini, enerji boliimi sikistirilmis dogalgaz (CNG) satis faaliyetleri, elektrik enerjisi tiretim faaliyetleri
ve maden faaliyetlerini, liman isletmeciligi bolimii yurti¢i ve yurtdisinda ticari ve kruvaziyer liman
yatirimlart ve isletimi faaliyetlerini, gayrimenkul boliimii ise yatirim amagli ve alim satim amagh gayrimenkul
yonetimi faaliyetlerini siirdiirmektedir. Diger sektorler ise agirhikli olarak yaymcilik faaliyetlerini
kapsamaktadir.

Grup’un liman igletmeciligi boliimiinde yer alan ve liman faaliyetleri ile istigal eden bagl ortakliklarmin
operasyonlarinin yogunlugu 6zellikle kis aylarinda (Aralik, Ocak, Subat) diger aylara gére daha az olmakta,
bununla birlikte kruvaziyer liman isletmeciligi alaninda yilin 3. ¢eyreginde yogunluk artmaktadir.
Mevsimsellige iligkin bu 6zellikler, s6z konusu boliimlerin performansini etkilemektedir.

Boliimlerin performansinin diizenli olarak degerlendirilmesinde faiz, amortisman ve vergi oncesi kar
(“FAVOK”) dikkate almmaktadir. Sirket Yonetimi, boliim performanslarnin degerlendirilmesinde
FAVOK’ii aym endiistride yer alan sirketlerle karsilastirilabilirligi agisindan en uygun yontem olarak
gormektedir. 2011 yilindan itibaren asagida sozii edilen islemlerin Grup’un faaliyetleri agisindan 6nem
kazanmasiyla birlikte Grup, Grup sirketlerinin Sirket hisselerinin satigindan ve Grup’un kontrolil
kaybetmeden bagli ortakliklarinin teskilatlanmis piyasalarda igslem gérmeyen hisselerinin satisindan elde
ettigi ve konsolide finansal tablolarda 6zkaynaklara kaydedilen vergi dncesi kar ve zararlari FAVOK ’iin
igerisinde degerlendirmeye baglamistir. Grup’un faaliyet bdliimleriyle ilgili bilgiler bu notun devaminda
verilmistir.
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5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Enerji Finans Liman sletmecilii Gayrimenkul Diger Toplam
30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013 30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013 30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013 30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013 30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013 30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013
Boliim varliklart 490.309.367 435.014.187 294.038.741 292.365.157 1.465.987.972 995.070.432 302.016.559 261.868.212 19.583.846 18.023.046 2.571.936.485 2.002.341.034
Bolim yiikimlilikleri 282.705.893 253.232.943 426.220.535 400.671.740 999.000.897 575.985.860 46.284.985 28.210.121 5.998.565 9.287.930 1.760.210.875 1.267.388.594
30 Eyliil Tarihinde Sona Eren 9 Aylik Donem (1 Ocak-30 Eyliil)
Enerji Finans Liman fsletmecilii Gayrimenkul Diger Toplam
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Bolim digt gelirler 97.892.823 41.432.136 14377.110 19.526.162 137.790.467 107.398.103 5.894.959 10.739.834 1.301.057 3.744.400 257.256.416 182.840.635
FAVOK 12.616.134 51.532.203 (21.595.264) (16.691.376) 129.686.160 61.047.860 619.732 1147383 (2.313.131) 97.816 119.013.631 97.133.886
Amortisman ve itfa pay! gideri (-) (18.008.246) (4.657.071) (983.105) (949.168) (44.144.333) (32.323.252) (214.408) (217.798) (1.283.684) (873.123) (64.633.776) (39.020.412)
Finansman gelirleri 2.806.254 887.769 4.742.865 30.279.289 16.736.055 19.851.602 222711 205.881 24.507.951 51.224.541
Finansman giderleri (13.124.625) (8.387.471) (39.006.836) (75.124.303) (31.171.368) (24.484.360) (6.331.220) (5.659.554) (641.098) (363.237) (90.275.147) (114.018.925)
30 Eyliil Tarihinde Sona Eren 3 Ayhk Donem (1 Temmuz-30 Eyliil)
Enerji Finans Liman fsletmeciligi Gayrimenkul Diger Toplam
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

Béliim dist gelirler 39.908.186 17472522 4522.941 5.738.371 52.497.453 46.605.452 1.709.905 3.347.271 135.204 2.652.682 98.773.689 75.816.298
FAVOK 233435 (1.688.259) (4.332.448) (7.134.062) 83.149.556 32.73L.724 37401 412520 (1.337.061) (30.983) 71.750.883 24.290.940
Amortisman ve itfa payr gideri (-) (7.157.688) (1.933.374) (262.610) (272.862) (14.144.678) (11.472.036) (86.198) 514.202 (333.250) (867.884) (21.984.424) (14.031.954)
Finansman gelirleri (251.667) (1.060.105) (1.375.289) 9.640.414 6.158.647 9.521.407 87.685 83.237 4.619.376 18.184.953
Finansman giderleri (7.146.550) (4.418.059) (9.821.172) (17.658.696) (10.549.095) (16.922.978) (2.413.415) (1.332.023) (138.364) (352.939) (30.074.59) (40.684.695)
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

10cak- 1 Temmuz- 10cak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013
Gelirler
Boliim gelirleri 258.150.041 99.069.057 182.990.911 75.823.917
Baliimler arast eliminasyonlar (*) (893.625) (295.368) (150.276) (7619)
Konsolide gelirler 251.256.416 98,773,689 182.840.635 75.816.298
1 Ocak- 1 Temmuz- 10cak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013
Konsolide FAVOK 119.013.631 77.750.883 97.133.886 24.290.940
Finansman gelirleri (Not 29) 17.708.802 5.390.936 45.974.230 17.961.250
Finansman giderleri (Not 30) (81.173.947) (30.074.596) (109.916.013) (41.228.447)
Ozkaynaklar icerisinde kaydedilen hisse satig (kar)/zararlar (Not 23) (389.166) 200.240 (1.235.921) 1.104.154
Amortisman ve itfa paylari (Not 26) (64.633.776) (21.984.424) (39.020412) (14.031.954)
Konsolide faaliyetler vergi ncesi kary/(zarar) (9.474.456) 31.283.039 (5.948.492) (12.025.063)
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013
Boliim finansman gelirleri 24507.951 4.619.376 51.224.541 18.184.953
Bolimlerarast eliminasyonlar (6.799.149) T71.560 (5.250.311) (223.103)
Toplam finansman gelirleri (Not 29) 17.708.802 5.390.93 45974230 17.961.250
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013
Boliim finansman giderleri (90.275.147) (30.074.596) (114.018.925) (40.684.695)
Boliimlerarast eliminasyonlar 9.101.200 - 4102912 (543.752)
Toplam finansman giderleri (Not 30 (BLLT3.947) (30.0745%) (109916.013) (41.228.47)
Sabit kiymet alimlari (**)
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013
Enerji 45,672,816 12.917.603 21.852.163 7.716.619
Finans 11.357.882 3406528 802.944 364.058
Liman iletmeciligi 452.733.410 429,954,986 8.692.650 3839411
Gayrimenkul 156,529 13281 315.193 (10.06L.057)
Diger 2.863.252 1.570.769 2.003.837 2.003.002
Toplam 512.783.889 447.863.167 30.666.787 3.862.033

(*) Gelirlerdeki boliimler arasi eliminasyonlarin tamamu finans béliim gelirlerine iliskindir.

(**) Sabit kiymet alimlari;; maddi duran varlik, maddi olmayan duran varlik ve yatirim amacl gayrimenkullere yapilan
ilaveleri kapsamaktadir.
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Tligkili taraf agiklamalarinda yer alan iliskili taraflar ile Grup'un bu taraflarla olan iliskisi asagidaki gibidir:

liskili taraf {ligkinin niteligi

Mehmet Kutman Ortak ve tist diizey yonetici

Erol Goker Ortak ve ist diizey yonetici

Global Portfoy Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirm (Not 18)

Global A Tipi ve B Tipi Fon Bagli ortakligin fonu

Torba Konsolidasyon kapsamna alinmayan bagl ortaklik (Not 2.1.)

Turkcom Turizm Enerji Ingaat Gida Yatirmlar A.S. (Turkcom)
Galata Enerji

Iliskili taraflardan alacaklar

Sirket orta1 tarafindan sahip olunan sirket
Satis amactyla duran varliklara siniflanan bagl ortaklik

30 Eylil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla iliskili taraflardan kisa vadeli finans sektorii

faaliyetlerinden alacaklar asagidaki gibidir:

Finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli
alacaklar - iligkili taraflar

Turkcom (*)

Global A Tipi ve B Tipi Fon

Global Portfoy

Diger

Toplam

30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
8.890.054 10.000.713

- 2.291

1.989.131 166.551
1.425.540 905.065
12.304.725 11.074.620

(*) Kredili menkul kiymet islemlerine yonelik bakiyeleri igermektedir. S6z konusu alacaklar hisse senedi teminatl olup

tizerinden piyasa kosullarina gore faiz isletilmistir.

30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar asagidaki

gibidir:

Iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar
Mehmet Kutman @

Turkcom

Erol Goker ®

Diger

Toplam @

30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
5.122.275 2.079.160
231.946 84.466
2.204.201 1.220.617
2.669.317 1.409.283
10.227.739 4.793.526

(1) So6z konusu bakiyeler, personel ve ig avansi niteligindedir ve teminath degildir. S6z konusu alacaklarin is avansi
niteliginde olmayan kisimlari iizerinden faiz isletilmistir (Faiz orani: 30 Eylil 2014: %11,75 31 Aralik 2013: %11,75).

(2) Asagida agiklanan tiist yonetime verilen kredi hari¢ olan tutardir.
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Grup’un bir bagl ortakligi, Grup iist yonetimine 30 Aralik 2012 vadeli 10.000.000 ABD Dolart limitli, Libor
+ %3.5 faizli, yilda bir kupon 6demeli, donem sonu anapara ddemesi olan, hisse senedi teminatl kredi
kullandirmustir. S6z konusu kredinin vadesi 31 Aralik 2014 tarihine uzatilmistir. Grup, bu alacagini1 30 Eyliil
2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibarryla bilancoda iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklarda
siiflamigtir. 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla s6z konusu kredinin bakiyesi, anaparas1 9.806.377 ABD Dolari,
faiz tahakkuku 649.573 ABD Dolar1 olmak tizere toplam 10.455.950 ABD Dolar1 (23.828.064 TL) dir. 31
Aralik 2013 tarihi itibariyla s6z konusu kredinin bakiyesi, anaparasi 9.806.377 ABD Dolar1, faiz tahakkuku
370.067 ABD Dolar1 olmak iizere toplam 10.176.444 ABD Dolar1 (21.719.584 TL) dir.

30 Eylil 2014 tarihi itibariyla Grup’un verilen kredi tutar1 ile birlikte konsolide bilangosunda iligkili
taraflardan kisa vadeli diger alacak toplami 34.055.803 TL dir (31 Aralik 2013: 26.513.110 TL).

30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar asagidaki
gibidir:

iliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar 30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Torba (*) 5.029.659 5.029.659
Toplam 5.029.659 5.029.659

(*) S6z konusu bakiye, gelistirilmekte olan bir gayrimenkul projesi i¢in verilmis olan avans niteliginde olup teminati
yoktur. S6z konusu alacak {izerinden Torba'nin kontroliinii kaybettigi tarihe kadar faiz isletilmistir.

Tliskili taraflara borglar

30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla iligkili taraflara kisa vadeli finans sektdrii faaliyetlerinden
borglar asagidaki gibidir:

Finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli

borglar - iliskili taraflar 30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Global A Tipi ve B Tipi Fon 87.887 302.770
Toplam 87.887 302.770

30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iligkili taraflara kisa vadeli diger borg¢lar asagidaki gibidir:

Tliskili taraflara kisa vadeli diger borclar 30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013
Diger 534.042 122.653
Toplam 534.042 122.653

30 Eylil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iliskili kuruluslara olan uzun vadeli diger borglar
asagidaki gibidir:

Mliskili taraflara uzun vadeli diger borclar 30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Diger 16.220 16.220
Toplam 16.220 16.220
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)
Iliskili taraflar ile yapilan islemler

Ust diizey yoneticiler ile yapilan islemler

30 Eyliil 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemlerinde iist diizey yoneticilere
saglanan menfaatlerin (maas, huzur hakki, prim, vb.) toplami sirasiyla 19.632.922 TL ve 18.581.797 TL dir.

Grup’un ist diizey yoneticilere sagladigi krediye iliskin olarak 1 Ocak-30 Eyliil 2014 déneminde elde ettigi
faiz gelirinin tutar1 582.577 TL’dir (1 Ocak-30 Eyliil 2013: 504.266 TL).
Iliskili taraflar ile yapilan diger islemler

30 Eylul 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iliskili kuruluslarla 6nemli islemler
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 10cak-
30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013
Alman ~ Alnan Diger Verilen Alnan Alnan  Diger
Faiz  Komisyon  gelirler Komisyon Faiz  Komisyon gelirler
Turkcom (*) 1405817 - - - 1.159.118
Mehmet Kutman (*) 368.657 - - 525.000 246.605 - -
Erol Goker 14.795 - - 4493 - 1800
Global A Tipi ve B Tipi Fon - - 25251
Global Portfoy - - 1.656.059 - - - -
Diger 235,054 - 383671 - 208.780 - 400824
Toplam 2.024.323 - 2.039.730 525.000 1.618.996 25251 402624

(*) Kredili islem ve avans lizerinden isletilen faizleri igermektedir ve yukarida “iist diizey yoneticeler ile
yapilan iglemler” aciklamasinda sunulan st diizey yoneticilere saglanan kredilere iliskin faizleri
kapsamamaktadir.
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013

Kasa 372.846 298.520
Bankadaki nakit 95.784.044 65.329.996
-Vadesiz mevduat 59.645.822 11.822.201
-Vadeli mevduat 36.138.222 53.507.795
Ters repo islemlerinden alacaklar 11.797.715 4.495.547
Kredi kartlarindan alacaklar - 9
Takasbank'tan alacaklar 6.772 1.910.746
Diger 3.265.795 2.298.825
Nakit ve nakit benzerleri 111.227.172 74.333.643
Bloke tutar (13.615.763) (12.686.436)
Nakit akis tablosuna baz tutarlar 97.611.409 61.647.207

30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla vadeli mevduatin vade dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013

1 aya kadar 33.422.162 51.217.142
1-3 aya kadar 2.716.060 2.290.653
36.138.222 53.507.795

30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri igerisinde yer alan vadeli
mevduata ait faiz orani araliklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013
7,42% - %9,15

30 Evyliil 2014
7,42% - %10,65

TL cinsinden vadeli mevduat faiz oran araligi

30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla 1.843.032 TL (31 Aralik 2013: 1.469.045 TL) tutarindaki mevduat kullanilan
kredilere ve teminat mektuplarina karsilik bankalar tarafindan bloke edilmistir. 30 Eylil 2014 tarihi
itibariyla Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”)’de tizerinde SPK Blokaji bulunan nakdi teminat
tutart 10.751.526TL dir (31 Aralik 2013: 10.962.948 TL). 1.021.205 TL (31 Aralik 2013: 254.433 TL) diger
alacaklardan olusmakta olup, bankalar tarafindan bloke edilmistir. Nakit ve nakit benzerlerinin kur riskine
iligkin agiklamalar Not 32°de verilmistir.
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FINANSAL YATIRIMLAR
30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Grup’un finansal yatirimlarinin detay: asagidaki gibidir:

Donen varhklar 30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Alim satim amacli finansal varliklar 12.400.690 22.808.608
Satilmaya hazir finansal varliklar 242.700 219.722
Toplam 12.643.390 23.028.330

Duran varhklar

Satilmaya hazir finansal varliklar 6.105.946 5.164.987

Toplam 6.105.946 5.164.987

Grup’un alim-satim amacl finansal yatirimlarinin siniflandirilmalarina gore detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Aralk 2013

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 9.889.624 13.491.591
Hisse senetleri 2.500.453 9.308.434
Yatirim fonlar1 katilim belgeleri 10.613 8.583
Toplam 12.400.690 22.808.608

Alim satim amagcl finansal varliklarin tamami, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklardir. S6z konusu varliklarin gercege uygun deger degisimleri, 6zet konsolide kar veya zarar ve diger
kapsaml1 gelir tablosunda yatirnm faaliyetlerinden olan gelir/gider hesaplarinda muhasebelestirilmistir (Not
28). Alim satim amacl finansal varliklarin i¢indeki hisse senetleri teskilatlanmis piyasalarda islem goren
hisse senetleridir.

30 Eyliill 2014 tarihi itibariyla kamu kesimi tahvil, senet ve bonolarimin 8.053.649 TL (31 Aralik 2013:
7.401.973 TL) tutarindaki kismi repoya verilmistir.

30 Eyliil 2014 tarihi itibartyla 11.331.681 TL tutarinda defter degeri bulunan finansal yatirimlar, BIST e
teminat olarak verilmek iizere bankalardan alinan teminat mektubu karsiliginda ilgili bankalarca
rehnedilmistir (31 Aralik 2013 : 445.478 TL). 30 Eyliil 2014 tarihi itibartyla menkul kiymet alim borglarina
istinaden 1.862.899 TL degerindeki hisse senedi rehnedilmistir (31 Aralik 2013: 8.720.728 TL ).

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, 108.224 TL kayith degerde devlet tahvili islem teminati olarak Vadeli Islem
ve Opsiyon Piyasasi’na (“VIOP”) verilmistir (30 Eyliil 2014: Yoktur).

30 Eyliil 2014 tarihi itibartyla Grup’un sahip oldugu 29.891 TL tutarindaki hisse senetleri devam eden bir
dava i¢in rehnedilmistir. Grup bir bagli ortakliginin 1.252.083 TL nominal adet hissesini 6diing olarak
vermistir.

30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibarryla BIST, Takasbank, VIOP ve SPK’ya verilen teminat
mektubu tutarlar1 Not 20°de agiklanmustir.
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FINANSAL YATIRIMLAR (devamz)

30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013

Hisse senetleri

- Teskilatlanmis piyasalarda islem goren 242.700 219.722
- Teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen 6.105.946 5.164.987
Toplam 6.348.646 5.384.709

Teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen hisse senetlerinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013

Pay oram Defter Pay oram Defter

(%) degeri (%) degeri
Takas ve Saklama Bankasi A.S. 2,35 5.625.000 2,35 4.900.000
Bakii Borsasi 5,50 137.523 5,50 137.523
Torba (Not 2.1.1) 80,00 80.000 80,00 80.000
Diger 263.423 47.464
Toplam 6.105.946 5.164.987

Grup, bu satilmaya hazir finansal varliklari maliyet bedelleri iizerinden konsolide finansal tablolarina
yansitmistir.
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FINANSAL BORCLANMALAR

30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla finansal borg¢lar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli finansal bor¢clanmalar

30 Eyliil 2014

31 Arahk 2013

Kisa vadeli banka kredileri 62.733.561 114.317.515
-TL Krediler 34.588.276 27.349.732
-Doviz Krediler 28.145.285 86.967.783

Toplam 62.733.561 114.317.515

Uzun vadeli bor¢clanmalarin kisa vadeli kisimlari

30 Eyliil 2014

31 Aralik 2013

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlar: 163.119.489 104.317.122
-TL Krediler 6.794.857 5.582.389
-Doviz Krediler 156.324.632 98.734.733
Thrac edilen borglanma senetleri 99.824.787 21.158.518
- TL bor¢lanma senetleri 96.221.768 18.036.865
-Doviz bor¢lanma senetleri 3.603.019 3.121.653
Finansal kiralama borg¢lari 15.157.303 8.239.149

Toplam 278.101.579 133.714.789

Uzun vadeli bor¢clanmalar

30 Eyliil 2014

31 Arahk 2013

Uzun vadeli banka kredileri 618.488.702 415.764.038
-TL Krediler 22.549.079 18.667.325
-Doviz Krediler 595.939.623 397.096.713
Ihrac¢ edilen bor¢lanma senetleri 173.934.916 163.146.590
- TL bor¢lanma senetleri 142.289.716 134.533.336
-Déviz bor¢lanma senetleri 31.645.200 28.613.254
Finansal kiralama borglari 45.794.845 29.037.542

Toplam 838.218.463 607.948.170

Uzun vadeli banka kredileri ve ihrag edilen bor¢lanma senetlerinin vade dagilimi asagidaki gibidir:

Yil 30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013

2015 30.972.159 84.747.416

2016 273.177.326 175.319.885

2017 ve sonrasi 488.274.133 318.843.327

Toplam 792.423.618 578.910.628
Odenecek finansal kiralama borglarinin vade dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013

Gelecekteki Asgari kira Gelecekteki Asgari kira

asgari kira odemelerinin net asgari kira odemelerinin net

odemeleri Faiz  bugiinkii degeri odemeleri bugiinkii degeri

1 yildan az 17.658.226  2.500.923 15.157.303 10.474.653  2.235.504 8.239.149

1-5 yil arasi 48.918.340  3.123.495 45.794.845 32.246.346  3.208.804 29.037.542

Toplam 66.576.566  5.624.418 60.952.148 42.720.999  5.444.308 37.276.691
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) FINANSAL BORCLANMALAR (devami)

Kredi tiari

Kullanilan krediler ve ihra¢ edilen bor¢lanma senetleri

fhra¢ edilen borglanma senetleri (i)

ihrag edilen tahvil (i)
ihrac edilen tahvil (i)
ihrag edilen tahvil (i)
Teminatsiz kredi (iv)
Teminath kredi (iv)
Teminatsiz kredi
Teminatsiz kredi
Teminath kredi (v)
Teminath kredi (vi)
Teminath kredi (vi)
Teminath kredi (vii)
Teminath kredi

Teminath kredi (viii)
Teminath kredi (viii)
Teminath kredi (ix)
Teminath kredi (viii)
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminatsiz kredi
Teminath kredi (x)
Teminath kredi
Teminatsiz kredi
Teminatsiz kredi
Teminath kredi (xii)
Teminath kredi (xi)
Teminatsiz kredi (xii)
Teminatsiz kredi
Teminatsiz kredi
Teminath kredi
Teminath kredi

Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi (xiv)
Teminath kredi (xiv)
Teminath kredi (xix)
Teminath kredi (xix)

Teminatsi1z kredi

Finansal kiralama borglar1

Leasing (xv)
Leasing (xv)
Leasing (x
Leasing (x
Leasing (xvi)
Leasing

Leasing (xvii)

Holding

Holding
Holding
Hol
Holding
Holding
Ortadogu Liman

Ortadogu Liman
Ortadogu Liman
Ortadogu Liman
Ortadogu Liman
Global Liman
Global Liman
Global Liman
Global Liman
Ege Liman

Ege Liman

Ege Liman

Ege Liman

Ege Liman
Bodrum Liman
Bodrum Liman
Pera

Pera

Global Menkul
Naturelgaz
Naturelgaz
Naturelgaz
Naturelgaz
Naturelgaz
Naturelgaz
Adonia Shipping
Straton Maden
Straton Maden
Straton Maden
Straton Maden
Bar Limani

Bar Limani

BPI

BPI

TRES

Ortadogu Liman
Ortadogu I
Ege Liman
Naturelgaz
Naturelgaz
Straton maden
Tres Enerji

nan

Para birimi

ABD

TL
TL
ABD
ABD
TL

ABD
ABD
ABD
ABD
T

ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
TL

T

T
TL
T
ABD
T

TL
Avro
Avro
Avro
TL

Avro
Avro
Avro
Avro
TL

ABD
ABD
Avro
ABD
Avro
Avro
Avro

Dolar:

Dolar:
Dolar:

Dolar:
Dolar:
Dolar:

Dolar:

Dolar1
Dolar:
Dolar1
Dolar:
Dolar1
Dolar:
Dolar1
Dolar:
Dolar1

Dolar:

Dolar1

Dolar:
Dolar:

Dolar:
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2017
2015
2016
2016
2016
2016
2015
Rotatif
2016
2016
2017
2019
2015
2017
2023
2021
2023
2016
2015
2015
2015
Rotatif
2016
2015
2021
2021
Rotatif
2017
Rotatif
2015
Rotatif
Rotatif
Rotatif
2015
2014
2021
2015
2016
2017
2017
2024
2025
2017

2015 - 2020
2017
2020
2018
2017
2017
2018

Orani

Sabit
Degisken

Degisken
Degisken
Degisken
Degisken
Sabit
Sabit
Degisken
Sabit
Degisken
Sabit
Sabit

Degisken

Degisken

Degisken

Degisken
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit

Sabit
Sabit
Degisken
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Degisken
Sabit
Degisken
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Degisken
Degisken
Sabit

Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Degisken
Sabit
Degisken

30 Eyliil 2014

Nominal faiz orani1 %

% 11
DIBS+ % 5.00
DIBS+ % 4,50
DIBS+ % 4.50
Libor + %7,50
Libor + %7,50
% 13,80

% 12,50
Libor+% 4,95
% 5,15

Libor+ % 5,05
% 5,65

% 11,76
Libor+% 4,95
Libor + 5,60
Libor + % 5,35
Libor + % 6,75
Libor+% 5,05
%4,75

%3,51

% 6,25

% 7,75

% 11

TR Libor + % 5
% 14,50

% 12-2614,30
% 12

% 4,75

% 13

% 11- % 15,50

Euribor + %% 3,5

% 1,34

Euribor + % 3 - % 3,25
%12

% 10

% 7.8

% 7.6

Euribor + % 4

Euribor +% 3

% 1,1

% 5,92 - % 7,35
% 5,75

% 7,75

% 7

% 6,04- % 10,30
% 5,80

Euribor + % 3

Anapara Degeri (TL)

Defter Degeri (TL)

34.596.250 35.248.219
75.000.000 76.855.321
75.000.000 75.571.388
85.000.000 86.084.775
7.207.021 7.370.012
45.862.863 46.495.880
38.541 46.479
16.400.000 16.400.000
51.275.250 52.422.341
4.272.938 4.381.299
8.545.875 8.680.394
7.596.333 7.747.121
48.331 48.662
22.561.110 22.938.211
147.313.793 147.249.032
180.729.874 183.917.676
44.438.550 45.291.001
1.823.120 1.859.306
1.481.285 1.481.285
6.836.700 6.836.700
2.278.900 2.278.900
200.000 200.000
1.004.248 1.364.419
1.700.000 1.700.000
17.582.523 17.582.523
9.094.560 9.094.560
217.207 217.207
2.247.191 2.247.191
500.000 500.000
11.394.500 11.394.500
2.500.000 2.500.000
12.775.000 12.775.000
496.070 496.070
3.448.000 3.413.130
17.348.400 17.348.400
10.021.592 10.076.840
96.200 64.072
200.000 132.022
1.283.862 1.289.791
894.131 892.590
174.205.815 174.205.815
21.274.898 21.274.898
158.103 128.425
1.106.949.034 1.118.101.455
5.773.584 5.773.584
472.452 472.452
9.184.381 9.184.381
19.016.230 19.016.230
21.749.436 21.749.436
708.105 708.105
4.047.960 4.047.960
60.952.148 60.952.148
1.167.901.182 1.179.053.603
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Faiz Oram

31 Arahk 2013

Kredi tirii Sirket ismi Vade tarihi Sekli Nominal faiz oran1 % Anapara Degeri (TL) Defter Degeri (TL)
Kullanilan krediler ve ihra¢ edilen bor¢lanma senetleri
ihrag edilen borg¢lanma senetleri (i) Holding ABD Dolar1 2017 Sabit % 11 31.734.907 31.734.907
ihrag edilen tahvil (ii) Holding TL 2015 Degisken DIBS+ % 5,00 75.000.000 76.821.486
ihrag edilen tahvil (ii) Holding TL 2016 Degisken DIiBS+ % 4,50 75.000.000 75.748.715
Teminatsiz kredi (iii) Holding ABD Dolar1 2014 Sabit % 6,17 64.029.000 67.214.483
Teminatsiz kredi Holding TL Rotatif Sabit % 10,50 10.000.000 10.000.000
Teminatsiz kredi Holding ABD Dolar1 2014 Degisken Libor +% 7 2.223.300 2.274.581
Teminatsiz kredi (iv) Holding ABD Dolar1 2016 Degisken Libor + %7,50 8.437.155 8.445.278
Teminath kredi (iv) Holding ABD Dolar1 2016 Degisken Libor + %7,50 64.429.181 66.468.259
Teminatsiz kredi Holding TL 2015 Sabit 13,80% 66.480 66.480
Teminatsiz kredi Holding TL Rotatif Sabit % 12,50 10.000.000 10.000.000
Teminath kredi (v) Ortadogu Liman ABD Dolart 2016 Degisken Libor+% 4,95 56.452.235 56.955.239
Teminath kredi (vi) Ortadogu Liman ABD Dolar1 2016 Sabit % 5,15 4.802.175 4.858.004
Teminath kredi (vi) Ortadogu Liman ABD Dolar1 2017 Degisken Libor+ % 5,05 9.337.563 9.358.296
Teminath kredi (vii) Ortadogu Liman ABD Dolart 2019 Sabit % 5,65 7.825.767 7.869.524
Teminath kredi Ortadogu Liman TL 2015 Sabit % 11,76 80.821 81.401
Teminatl kredi (viii) Global Liman ABD Dolar1 2017 Degisken Libor+% 4,95 26.892.180 27.733.079
Teminath kredi (viii) Global Liman ABD Dolar 2023 Degisken Libor + 5,60 105.114.275 103.092.246
Teminath kredi (ix) Global Liman ABD Dolar1 2021 Degisken Libor + % 5,35 178.640.910 184.476.593
Teminath kredi Ege Liman ABD Dolar1 2016 Degisken Libor+% 5,05 2.134.300 2.145.498
Teminath kredi Ege Liman ABD Dolar1 Rotatif Sabit % 5 1.067.150 1.067.150
Teminath kredi Ege Liman ABD Dolar1 Rotatif Sabit % 5,25 1.067.150 1.067.150
Teminath kredi Bodrum Liman ABD Dolar 2014 Sabit % 7,95 998.200 1.029.657
Teminath kredi Bodrum Liman ABD Dolar1 2016 Sabit % 7,75 1.506.721 1.535.219
Teminatsiz kredi Bodrum Liman TL Rotatif Sabit % 9 550.000 550.000
Teminath kredi Pera TL 2017 Degisken %12,5-%15,4 2.198.213 2.198.213
Teminatl kredi (x) Pera TL 2021 Degisken TR Libor + % 5 18.766.450 18.766.450
Teminath kredi Naturelgaz TL 2017 Degisken % 12-%14,30 2.854.861 2.854.861
Teminath kredi (xii) Naturelgaz TL Rotatif Sabit % 10,5 - % 13,50 6.799.732 6.799.732
Teminath kredi (xi) Naturelgaz ABD Dolar 2015 Sabit % 4,75 10.671.500 10.956.228
Teminath kredi Adonia Shipping Avro 2015 Degisken Euribor + % 3,5 6.083.239 5.977.442
Teminath kredi (xiii) Straton Maden Avro 2014 Sabit % 1,34 17.619.000 17.619.000
Teminatlh kredi Straton Maden TL 2015 Sabit % 12 200.000 200.000
Teminath kredi Straton Maden TL 2016 Sabit % 10,2 82.309 82.309
Teminath kredi (xiv) Bar Limani Avro 2017 Sabit % 7,8 1.761.900 1.569.084
Teminath kredi (xiv) Bar Limani Avro 2017 Sabit % 7,6 1.174.600 1.087.219
805.601.274 818.703.783
Finansal kiralama borg¢lar:
Leasing (xvi) Ortadogu Liman ABD Dolar1 2015 Sabit % 5,92 1.516.867 1.516.867
Leasing (xvi) Ortadogu Liman ABD Dolan 2017 Sabit % 5,18 552.300 552.300
Leasing (xvii) Naturelgaz ABD Dolart 2018 Sabit % 7 15.428.487 15.428.487
Leasing (xvii) Naturelgaz Avro 2017 Sabit % 9,90 - % 10,30 17.429.837 17.429.837
Leasing (xviii) Tres Enerji Avro 2018 Sabit % 7,56 2.349.200 2.349.200
37.276.691 37.276.691
842.877.965 855.980.474
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9  FINANSAL BORCLANMALAR (devami)

Grup’un toplam finansal bor¢larinin icerisinde 6nemli sayilabilecek tutardaki kredileri ile ilgili aciklamalar
asagidaki gibidir:

(1) Sirket 1 Agustos 2007 tarihinde “kredi paylasim tahvilleri” modeli ile 5 yil siireli ve %9,25 faiz oranli olarak
100.000.000 ABD Dolar1 nominal bedelli kredi kullanmistir. Anapara 6demesi vade sonunda yapilacak olup
faiz 6demeleri her yil Ocak ve Temmuz aylarinda yapilmaktadir. Bu kredinin alindig1 tarihte Sirket 6zel
amacli isletmesi vasitasiyla Deutsche Bank Liiksemburg S.A.nin ihra¢ ettigi s6z konusu tahvillerin
25.000.000 ABD Dolart nominal tutarindaki kismini geri satin almistir. 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla
Grup’un yaptigr satinalimlar dogrultusunda Grup toplamda 26.860.300 ABD Dolar1 nominal bedelli tahvili
geri satinalmis bulunmaktadir. Grup bu islemler sonucu elde ettigi tahvilleri konsolide finansal tablolarinda
TMS 32 “Finansal Araglar: Sunum” uyarinca tahvil bazl kredisinden netlestirerek gostermistir.

Sirket, 28 Aralik 2011 tarihinde yukarida sozii edilen tahvillerden nominal degeri 39.333.000 ABD Dolar1
tutarindaki kismini Sirket tarafindan ihra¢ edilen 40.119.000 ABD Dolar1 nominal bedelli, 30 Haziran 2017
vadeli, her yilin Ocak ve Haziran aylarinda faiz 6demeli ve %11 faizli yeni tahvillerle degistirmistir. Boylece
yukarida sozii edilen “kredi paylasim tahvilleri” modeli ile temin edilen krediye istinaden ihra¢ edilen eski
tahvillerin nominal degeri 60.667.000 ABD Dolar1 olmustur. Kredi paylasim tahvilleri modeli ile temin edilen
s0z konusu kredi, 31 Temmuz 2012 tarihinde anapara ve faizi 6denmek suretiyle kapatilmistir.

30 Eyliil 2014 tarihi itibartyla nominal degeri 40.119.000 ABD Dolar1 tutarindaki tahvillerin 24.950.000 ABD
Dolar tutarindaki kismi (31 Aralik 2013: 25.250.000 ABD Dolar1) Grup’un elinde tuttugu tahvillerdir. S6z
konusu tahviller Sirket’in hesaplarinda bulunmaktadir. Grup bu islemler sonucu elde ettigi tahvilleri ara
dénem O6zet konsolide finansal tablolarinda TMS 32 “Finansal Araglar: Sunum” uyarinca ihra¢ edilen
borglanma senetlerinden netlestirerek gostermistir. 30 Eylil 2014 tarihi itibariyla s6z konusu ihrag edilen
bor¢lanma senetlerinin netlestirilmis olarak nominal degeri (anapara tutar1) 15.181.118 ABD Dolari’dir (31
Aralik 2013: 14.869.000 ABD Dolart).

Yukarida sozii edilen tahvillere iliskin olarak ilgili bor¢lanma anlagsmalarinda 6zel olarak tanimlandig
sekliyle Sirket’in finansal taahhiitleri bulunmaktadir. Ote yandan ayn1 anlasmalar Sirket’in varliklarinin satist,
bagh ortakliklartyla islemleri ve Sirket’in bagka sirketlerle birlesme faaliyetlerinde bulunmasi iizerine ¢esitli
sartlar tagimaktadir.

(i)  Sirket, 25 Ocak 2013 tarihinde 75.000.000 TL nominal degerli, 725 giin vadeli, DIBS+%35 faiz oram ile 3
ayda bir faiz 6demeli ve nitelikli yatirimcilara satig seklinde tahvil ihrag etmistir.

Sirket, 29 Mart 2013 tarihinde 75.000.000 TL nominal degerli, 1.116 giin vadeli, DIBS+%4,5 faiz orani ile 31
giinde bir faiz 6demeli ve nitelikli yatirimcilara satis seklinde tahvil ihrag etmistir.

Sirket, 27 Mayis 2014 tarihinde 85.000.000 TL nominal degerli, 910 giin vadeli, DIBS+%4,5 faiz orani ile 3
ayda bir faiz 6demeli ve nitelikli yatirimeilara satig seklinde tahvil ihrag etmistir.

(iii)  Sirket, 26 Mart 2013 tarihinde 30.000.000 ABD Dolar1 tutarinda %6,17 faiz oraniyla kredi kullanmistir. Bu
kredinin vadesi Mart 2014 olup kredi anapara ve faizi 6denerek kapatilmistir.

(iv) Sirket, 27 Haziran 2012 tarihinde 5.500.000 ABD Dolari tutarinda Libor+%7,5 faiz oraniyla kredi kullanmustir.
Bu kredinin anapara 6ddemeleri Haziran ve Aralik aylarinda yapilmakta olup, vadesi 27 Haziran 2016°dir. 30
Eyliil 2014 tarihi itibariyla kalan anapara tutar1 3.162.500 ABD Dolart’dir (31 Aralik 2013: 3.953.125 ABD
Dolar1).
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30 Eyliil 2014 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Bilgilere Iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL BORCLANMALAR (devamz)

Sirket, 27 Temmuz 2012 tarihinde 35.000.000 ABD Dolar1 tutarinda Libor+%7,5 faiz orantyla kredi
kullanmigtir. Bu kredinin anapara 6demeleri Ocak ve Temmuz aylarinda yapilmakta olup, vadesi 27 Temmuz
2016°dir. S6z konusu krediye iligkin olarak Grup’un bir baglh ortakliginin hisseleri {izerinde 5.100.000 TL
nominal degerinde rehin ve maddi duran varlik olarak siniflanmis bir binasi {izerinde ipotek mevcuttur. 30
Eyliil 2014 tarihi itibartyla kredinin kalan anapara borcu 20.125.000 ABD Dolari’dir (31 Aralik 2013:
30.187.500 ABD Dolari).

Ortadogu Liman 2006 yilinda 10 yil vadeli ve Libor+%2,90 faiz oranina sahip 40.000.000 ABD Dolar1
tutarinda kredi kullanmustir. Kredinin faiz orani1 29 Temmuz 2010 tarihinden itibaren Libor+%4,95 olarak
revize edilmistir. S6z konusu kredinin 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla anapara tutari 16.000.000 ABD Dolari
(31 Aralik 2013: 19.200.000 ABD Dolar1) olmustur. Anapara ve faiz 6demeleri her yilin Nisan ve Ekim aylar1
sonunda yapilmaktadir. S6z konusu kredinin teminati, Antalya Liman operasyonel haklarin devir s6zlesmesi
altindaki Ortadogu Liman’1n tiim haklarini, limanla ilgili olarak is kesintisi sigortas1 altindaki gelirleri, alacak
tahsilatindaki rehni ve diger hesaplardaki liman kira s6zlesmesinden kaynaklanan alacaklarin devrini ve
alacaklinin hisseleri tizerindeki rehni icermektedir. S6z konusu krediye iliskin olarak, Ortadogu Liman’in
sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirememesi durumuna karsilik, finansal faaliyetler,
yatirim faaliyetleri, kar pay1 dagitimi, varlik satislari, sirket birlesmeleri ve satin almalar1 {izerinde
sinirlamalar konmustur ve ayrica Ortadogu Liman’in hisseleri ve yukarida agiklanan cesitli alacak ve
haklariyla ilgili olarak rehin tesis edilmistir.

12 Agustos 2010 tarihinde yapilan ek s6zlesmeyle Ortadogu Liman mevcut krediyle ayn1 sartlarda 10.000.000
ABD Dolari tutarinda ek kredi kullanmistir. S6z konusu kredinin 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla anapara tutari
6.500.000 ABD Dolart’dir (31 Aralik 2013: 7.250.000 ABD Dolarr).

Ortadogu Liman, 13 Ekim 2010 tarihinde 4.500.000 ABD Dolar1 tutarinda, 6 yil vadeli, %5,15 faiz oranh
kredi kullanmistir. S6z konusu kredinin 30 Eylil 2014 tarihi itibariyla anapara tutar1 1.875.000 ABD
Dolarr’dir (31 Aralik 2013: 2.250.000 ABD Dolar1). S6z konusu krediye iligkin olarak, Ortadogu Liman’in
sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi durumuna karsilik, krediyle alinan ving ve
diger makineler rehnedilmistir.

Ayrica Ortadogu Liman 14 Haziran 2011 tarihinde 7.500.000 ABD Dolar tutarinda, 6 yil vadeli 6 ayda bir
anapara ve faiz 6demeli Libor+ %5,05 faiz oranh kredi kullanmistir. 30 Eyliil 2014 tarihi itibartyla anapara
tutar1 3.750.000 ABD Dolar1 (31 Aralik 2013: 4.375.000 ABD Dolar1) olup, s6z konusu krediye iliskin maddi
duran varliklar iizerinde ticari isletme rehni vardir.

Ortadogu Liman, 24 Mayis 2013 tarihinde 4.000.000 ABD Dolar tutarinda, 6 yil vadeli, %5,65 faiz oranh
kredi kullanmistir. 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla kredinin anapara tutar1 3.333.333 ABD Dolar1 (31 Aralik
2013: 3.666.667 ABD Dolari) olup séz konusu krediye iligkin maddi duran varliklar tizerinde ticari igletme
rehni vardir.

Global Liman, 20 Temmuz 2010 tarihinde 7 yil vadeli ve Libor+%4,95 faiz oranina sahip 35.000.000 ABD
Dolar tutarinda kredi kullanmigtir. Anapara ve faiz 6demeleri her yilin Haziran aymda yapilmaktadir. 30
Eyliil 2014 tarihi itibariyla anapara tutart 9.900.000 ABD Dolar1 (31 Aralik 2013: 12.600.000 ABD Dolar)
olup, s6z konusu krediye iliskin olarak Global Liman’in sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesi durumuna karsilik Ege Liman ve Ortadogu Liman hisseleri, hisse rehin anlasmasima gore
rehnedilmistir.
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FINANSAL BORCLANMALAR (devami)

Global Liman 31 Temmuz 2013 tarihinde 10 yil vadeli ve Libor +%5,60 faiz oranina sahip 11.200.000 ABD
Dolar tutarinda kredi kullanmistir. Anapara ve faiz 6demeleri her yilin Haziran ayinda yapilmaktadir. S6z
konusu kredinin teminati olarak Global Liman hisseleri lizerinde rehin bulunmaktadir.

24 Aralik 2013 tarihinde, Global Liman mevcut krediyle ayni1 sartlarda 10.500.000 ABD Dolar1 ve 27.550.000
ABD Dolar1 tutarinda olmak tizere toplam 38.050.000 ABD Dolar1 tutarinda ek kredi kullanmustir.

7 Mart 2014 tarihinde, Global Liman 9 y1l vadeli ve Libor+%5,60 faiz oranina sahip 17.050.000 ABD Dolar1
ve Libor+%6,75 faiz oranina sahip 20.000.000 ABD Dolar1 tutarinda olmak iizere toplam 37.050.000 ABD
Dolari tutarinda ek kredi kullanmustir.

Global Liman, 26 Haziran 2013 tarihinde hisse alimi (Not 23.6) i¢in 83.700.000 ABD Dolar1 tutarinda
Libor+%5,35 faiz oraniyla kredi kullanmistir. Bu kredinin anapara &demeleri her yilin Haziran ayinda
yapilacak olup, vadesi 21 Haziran 2021’dir. S6z konusu kredinin teminati olarak Global Liman hisseleri
iizerinde rehin bulunmaktadir.

TL kredilerin 17.582.523 TL tutarindaki kismi, 10 Mayis 2013 tarihinde, yatirim amagh gayrimenkuller
portfoylinde yer alan Stimerpark AVM’nin finansmani kapsaminda kullanmis oldugu banka kredilerinin
refinansmanindan olusmaktadir. Sirket, Pera’nin kullanmis oldugu refinansman kredisinden kaynaklanan tiim
bor¢ ve taahhiitlerine refinansman kredisinin vadesi boyunca miiteselsil kefil olmustur. Krediye iliskin olarak
Stimerpark AVM f{izerinde ticari isletme rehni ve Denizli ili Siimer Mahallesi’ndeki arazi iizerinde ipotek
mevcuttur.

Naturelgaz 24 Temmuz 2013 tarihinde 2 yil vadeli % 4,75 faiz oranina sahip 3 ayda bir faiz 6demeli
5.000.000 ABD Dolar1 tutarinda kredi kullanmustir. S6z konusu kredinin teminati olarak 1.494.010 TL
degerinde teminat ¢eki verilmis olup ayrica Sirket’in kredinin vadesi boyunca kefaleti mevcuttur. Kredinin
anaparasi vade sonunda ddenecektir.

Naturelgaz’in 30 Eylill 2014 tarihi itibariyla %11-%15,50 faiz orami araliginda 15.775.000 TL tutarinda
rotatif kredisi mevcuttur.

Straton Maden yatirim faaliyetlerinde kullanmak amactyla 2015 vadeli % 1,34 faiz oranina sahip, 6.000.000
Avro tutarinda kredi kullanmigtir. Bu krediye ek olarak 2014 yili igerisinde Euribor+%3 faiz oranina sahip
3.466.000 Avro tutarinda kredi kullanilmustur.

Konsolidasyon kapsamina dahil edilen Bar Limani’nin yatirim amaci ile kullanmis oldugu kredi tutarlaridir.

Ortadogu Liman, 27 Agustos 2010 tarihinde liman rémorkérii alimiyla ilgili olarak faiz oran1 %5,92 olan ve
kiralama siiresi 4 Eyliil 2015 tarihinde sona eren finansal kiralama sdzlesmesi imzalamigtir.Ortadogu Liman,
23 Aralik 2013 tarihinde liman romorkori alimiyla ilgili olarak faiz oram1 %5,75 olan ve kiralama stiresi 30
Haziran 2017 tarihinde sona eren finansal kiralama s6zlesmesi imzalamustir.

Ortadogu Liman, 12 Haziran 2014 tarihinde liman rdmorkdrii alimiyla ilgili olarak faiz oran1 %7,35 olan ve
kiralama siiresi 16 Temmuz 2020 tarihinde sona eren finansal kiralama s6zlesmesi imzalamustir.

Ortadogu Liman, 27 Haziran 2014 tarihinde liman forklifti alimmyla ilgili olarak faiz oran1 %7,35 olan ve
kiralama siiresi 16 Agustos 2019 tarihinde sona eren finansal kiralama s6zlesmesi imzalamistir.

Naturelgaz’in makina, techizat ve ara¢ kiralamasiyla ilgili olarak faiz oram %6,04 ile %10,30 arasinda
degisen ve kiralama siiresi 2017 ve 2019 yillarinda sona eren finansal kiralama s6zlesmeleri’dir.
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FINANSAL BORCLANMALAR (devami)

(xvii) Tres Enerji, 9 Ekim 2013 tarihinde yatirim finansmani olarak Euribor+%3 faiz orani ile kiralama siiresi 2020

yilinda sona eren finansal kiralama s6zlesmesi imzalamustir.

xviii) Ege Liman, 25 Haziran 2014 tarihinde yatirim finansmam olarak %7,75 faiz oram ile kiralama siiresi 2020
(xviii) Eg y

(xix)

10

yilinda sona eren finansal kiralama s6zlesmesi imzalamistir.

Barcelona Port Investments (BPI), yatirim faaliyetlerinde kullanmak amaciyla 2025 yili vadeli ve Euribor+%4
faiz oranli 60.249.642 Avro ve 2024 yili vadeli Euribor+%2 faiz oranli 9.000.000 Avro tutarinda kredi
kullanmistir. BPI’in kullanmis oldugu kredilere iligkin Grup’un sahip oldugu BPI hisseleri iizerinde
19.640.360 Avro (56.788.137 TL) nominal degerinde ve Creuers hisseleri ilizerinde 1.863.138 Avro
(5.387.077 TL) nominal degerinde rehin mevcuttur.

Kredilerle ilgili diger teminat agiklamalarina Not 20°de yer verilmistir.

Finansal borglarin kur riskine iligkin agiklamalar Not 32’de verilmistir.

TiCARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar

30 Eylil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan olanlar hari¢ kisa vadeli ticari
alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013
Miisterilerden alacaklar 68.058.255 35.650.014
Stipheli alacaklar 5.446.345 4.780.426
Stipheli alacak karsiligt (5.446.345) (4.780.426)
Diger 293.100 1.223.181
Toplam 68.351.355 36.873.195

Stipheli ticari alacak karsiligimin 30 Eyliil 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemleri i¢indeki
hareketleri agagidaki gibidir:

2014 2013
Agilig bakiyesi (1 Ocak) (4.780.426) (5.482.351)
Dénem iginde ayrilan karsiliklar (665.919) (1.180.106)
Iptal edilen karsiliklar ve tahsilatlar - 1.393.079
Kapams bakiyesi (30 Eyliil) (5.446.345) (5.269.378)

Siipheli alacaklar i¢in ayrilan karsilik genel yonetim giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.
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TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

Kisa vadeli ticari bor¢lar

30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan olanlar hari¢ kisa vadeli ticari bor¢larin
detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Saticilara borglar 41.784.220 26.290.877
Borg senetleri 5.420.540 2.430.952
Diger 36.921 3.817
Toplam 47.241.681 28.725.646

Uzun vadeli ticari borg¢lar

30 Eylil 2014 tarihi itibariyla 4.092.198 TL tutarindaki uzun vadeli ticari borglar bor¢ senetlerinden
olusmaktadir (31 Aralik 2013: 767.976 TL).

DiIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

30 Eylil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan olanlar hari¢ kisa vadeli diger

alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2014 31 Aralk 2013

Ada Metal'den alacaklar (*) - 4.033.619
Bilecik Demir Celik'ten alacaklar (*) 1.500.000 -
Verilen depozito ve teminatlar 279.382 307.692
Bagl ortakliklarin ve i ortakliklarinin diger ortaklarindan olan alacaklar 195.467 20.153
Diger 1.141.844 718.641
Toplam 3.116.693 5.080.105

Uzun vadeli diger alacaklar

30 Eylul 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan olanlar hari¢ uzun vadeli diger
alacaklarin detay1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013

Bagkent Dogalgaz davasina iligkin tazmin edilecek kargiliklar (Not 19) 55.081.013 51.586.031
Bilecik Demir Celik'ten alacaklar (*) 2.147.983 3.641.146
Verilen depozito ve teminatlar 1.957.447 1.269.010
Ada Metal'den alacaklar (*) 4.111.953 1.471.604
Diger 512.889 512.888
Toplam 63.811.285 58.480.679

(*) Yeniden yapilandirma sonucunda kisa vadeli ve uzun vadeli alacaklar olarak yeniden simiflandirilmgtir.
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DiIGER ALACAK VE BORCLAR (devami)

Kisa vadeli diger borclar

30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan olanlar hari¢ kisa vadeli diger borglarin
detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013

Bagli ortakliklarin ve is ortakliklarinin diger ortaklarina olan borglar 14.475.535 11.415.553
Odenecek vergiler 14.516.775 7.649.772
Menkul kiymet alim borglart (*) 3.283.359 10.902.925
Vergi barist borglari - 981.792
Diger 13.689.229 8.212.511
Toplam 45.964.898 39.162.553

(*) Grup’un finans sektoriinde faaliyet gOstermeyen bagli ortakliklarmin menkul kiymet alimindan kaynaklanan
borglardan olugsmaktadir.

Uzun vadeli diger borglar
30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan olanlar hari¢ uzun vadeli diger bor¢larin
detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Odenecek satmn alma bedeli (*) 48.203.100 46.455.700

Toplam 48.203.100 46.455.700

(*) Odenecek satinalma bedelinin 43.299.100 TL’lik kismi1, Gelis Madencilik A.S’nin %85°lik hisse alimindan dogan
19.000.000 USD’lik hisse alim borcundan olugmaktadir. Odeme yiikiimliiliigii Galata Enerji’nin lisans hakkina sahip
oldugu Termik Santral’in faaliyete gegmesinden sonra yerine getirilecektir (Not 34).

Diger 6denecek satin alma bedeli ise Straton Maden’in satin alma bedeli olan 11.000.000 TL’den ilk avans olarak verilen
1.500.000 TL ve maddi duran varliklar igin 6denen 4.596.000 TL dusiildiikten sonra kalan 6denecek satin alma bedeli
4.904.000 TL"dir.
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FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli alacaklar
30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan olanlar hari¢ kisa vadeli alacaklarin
detay1 asagidaki gibidir:
Kisa vadeli alacaklar 30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Miisterilerden alacaklar 30.901.686 24.845.538
Borsa para piyasasindan alacaklar 47.539.000 8.673.000
Stipheli alacaklar 1.257.222 1.259.871
Stipheli alacak karsiligi (1.257.222) (1.259.871)
Diger ticari alacaklar 72.536 70.377
Toplam 78.513.222 33.588.915
Kisa vadeli borglar
30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan olanlar hari¢ kisa vadeli bor¢larin detay1
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013
Borsa para piyasasina borglar 63.035.126 23.670.230
Repo islemlerinden saglanan fonlar 7.737.249 11.933.565
Miisterilere borglar 2.680.997 3.257.833
Saticilara borg¢lar 576.306 324.687
Diger 2.848 573
Toplam 74.032.526 39.186.888
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STOKLAR
30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla stoklarin detay1 asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013
Satig amaciyla elde tutulan gayrimenkuller (*) 19.657.451 19.879.298
[k madde ve malzeme 9.872.278 7.468.171
Ticari mallar 1.649.927 412.751
Stok deger diisiikligi (681.863) -
Toplam 30.497.793 27.760.220
30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013
Acilig 19.879.298 26.338.469
Girisler 1.829.470 235.686
Cikiglar (2.051.317) (6.727.525)
19.657.451 19.846.630

30 Eylil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Grup’un stoklarinda smiflanan arsalari, Grup’un
Denizli’deki 2011 yilinda baslatilan konut projesi kapsaminda iizerinde konut inga edilen ve yatirim amagh
gayrimenkullerden stoklara transfer edilen arsasini igermektedir. S6z konusu arsa, Denizli Ili Merkez
Ilgesi’ndeki 6224 Ada 1 numarali parsel iizerinde yer almaktadir.

30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla Grup’un gelistirilmekte olan ve insaat1 devam eden konut
ingaat projelerinin tamami 2011 yilinda baglatilan Denizli’deki konut projesi kapsaminda insa edilen
konutlara iligkin yatirimlari igermektedir. Toplam 608 konuttan olugsmasi planlanan konut projesinin 154
daire ve iki bloktan olusan ilk etabinda ingaat tamamlanmis olup raporlama tarihi itibariyla tapu teslimlerine
devam edilmektedir.

30 Eyliil 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait girisler i¢inde 110.667 TL (31 Aralik 2013: 110.451
TL) tutarinda aktiflestirilen finansman maliyeti bulunmaktadir.

30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Grup’un stoklari iizerindeki ipotek ve rehinler Not 20°de
aciklanmugtir.
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PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla kisa vadeli pesin 6denmis giderlerin detayr asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Gelecek aylara ait giderler 9.076.718 8.543.494
Verilen diger avanslar (¥) 15.856.466 7.341.161
Stoklar i¢in verilen siparis avanslari 542.287 1.100
Diger 802.639 373.699
Toplam 26.278.110 16.259.454

(*) Verilen avanslarin 6nemli bir kismi Grup’un proje ve is avanslarindan olugmaktadir.
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla uzun vadeli pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Verilen avanslar (*) 13.626.403 14.744.370
Gelecek yillara ait giderler 9.160.299 2.035.386
Diger - 461.271
Toplam 22.786.702 17.241.027

(*) 30 Eylil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla verilen avanslarin 6nemli bir kismu Grup’un
gelistirmekte oldugu projeler i¢in verilmis avanslardan olugmaktadir.

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla kisa vadeli ertelenmis gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Arahik 2013
Alinan avanslar (*) 14.265.608 7.055.179
Gelecek aylara ait gelirler 385.481 382.542
Diger 2.482 -
Toplam 14.653.571 7.437.721

(*) Alinan avanslarin énemli bir kismi Grup’un insaati devam eden Sumerpark Evleri konut projesine
istinaden 3’lincii blok i¢in gergeklestirdigi satislar i¢in aldigi avanslardan olusmaktadir.

Uzun vadeli ertelenmis gelirler

30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla uzun vadeli ertelenmis gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Gelecek yillara ait gelirler 356.485 863.325
Toplam 356.485 863.325
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30 Eyliil 2014 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Bilgilere Iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
30 Eyliil 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla yatirim amagl gayrimenkullerin hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013
1 Ocak itibariyle kayitli net deger 223.510.000 197.915.245
Girisler 140.093 303.810
30 Eyliil itibariyle kayith deger 223.650.093 198.219.055

30 Eylil tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde girisler, insaati devam eden projelere iliskin
yatirimlardan olugmaktadir.

Yatirim amaghi gayrimenkuller Siimerpark AVM ve Denizli ile Van’daki arazilerden olugmaktadir.

Stimerpark AVM, 12 Mart 2011 tarihinde insaatinin bitimini miiteakip hizmete agilmistir. Siimerpark
AVM’nin 30 Eyliil 2014 itibariyla gergege uygun degeri 31 Aralik 2013 tarihli konsolide finansal tablolarda
detayli olarak agiklanan 169.765.000 TL dir.

30 Eyliil 2014 tarihi itibartyla Grup’un Denizli ve Van’daki arazilerinin gercege uygun degerleri, 31 Aralik
2013 tarihli konsolide finansal tablolarin ilgili dipnotunda belirtilen rayi¢ degerlerdir (Toplam: 53.745.000
TL). S6z konusu araziler ve iizerindeki insaata istinaden bulunan ipotekler Not 20°de belirtilmistir.

MADDi DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde maddi duran varliklarin hareketi agsagidaki
gibidir:

2014 2013
1 Ocak itibariyla net kayith deger 317.369.431 118.811.928
Girisler 78.329.471 38.612.120
Cikislar (8.058.989) (2.223.181)
Cari donem amortisman giderleri (23.242.198) (12.147.928)
Isletme birlesmeleri yoluyla alim (Not 3) 6.923.446 61.787.029
Yabanci1 para ¢evrim farklar 11.002.147 13.452.882
30 Eyliil itibariyla kayith deger 382.323.308 218.292.850

30 Eyliil 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerinde giriglerin 6nemli bir kismi, yapilmakta
olan yatirimlara, déseme ve demirbaslar ile makine, tesis ve cihazlara ilavelerden olusmaktadir.

30 Eylil 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde maddi duran varliklar iizerinde
aktiflestirilmis finansman gideri yoktur.

Maddi duran varliklar {izerindeki ipotek ve rehinlere iliskin bilgiler Not 20’de sunulmustur.
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(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR VE SEREFIYE

a) Maddi olmayan duran varhklar:

2014 2013
1 Ocak itibariyla net kayith deger, raporlanan 817.375.311 553.565.602
Yeniden diizenleme etkisi (*) 15.687.965 -
1 Ocak itibariyla net kayith deger, yeniden diizenlenmis 833.063.276 553.565.602
Girisler 1.183.490 750.857
Cikiglar - (243.159)
Cari dnem itfa paylar (41.391.578) (26.872.484)
Isletme birlesmeleri yoluyla alim (**) 426.207.389 174.606.128
Yabanct para ¢evrim farklari 37.124.918 68.384.048
30 Eyliil itibartyla kayith deger 1.256.187.495 770.190.992

(*) 31 Aralik 2013 tarihinde gegici olarak muhasebelestirilen ve 31 Aralik 2013 tarihli konsolide finansal
tablolarin “Isletme Birlesmeleri” dipnotunda sundugu Bar Limani satin alma muhasebesini 30 Haziran 2014
tarihi itibariyla tamamlamigtir. Satin alma muhasebesinin tamamlanmasi sonucunda maddi olmayan duran
varliklar 15.687.965 TL artarak 35.416.609 TL’den 51.104.574 TL’ye ¢ikmustir. Bu degisiklik “TMS 8
Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standardina uygun olarak geriye

doniik olarak 31 Aralik 2013 tarihli konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

(**) 30 Eyliil 2013 tarihinde sona eren hesap doneminde isletme birlesmeleri yoluyla alinan maddi olmayan
duran varliklar Naturelgaz alimindan kaynaklanan 71.293.017 TL tutarinda dogalgaz lisanslarindan ve
103.313.111 TL tutarinda rdédovans sézlesme degerinden olugsmaktadir. 30 Eyliil 2014 tarihinde sona eren
hesap doneminde isletme birlesmeleri yoluyla alinan maddi olmayan duran varliklar Barselona Limani

alimindan olugmaktadir (Not 3).
b) Serefiye:

30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013
1 Ocak itibariyla net kayith deger 44.178.992 41.243.581
Yabanci para ¢evrim farklar 1.859.618 3.235.683
30 Eyliil itibariyla kayith deger 46.038.610 44.479.264

Grup 31 Aralik 2013 tarihinden itibaren serefiye i¢in deger diistikliigii belirtilerini gdzden geg¢irmis olup, 30

Eyliil 2014 tarihi itibariyla deger diisiikliigii 6ngérmemistir.

30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla yapilan serefiye deger diisiikliigii testleri ve kullanilan varsayimlar, 31 Aralik

2013 tarihli konsolide finansal tablolarin ilgili dipnotunda sunulmustur.
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OZKAYNAK YONTEMiIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

30 Eylil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarinin
finansal tablo bilgileri asagidaki gibidir:

istirak Tasinan deger
Yiizdesi 30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Varhklar
Global Portfoy % 39,97 2.166.845 450.232
Barcelona Port Investments, S.L. (Not 3) % 62 - 55.469.861
Singapur Limani % 24 1.886.829 -
Lizbon Limani1 (*) % 46,2 356.946 -
Toplam Varhklar 4.410.620 55.920.093
Yiikiimliiliikler
IEG (**) % 50 (1.129.016) (735.735)
Toplam Yiikiimliiliikler (1.129.016) (735.735)
3.281.604 55.184.358
2014 2013
Donem basi (1 Ocak) 55.184.358 45.829.232
Konsolidasyon kapsamina alinan is ortakligt (*) 1.417.569 (44.617.560)
Net donem kar/(zararindaki) paylar 41.021.683 (1.494.132)
Yabanc1 para ¢evrim farklari 2.076.165 -
Diger kapsamli gelirdeki paylar 6.834 (326)
Sermaye artirim 2.787.569 -
Bagl ortakliga doniisen is ortakligi (99.212.574) -
Doénem Sonu (30 Eyliil) 3.281.604 (282.786)

(*) 18 Ocak 2013 tarihinde Global Enerji Naturelgaz’in STFA Yatiim Holding’e ait %25°lik pay: satin alarak ortaklik
oranini %80’e ¢ikarmustir. Bu tarihten itibaren 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim statiisiinii kaybedip bagli ortaklik
olarak konsolidasyona dahil edilmistir. 18 Temmuz 2014 tarihinde Grup’un bagl ortakliklarindan Global Liman, RCL,
Creuers Creuers ve Grupo Sousa Investimentos SGPS LDA ("Sousa") ile birlikte kurduklari Ortak Girisim Grubu
vasitasiyla, Lizbon Kruvaziyer Terminali ihalesini kazanarak Lisbon Limani igletim hakkini elde etmistir. Raporlama
tarihi itibariyla Lizbon Liman1 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar altinda konsolide edilmeye baslanmustir.

(**) Global Menkuliin IEG’nin faaliyetlerini yiiritmesi ig¢in gerekli olan harcamalara kaynak saglamasi sebebiyle
ilisikteki finansal tablolarda 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlara iliskin ylikiimlilikler altinda
mubhasebelestirilmistir.

. Kisa Vadeli  Uzun Vadeli Toplam Kisa Vadeli Uzun Vadeli Toplam . .
30 Eylil 2014 Varbklar  Varbklar  Varbklar  Vikimlilikler Vikimlilikler Vikimlilikler Coner  Giderler
Global Portfy 4588084 3316446 704530 (2299.491) (183862)  (2483353) LTTLIAT (4467.648)
IEG 223000 5,637 28637 (250L775) . (259L7T5) 236495 (L022.757)
Kisa Vadeli  Uzun Vadeli Toplam Kisa Vadeli Uzun Vadeli Toplam . .
31 Aralik 2013 Varbklar  Varlklar  Varlklar  Vikimlilikler  Vikimlilikler Vikimlilikler o e  GlOerler
Global Portfy 1819501 132753  3.147.03 (565.443) (149.480) (T14923) 2555548 (4.459.750)
IEG BL75 1719330 1851055 (LATLATO)  (LATLATO)  (2942.040)  266.408 (L737.879)
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger karsiliklar
30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Dava karsiliklari 950.118 1.364.744
Danigsmanlhik gider karsiligi 808.815 808.815
1.758.933 2.173.559
30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Diger uzun vadeli karsiliklar (Not 3) 28.538.807 15.687.965
28.538.807 15.687.965

Hukuki konular

Grup lehine veya aleyhine agilmis ve halihazirda devam eden mubhtelif davalar bulunmaktadir. Bu davalarin
baglicalarini alacak ve is davalari olusturmaktadir. Grup yonetimi, her donem sonunda bu davalarin olasi
sonuclarin1 ve finansal etkilerini degerlendirmekte ve bu degerlendirme sonucunda olast kazang ve
ylikiimliiliiklere karsi gerekli goriilen karsiliklar ayrilmaktadir. S6z konusu karsilik tutarlari Not 19.1°de
belirtilmistir. Grup’un taraf oldugu 6nemli davalarla ilgili bilgiler asagida sunulmustur:

Sirket, Ankara Biiyiiksehir Belediyesi tarafindan ihaleye cikarilan “Baskent Dogalgaz Dagitim A.S.”
hisselerinin tamaminin blok olarak satig yontemiyle 6zellestirilmesi ihalesine Energaz’in da dahil oldugu
“Global Energaz Ortak Girisim Grubu” olarak 14 Mart 2008 tarihinde 1.610.000.000 ABD Dolar1 bedel ile en
yiiksek teklifi vermis bulunmaktadir. Ortak Girisim Grubu’na daha sonra STFA Yatinm Holding A.S.
(“STFA”) ve ABN Amro Infrastructure Capital Management Ltd. (“ABN Amro”) (yeni adiyla EISER
Infrastructure Limited) de katilmigtir. Ancak ihale sartname setindeki yer alan Baskent Dogalgaz Dagitim
A.S.’ne ait bilgilerin hatali oldugundan bahisle konsorsiyum Baskent Dogalgaz Dagitim A.S.’nin hisselerini
devralmamustir. Bu siiregte Ankara Biiyiiksehir Belediyesi 2008 yili igerisinde Sirket’in %51,66 paya sahip
oldugu Ortak Girisim Grubu olarak ihaleye istirak asamasinda konsorsiyumun Asya Katilim Bankas1 A.S.’den
(“Bank Asya”) temin ettigi 50.000.000 ABD Dolar1 bedelli banka teminat mektubunun nakde cevrilmesi
amactyla mektubu veren bankaya miiracaat etmistir.

Sirket ve Energaz tarafindan Ankara Idare Mahkemesi’nde Ankara Biiyiiksehir Belediye Baskanlig1 aleyhine,
Ankara Biiyiiksehir Belediye Enciimeni’nin 22 Ocak 2009 tarih ve 86/325 sayili “Ortak Girisim Grubuna ait
teminat mektubunun sartnamenin 10/c maddesi geregince idare lehine irat kaydedilmesine” iligkin igleminin
iptali ve yliriitmenin durdurulmas: istemli olarak 15 Ocak 2010 tarihinde dava agilmis, dosya gorevsizlikle
Danistay 13. Dairesi’ne gonderilmistir. Danistay 13. Dairesi yiiriitmenin durdurulmasi istemini reddetmis,
Grup avukatlarinin itiraz1 iizerine inceleme igin dosyanmn gonderildigi Danistay Idari Dava Daireleri
Kurulu’nca 8 Temmuz 2010 tarihinde, 13. Daire’nin kararinin bozulmasina karar verilmistir. Dosya tekrar
Danigtay 13. Dairesi’ne gonderilmis ve eksiklikler tamamlandiktan sonra Danistay 13. Dairesi davayr red
etmis olup red karar1 4 Agustos 2014 tarihinde teblig alinmigtir. Karar siiresi i¢erisinde temyiz edilmigtir.
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)
Hukuki konular (devami)

Konsorsiyum ortaklar1 Sirket ve Energaz tarafindan Beyoglu Asliye Ticaret Mahkemesi’nde Ankara
Biiyiiksehir Belediyesi aleyhine taraflar arasinda Baskent Dogalgaz Dagitim A.S.’nin Belediye'ye ait
hisselerinin yapilan ihale sonucunda davacilara devir edilmesine iliskin s6zlesme hiikiimlerinin
uygulanmasinda davacit yoniinden satis bedelinin davaliya 6denmesini engelleyen davali Belediye’nin
alacaklisi Boru Hatlar1 ile Petrol Tasima A.S. (“BOTAS”)’nin davacilara 6183 sayili Kanun’un 79.
Maddesine gore gonderdigi haciz ihbarnameleri nedeni ile bedelin hangi makama 6denecegi konusunda
uyusmazligin giderilmesi amaciyla, dncelikle davali belediyeye ihale teminati olarak verilen 50.000.000 ABD
Dolar1 bedelli teminat mektubunun belediye tarafindan nakde ¢evrilmesinin ihtiyati tedbir yolu ile 6nlenmesi
talebinde bulunulmustur. Mahkeme ihtiyati tedbir talebini kabul etmis ve %15 teminat karsiligi davali
belediyeye ihale teminati olarak verilen teminat mektubunun paraya ¢evrilmesinin ihtiyati tedbir yolu ile
Onlenmesine karar vermistir. Belediye ihtiyati tedbir kararina itiraz etmis, mahkeme itirazin reddine karar
vermistir.

Ihtiyati tedbir kararmin devam olarak, konsorsiyum ortaklar tarafindan Ankara Biiyiiksehir Belediyesi ve
BOTAS aleyhine Beyoglu 1. Asliye Ticaret Mahkemesi’nde “teminat mektubunun 6denmesi konusundaki
muarazanin giderilmesi, bor¢lu olunmadiginin tespiti, teminat mektubunun iadesi” talebi ile dava acilmus,
Mahkeme dosyanin yetkisizlik nedeni ile Ankara Nobetci Asliye Ticaret Mahkemesi’ne gonderilmesine karar
vermistir. Davaya Bank Asya miidahale talebinde bulunmus, mahkeme bankanin miidahale talebinin
kabuliine, davalmin tedbirin kaldirilmas talebinin reddine, Ozellestirme Idaresi Baskanligi’na kars1 ayri bir
dava agilarak bu dava ile birlestirilmesine karar vermistir. Konsorsiyum ortaklar1 tarafindan Ozellestirme
Idaresi Baskanlig1 aleyhine de, 6zellestirme islemlerini artik yiiriitmeye yetkili kurum sifatindan dolay1 ayni
taleplerle dava acilmig, Mahkeme dosyanin bu dosya ile birlestirilmesine karar vermis, Ankara 3. Ticaret
Mahkemesi’nin dosyasi bu dosyaya gonderilmistir.

Dava dosyasi 26 Haziran 2012 tarihinde 3 kisilik bilirkisi heyetine tevdii edilmistir. Bilirkisi raporu yukarida
aciklamasi yapilan idari yargida devam etmekte olan davanin sonucunun beklenebilecegi yoniinde gelmis
ancak Mahkeme bilirkisi raporunun kendisini ve rapora yapilan muhtelif itirazlar1 dikkate almadan 26 Subat
2013 tarihli durusmada davayi reddetmis ve teminat mektubunun nakde ¢evrilmesine o giine kadar engel olan
ihtiyati tedbir kararim da kaldirmustir. Karar temyiz edilmis olup halen Yargitay’dadir. Ilgili teminat
mektubuna tekabiil eden 50.000.000 ABD Dolar1 Bank Asya tarafindan 1 Mart 2013 tarihinde Ankara
Biiyiiksehir Belediyesi’ne 6denmis ve Sirket’e bildirimde bulunulmustur.

Grup, mevcut giincel durumu goézoniine alarak 31 Aralik 2012 tarihli konsolide finansal tablolarda 50.000.000
ABD Dolar1 (89.130.000 TL) tutarinda karsilik ayirmistir. Ancak Konsorsiyum Ortaklar1 STFA, ABN Amro
ve Energaz ile yapilmis olan “Kurulus Ortaklig1” sézlesmesinin ilgili maddelerine atifla s6z konusu ortaklarin
paylarma diisen tutar olan 24.170.000 ABD Dolar1 (43.085.442 TL) nin tazmini i¢in Grup hukukgulari

araciligiyla gerekli girisimler baslatilmig ve ihtarnameler ¢ekilmistir.

Sirket, STFA’nin da dahil oldugu ortak girisim grubu adma katlanilan gecici teminat mektubu bedelinin
STFA’nin payma diisen 5.000.000 ABD Dolarinin (Besmilyon Amerikan Dolar1), temerriit tarihi olan 7 Mart
2013 tarihinden itibaren isletilecek avans faiziyle birlikte davali STFA’dan tahsil edilerek Sirkete 6denmesi
ve Sirket tarafindan Bagskentgaz ihalesine teklif verilmesiyle ilgili yapilan teminat mektubu komisyonu, kredi
faiz gideri, masraflar1 dahil olmak iizere tiim mali, teknik, hukuki danigmanlik gideri, dava takip gideri,
seyahat, kirtasiye gideri ve sair masraflarla 1ilgili davali payma disen 1.505.755 TL’nin
(Birmilyonyediyiizbe¢binyediyiizellibes Tiirk Lirasi) bu masraflarin her birinin yapildig: tarih itibariyle
isletilecek avans faiziyle birlikte STFA’dan tahsil edilerek Sirket’e 6denmesi talebi ile 11 Mart 2014 tarihinde
Istanbul 36. Asliye Ticaret Mahkemesinde riicu davasi agnustir.
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)
Hukuki konular (devamu)

STFA tarafindan 24 Nisan 2014 tarihinde Mahkemeye cevap dilekg¢esi sunulmustur. STFA dava dilek¢esinde,
Ankara 4. Asliye Ticaret Mahkemesi ile Danistay 13. Dairesi’nde goriilmekte olan davalarin isbu davaya
bekletici mesele yapilmasimi talep etmislerdir. Mahkemece On inceleme durusmasinin 25 Aralik 2014
tarihinde yapilmasina karar verilmistir.

Sirket, Enerya’nin (eski unvani Energaz) da dahil oldugu ortak girisim grubu adina katlanilan gegici teminat
mektubu bedelinin Enerya’nin payma diisen 2.500.000 ABD Dolarinin (Ikibugukmilyon Amerikan Dolar1),
temerrtit tarihi olan 7 Mart 2013 tarihinden itibaren isletilecek avans faiziyle birlikte davali Enerya’dan tahsil
edilerek Sirkete 6denmesi ve Sirket tarafindan Baskentgaz ihalesine teklif verilmesiyle ilgili yapilan teminat
mektubu komisyonu, kredi faiz gideri, masraflar1 dahil olmak iizere tiim mali, teknik, hukuki danigmanlik
gideri, dava takip gideri, seyahat, kirtasiye gideri ve sair masraflarla ilgili davali payina diisen 752.878 TL nin
(Yediyiizellikibinsekizyilizyetmisyedi TiirkLiras1 seksen kurus) bu masraflarin her birinin yapildig1 tarih
itibariyle isletilecek avans faiziyle birlikte Enerya’dan tahsil edilerek Sirkete 6denmesi talebi ile 11 Mart
2014 tarihinde Istanbul 33. Asliye Ticaret Mahkemesinde riicu davasi agnustir.

Enerya tarafindan 12 Mayis 2014 tarihinde Mahkemeye cevap dilekgesi sunulmustur. Enerya dava
dilekcesinde, Ankara 4. Asliye Ticaret Mahkemesi ile Danistay 13. Dairesi’nde goriilmekte olan davalarin
isbu davaya bekletici mesele yapilmasini talep etmislerdir. Mahkemece 6n inceleme durusmasi i¢in giin
verilmesi beklenmektedir.

Sirket tarafindan ABN Amro Infrastructure Capital Management Ltd. aleyhine Beyoglu Asliye Ticaret
Mahkemesi’nde, Bagkent Dogalgaz Dagitim A.S.’nin ihalesinin alinmasindan sonra davaci, dava disi
konsorsiyum ortagr ve davali sirket arasinda, Baskent Gaz Dagitim A.S.’ye ait hisselerin satin alimasi
maksadi ile davacinin vermis oldugu teklif ile ilgili olarak, ortak girisime katilma kurallarini diizenleyen
sozlesmenin ilgili maddeleri geregi, taraflarin yapacaklar1 teklif ve islem ile ilgili olarak mali, hukuk,
muhasebe, vergi, ticari ve sigorta danismanlik masraflar1 ve ihale teklifi ile ilgili olarak verilen gegici teminat
icin yapilan ve yapilacak olan masraflarin davalinin hissesine diisen kismi yaklagik 236.918 ABD Dolar1
olmakla birlikte, gercek meblag bilirkisi incelemesi ile tespit edilebileceginden fazlaya iligkin haklar sakli
kalmak iizere simdilik 15.000 ABD Dolar1’nin tahsili talebiyle bir dava agilmistir. Bilirkisi raporu ve ek rapor
gelmis olup dava, bu raporlara taraflarin karsilikli itirazlar1 sunulmustur. 3 Mart 2014 tarihinde gerceklesen
Danistay 13. Hukuk Dairesi’ndeki durusmada 2010/920 E. sayili dosyanin sonuglanmasinin beklenmesine
karar verilmistir. Bir sonraki durusma tarihi 18 Subat 2015°tir.

Ozetle, Grup 31 Aralik 2012 tarihli konsolide finansal tablolarinda “bor¢ karsiliklar1” altinda 50.000.000
ABD Dolar1 (89.130.000 TL) tutarinda karsilik ayirmus, “diger alacaklar” altinda “tazmin edilecek karsiliklar”
olarak 24.170.000 ABD Dolar (43.085.442 TL) (Not 11) tutarinda varlik ve Grup iizerinde net maliyet
kalacag1 ongoriilen Grup pay1 olan 25.830.000 ABD Dolar1 (46.044.558 TL) tutarinda “finansal giderler”
altinda karsilik gideri muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla ilgili ylikiimliilik 6dendiginden
bilanco diginda kalmis ve 51.586.031 TL (30 Eyliil 2014: 55.081.013 TL) tutarinda (Not 11) diger alacaklar
altinda muhasebelestirilip tazmin edilecek karsiliklar olarak taginmaya devam etmistir.
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)
Hukuki konular (devami)

Diger yandan belediye tarafindan Sirket ve Energaz aleyhine haksiz ihtiyati tedbirden kaynaklanan fazlaya
iligkin her tiirlii dava ve talep ile baskaca zarar ve ziyanin talep edilme hakki sakli kalmak kaydiyla
Belediye’nin ugramis oldugu ozellikle faiz gelir kayb1 ve mecburen yapmis oldugu bor¢lanmadan dogan
zararin, simdilik 10.000.000 ABD Dolar1 tutarinda tedbir kararinin tesis edildigi 31 Aralik 2008 tarihinden
itibaren isleyecek ticari faiziyle birlikte tazmini talebi ile 26 Mart 2013 tarihinde Ankara 4. Asliye Ticaret
Mahkemesi’nde dava acilmis olup bu davaya iligskin dava dilekcesi ve ara karar 7 Mayis 2013 tarihinde teblig
almmustir. Grup Hukukgulari, 15 Mayis 2013 tarihli cevap dilekcesinde esas davalar sonuglanmamisken s6z
konusu tazminat davasi agildigindan Ankara 4. Asliye Ticaret Mahkemesinin 2010/308 E. Sayili ve Danistay
13. Hukuk Dairesinin 2010/920 E. sayili dosyalarmin {ist mahkemelerce kesinlesmesinin beklenmesi,
davacinin somut zararini ispat etmesi, Bor¢lar Kanunu madde 51 geregi hakimin tazminatin kapsamini
belirlemesi gibi hukuki nedenlerin dikkate alinmasini taleple davanin reddini talep etmislerdir. Mahkemece
yukaridaki belirtilen Yargitay’daki dosyanin beklenmesine karar verilmistir. Bir sonraki durusma 25 Kasim
2014 tarihindedir.

Grup’un bagh ortakliklarindan Dagéren, Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii'ne (“DSI”) Dagoren Hidroelektrik
santrali (“HES”) lisansi elde etmek amaciyla bir bagvuruda bulunmustur.

18 Temmuz 2008 tarihli DSi’den gonderilen yazi uyarinca, DSI basvurunun uygun bulundugunu ve lisansin
da EPDK tarafindan verilmesi gerektigini bildirmistir. Bunun iizerine EPDK’ya basvuruda bulunulmus ve 46
yillik HES lisansina iliskin bagvuru EPDK tarafindan 27 Kasim 2008 tarihinde onaylanmustir. Ayrica DSI
tarafindan Su Kullanim Hakki S6zlesmesi de imzalanarak Dagdren’e gonderilmistir.

DSI, Dagéren Regiilatorii ve HES projesinin iist kotunda yer alan ve Tiirkiye — ABD Hiikiimetler arasi ikili
isbirligi sozlesmesi kapsaminda gelistirilmekte olan Hakkari Baraj1 ve HES projesinin s6z konusu anlagmanin
yiirtirliikten kaldirilmasini gerekge gostererek Dagoren ile su kullanim hakki anlagmasii imza etmekten
imtina etmis ve daha sonra aymi gerekce ile Dagoren regiilatorii ve HES projesinin de iptal edildigini
bildirmistir.

Dagoren hukuk miisavirleri tarafindan; ilgili mevzuat geregince bir projeye iiretim lisans1 verilmesi veya bir
projenin iptali yetkisinin sadece EPDK’ya ait oldugu, dolayisiyla, EPDK’ca uygun bulma karar1 alinan bir
projeyi DSI’nin iptal yetkisinin bulunmadig1, DSi’nin EPDK tarafindan uygun bulunan bir proje ile ilgili su
kullanim hakki imzalamama gibi bir takdir hakki bulunmadigi, Hakkari HES projesinin iptal edilmesinin
Dagoren projesi icin dogrudan bir sonu¢ doguramayacagi gibi gerekgelerle idare isleminin iptaline yonelik
olarak Ankara 16. Idare Mahkemesi nezdinde dava agmustir.

Mahkeme, islemin hukuka aykirilik sebeplerini gézetmeksizin, kamu yarar1 gerekcesiyle Dagoren aleyhinde
karar vermistir. Idarece tesis edilen bir idari islemin yasaya ve hukuka aykir1 olmas1 halinde, sirf kamu yarari
gerekcesiyle o islemin yasaya ve hukuka uygun oldugu sonucuna varilabilmesi hukuken miimkiin
olmadigindan Ankara 16. Idare Mahkemesinin bu karari, Dagoren avukatlari tarafindan Danistay nezdinde
temyiz edilmis, temyiz incelemesinin durusmal1 yapilmasi ve dncelikle de kararin yiiriitmesinin durdurulmasi
talep edilmistir. Grup avukatlari, Ankara 16. Idare Mahkemesi’nin hatali kararmmn, temyiz incelemesini
yapacak olan Danigtay 13. Dairesi’nin bu konularda bir ihtisas mahkemesi olmasi sifatiyla, bozulacagini ve
Grup lehine bir kararin ¢ikmasi ihtimalinin yiiksek oldugunu degerlendirmektir.

Ote yandan, Grup tarafindan Ankara 3 No.lu Fikri ve Smai Haklar Hukuk Mahkemesi’'nde, Dagoren
Regiilatorii ve HES projesi’nin eser niteliginde bulundugu ve eser sahibinin de Dagoren Enerji A.S. oldugu,
sirf proje isminin degistirilmesi suretiyle eser sahibinin haklarina miidahale edilemeyecegi ve eserin
sahiplenilemeyecegi gerekgeleriyle, tecaviiziin ref’i ve men’i davasi acilmugtir. Ik bilirkisi raporu, teknik
bilirkisinin Dagdren lehine goriis bildirmesine ragmen oygoklugu ile Dagoren aleyhine gelmis olup, Dagoren
avukatlar1 tarafindan s6z konusu rapora itiraz edilmistir.
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Itiraz iizerine hazirlanan ikinci bilirkisi raporunda, Dagéren’in projelerinin fikri hak sahipliginin yonetmelik
hiikiimleri uyarinca DSI’ye ge¢mesinin elestirilmesi gereken bir husus oldugu, bu haklarin Dagoren’e ait
oldugu, Dagéren’in hazirladigi projelerin DSI tarafindan kullanilmasinin mesleki etik sorunu oldugu
belirtilmis ve eser niteligi konusundaki karar1 mahkemenin takdirine birakilmistir. Mahkeme, Grup’a ait
projenin eser niteliginde oldugunu kabul etmis ise de davali DSI tarafindan ilana ¢ikarilan Hakkari HES
projesi ile Grup’un projesi arasindaki benzerliklerin birtakim teknik zorunluluklardan kaynaklandigini,
dolayisiyla DSI projesinin de ayr1 bir eser niteliginde bulundugu sonucuna vararak davayr reddetmistir.
Dosyaya sunulan Teknik Bilirkisi’nin goriis ve kanaatlerine aykiri olusturulan karar hukuka uygun
bulunmadigindan karar temyiz edilmistir.

Grup avukatlar1 mahkeme kararinda Grup’a ait projenin eser niteliginde oldugu ve iki eser arasinda benzerlik
oldugunu teyit etmis olmakla birlikte hatali bir sonuca varildigin1 ve bu hatanin yapilan temyiz sonucunda
Yargitay’da gergeklestirilecek temyiz incelemesi sirasinda Grup lehine diizeltilecegi ve kararin bozulacagi
gorilisiindedirler.

Son olarak DSI tarafindan Dagoren Regiilatorii ve HES projesinin Hakkari Baraji ve HES projesi ile
birlestirilerek Hakkari HES projesi adi altinda bagvuruya agilmasina iligkin idari islemin iptali i¢in de Ankara
2. idare Mahkemesinde dava agilmis olup Ankara 3. Fikri ve Smai Haklar Hukuk Mahkemesi'nde goriilmekte
olan dava bekletici mesele yapilmasi gerektigi halde davanin reddine karar verilmistir. Karar temyiz
edilmistir.

Grup’un 31 Aralik 2013 tarihli konsolide finansal tablolarinda sunmus oldugu diger davalara iligskin olarak
raporlama tarihi itibariyla mali tablolar1 6nemli derecede etkileyecek bir degisiklik olmamustir.

Sarta bagh varhklar ve yiikiimliiliikler

Grup’un teminat, rehin ve ipoteklerine iligkin bilgiler Not 20’de sunulmustur. Grup’un bunlarin disindaki
sarta baglh yiikiimliiliikklerine ve Grup’un sarta bagh varliklarina iliskin detayli bilgiler Grup’un 31 Aralik
2013 tarihli konsolide finansal tablolarin ilgili dipnotunda sunulmustur. 30 Eyliil 2014 itibariyla s6z konusu
sarta baglh varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin 6nemli bir degisiklik olmamistir.
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TAAHHUTLER

Grup’un 30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla vermis oldugu Teminat, Rehin ve Ipotekler
(“TRI”)’ler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014
Orijinal para birimi
TL Kargihgn TL ABD Dolan Avro

A Kendi tizel kisiligi adma vermis oldugu TRIler 137.981.593 114.736.813 10.200.000 -
B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu TRIler 505.443.716 305.340.479 67.109.245  47.439.987
C Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amactyla diger 3. kisilerin borcunu temin amactyla

vermis oldugu TRIer 17.438.400 90.000 - 6.000.000
D Diger verilen TRIer - - - -
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI ler

- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine vermis oldugu TRIler

- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kigiler lehine vermis oldugu TRIler - - - -
Toplam 750.863.709 420.167.292 77.309.245  53439.987

31 Aralik 2013
Orijinal para birimi
TL Karsiligi TL ABD Dolar1 Avro

A Kendi tizel kisiligi adma vermis oldugu TRIler 158.472.69% 136.702.834 10.200.000
B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu TRIler 426.939.957 370.462.709 4,840,065  15.715.000
C Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amactyla diger 3. kisilerin borcunu temin amacryla

vermis oldugu TRIler 17.709.000 90.000 - 6.000.000
D Diger verilen TRIler . . .
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRIler

- Bve C maddeleri kapsamna girmeyen diger grup sirketleri lehine vermis oldugu TR ler

- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kigiler lehine vermis oldugu TRIler - - - -
Toplam 603.121.651 507.255.543 15.040.065  21.715.000

Grup'un vermis oldugu diger TRi’lerin Grup'un 6zkaynaklarina oram 30 Eyliil 2014 itibariyla %0’dir (31
Aralik 2013 itibariyla %0).
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TAAHHUTLER (devami)

Grup’un TRI’lerinin (sarta bagl yiikiimliiliiklerinin) detay1 asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013

EPDK'ya verilen (1) 10.384.390 10.438.390
Thaleler igin verilen 1.980.680 240.840
Ticari sozlesmelerin teminati olarak verilen 19.088.400 19.081.238
IMKB'ye verilen 8.312.500 8.478.000
Bankalara verilen 90.000 90.000
Takasbank'a verilen 39.425.000 39.425.000
OiB'ye verilen 1.285.547 1.206.718
Dogalgaz tedariki amactyla verilen 17.672.215 14.121.389
Mahkemelere, bakanliklara ve vergi dairelerine verilen 2.176.029 1.399.005
SPK'ya verilen 2.776 2.776
VOB'a verilen . 108.224
Diger 4.775.693 5.095.262
Toplam teminat mektuplar 105.193.230 99.686.842
Stoklar, maddi duran varliklar ve yatirim amagli gayrimenkuller iizerindeki ipotek ve rehinler (2) 267.826.720 301.717.250
Menkuller tizerindeki rehinler (3) 245.175.663 147.770.049
Kefaletler (4) 132.668.096 53.947510
Toplam sarta bagh yiikiimlilikler 750.863.709 603.121.651

(1) Grup’un enerji sektoriinde faaliyet gosteren sirketleri igin EPDK’ya verilmis olan teminat mektuplarini
icermektedir.

(2) Stoklar, maddi duran varliklar ve yatirim amagli gayrimenkuller tizerindeki ipotek ve rehinler:

Global Yatinm Holding A.S.’nin 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla kullandig1 kredilere iliskin olarak maddi
duran varlik olarak siniflanmis bir binas iizerinde 60.000.000 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir (31 Aralik
2013: 80.000.000 TL).

30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla, Grup’un banka kredilerinin teminati olarak, yatirim amacli gayrimenkul olarak
siniflanmig olan Denizli’deki arazileri iizerinde toplam 48.500.000 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir. 31
Aralik 2013 tarihi itibartyla yatinm amach gayrimenkul olarak siniflanmis arsa ve arazileri {izerinde
150.200.000 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir. Ayrica raporlama tarihi itibariyla, Global Ticari Emlak’in
kullanacagi kredilere iliskin yatirnm amagh gayrimenkul olarak siniflanmis Van’daki arazisi tizerinde
50.000.000 ABD Dolar1 (113.945.000 TL) ipotek mevcuttur.
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TAAHHUTLER (devamu)

30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla Ortadogu Liman’in kullandigi kredilere istinaden Ortadogu Liman’in maddi
duran varliklart iizerinde 31.503.000 TL tutarinda ticari isletme rehni bulunmaktadir (31 Aralik 2013:
31.747.000 TL). Ayrica Bar Limani’nin kullanmig oldugu kredilere istinaden 1.300.000 Avro (3.758.820 TL)
tutarinda maddi duran varliklar1 iizerinde ipotek mevcuttur.Grup’un bagh otakliklarindan Adonia Shipping’in
kullanmis oldugu krediye iliskin olarak aktifleri tizerinde 3.500.000 Avro (10.119.900 TL) ipotek
bulunmaktadir.

(3) Menkuller tizerindeki rehinler:

Global Liman, Ege Liman ve Ortadogu Liman’in kullandiklar1 ve detaylar1 Not 9°da aciklanan kredilere
istinaden rehnedilen Global Liman’in Ortadogu Liman ve Ege Liman’daki hisselerinin nominal degerleri
toplam1 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla 22.005.897 TL (31 Aralik 2013: 22.005.897 TL)’dir. Grup, 30 Eyliil
2014 tarihi itibariyla devam eden davalar ile ilgili 10.200.000 ABD Dolar1 (23.244.780 TL) (31 Aralik 2013:
21.769.860 TL) nominal degerde menkul kiymeti ve 29.891 TL (31 Aralik 2013: 26.818 TL) tutarindaki
hisseleri teminat olarak vermistir. Ayrica Grup’un 2013 yilinda kullanmis oldugu 83.700.000 ABD Dolar1 ve
49.250.000 ABD Dolar1 ile 2014 yili igerisinde kullanmis oldugu 37.050.000 ABD Dolar1 tutarindaki
kredilere istinaden Global Liman hisseleri tizerinde nominal degeri 33.789.081 TL rehin mevcuttur. BPI’in
kullanmis oldugu kredilere iliskin Grup’un sahip oldugu BPI hisseleri tizerinde 19.640.360 Avro (56.788.137
TL) nominal degerinde ve Creuers hisseleri tizerinde 1.863.138 Avro (5.387.077 TL) nominal degerinde rehin
mevcuttur. 30 Eylil 2014 tarihi itibartyla Grup’un bagli ortakligi Global Ticari Emlak’in kullanacagi
kredilere iliskin olarak, Global Ticari Emlak hisseleri tizerinde 38.600.000 TL nominal degerinde rehin
mevcuttur.

Not 9’da belirtildigi tizere 30 Eylil 2014 tarihi itibariyla 11.331.681 TL kayitli degeri bulunan finansal
yatirimlar, BIST’e teminat olarak verilmek iizere bankalardan alinan teminat mektubu karsihiginda ilgili
bankalarda rehnedilmistir (31 Aralik 2013: 442.741 TL). 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla 107.748 TL kayith
degerde devlet tahvili islem teminat1 olarak VIOP’a verilmistir (30 Eyliil 2014: Yoktur). 30 Eyliil 2014 tarihi
itibariyla Not 23.1°de belirtilen geri alinan/satilan hisselerin igerisinde yer alan 46.732.220 TL degerindeki
hisse senedi kredi ve menkul kiymet alim borglarina istinaden rehnedilmistir (31 Aralik 2013: 38.552.024
TL). 30 Eylul 2014 tarihi itibariyla 1.862.899 TL degerindeki hisse senedi menkul kiymet alim borglarina
istinaden rehnedilmistir (31 Aralik 2013: 20.228.074 TL). Ayrica 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla bir bagh
ortakliginin nominal tutar1 5.100.000 adet olan hisseleri iizerinde rehin mevcuttur.

Grup, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, tam konsolidasyona tabi tuttugu bir bagh ortakliginin 14.978.125 adet
6.290.813 TL degerindeki hissesini, kullanilan bir kredinin teminati olarak rehnetmistir (30 Eyliil 2014:
Yoktur).

(4) Verilen kefaletler:

30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla Grup’un, bagl ortakliklarindan Pera’nin kredilerine istinaden vermis oldugu
26.677.083 TL tutarinda kefaleti vardir (31 Aralik 2013: 20.964.662 TL). Grup’un bagli ortakliklarindan
Straton Maden’in kredilerine istinaden vermis oldugu 11.215.000 Avro (32.427.051 TL) ve 25.000 TL
tutarinda kefaleti vardir (31 Aralik 2013: 32.932.848 TL ve 25.000 TL). Grup’un, bagl ortakliklarindan Tres
Enerji’nin leasing sozlsemesine istinaden 5.551.488 TL kefaleti mevcuttur. Ayrica Grup’un bagh
ortakliklarindan Naturelgaz ‘mn kredi ve leasinglerine istinaden vermis oldugu 67.987.474 TL kefaleti
mevcuttur.
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Cahisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar

30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Arahik 2013
Personele borglar 4.189.235 3.210.016
Odenecek SGK primleri 756.686 693.278
Toplam 4.945.921 3.903.294

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar

30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, ¢aliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar agagidaki
gibidir:

Kisa vadeli karsihiklar
30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Thbar ve izin tazminat1 karsiliklar 1.111.427 910.691
Personel prim karsiliklari 191.119 216.880
1.302.546 1.127.571

Uzun vadeli karsihiklar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar kidem tazminati karsiligndan olusmakta olup
detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar 5.235.232 5.541.781
5.235.232 5.541.781

Kidem tazminat1 karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Sirket, Tirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile
isten ayrilan veya istifa ve kotii davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati1 6demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik maas tutar1 kadardir
ve bu miktar 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla, 3.438 TL (31 Aralik 2013: 3.254 TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminati karsilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

30 Eyliil 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla kidem tazminati karsilig1 hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013
Acgilis bakiyesi 5.541.781 2.763.274
Faiz maliyeti 83.640 109.617
Hizmet maliyeti 576.764 460.626
Doénem i¢i 6demeler (1.145.384) (247.415)
Konsolidasyon kapsamina dahil edilen - 447.203
Yabanci para ¢evrim farklar: 178.431 88.386
Kapanis bakiyesi 5.235.232 3.621.691
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DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar
30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla diger donen varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Devreden KDV (*) 15.795.536 8.016.333
Personel maas ve is avanslari 8.834.450 5.813.625
Gelir tahakkuklari 3.876.732 2.594.982
Diger 2.410.944 2.262.062
Toplam 30.917.662 18.687.002

(*) Grup, devreden KDV varliklarin1 gelecekte realize olmasini bekledigi projeksiyonlara gére donen veya duran
varlik olarak siiflamistir.

Diger duran varhklar
30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla diger duran varliklarin detay asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Devreden KDV (*) 8.079.331 12.337.430
Personel maas ve is avanslar1 (¥%*) 7.699.520 8.653.178
Diger - 39.358
Toplam 15.778.851 21.029.966

(*) Grup, devreden KDV varliklarini gelecekte realize olmasini bekledigi projeksiyonlara gore donen veya duran varlik
olarak simiflamistir.

(**) Grup’un yurtdisinda faaliyet gdsteren bir bagli ortakligimin vermis oldugu uzun vadeli personel ve is
avanslarindan olusmaktadir.

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger ylikiimliiliiklerin detay1 agagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Gayrimenkullere iliskin yiikimliliikler (*) 6.319.208 9.000.000
Gider tahakkuklari 2.456.855 387.767
Diger 5.825.048 283.842
Toplam 14.601.111 9.671.609

(*) Van Belediyesi ile yapilan protokole iligkin Grup tarafindan yerine getirilecek yiikiimliiliik tutarindan
olusmaktadir.

Cari donem vergisiyle ilgili varhiklar

30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla cari donem vergisiyle ilgili varliklarin detay: asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Pesin 6denen vergi ve fonlar 966.100 2.141.787
966.100 2.141.787
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
30 Eyliil 2014 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Bilgilere Iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI
Sermaye / Karsilikh istirak sermaye diizeltmesi /Geri alinms paylar

Sermaye:

31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, Sirket’in sermayesi ihra¢ edilmis ve her biri 1 Kurus nominal degerde
22.500.368.745 adet hisseden meydana gelmistir. 1 Temmuz 2014 tarihli Olagan Genel Kurul tarafindan
onaylanan ve 31 Temmuz 2014 tarihinde tescil edilen karar ile sermaye azaltimi yapilarak geri alinmis paylar
iptal edilmistir. Bu iptal islemi sonrasi Sirket’in sermayesi ihra¢ edilmis ve her biri 1 Kurus nominal degerde
20.421.192.245 adet hisseden meydana gelmistir. Konsolide finansal tablo ve dipnotlarinda hisse adedi lot
olarak gosterilmistir (1 lot = 100 hisse).

30 Eylul 2014 tarihi itibartyla Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 204.211.922,45 TL, kayith sermaye tavani ise
650.000.000 TL dir. Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013

Ortaklik Hisse Ortaklik Hisse

pay1 % tutar pay1 % tutari
Mehmet Kutman (*) % 28,77 58.757.380 % 25,83 58.115.880
Erol Goker % 0,24 488.707 %0,22 488.707
Halka arz edilen ve dolagimdaki diger paylar % 70,99 144.965.835 % 73,95 166.399.100
Toplam %100 204.211.922 %100 225.003.687
Enflasyondan kaynaklanan sermaye diizeltmesi 34.659.630 34.659.630
Enflasyona gore diizeltilmis sermaye 238.871.552 259.663.317

(*) Mehmet Kutman’mn sahibi oldugu Turkcom Turizm Enerji Insaat Gida Yatirimlar A.S.’deki hisseler ile birlikte
gosterilmistir.

Sirket’in hisse senetlerine iligkin imtiyazlarla ilgili bilgiler 31 Aralik 2013 tarihli konsolide finansal tablolarin
ilgili dipnotunda sunulmustur.

Karsilikh istirak sermaye diizeltmesi /Geri alinmis paylar:

Sirket’in bazi bagh ortakliklari, Sirket hisselerini piyasada yeniden satin almaktadir. S6z konusu hisseler,
Grup tarafindan geri satin alinan hisseler olarak adlandirilmaktadir. Hisselerin halka geri satilma hakki
bulunmaktadir. S6z konusu hisselerin satisina iliskin olusan kar veya zarar ilisikteki konsolide finansal
tablolarda ge¢mis yil kar/zararlar1 iginde kayitlara alinmaktadir. S6z konusu hisseler maliyet bedelleriyle
karsilikl istirak sermaye diizeltmesi ve geri alinmig paylar kalemleri igerisinde muhasebelestirilmektedir. Bu
islemlere iliskin tutarlar konsolide 6zkaynak degisim tablosunda “Paylarin geri alim islemleri nedeniyle
meydana gelen artig/azalig” satirinda sunulmustur. 30 Eyliil 2014 tarihi itibartyla ana ortakligin ve bagh
ortakliklarin elinde bulundurdugu Global Yatirim Holding A.S. hisselerinin nominal adedi 42.699.267 adet
(31 Aralik 2013: 65.950.985 adet) ve maliyet degeri 51.561.329 TLdir (31 Aralik 2013: 83.717.303 TL).

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla bu hisselerden 20.791.765 nominal adet (29.985.681 TL maliyetli) Sirket
tarafindan geri alinmis olup 6zkaynaklar altinda “Geri alinmis paylar” olarak siniflandirilmistir. 30 Eyliil
2014 tarihi itibariyla 42.699.267 nominal adet (51.561.329 TL maliyetli) (31 Aralik 2013: 45.159.220
nominal adet (53.731.622 TL maliyetli)) ise Sirket’in bagli ortakliklar1 tarafindan elde bulundurulup
Ozkaynaklar altinda “Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi’olarak siiflandirilmistir.

30 Eyliil 2014 tarihinde sona eren dénemde Grup sirketlerinin s6z konusu hisselerinin satigindan elde ettigi ve
konsolide finansal tablolarda 6zkaynaklarda kaydedilen vergi oncesi satis kart 389.166 TL’dir (30 Eyliil
2013: Vergi Oncesi satis kar1 : 1.235.921 TL).
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
30 Eyliil 2014 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Bilgilere Iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam:)

Sermaye / Karsilikh istirak sermaye diizeltmesi /Geri alinmis paylar (devami)

Karsilikl istirak sermaye diizeltmesi /Geri alinms paylar (devami):

Yonetim Kurulu'nun 30 Mart 2012 tarih ve 791 no.lu karar1 ile kabul edilen ve 10 Mayis 2012 tarihli Olagan
Genel Kurul tarafindan da onaylanan "Sirket Paylarimin Geri Alim Programi (2012)" kapsaminda;
225.003.687,45 TL tutarinda olan 6denmis sermayenin %10'u olan 22.500.368 TL nominal degerli
22.500.368 adet payin 18 (onsekiz) ay igerisinde geri aliminin yapilabilmesine karar verilmistir. Bu kapsamda
Sirket 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla 20.791.765 TL nominal tutarli paya (%9,24) sahip olup geri alim
programi 18 aylik siirenin sona ermesinden dolay1 sonlandirilmistir. 1 Temmuz 2014 tarihli Olagan Genel
Kurul tarafindan onaylanan ve 31 Temmuz 2014 tarihinde tescil edilen karar ile sermaye azaltimi yapilarak
geri alinmis paylar iptal edilmistir. 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla sermaye azaltimi ara donem 6zet konsolide
finansal tablolara yansitilmistir.

6102 sayili Kanunun 520 nci maddesi uyarinca geri alinan paylar icin iktisap degerlerini karsilayan tutarda
yedek akge ayrilir. Grup 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarina yer alan kardan ayrilan
kisitlanmis yedekler tutari igerisinde 29.985.681 TL tutarinda geri alinan paylar i¢in yedek akce ayirmustir.

Paylara iliskin primler/iskontolar

Hisse senetleri ihrag primleri, hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucu elde edilen nakit girislerini
ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz, ancak ileride yapilacak sermaye artislarinda
kullanilabilir.

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler ve giderler

Bu kalemde, diger kapsamli gelir unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ¢iktiklari donemde dogrudan 6zkaynak
unsuru olarak raporlanan ve higbir durumda kar veya zarara aktarilamayacak asagidakiler gibi diger kapsamli
gelir unsurlari izlenir:

a) Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang/Kayiplart

- Calisanlara saglanan faydalardaki aktiieryal kayiplar
b) Diger Kazang ve Kayiplar

Ozel fon

Grup’un gayrimenkul sektoriinde faaliyet gosteren bagl ortakliklarindan Pera’nmin 35.900.000 TL tutarinda
sermaye azaltimi1 ve eszamanli olarak bilanco acigini asan 29.000.000 TL tutarinda bedelli sermaye artirimi
yapilmasina izin verilmesi amaciyla Sermaye Piyasas1 Kurulu (“Kurul”) nezdinde yaptig1 bagvuru, Kurul’un 24
Ocak 2011 tarihli ve 86-928 sayili yazisi ile uygun bulunmustur. Bu ¢ercevede Pera’nin Olaganiistii Genel
Kurulu 15 Subat 2011 tarihinde toplanarak, sirket Ana S6zlesmesi’nin 8. maddesinin degistirilmesini onaylamig
ve bdylelikle Pera’nin sermayesi 60.100.000 TL’ye azaltilmistir. 1 Mart-15 Mart 2011 tarihleri arasinda
ortaklara riichan haklar1 kullandirilmig, sonrasinda riichan haklarinin kullanimindan arta kalan paylar da 1
Nisan-15 Nisan 2011 tarihleri arasinda tasarruf sahiplerine satisa sunulmustur. Son olarak tasarruf sahipleri
tarafindan satin alinmamis bulunan ciizi miktarda yeni hisse de, Global Yatirim Holding A.S. tarafindan verilen
taahhiit uyarinca satin alinarak Pera’nin sermayesinin 89.100.000 TL’ye ¢ikartilmasi islemi tamamlanmigtir.
Kurul’dan da bu konuya iligkin olarak 3 Mayis 2011 tarihli ve 454 sayili1 Sermaye Artiriminin Tamamlanmasina
Iliskin Belge alinmistir. Bu islemler sonucunda Pera sermaye azaltimma iliskin tutarm 29.000.000 TL
tutarindaki kismim “Ozel Fon” olarak kaydetmistir ve Grup, s6z konusu tutarin Grup’un Pera’daki etkin oranina
diisen kismin1 (14.357.900 TL) konsolide finansal tablolarda “Ozel Fon” olarak simiflamstr.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
30 Eyliil 2014 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Bilgilere Iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam:)

Kar veya zararda yeniden simiflandirilacak birikmis diger kapsamh gelirler ve giderler

Bu kalemde, diger kapsamli gelir (gider) unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ¢iktiklar1 dénemde dogrudan
6zkaynak unsuru olarak kaydedilen ve sonradan kar veya zarara aktarilabilen asagidakiler gibi diger kapsamli
gelir (gider) unsurlar1 izlenir:

a) Yabanci para ¢evirim farklar

Yabanci para ¢evrim farklart Grup’un gecerli para birimi TL olmayan ortakliklarina ait finansal tablolarin
gecerli para birimlerinden TL olan raporlama para birimine doniistiiriilmesinden olusan ve Ozkaynaklarda
yansitilan yabanci para kur farkindan kaynaklanmaktadir.

b) Yeniden degerleme ve smiflandirma kazang/kayiplar

- Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplari

Yeniden degerleme ve siniflandirma kazang/kayiplart satilmaya hazir finansal varliklarin ger¢cege uygun
degerlerinde olusan degerleme farklarindan olugmaktadir.

c) Riskten korunma kazanglari/kayiplari

Sirket’in bagh ortakligi Global Liman’in fonksiyonel para birimleri TL disinda olan bagl ortakliklarina yaptigi
net yatirimin bir pargasini olusturan ve bu ortakliklarin fonksiyonel para biriminde olan bor¢lanmalarindan
kaynaklanan kur farklari riskten korunma araci olarak degerlendirilmis olup bu kazang veya kaybin etkin oldugu
tespit edilen kismi konsolide finansal tablolarda diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmistir. S6z konusu
muhasebelestirme uygulamas: 1 Ekim 2013 tarihinden itibaren uygulanmaya baglanmis olup 31 Aralik 2013
tarihi itibariyla 12.781.205 TL tutarinda kayip, 30 Eylil 2014 tarihi itibariyla 23.973.480 TL tutarinda kayip
diger kapsamli gelirde ve 6zkaynaklarda muhasebelestirilmistir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla Grup’un kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler toplami 82.243.797 TL dir (31
Aralik 2013: 109.692.507 TL). Bu yedekler, 31 Aralik 2013 tarihli konsolide finansal tablolarin ilgili
dipnotunda agiklanan esaslara gore ayrilmistir.

6102 sayili Kanunun 520 nci maddesi uyarinca geri alinan paylar i¢in iktisap degerlerini karsilayan tutarda
yedek akge ayrilir. Grup 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla konsolide finansal tablolarina yer alan kardan ayrilan
kisitlanmis yedekler tutar igerisinde 29.985.681 TL tutarinda geri alinan paylar i¢in yedek akge ayirmistir.

Gecmis y1l kar / zararlar1 ve kontrol giicii olmayan paylar

Net donem kar1 disindaki birikmis karlar ve 6zleri itibariyla birikmis kar niteliginde olan olaganiistii yedekler
geemis yil kar/zararlar1 hesabinda gdsterilmistir.

Grup, 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yilda, hisseleri BIST'te islem goren ve sirasiyla gayrimenkul ve
finans sektorlerinde faaliyet gosteren Grup’un bagh ortakliklari Pera ve Global Menkul hisselerine iligkin
alim-satim islemleri yapmistir. Bu islemler sonucunda Grup’un Pera ve Global Menkul hisselerindeki pay1 31
Aralik 2013 itibariyla sirasiyla %49,99 ve %67,43 olmustur (30 Eylil 2014: %49,99 ve %67,43). S6z konusu
hisse alim-satim iglemlerinin ve diger bagl ortakliklarinin kontrol giicii olmayan paylari ile yapilan hisse alim
satimlarinin 6zkaynaklar lizerindeki etkileri 6zkaynak degisim tablosunda bagl ortaklik paylarindaki degisim
satirinda gosterilmistir.

Bagli ortakliklarin net varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii disinda kalan paylara
isabet eden kisimlar1 konsolide bilangoda “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” kalemi i¢inde siniflandirilmistir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
30 Eyliil 2014 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Bilgilere Iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam:)
Kar Pay1 Dagitimi

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarimi SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 11-19.1
no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar. Ortakliklar, karlarimi genel kurullan tarafindan belirlenecek kar
dagitim politikalar1 c¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir.
S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir dagitim oram tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde
veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payr 6derler. Ayrica, kar paylar esit veya farkl tutarli
taksitler halinde ddenebilecek ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar iizerinden nakden kar pay1 avansi
dagitilabilecektir.

Sirket’in TTK ve VUK kapsaminda tutulan solo yasal kayitlarinda 1 Ocak 2014-30 Eylil 2014 hesap
doneminde 831.909 TL tutarinda "Net Donem Zarar1" olusmustur (1 Ocak 2013-31 Aralik 2013: 87.916.874
TL).
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
30 Eyliil 2014 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Bilgilere Iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

30 Eyliil 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan

briit kar1 asagidaki gibidir:

Hasilat

Dogalgaz satis gelirleri

Liman igletim gelirleri

Maden satis gelirleri
Gayrimenkul kira ve hizmet gelirleri
Diger gelirler

Toplam

Satiglarin Maliyeti

Dogalgaz satis ve hizmet maliyeti
Liman igletim maliyeti

Maden ¢ikarim maliyeti
Gayrimenkul hizmet maliyeti
Diger

Toplam

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar

Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati

Aracilik komisyonu

Miisterilerden alinan faizler
Portfdy yonetim ticretleri

Menkul kiymet alim satim kari, net
Diger gelirler

Toplam

Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-)
Odenen komisyonlar

Misterilere kullandirilan kredilerin faiz giderleri
Toplam

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar

BR{T KAR

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013
84.091.386 35.825.409 36.750.059 13.848.326
137.790.468 52.497.454 107.398.103 46.605.452
13.801.438 4.082.778 4.682.077 3.624.196
5.894.959 1.709.905 10.739.834 3.347.271
1.301.055 135.202 3.744.400 2.652.682
242.879.306 94.250.748 163.314.473 70.077.927
(72.182.167) (29.469.236) (27.161.927) (9.816.800)
(82.379.989) (28.437.087) (59.652.951) (21.240.239)
(9.371.659) (3.283.610) (3.978.699) (2.959.847)
(2.958.478) (836.786) (7.345.340) (2.974.518)
(4.097.219) (1.418.262) (3.694.533) (1.849.089)
(170.989.512) (63.444.981) (101.833.450) (38.840.493)
71.889.794 30.805.767 61.481.023 31.237.434

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013
8.832.496 2.680.079 11.980.318 3.240.850
4.580.478 1.552.347 6.504.057 2.570.410

220.709 66.054 456,548 42.6%
166.014 61.125 (14.371) (164.188)
577.413 163.336 599.610 48.604
14.377.110 4.522.941 19.526.162 5.738.371
(335.276) (106.793) (802.219) (163.817)
(1.785.311) (441.525) (1.529.617) (524.051)
(2.120.587) (548.318) (2.331.836) (687.868)
12.256.523 3.974.623 17.194.326 5.050.503
84.146.317 34.780.390 78.675.349 36.287.937
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
30 Eyliil 2014 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Bilgilere Iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

GENEL YONETIM GIiDERLERI VE PAZARLAMA GiDERLERI
Pazarlama giderleri

30 Eylil 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde Grup’un pazarlama giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013

Personel giderleri 5.066.665 2.001.576 2.953.376 1.042.507
Amortisman ve itfa paylari 3.010.115 1.867.432 3.611.380 1.364.697
Maden satisina iliskin ihracat giderleri 4.398.228 1.292.506 731.332 -
Reklam, ilan ve tanitim giderleri 863.101 457.942 1.637.848 998.581
Nakliye giderleri - - 1.064.896 269.798
IMKB takas saklama giderleri - 371.229 159.789
VOB komisyon giderleri 303.663 107.285 294.068 44.354
Temsil, agirlama ve seyahat giderleri 269.050 112.983 - -
Hisse borsa pay1 451.420 182.871 179.606 30.370
Diger 4.339.172 1.762.265 3.254.540 1.532.499

18.701.414 7.784.860 14.098.275 5.442.595

Genel yonetim giderleri

30 Eyliil 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde Grup’un genel yonetim giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013

Personel giderleri 44.549.214 15.306.575 32.891.274 10.763.864
Danigmanlik giderleri 4.020.262 1.603.663 4.246.481 400.881
Seyahat giderleri 2274417 917.954 2.191.360 378.697
Vergi resim harg giderleri 1.859.955 528.170 2.673.571 755.453
Amortisman ve itfa paylar1 5.217.786 1.606.901 1.927.452 687.604
Bilgi islem giderleri 1.865.625 562.574 1.634.340 663.816
Haberlesme giderleri 1.239.841 374.9%4 1.208.412 433.366
Bina yonetim giderleri 1.590.617 938.641 1.096.008 317.271
Kira giderleri 1.199.679 390.819 1131742 465.413
Tagit giderleri 1.180.088 395.718 1.066.050 354.965
Temsil ve agirlama giderleri 715.023 173.002 414.979 124.244
Kirtasiye giderleri 333.134 139.919 320.215 150.795
Bakim onarim giderleri 619.331 308.024 238.097 90.428
Sigorta giderleri 267.756 103.895 486.383 380.927
Diger giderler 2.650.042 399.913 5.741.309 1530471

69.582.770 23.750.762 57.267.673 17.498.195
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
30 Eyliil 2014 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Bilgilere Iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

NIiTELIKLERINE GORE GIiDERLER

30 Eyliil 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait personel giderleri ile amortisman

ve itfa giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:
Personel giderleri
Satiglarm maliyeti

Pazarlama satig ve dagitim giderleri
Genel yonetim giderleri

Amortisman ve itfa giderleri

Satislarin maliyeti
Pazarlama giderleri
Genel yonetim giderleri

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013

22.431.261 7.889.306 10.139.208 3.480.563

5.066.665 2.001.576 2.953.376 1.042.507

44.549.214 15.306.575 32.891.274 10.763.864

72.053.140 25.197.457 45,983.858 15.286.934

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013

56.405.875 18.510.091 33.481.580 11.979.653
3.010.115 1.867.432 3.611.380 1.364.697
5.217.786 1.606.901 1.927.452 687.604
64.633.776 21.984.424 39.020.412 14.031.954

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler

30 Eyliil 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde Grup’un esas faaliyetlerden diger

gelirler asagidaki gibidir:

Pazarlikls satin alim kazanct (¥)
Temetti geliri (**)

Kira geliri

Danigmanlik Geliri

Pestemallik geliri

Diger cesitli gelirler

Toplam

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013
13.005.544 13.065.544 54.546.060
1.004.254 1.021.583
735.628 87420
37.255 12.499
1.656.059 - - -
5.464.727 2.332.243 1.631.568 86.240
21.963.467 15.497.706 57.199.211 86.240

(*) 30 Eylil 2014 tarihinde gergeklesmis olan BPI satin ailimindan kaynaklanmaktadir (Not 3). 30 Eylil 2013
hesap doneminde gerceklesmis olan Straton Maden ve Naturelgaz satin alimlarindan kaynaklanmaktadir.

(**) Grup’un baglh ortakligi olan Global Menkul’iin esas faaliyeti kapsamindaki Takasbank yatirnmindan elde

edilen temettii geliridir.
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27 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER (devamu)
27.2 Esas faaliyetlerden diger giderler

30 Eyliil 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerinde Grup’un esas faaliyetlerden diger
giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013
Bagislar 550297 214520 2874110 10600
Proje gideri 5.605.182 2416.301 - -
Kismi istisna yiklenim giderleri 553.788 147472 294528 §0.665
Diger oesith giderler 2429.087 814872 2.968.289 1.252.058
Toplam 0.138.354 3.653.255 6.136.927 1343323

28  YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIiRLER VE GiDERLER
28.1 Yatirim faaliyetlerinden gelirler

30 Eyliil 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde Grup’un yatirim faaliyetlerinden
gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013
Menkul kiymet satis karlary/ (zararlari) ,net 1.116.895 707.124 1576.993 347.855
Temettii geliri 132.041 - - -
Menkul kiymet degerleme farklari 811.749 18.817 479.430 479.430
Sabit keymet satig karlar 1533932 50.432 258.441 199.219
Diger 768.961 17.707 - -
Toplam 4.363.578 794,080 2.314.864 1.026.504

28.2 Yatirim faaliyetlerinden giderler

30 Eyliil 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde Grup’un yatirim faaliyetlerinden
gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013
Menkul kiymet degerleme farklart 81.818 81.818 1.062.880 1.011.264
Duran varlik sati zarari - 136.246 136.246
Toplam 81.818 81.818 1.199.126 1147510
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FINANSMAN GELIRLERI

30 Eyliil 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde Grup’un finansman gelirleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013
Kur farki gelirleri 10655.117 1.325.160 39.708.502 15.522.046
Faiz gelirleri 6.467.171 3.851.667 5.576.414 2.329.416
Tiirev finansal araglar degerleme farks, net - 47.835 -
Diger 586.514 214.109 641479 109.788
Toplam 17.708.802 5.390.936 45974230 17.961.250

FiIiNANSMAN GIDERLERI

30 Eylil 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde Grup’un finansman giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
Kar veya zararda muhasebelestirilen 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013
Kur farkr giderleri 14.165.756 4.907.840 68.620.895 25.656.810
Kredi faiz giderleri 62.635.619 22.820.075 30.387589  15.562.450
Teminat mektubu komisyonlari 1.989.114 1.639.114 - -
Diger 2.383.458 707.567 1907529 9.187
Toplam 81.173.947 30.074.59% 109.916.013 41.208.447

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
Diger kapsamh gelirlerde muhasebelegtirilen 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013
Riskten korunma kazang/kayiplari (Not 23) (23.973.480) (28.393.185)

(3973480 (28.393.185)
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PAY BASINA KAZANC / (ZARAR)

30 Eyliil 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren ara donemlere ait ana ortaklik paylarinin adi ve seyreltilmis
pay basina kazang / (kayip) tutarlari, ana ortaklik paylarina ait net donem kar/zararinin ilgili dénemler
icindeki agirlikli ortalama pay adetlerine bdliinmesiyle hesaplanmstir.

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013

Net donem kari/(zarar1) 269.148 33.322.544 (16.025.441) (19.506.291)
Siirdiiriilen faaliyetlerden net donem kary/(zarari) 269.148 33.322.544 (16.025.441) (19.506.291)
Paylarm airlikl ortalama sayisi 204.211.922 204,211,922 225.003.687 225.003.687
Adi hisselerin agirliklt ortalama sayist 204.211.922 204.211.922 225.003.687 225.003.687
Grup tarafindan elde bulundurulan hisse senedi adedi (Not 23.1) (42.699.267) (42.699.267) (63.847.133) (63.847.133)
Paylarin agulikli ortalama say1si 161.512.655 161.512.655 161.156.554 161.156.554
Nominal degeri 1 TL olan adi ve seyreltilmig hisse basina kazang/(zarar) 0,0017 0,2063 (0,0994) (0,1210)
(kisaltimamig tam TL)

Nominal degeri 1 TL olan siirdiiriilen faaliyetlerden 0,0017 0,2063 (0,0994) (0,1210)

adi ve seyreltilmis hisse bagina kazang (kisaltilmamig tam TL)
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FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Yabanc1 Para Pozisyonu

Grup’un 30 Eylil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla maruz kaldigr doéviz riskinin karsiliklar
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014
TL Karsihix ABD Dolar Avro GBP TL
1.Ticari Alacaklar 12.321.679 438.633 387.185 18379 10.134.692
2.a. Parasal Finansal Varliklar 14.437.946 336.514 - - 13.671.064
2.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger - - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 26.759.625 775.147 387.185 18379 23.805.756
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6.a. Parasal Finansal Varliklar 68.754.979 29.796.039 - - 852.786
6.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 68.754.979 29.796.039 - - 852.786
9. Toplam Varliklar (4+8) 95.514.604 30.571.186 387.185 18379 24.658.542
10. Ticari Borglar 18.046.444 1.998.143 878.486 36.335  10.818.625
11. Finansal Yikimlilikler 111.064.288 44.816.503 3.022.934 - 191.448
12.a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 12.029.212 478.344 - - 10.939.114
12.b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliliikler (10+11+12) 141.139.944 47.292.990 3.901.420 36.335  21.949.187
14. Ticari Borglar
15. Finansal Yikiimlilikler 443.083.005 182.890.180 9.075.626 - 53.309
16.a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 46.724.529 19.000.000 487.991 - 2.014.452
16.b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliilikler (14+15+16) 489.807.534 201.890.180 9.563.617 - 2.067.761
18. Toplam Yiikiimliliikler (13+17) 630.947.478 249.183.170 13.465.037 36.335  24.016.948
19.Finansal Durum Tablosu Disi Déviz Cinsinden Tiirev Araglarin
Net Varlik /Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif Karakterli Finansal Durum Tablosu Digt
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutart
19b. Pasif Karakterli Finansal Durum Tablosu Dist
Diviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari - - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (535.432.874) (218.611.984) (13.077.852) (17.956) 641.5%4
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliilik) Pozisyonu
(TFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (535.432.874) (218.611.984) (13.077.852) (17.956) 641.594
22, Divviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal Araclarin
Toplam Gergege Uygun Degeri
23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kismimin Tutar - -
24. Doviz Yiikiimlilliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutan 399.395.921 175.258.204
ihracat - -
ithalat
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiIGi VE DUZEYi

(devami)

Yabanca1 Para Pozisyonu (devamzi)

31 Arahk 2013
TL Kargihgi ABD Dolar Avro GBP TL

1.Ticari Alacaklar 10.922.391 2.025.343 2.123.027 11.429 325.303
2.a. Parasal Finansal Varliklar 59.530.886 20.180.787 1.318.732 12.586.575
2.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger - - - - -
4. Donen Varhklar 70.453.277 22.206.130 3.441.759 11429 12911878
5. Ticari Alacaklar - - - -
6.a. Parasal Finansal Varliklar 64.228.240 29.982.700 10.446 205.488
6.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger - - - -
8. Duran Varhiklar 64.228.240 29.982.700 10.446 - 205.488
9, Toplam Varhklar 134.681.517 52.188.830 3.452.205 11429 13.117.366
10. Ticari Borlar 9.046.251 478.730 798.183 60.853 5.466.954
11. Finansal Yiikiimliiliikler 160.714.201 65.070.806 7.418.730 - 48.479
12.a. Parasal Olan Diger Yikiimliilikler 14.869.093 1.005.337 117.085 32534 12.265.342
12.b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimlilikler - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 184.629.545 66.554.873 8.333.998 93.387  17.780.775
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yikiimliilikler 394.589.380 177.549.323 5.316.853 32.922
16.a. Parasal Olan Diger Yikiimliilikler 45,056.190 19.000.000 4.504.490
16.b. Parasal Olmayan Diger Yiikimliliikler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 439.645.570 196.549.323 5.316.853 - 4537412
18. Toplam Yiikiimlilliikler 624.275.115 263.104.196 13.650.851 03387  22.318.187
19. Net Yabanci Para Varhk/Yiikiimliilik Pozisyonu (489.593.598) (210.915.366) (10.198.646) (81.958)  (9.200.821)
19.Finansal Durum Tablosu Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Araglarin

Net Varlik /Yiikiimliiliik) Pozisyonu (192-19b)
19a. Aktif Karakterli Finansal Durum Tablosu Disi

Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutart
19b. Pasif Karakterli Finansal Durum Tablosu Dist

Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutart - - - - -
20. Net Yabanci Para Varhik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (489.593.598) (210.915.366) (10.198.646) (81.958)  (9.200.821)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(TFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (489.593.598) (210.915.366) (10.198.646) (81.958)  (9.200.821)
22. Diviz Hedge'i I¢in Kullamlan Finansal Araglarin
Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Diviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutan - -
24, Diviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kismuimin Tutar 310.647.365 145.550.000

[hracat

ithalat
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYIi

(devami)

Duyarhlik analizi — doviz kuru riski

30 Eyliil 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla TL’nin agagida belirtilen yabanci paralar karsisinda % 10 deger
kazanmasi veya deger kaybetmesi durumunda 6zkaynaklar ve gelir tablosu asagidaki sekilde etkilenecektir.
Analiz yapilirken basta faiz oranlar1 olmak iizere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmistir.

[30 Eyliil 2014

KAR /ZARAR |

OZKAYNAKLAR (¥) |

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolari'min TL karsisinda %10 degismesi halinde: |

1-ABD Dolar1 net

varhk/yiikiimlilliigii (9.308.261) 9.308.261 - -
2-ABD Dolari riskinden

korunan Kisim (-) - - (39.939.592) 39.939.592
3-ABD Dolar1 Net Etki(1+2) (9.308.261) 9.308.261 (39.939.592) 39.939.592

AVRO 'nun TL Kkarsisinda %10 degismesi halinde: |

4-Avro net

varhk/yiikiimliiliigii (4.417.121) 4.417.121 - -
5-Avro riskinden

Korunan kisim (-) - - - -
6-Avro Net Etki(4+5) (4.417.121) 4.417.121 - -

Diger doviz kurlarimin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

7-Diger doviz kurlari net

varhk/yiikiimliiligii (6.632) 6.632 - -
8-Diger doviz kurlar riskinden

korunan kisim (-) - - - -
9-Diger doviz kurlar1 Net

Etki(7+8) (6.632) 6.632 - -
[TOPLAM (3+6+9) [ (13.732.014)] 13.732.014] (39.939.592)| 39.939.592]

(*) Kar/zarar durumu harig
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devami)

Duyarhlik analizi — doviz kuru riski (devami)

[30 Eyliil 2013

KAR /ZARAR

OZKAYNAKLAR (¥)

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolar1'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1-ABD Dolar1 net

varhk/yiikiimliiliigii (32.416.115) 32.416.115 - -
2-ABD Dolari riskinden

korunan kisim (-) - - -
3-ABD Dolar Net Etki(1+2) (32.416.115) 32.416.115 -

AVRO 'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

4-Avro net

varhk/yiikiimliliigii (1.265.661) 1.265.661 -
5-Avro riskinden

korunan Kisim (-) - - -
6-Avro Net Etki(4+5) (1.265.661) 1.265.661 -

Diger doviz kurlarimin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

7-Diger doviz kurlari net
varhk/yiikiimliiliigii

(34.622)

34.622

korunan Kisim (-)

8-Diger doviz kurlar riskinden

9-Diger doviz kurlar1 Net
Etki(7+8)

(34.622)

34.622

[TOPLAM (3+6+9)

(33.716.398)|

33.716.398|

(*) Kar/zarar durumu harig
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Verdgi giderleri:

30 Eyliil 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerinde vergi gelirinin/(giderinin) detay1
asagidaki gibidir:

2014 2013
Doénem vergi gideri (10.250.321) (9.419.684)
Ertelenen vergi geliri 18.813.156 (1.823.249)
Toplam 8.562.835 (11.242.933)

30 Eylil 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait vergi giderinin mutabakati
asagidaki gibidir:

% 2014 % 2013

Vergi oncesi kar/(zarar) (9.474.456) (5.948.492)
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi 20,00 1.894.891 20,00 1.189.698
Kanunen kabul edilmeyen giderler 16,66 1.578.049 17,52 1.042.012
Ertelenmig vergi hesaplanmayan mali zarar etkisi (17,61)  (1.668.300) (59,01) (3.510.430)
Denizcilik faaliyetleri istisnasi 19,43 1.841.048 39,82 2.368.961
Gegmis yil diizeltmeleri - - (13.471.979)
Diger 51,90 4917.147 19,14 1.138.805
8.562.835 (11.242.933)

30 Eylil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varligi ve ertelenen vergi
yiikiimliiliigii konsolide finansal tablolarda asagidaki sekilde yansitilmistir:

30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Ertelenen vergi varligi 44.589.638 34.967.122
Ertelenen vergi yukimliiligi (262.279.517) (166.092.145)
Toplam (217.689.879) (131.125.023)

30 Eyliil 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait ertelenen verginin hareketi
asagidaki gibidir:

2014 2013

Baslangic bakiyesi (131.125.023) (82.773.709)
Ertelenen vergi geliri 18.813.156 (1.823.249)
Yabanci para ¢evrim farki (8.137.003) (14.383.237)
Ozkaynaklara kaydedilen 88.766 136.282
Konsolidasyon kapsamina girisler (97.329.775) (39.716.933)
(217.689.879) (138.560.846)
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SATIS AMACI iLE ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla konsolide bilangodaki satis amagli elde tutulan duran
varliklar ve bu varliklara iliskin yiikiimliiliiklerin 6zeti asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013
Varhklar Yiikiimliiliikler Varhklar Yiikiimliiliikler
Gayrimenkuller 862.751 - 862.751 -
Galata Enerji 15.774.236 1.354.365 15.318.725 625.774
Gelis Madencilik 75.715.266 18.705.609 94.863.945 37.790.562
92.352.253 20.059.974 111.045.421 38.416.336

Gayrimenkuller

Grup’un satig amaciyla elde tuttugu gayrimenkulleri olusturan arazi ve arsalar, 29.500 m2 kullanim alanina
sahip Bilecik Ili, Boziiyiik ilgesindeki arsa ve Mugla ili Bordum ilgesindeki kullanim alan1 3.000 m2 olan
Global Yatirim Holding A.S.’ye ait olan arsalardir.

Galata Enerji

Sirket’in yiiriitmekte oldugu, 2x135 (270) MW giiciinde asfaltite dayali ve akiskan yatak teknolojisi ile insa
edilecek Sirnak Termik Santral Projesi ile ilgili olarak,

e Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu ("EPDK")'nun 19 Mart 2009 tarih ve 2021-5 sayili Karar1 ile 49 yil
siire ile Uretim Lisansina sahip olan ve Grup’un %85'ine sahip oldugu Galata Enerji’nin %55'ine tekabiil
eden hissesinin, ve

e Sirnak IR-2505 no.lu ruhsat sahasina iliskin isletme ruhsati kapsaminda faaliyet gosteren, Sirnak'ta kain
ve Grup’n %85'ine sahip oldugu Gelis Madencilik'in %55'ine tekabiil eden hissesinin,

30 Eyliill 2014 tarihi itibartyla Grup, Galata Enerji’nin potansiyel alicilara pazarlanmasi / satis1 ile ilgili

stireci devam ettirmekte olup Galata Enerji’yi satis amaciyla elde tutulan varlik olarak muhasebelestirmeye
devam etmektedir.
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(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

SATIS AMACI iLE ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER (devami)

Galata Enerji (devami)

30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla Galata Enerji’nin yukarida agiklanan durum nedeniyle satis amaciyla elde
tutulan duran varliklara ve bu wvarliklara iligkin yiikiimliiliikklere smiflanan varlik ve yilikiimliiliik
kalemlerinin kirtlim1 asagidaki gibidir:

Varhklar

30 Eyliil 2014

31 Arahk 2013

Nakit ve Nakit Benzerleri 364 373
Diger Alacaklar 1.281.875 1.281.875
Diger D6nen Varliklar 6.561.230 6.539.472
Maddi Duran Varliklar 7.140.467 6.723.988
Ertelenen Vergi Varliklar: 786.050 -
Diger Duran Varliklar 4.250 773.017
15.774.236 15.318.725

Yiikiimliiliikler
30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Ticari Borglar 279.893 149.523
Diger Borglar 1.050.312 456.300
Diger Kisa Vadeli Yukumliliikler 24.160 19.951
1.354.365 625.774

Gelis Madencilik

30 Eylil 2014 tarihi itibariyla Gelis Madencilik’in yukarida aciklanan durum nedeniyle satis amaciyla elde
tutulan duran varliklara ve bu wvarliklara iligkin yiikiimliiliikklere siniflanan varlik ve yiikiimliiliik

kalemlerinin kirilimi asagidaki gibidir:

Varhklar
30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Nakit ve Nakit Benzerleri 153.152 5.153.152
Ticari ve Diger Alacaklar 18.455.319 32.620.201
Diger Donen Varliklar 11.392.520 11.376.318
Maddi Duran Varliklar 3.914.724 3.914.724
Diger Duran Varliklar 2.455.103 2.455.102
Serefiye 39.344.448 39.344.448
75.715.266 94.863.945
Yiikiimliiliikler
30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013
Ticari Borg¢lar 18.318.558 37.692.077
Diger Borglar 387.051 98.485
18.705.609 37.790.562
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(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Grup’un bagh ortakligi olan GES Enerji ile Tiirk Ticaret Kanununun 155/1 maddesi ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 11-23.2 sayili Tebligi'nin 13'incii maddesi gergevesinde "Kolaylagtiritlmis Usulde Birlesme"
yonteminin uygulanarak devralmak suretiyle Sirket biinyesinde birlesilmesi kararlastirilmistir. Bu birlesme
islemi nedeniyle, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-23.1 sayili tebligi uyarinca pay sahiplerimiz agisindan
"Ayrilma Hakki" dogmamaktadir Birlesme islemi i¢cin gerekli basvuru 16 Ekim 2014 tarihinde yapilmistir.

Grup’un %100 baglh ortakligi olan Global Liman, SPK’nin Borglanma Araglar1 Tebligi’ne uygun olarak
250.000.000 ABD Dolari tutarli Tertip ihrag Belgesi’ni almak iizere Sermaye Piyasas1 Kuruluna gerekli
basvuruyu 7 Kasim 2014 tarihinde yapmustir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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