GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S.’NiN
SERMAYESININ AZALTILMASINA iLISKIN

YONETIM KURULU RAPORU




Sermaye Azaltimi Raporu

Global Yatinm Holding A.S. (“Sirket”), hazirlanan Geri Alim Programi’na

(2012)  (“Program”) iliskin  30.03.2012 tarihli  Yénetim  Kurulu
toplantisinda asagidaki karar almigtir;

“Sirket paylarimizin IMKB’deki islem fiyatinin, kiresel bazda baslayip halen
ozellikle Avrupa’da devam eden ekonomik krizin etkisi sonucu nominal
fiyatina yakin  seviyelerde olmasi, bu islem fiyatinin  Sirketimizin
faaliyetlerinin gercek performansini yansitmamasi, paydaslarimizin hakli
kar dagitimi beklentilerinin cesitli mevzuat hikimlerinin elvermemesi (kar
dagitilabilmesi icin yasal mali tablolar ile SPK dizenlemelerine gére
hazirlanan mali tablolarin  her ikisinde de dagitilabilir kar varolmasi
sarfindan dolayi, SPK dizenlemelerine gére hazirlanan konsolide mali
tablolarda dagitilabilir kar bulunmasina ragmen yasal mali tablolarda
dagiilabilir kar olmamasi nedeniyle kar dagitilamamasi) gibi nedenlerle
gerceklestirilemiyor olusu, payin fiyat dalgalanmalarini  azaltmak ve
dzellikle pay fiyatina destek olabilmek amaclaryla mevcut piyasa kosullari
degerlendirilerek IMKB'de islem géren paylarimizin gerek gérildugo
takdirde geri aliminin yapilabilmesine;

isbu Karar tarihi itibariyle 225.003.687,45 TL tutarinda olan édenmis
sermayemizin %10’u olan 22.500.368,-TL nominal degerli 22.500.368
adet payin 18 (onsekiz) ay icerisinde geri aliminin yapilabilmesine, geri
alim igin aynlan fonun Sirket kaynaklarindan ve faaliyetlerinden yaratilacak
gelirlerinden  kargilanmasina ve st limitinin  30.000.000,-TL olmasina,
yukaridaki azami orana kadar O,-TL alt ve 2,-TL Ust fiyat limitleri icerisinde
pay alimi yapmak Gzere Sirketimiz personeli Mehmet Kerem Eser ve Cagri
Kutlu’'nun minferiden yetkilendirilmesine, geri alimi yapilan paylarin tekrar
satilmayarak azami 3 yillik elde tutma siresinin sonunda sermaye azaltimi
yapilmak suretiyle iptal edilmesine, bu amaclarla 18 ay sireyle Yénetim
Kurulumuza Genel Kurulumuz tarafindan yetki talep edilmesine, bu
kapsamda ekli “Sirket Paylarinin Geri Alim Programi (2012)”nin yapilacak
ilk Genel Kurulumuzun onayina sunulmasina,

Pay Geri Alim Programinin SPK'nin 10.08.2011 tarih ve 26/767 sayili ilke
kararina uygun olarak Sirketimiz web sitesinde duyurulmasina,
oybirligi ile karar verildi.”

Program 10.05.2012 tarihli Genel Kurul’'da da Hissedarlar tarafindan
kabul edilmis ve yGrurlige girmistir.

Yukarnda detaylarina yer verildigi Uzere, Program, Genel Kurul tarafindan
onaylanmasini takiben baslamis olup yururltk stresi olarak belirlenen 18
aylik strenin dolmasi ile sona ermistir. Program’da yer aldigi sekilde, séz
konusu strenin dolmasi akabinde sermaye azaltimi yapilmasi amaciyla
isbu Yonetim Kurulu'nun Sermaye Azaltim Raporu hazirlanmugtir.
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Isbu Sermaye Azalim Raporu, sermaye azaltiminin yapilis sebeplerini,
amacini, yéntemini ve Sirketimize sagladigi yararlar hukuki ve ikfisadi
bazda iki asamal olarak ele almaktadir.

HUKUKi GEREKCELER:
DAYANAK:

Sirketimiz, 03.03.2014 tarihli Yénetim Kurulu toplantisinda  ézetle
asagidaki karari almugtir;

Sirketimizin 10 Mayis 2012 tarihinde gerceklestirdigi Genel Kurul’unda
onaylanan “Sirket Paylarinin Geri Alim Programi (2012)"nin, Program’in
18 (onsekiz) aylk stresinin dolmasi nedeniyle 11.11.2013 tarihi itibariyle
tamamlandigi ve séz konusu Geri Alim Programi (2012) kapsaminda,
Sirketimizin = cikarilmis  sermayesinin =~ %9,24’Une  tekabil  eden
20.791.765,-TL nominal degerli 20.791.765 adet payin geri alinmig
oldugu belirlenmistir.

Ek olarak, Sirket Paylarinin Geri Alim Programi (2012) kapsaminda, geri
alimi yapilan paylarin sermaye azaltimi yapilmak suretiyle itfa edilmesine
karar verilmis olup, Sirketimiz sermayesinin  225.003.687,45-TL'den
20.791.765,-TL azaltlarak 204.211.922,45-TL'ye inmesine; buna iligkin
olarak Ana Sézlesme'nin ilgili maddesinin  degistiriimesine ve bu
degisiklikle ilgili olarak yetkili kurumlara basvurulmasina karar verilmistir.

SIRKETIN' SAHIP OLDUGU KENDI HISSELERININ® SERMAYE AZALTIMI
YOLUYLA ITFA EDILMESI AMACI

Program’da detaylar dizenledigi Uzere, Program, Sirketimiz Yénetim
Kurulu’na Genel Kurul tarafindan yetki verilmesi tarihini takip eden 18 ay
boyunca gecerliligini sordirmistor. Sirketimiz Genel Kurulu, 10 Mayis
2012 tarihli Genel Kurul toplantisinda, séz konusu Program’i kabul etmis
ve Yénetim Kurulu'nu séz konusu Program kapsaminda yetkilendirmistir.

Program, yetkilendirmenin onaylanmasi ve duyurulmasini takiben (18 ay
sonunda) 11 Kasim 2013 tarihinde sona ermistir. Bu kapsamda ilk olarak
altini gizmek istedigimiz husus, Sirketimizin Program’i duyurdugu tarihte ve
Program’in yGrirlukte kaldigr stre boyunca yurirlokte olan 26/767 Sayih
Karar'in géz &ninde bulundurulmasi ve uygulanmasi  gerekliligidir.
26/767 Sayili Karar'in (g) bendinde yer alan “Geri alinan paylar ile séz
konusu paylar cercevesinde edinilmis bedelsiz paylar icin azami elde tutma
siresi 3 (i¢) yili asmamak Uzere sirket tarafindan  serbestce
belirlenebilecek olup, bu sire zarfinda elden cikarilmayan paylar sermaye
azaltimi yapilmak suretiyle iptal edilir” dizenlemesi uyarinca ve Program’in
sUresinin 11 Kasim 2013 tarihinde sona ermesi Uzerine, Program
dahilinde geri alinan paylarin itfasi amaciyla sermaye azaltimi yapilmasi
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hususunda Sermaye Piyasasi Kurulu'na 05 Mart 2014 tarihinde basvuruda
bulunmustur.

SIRKETIN' SAHIP OLDUGU KENDI HISSELERININ 3 YILLIK ELDE TUTMA
SURESINDEN ONCE SERMAYE AZALTIMI YOLUYLA ITFA EDILMESI
SEBEPLERI

Sirketimiz tarafindan, 3 yillik elde tutma siresinden dnce sermaye azaltimi
yapilmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvurulmasinin baslica
nedeni Turk Ticaret Kanunu'nda ve Geri Alinan Paylar Tebligi'nde
duzenlenen %10’luk limitin her zaman agik birakilmasini saglamak, hisse
fiyatina istikrar kazandirmak ve yeni olasi geri alim programlarinin genel
kurul onayina sunulabilmesini temin etmektedir.

SIRKETIN' SAHIP OLDUGU KENDI HISSELERININ SERMAYE AZALTIMI
YOLUYLA ITFA EDILMEST YONTEMI

Diger yandan Program’in  kabul edilmesinden ve sUresinin  sona
ermesinden sonra halka acik anonim ortakliklarin kendi paylarini satin
almasi ve geri alinan paylarin itfasinin hangi yéntemle yapilacag 03
Ocak 2014 tarih ve 28871 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 11-22.1
sayih - “Geri  Alinan Paylar Tebligi”nde (“Teblig”) dizenleme altina
alinmigtir.  Belitmek isteriz ki, 26/767 Sayilli Karar'a uygun olarak
baslatilan ve 11 Kasim 2013 tarihinde sona eren Program, 30.12.2012
tarihli ve 28513 sayil Resmi Gazete'de yaymlanarak yirirlige giren
6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanunu'nda (“Kanun”) yer alan hikimlere
uyum saglanmasi amaci ile hazirlanan ve halka acik anonim ortakliklarin
kendi paylarini satin almasina ve itfasina iliskin esaslar dizenleyen
Teblig’in yUrirlige girmesinden énce tamamlanmigtir. Bu sebeplerle,
Sirketimizin sermaye azaltimina iliskin takip edilecek surec ve yéntem
Teblig hokiomleri kapsaminda degil, Program’in  Teblig’in yirirlige
girmesinden dnce tamamlanmis olmasi da dikkate alinarak, Program’in
kabul edildigi ve uygulandigi 26/767 sayilh Karar, 2499 sayilli Sermaye
Piyasasi Kanunu ve Tirk Ticaret Kanunu'nun 473, 474 ve 475. madde
duzenlemeleri kapsaminda degerlendirilmesi gerektigi kanaatindeyiz.

IKTISADI GEREKCELER:
SERMAYE AZALTIMINA ILISKIN ONEMLI HUSUSLAR

ISLEMIN KAYNAGI:

Program’in yGOrOrlUk siresi olan 18 aylik strenin dolmasi nedeniyle,
Sirketimizin 11 Kasim 2013 tarihi itibanyla tamamladigi  Program
kapsaminda, Sirketimizin cikanlmis sermayesinin %9,24'Une tekabil eden
20.791.795,-TL nominal degerli 20.791.795 adet payin geri alinmasina
iliskin olarak elde kalan paylarin geri satilmayip sermaye azaltim yoluyla
itfa edilecek olmasi sebebiyle séz konusu sermaye azaltimi yapilmaktadir.
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SIRKET ALACAKLILARININ HAKLARINA AIT TUTARIN TESPITI:

Yeminli Mali Misavir Sayin Sahin Ucar tarafindan hazirlanan 04.03.2014
tarihli yeminli mali mUsavir raporu ile ayrica tespit edildigi Gzere,
Sirketimizin 04.03.2014 tarihli bilancosuna gére Sirketin borclan ve

borglarin mahiyetine ait bilgiler sdyledir:

BORCUN NEVI

BORC TUTARI (TL)

Banka Kredileri-Kisa Vadeli

80.156.257,57

Saticilara Borclar

371.624,14

Bagli Ortakliklara Bor¢lar

4.654.858,50

Alinan Avanslar

32.507.745,50

Odenecek Vergi ve Diger Yokomlulukler

270.206,38

Banka Kredileri-Uzun Vadeli

162.125.275,26

Cikarilmig Tahviller

150.737.396,35

Diger Kisa-Uzun Vad. Yabanci Kaynaklar

612.842,22

TOPLAM

431.436.205,92

SIRKET AKTIFLERININ TESPITI:

Sirketimizin 04.03.2014 tarihli bilancosuna gére Sirketin aktifleri ve

aktiflerin mahiyetine ait bilgiler séyledir:

AKTIFIN NEVI BORC TUTARI (TL)
Kasa 2.744,88
Alinan Cekler 227.950,00
Bankalar 1.816.635,93
Diger Hazir Degerler 440.139,53

Menkul Kiymetler

56.473.594,08

Ticari Alacaklar-Kisa Vadeli

86.810.619,18

Diger Alacaklar-Kisa Vadeli

108.350.856,27

Diger Kisa Vadeli Aktif Varliklar

12.669.851,69

Ticari Alacaklar-Uzun Vadeli

672.761,95

Mali Duran Varliklar

316.678.604,88

Maddi Duran Varliklar

50.401.487,26

Maddi Olmayan Duran Varliklar

411.382,78

Gelecek Yillara Ait Giderler-Uzun Vadeli

0

TOPLAM

634.956.628,43

Buna gére, sermaye azaltilmasindan sonra Sirket alacakhilarinin haklarini
fazlasiyla karsilayacak miktarda Sirketin édeme giici bulunmaktadir.

Ek olarak belirmek isteriz ki, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“Kurul”)
11.08.2011 tarih ve 26/767 sayili kararinin (d) bendi ve Turk Ticaret

Kanunu’nun 379. maddesinin 3. fikrasi uyarinca “iktisap edilecek paylarin
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bedelleri disuldukten sonra kalan net sirket aktifi (6zkaynak), en az
ddenmis/cikarilmis  sermaye ile kanun ve esas sdzlesme uyarinca
dagitilmasina izin verilmeyen yedek akcelerin toplami kadar olmalidir.”
Sirketimizin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Kurul diézenlemelerine gére
hazirlanan ve konsolide bilancosuna ait ézkaynak kalemlerinin detay

asagidaki gibidir:

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 515,252,194
Odenmis Sermaye 225,003,687
Sermaye Enflasyon Dizeltmesi Farklari 34,659,630
Geri Alinmig Paylar (-) (29,985,681)
Karsilikli Istirak Sermaye Dizeltmesi (-) (53,731,622)
Paylara i|i§|<in Primler/iskontolar 4,893,906
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 13,726,331
-Ozel Fon 14,497,128
-Calisanlara saglanan faydalardaki aktueryal kayiplar (770,797)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 104,423,733
- Yabanci Para Cevrim Farklar 116,923,599
- Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazanc/Kayiplari 281,339
- Riskten Korunma Kazanglari/Kayiplari (12,781,205)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 79,706,826
Gecmis Yillar Karlari 107,443,791
Net Dénem Kari/Zarari 29,111,593

Gérilecegi Uzere, iktisap edilen paylarin bedelleri dusildikten sonra
kalan ana ortakhiga ait dzkaynaklar toplami 515.252.194,-TL'dir.
Odenmis sermaye ile mevzuat ve Sirket Esas Sézlesmesi uyarinca
dagilmasina izin verilmeyen yedek akgeler toplami ise 339.370.143,-
TL'dir (6denmis sermaye+sermaye enflasyon dizeltme farklar+kardan
ayrilan kisitlanmis yedekler). Bu haliyle Kurulun 26/767 sayili karan ve
TTK'nin ilgili maddelerinin geregi yerine getirilmektedir.

SONUC:

Global Yatinm Holding A.S.'nin kurulus ve sermaye artinmlarindan sonra

taahhit edilmis ve 6denmis mevcut sermayesi 225.003.687,45-TL'dir.

Sirketimizin  Program kapsaminda “geri alimi yapilan paylarin  tekrar
satilmayarak azami 3 yillik elde tutma sdresinin sonunda sermaye azaltimi
yapilmak suretiyle iptal edilmesine” dizenlemesinin yer almasindan
mitevellit, Sirketimizin mevcut sermayesi olan 225.003.687,45-TL'nin
20.791.765,-TL azaltlarak 204.211.922,45-Tl'ye indirilmesine karar
verilmistir. Mevcut sermayenin 204.211.922,45-TL'ye indirilmesi halinde,
gerceklestirilecek sermaye azaltimi  sonrasinda  Sirket alacaklilarinin
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haklarinin - tamamini karsilayacak miktarda akfifin - Sirkette  bulunup
bulunmadigi hususunda Sirketimizin defter ve kayitlarinin incelenmesi
sonucunda;

1) Yapilacak sermaye azaltilmasi sonrasinda 04.03.2014 tarihi itibariyle
Sirketin 6zsermayesinin korundugu,

2) 04.03.2014 tarihi itibariyle Sirketin alacaklilarina olan borclarinin
toplam tutarinin 431.436.205,92-TL oldugu,

3) 04.03.2014 tarihi itibariyle Sirketin aktiflerinin  toplam tutarinin
634.956.628,43 TL oldugu,

4) Sermaye azaltlmasi sonrasinda mevcut bulunan aktiflerin alacakhlarin
haklarini tamamen karsilayacak miktarda oldugu

anlasilmigtir.
Yoénetim Kurulu Uyeleri olarak, yukandaki bilgilerin dogrulugunu ve isbu
Rapor'un ilk Genel Kurul toplantisinda Genel Kurulun onayina

sunulacagini beyan ederiz.
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