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Transkript:
Global Yatirim Holding 2012 2. Ceyrek Finansallari ile ilgili Mali isler Grup Baskani Sn. Kerem Eser’in

yaptigl sunum sonrasi soru-cevap kismina gegcilmigtir.

Rifat Ege: Sirnak Termik Santrali icin temel atma téreni sirekli erteleniyor, bu yaniltic bilgi vermek
degil midir?

Kerem Eser: Daha 6nce bilgi amacl paylastigimiz tarihler planlarimiza gére 6ngérdigiimiiz tarihlerdir,
bu kadar kapsamli bir projede maalesef planlarda sapmalar olabiliyor Santral arazisi ve kil dokim{i
arazilerinin kamulastirma calismalari halen devam ediyor. Tesvik ile ilgili dosyaya basvuru
hazirliklarindayiz. Bu proje sirketimiz icin oldugu kadar llkemiz icin de 6nemli bir proje oldugundan
devlet ve hilkiimetimiz nezdinde de destek goriiyor ancak maalesef gecikmeler oluyor. Temel atma
torenini en kisa zamanda gerceklestirmek icin calisiyoruz.

Rifat Ege: Temel atma téreninin ne zaman gerceklesecegi ile ilgili bir tarih veremiyor musunuz?
Kerem Eser: Su anda 6ngordigimiiz tarih bu yil icinde olmasidir.yidir. Ancak bu proje kolay bir proje
degildir. Cok kapsamli ve entegre bir projedir. Kamulastirma islemleri zaman aliyor. Olabildigince en
hizli sekilde ylriitliyoruz. Etap etap ilerliyoruz. Ced raporlari, lisanslari alindi, finansmani hazir. Zor
durumda kalmamak igin kesin bir tarih vermiyoruz. Biitlin hazirliklarimizi tamamladiktan sonra temel
atmaile ilgili agiklamayi da yapacagiz.

Rifat Ege: Geri alim programina karsin hisse fiyati distyor.

Kerem Eser: Hisse fiyatinin degisimine iligskin bir yorumda bulunmamdogru olmaz.. Geri alim
programinin temel amaci, yasal mevzuattan dolayi temettii dagitamadagimiz bir donemde
yatirimcilarimiza bunun esdeger bir getirisini saglamaktir. Heniz hisse geri alim programi da
tamamlanmadi zaten. Tamamlandiktan sonra bu durumu degerlendirmek daha saglikh olacaktir.

Mehmet Birdal: Sirnak projesinin temel atma téreni daha 6nce 6ngordigiiniiz tarihlerde
gerceklesmedi. Kamulastirma islemleri yeni ortaya ¢ikan bir hususmudur?.

Kerem Eser: Bu kapsamli projede bazi islemler paralel yiriyen bazilari birbirini takip eden islemler ve
siirecler. Onceki agiklamalar siireglere iliskin dngdrdiigiimiiz zamanlamalara dayaniyordu.. Haklisiniz,
bazen 6ngordigimiz sekilde gerceklesmeyebiliyor. Belirttigim gibi cok entegre ve komplike bir
proje, ancak son asamalarina geldik. Artik bundan sonraki aciklamayi temel atma téreninde yapmak
istiyoruz.

Mubhsin Aras: Energaz satisi 3. Ceyrek mali tablolarina nasil yansiyacak?

Kerem Eser: Kar olarak yansiyacak. %50 hissenin tamamini satip ¢iktigimiz icin dogrudan kar/zarar’a
yansiyacak.

Muhsin Aras: Sabah Gazetesi’nde Mehmet Kutman ile ilgili ¢tkan haber hakkinda ne
disindyorsunuz?

Kerem Eser: Tamamen medya kuruluslari arasindaki cekismelere iliskin bir olaydir.

Muhsin Aras: 6 aylik bilancoda 12 milyon civari Faaliyet Zarari yazilmasini nasil yorumluyorsunuz?
Kerem Eser: Biz Faaliyet Kari/Zarar’ndan ziyade FAVOK’e odaklaniyoruz. Faaliyet kar/zarari iginde
¢ok bliylik tutarlarda amortisman ve itfa paylari var.

Mubhsin Aras: FAVOK ve ciroyu takdir ediyorum. Ancak temettii dagitilabilmesi icin SPK Bilangosunda
da kar aciklanmasi lazim. Bu nedenle yatirimci olarak bizi ilgilendiren konu Faaliyet Kari/Zarar!.
Kerem Eser: Konsolide SPK mali tablolarimiza gére 6nemli tutarda ge¢mis yil karlari var, bu nedenle
SPK’ya gore hazirlanmis mali tablolara gore temetti dagitimi mimkin gortlmektedir. Ancak, tim
halka acik sirketlerde oldugu gibi, teknik olarak, temetti karari ancak hem konsolide SPK mali
tablolarinda hem de solo TTK mali tablolarinda dagitilabilir kar olmasi durumunda alinabilmektedir.



Energaz satisi nedeni ile, 3. Ceyrek sonunda her iki tabloya gore de dagitilabilir kar aciklanacagini
ongormekteyiz. Temettl dagitimi, teknik olarak miimkiin ise, nihai olarak Yonetim Kurulu ve Genel
Kurul takdirindedir.

Mert Bal: Pera GYO ile ilgili olarak yaklasik 10 milyon TL daire satis avansi gozlikliyor. Bu avans
yaklasik ne kadar bir satis cirosuna denk geliyor?

Kerem Eser: Avanslari | pesin veya vadeli satisin gostergesi olarak degerlendirmemek lazim. Dairenin
%10’unu da %100’(inl de alsaniz avans olarak gosterirsiniz. Dolayisiyla satis cirosunun ne kadarina
denk geliyor diye bir yaklasim mimkin degil.

Mert Bal: Daire sahiplerine tapu teslimleri yapilmaya baslandi mi?

Kerem Eser: Haziran sonuna yansimamis olabilir ama Temmuzdan itibaren tapu teslimleri yapilmaya
baslandi. 3. Ceyrek bilancolarda daha saglikh sonug elde edebilirsiniz. Tapu teslimi yapilanlar satis
cirosu olarak gozikicektir.

Mert Bal: Hastane icin nasil bir model distnllyor? Bir de otel yerine baska bir proje olabilir mi
acaba, ofis plaza veya residans gibi?

Kerem Eser: Pera’nin gortstugi iki blylk hastane var. Belli bir olgunluga geldiginde agiklamasi
yapilacaktir. Konusulan modeller icinde finansmani isletici ile paylastigimiz modeller var. Otele iliskin
olarak, Denizli’nin yapisi ile istanbul yapisi farkli, bu nedenle rezidans’dan ziyade otel olmasi daha
muhtemel. Denizli’de sehir icinde boyle bir otele ihtiyag var. Otel yatirrmlarinin geri doniisi daha
uzundur ama yatirimlarin getirilerine uzun soluklu bakiyoruz.

Mert Bal: AVM’yi 70 mn. USD’a mal etmistik. Expertiz degeri tizerinden degil de 120 milyon USD
lizerinden satsak mi diye diisinmuyor degilim. Bu konuda yorumunuzu merak ediyorum.

Kerem Eser: Sadece Pera degil tim GYO’lar genelde iskontolu islem gortyor. Pera’nin gelirlerinden
sahsi olarak ben de memnun degilim. Ama biz buna dortli entegre proje olarak bakiyoruz. Yapilacak
olan hastane ile AVM gelirlerinin artmasi kaginilmaz. AVM’lerin genel idare ve pazarlama giderleri ilk
yillarda genelde yiiksek olur, reklam faaliyetleri devam ediyor. AVM’nin ilk senesi daha yeni doldu.
Ayrica, karliligina bakarken, nakit akisin kdv tahsilati nedeni ile gelirden %18 daha fazla oldugunu
gbzoniune almak lazim.

Mert Bal: Van’daki durum nedir? KCK operasyonunda Belediye Baskani da tutuklandi.

Kerem Eser: Belediye Baskaniligi da sona erdi galiba ama Belediye Meclisi devam ediyor. Onlarla ve
baskana vekalet eden kisi ile gbrismelerimiz devam etmekte. Kisa zamanda o tarafta da bir ¢c6zlime
ulasacagimizi diisiinliyoruz. Pera olarak baktigimizda, Van fizibilitesi Denizli’den daha iyi. Hukuki
tarafta isi ¢0zdUglimiiz zaman gerekli bilgilendirmeleri yapacagiz.

Yildiray Erkan: 100 milyon USD kredi geri 6demesi yaptiginizi aciklamistiniz, Energaz’dan ise 37
milyon borg silinecegini soylediniz. Bu tutar 100 milyon USD’in icinde midir? Yoksa hari¢ midir?
Kerem Eser: Duyurumuz tamolarak 100 milyon USD kredi geri 6demesi degil, Holding’in 2007 yilinda
almis oldugu 5 yil vadeli kredinin tamaminin itfa edilmis oldugu idi. 2011 yil sonunda bu kredinin 40
milyon USD’lik kismi, Holding’in ihrag etttigi 5 yil vadeli tahvillerden gelen kaynak ile kapatiimis, bir
anlamda 40 milyon USD borcun 5 yil yenilenmisti. Geriye kalan 60 milyon USD’lik kismi ise Temmuz
sonu itibariyle 6dedik. Diger taraftan, Energaz satisi ile bilangomuzda yiikiimliliklerde bulunan 37
milyon USD bor¢ konsolide tablolardan ¢ikmis oldu. ikisine beraber baktigimizda yaklasik 100 milyon
USD’lik borg konsolide tablolardan ¢ikmis oldu.

Ahmet Ok: Sirnak Termik Santrali’'nde, Kibris Projesinde ve ev satislarinda gecikmeler oldu. Bizim
tarafimizdan da bakmanizi rica ediyoruz.

Kerem Eser: Bu zamana kadar yliksek IRR getirisi olan pek ¢ok islemi de basari ile tamamladik. Ancak
isin dogasi geregi, ekonomik konjonktiir geregi, maalesef bazi diger islerimizde de gecikmeler
olabiliyor. Biz de yénetim olarak boyle gecikmeler olmasini tabi ki istemiyoruz.

Ahmet Ok: Hisse geri alimi Global’de oldugu gibi Pera’da da yapilabilir mi diye sormustum daha énce
bununla ilgili bir gelisme oldu mu?

Kerem Eser: Bununla ilgili heniiz bir gelisme yok, oldugu zaman agiklamasi yapilir zaten.



