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Cem Usakli-istanbul Portfoy

Transkript:

Global Yatirim Holding 2013 1. Yariyil finansallari ile ilgili Mali isler Grup Baskani Sn. Kerem Eser’in
yaptigI sunum sonrasi soru-cevap kismina gecilmistir.

Cem Usakli: CNG’deki negatif serefiyeyi anlatabilir misiniz? Sorumu soyle de sorabilirim: ikinci
ceyrekte Enerjide 50,9mnTL’lik bir EBITDA gozlkiyor, onun icerigini 6grenmek isterim.

Kerem Eser: Enerji segmentimizin ilk alti ayinda Naturelgaz, son bir ayda yeni aldigimiz Straton
Maden etkisi mevcuttur ama Stratonun etkisi ihmal edilebilir boyutlardadir. icinde ayrica yeni
gelistirilen projeler: Tres Enerji, glines enerjisi ve Sirnak mevcuttur. Su anda ciro yaratan Naturelgazla
Straton Maden. Dolayisiyla icindeki negatif serefiyelere baktigimiz zaman iki tane var. Bunlardan
blyiik olani, 51,7mnTL’si son dénemde aldigimiz maden sirketinin degerlemesinden kaynakli olandir.
Bunun disinda ilk ¢ceyrekte acikladigimiz Naturelgazin ilave hisse alimindan kaynaklanan 1,52mnTL
civarinda bir tutar var.

Cem Usakli: Peki operasyonel EBITDA nedir?

Kerem Eser: Operasyonel EBITDA su anda Naturelgaz tarafinda ¢ok yliksek degil. Bunun sebebi de
yatirimlarin devam ediyor olmasi. Clnkii Naturelgazda istasyon alimi ve donlstimlere yodnelik
yatirimlar ¢ok ciddi olarak devam ediyor. ilk alti ayda basa basin biraz istiinde gergeklesti, biitce
hedefleri dogrultusunda (glinci ve dordincl c¢eyrekte Naturelgazdan operasyonel olarak arti
rakamlar gérmeye baslayacagiz.

Cem Usakli: Negatif serefiyenin EBITDA’ya dahil olmasinin nedeni nedir?

Kerem Eser: 2009 yilindan itibaren her yil varlik alisimiz veya satisimiz mevcut. Bu durum bizim diger
holding sirketlerinden farkimiz, bu islemler bizim deger artisi icin yaptigimiz islemlerdir. Dolayisiyla
biz bunu hep EBITDA igerisinde gosteriyoruz.

Cem Usakhli: Peki free cash flow olarak baktigimiz zaman 50mnTL’yi free cash flow’un iginde
gorebiliyor muyuz?

Kerem Eser: Mali tablolarda nakit akisa bakarsaniz, orada faaliyetten saglanan nakdin serefiye haric
EBITDA rakamiyla paralel oldugunu gorebilirsiniz. Satin alma oldugu icin de bir nakit girisi olmasini
zaten beklemiyoruz.

Cem Usakli: Bir diger sorum limanlarla ilgili. Avrupa’daki limanla ilgili su andaki durum nedir?



Kerem Eser: Detay ve isim veremiyorum. Azinlik hissesiyle ilgili olan kismi kapandi olarak
diistinebiliriz. ilave hisseyle ilgili olan kisim da kapanacak. ikisinin durumunu da su anda
actklayamiyoruz. En azindan Uglinci ¢eyrek mali tablolarinda dénem sonrasi gelismeler kisminda bu

konuyla ilgili bir agiklama yapariz.



