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2013 Y1l Sonu Finansal A¢iklamalar Telekonferans Trankripti:

Global Yatirrm Holding 2013 Y1l Sonu finansallariyla ilgili Mali Isler Grup Baskani Sn.
Kerem Eser’in yaptig1 sunum sonrasi soru-cevap kismina gegilmistir.

Serkan Sahin:
Yeni liman alimlarinin 2014 ve sonraki yillarda Global Liman’a etkisi nasil olacaktir?

Galata Enerji ve Gelis Madencilik hisse devrinin gergeklesmesi durumunda, buradan elde
edilecek gelir ne sekilde degerlendirilecektir? Holding’in mevcut is kollarinda yapilacak
kapasite artigt icin mi yoksa bor¢ azaltmada mi kullanilacak?  Yeni firsatlar mu
degerlendirilecek?

Galata Enerji hisse devrinin ger¢eklesmesi sonrasinda yatirima ne zaman baglanilmasi
distintiliiyor?  Bildigim kadariyla, yatirnma baslanmasi i¢in 2016’ya kadar siire vardi.
Yapilan anlagsmada yatirima bu yil baglanmasi sart1 var m1?

Kerem Eser:

Yeni alimlarimiz (Bar ve Barcelona limanlar1) i¢in tabi ki projeksiyonlarimiz var. Takdir
edersiniz ki, yapmis oldugumuz telekonferansta sinirli sayida yatirimciya ulagsmaktayiz ve
genele yapamadigimiz bir duyuruyu su asamada yapmamiz miimkiin degil.

Royal Caribbean Cruises’la birlikte Barcelona’nin %43’liik dilimini aldik. Istiraklerimizin
hemen hi¢ birinde biz azmlik hisseyle durmayiz. Ozellikle sevdigimiz is kolu, Liman
segmentinde. Dolayisiyla buradaki asil hedef ¢ogunluga gegerek, kontolii almak. Ilave hisse
alimi i¢in goriismeler devam ediyor. Hasass bilgi olmasi sebebiyle, belli degerlemeleri
paylasamiyoruz. Gizlilik kararlar1 nedeniyle bildiginiz gibi alim bedelleri konusunda da
aciklama yapmadik. Aciklamama nedeni budur. Ipucu i¢in: yil sonu mali tablolarimizda
“Dipnot 3-Isletme Birlesmeleri”ne bakarsaniz, bir bagimsiz degerleme kurulusu tarafindan
Bar Limani i¢in yapilan degerlemeyi gorecekseniz. %62’lik hisse i¢in ne kadar 6dedigimiz
miktar da size bir fikir verecektir.

Serkan Sahin:

Global Liman’dan Holding’e yansiyabilecek temettii agisindan bakiyorum. Alman varliklarin
degerinden herhangi bir siiphem yok zaten.



Kerem Eser:

Degeri, oradan gelecek nakit akimlar agisindan sdylemistim. Bununla ilgili ilk firsatta
projeksiyon giincellemelerini paylasacagiz ama Global Liman’a ¢ok ciddi katkis1 olacak.

Galata ve Gelis’le ilgili sorunuza gelirsek, santral temel attiktan {i¢ sene sonra faaliyete
girecek ve fatura kesecek bir yatirimdan bahsediyoruz. 2014 ilk yaridan Once baglamayi
planliyoruz, biliyorsunuz li¢ Tiirk bankasindan kredi komite onaylar1 ¢ikti.

Santralin fatura kesecegi doneme kadar bu gelirleri; mevcut boglulugun azaltilmasi, yeni
yatirimlar ve temettii 6demesi kombinasyonu seklinde kullanacagiz.

Serkan Sahin:

Holding, Yesil Enerji hisse devrine iliskin bazi agiklamalar yapmisti. Bu hisse devir
anlagmasindan karbon emisyon geliri elde edecegine dair agiklamalar1 vardi. Bugiine kadar
karbon emisyon geliri elde edildi mi? Ne kadar gelir elde edildi? Ne zamandan itibaren
anlamli bir gelir elde edilecek?

Straton Maden’in ocak sayisinda 2014 yilinda bir artig olacak m1? Dipnotlarda agik ocak
sayisi iki, kapasite 20 ocak olarak goziikiiyor. Straton’un cirosunda 2014 yilinda yiizde olarak
nasil bir artig bekleniyor?

Holding’in temettii dagitiminin siirdiiriilebilirligi konusunda 6ngoériintiz var midir?

Holding’e giiven duyulmasi ve hissenize yatirim yapilmasi i¢in bugiine kadar
sOylediklerinizden veya sdylemediklerinizden farkli olarak bugiin Holding’in gelinen durumu
itibariyle ne soylebilirsiniz?

Kerem Eser:

Gegen sene karbon geliri olarak sembolik bir rakam elde ettik. Bizim payimiz 23binEuro
civarindaydi. 530MW’lik bir portfoy devrettik. Aramizdaki s6zlesmeye gore de bu portfoyde
bes tane santral var; bunlardan bir tanesinin ingaati biz devrettigimizde zaten tamamlanmak
izereydi, 20MW’lik Cakit Projesi. Dolayisiyla ilk aldigimiz karbon geliri de bunun ilk
iretime gectigi yilla alakali. Karbonla sdyle bir durum var bir de, Tiirkiye’de haniiz piyasasi
olusmadi. Dolayisiyla burada zorunlu bir piyasadan bahsedemiyoruz. Goniilliikk esasina gore
giden bir piyasa var. Bununla ilgili ekstra eforu da Statkraft sarf ediyor. Belli bir fiyat
iizerinden alici-satic1 bulunuyor, ama fiyatlar ¢cok diisiik. Ton basina 1,5-2,0Euro’lardan
bahsediyoruz. Biraz daha ¢evre bilinci olustugunda artacak. Buradan bilangoyu etkileyecek
anlamli bir rakam beklemeyin su an itibariyle, ama buradan bir gelir elde etmeye basladik.

Straton’la ilgili ise, dort kattan daha fazla ciro artis1 olacak. Bildiginiz gibi, 2013°de yedi ay
islettik biz, 2014’de 12 ay boyunca isletince zaten %30-40°lik bir artis bekleniyor. Bu
yatirimlarla da dort kata yaklasik bir ciro artisi biit¢eledik.

Yeni ocak agilmasa da bizim 700bin ton satis ger¢eklestirmemiz miimkiin zaten mevcutlarla.

Stirdiiriilebilir karlilik konusunu her konusmamizda vurguluyoruz. Dordiincii sorunuzla da
baglarsak bu sorunuzu; sdylenmemis, yeni bir konu yok. Mevcut yatirnmlar1 ayni sekilde



biiyiitmek. 2013 yil sonunda kar agikladik. Holding’in konsolidesinde, operasyonel tarafta
yani FAVOK’de bir kur farki oluyor. Ayni zamanda, UFRS’den dolay1 ekstra itfa paylar
ayrilmak durumunda. Bu sene 60mnTL ayirdik, bundan dolayr bir baski oluyor. Bar,
Barcelona limanlariin etkisiyle, Naturelgaz biiyiimesiyle, 2013 sonunda belli bir noktaya
geldigimizi diislinliyorum. 2014’de de en az 2013’deki kadar bir biliylime beklemeli
yatirimcilarimiz.  Naturelgaz’dan, Liman’dan akan temettiilerle Holding’in solo mali
tablolarinda kar edilebilir bir noktaya geldik. Karar, Yo6netim Kurulu ve Genel Kurula bagli
olmakla birlikte, mali agidan Holding siirdiiriilebilir temettii diizeni miimk{indir.
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