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ANTONI GAUDI VE HAYATI

Antoni Gaud{ ya da tam adiyla
Antoni Placid Guillem Gaud{ i
Cornet, Barselona’nin en iinlii mimari

eserlerinin yaraticisidir.

25 Haziran 1852'de Katalonya’nin Reus
kentinde dogan Katalan mimar Gaudi,
Ispanya’da Art Nouveau akiminin
dnciistidiir. 1869’da basladidi mimari
egitimi, askerlik hizmeti ve cesitli

nedenlerle sekiz y1l stirmiistiir.

1878'de egitimini tamamladigi
Barselona kenti, tiim sanatsal
etkinliklerinin merkezi olmusg ve
kisiliginin gelisiminde btyiik yer
tutmustur.

Gaudi, Art Nouveau tarzinin en bagarili

temsilcilerinden biridir.
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Koklu yatirim tecrtibesi
sayesinde bulundugu
farkl sektorlerde
hissedarlari icin deger
varatan Global Yatirim
Holding, énemli atilimlar
yapmaya devam ediyor.

2003 yilinda liman isletmeciligi

sektériine giris yapan Global,

diinyanin 4. biiyiik ve Avrupa’nin
en biiytik kruvaziyer limani olan
Barcelona kruvaziyer limanini
biinyesine katarak, diinyanin en
biiytik kruvaziyer limant igletmecisi
unvanini kazand:.

Barcelona’da elde ettigimiz basarinin
isiginda, Faaliyet Raporumuzu
Barselona’nin diinyaca tinlii mimari
eserlerin yaraticist olan Antoni
Gaudi’nin egsiz eserlerinin esliginde

sunuyoruz.



GLOBAL YATIRIM HOLDING GRUBU

Global Yatirim Holding Grubu dért temel is alaninda
faaliyet gostermektedir.
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LIMAN ALTYAPISI ENERJI

# Global Liman Isletmeleri § Consus Enerji

§ Ege Ports (Kusadast) § Naturelgaz

§ Port Akdeniz (Antalya) § Straton Madencilik
§ Bodrum Yolcu Limant § Tres Enerji

§ Port of Adria (Bar, Karadag) 8 Diger Enerji Projeleri

§ Creuers del Port de Barcelona

# Malaga Yolcu Limanu

§ Marina Bay Cruise Center, Singapur
§ Lizbon Kruvaziyer Terminali
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V. Denizli SkyCity Ofisleri \ [EG Global Danismanlik
1 Van AVM

L Vakifhan No. 6
1 Salipazari Global Binast
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KONSOLIDE FINANSAL GOSTERGELER

Global Yatirim Holding, ekonomik dalgalanmalar
ortaminda dahi istikrarini koruyarak, saglam ve giicli
yapisina dayanan dengeli bir biiytime gdstermistir.

CIRO (MILYON TL) FAVOK (MILYON TL)

OZKAYNAKLAR (MILYON TL) TOPLAM AKTIFLER (MILYON TL)

2014 743,2 2014 2.599,1
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YONETIM KURULU BASKANI’NIN MESAJI

Kendi kendine
yeten sirketler

Global Yatirim Holding olarak, tilkemizdeki pek cok diger
biiytik holdingin aksine, diinya capinda ve standartlarinda

bir deger yaratmak yolunda cesur bir adim attik; diinya

kruvaziyer limani sektériinti konsolide etmeye basladik.

66

Global Yatirim
Holding’in %100
istiraki olan Global
Liman Isletmeleri
(“GLI”) halen
diinyanin en biyiik
kruvaziyer liman:
operatoridir.

99

Degerli meslektaglarim ve saygideger paydaslar,

2014 yili iilkemiz icin yerine gelmemis beklentilerle dolu bir yil
oldu. ABD’de kullanilan “topal érdek hitkiimeti” terimi ile ifade
edilebilecegi gibi, yaklasan (7 Haziran 2015 tarihinde yapilan)
se¢imler muhtemelen Ankara’daki reformlarin hizini kesen en énemli
etken olmustur. Bu iilkenin vatandaslari olarak bizler, cok giiclii bir
kamu bilancosunun yani sira giiclii bir bankacilik sistemine sahip
oldugumuz i¢in minnettariz; ancak, icinde bulundugumuz sert
kiiresel rekabet ¢caginda, tilkemizin son 18 aydir olmasi gerektigi
dogrultuda yol almadigi de asikardir.

Sayin Cumhurbagkanimiz tarafindan baglatilan “baris siireci” bu
dénemde kesintisiz devam eden birkag istisnadan biri olmustur.
Hic stiphe yok ki, kirk yildir devam eden bu soruna kesin bir ¢éziim
bulunmas: tilkemizin en énemli glindem maddeleri arasinda - haklh
olarak - yer almaktadir. Ekonomik sistemin dogrudan bir unsuru
olmamasina ragmen, Tiirkiye halkinin refahinin ve yani sira iilke
genelinde bélgeler arasinda daha esit gelir dagiliminin ekonomik
btiytime lizerinde etkili olacag: stiphesizdir.

Haziran 2015 secimlerinin ertesinde bu mesaji kaleme alirken
Ankara’da siyasi partilerin koalisyon tartismalar halen devam
ediyor. Ulkemizin, istikrarh ve uzun siireli bir tek parti hitkiimetinin
ardindan, gelecekte kurulma ihtimali olan bir koalisyon hiikiimeti
ile de hedefini gerceklestirmeye devam edecegine olan inancim
tamdir. Ankara ve Istanbul arasindaki baglar zamanla zayiflamis;
sonug olarak secim sonrasi ekonomik ortam nispeten istikrarl
olmustur. 9o’h yillar hatirlayan okuyucular, giiniimiiz Tiirkiye
ekonomisinin o yillara kiyasla gelismis ve olgunlagsmis bir
ekonominin tiim &zeliklerini tagidigini kabul edeceklerdir. $imdi
en énemli soru su olmalidir: Ttrkiye bir sonraki asamaya gegmek
icin gerekli olan mikro reformlar: yapabilecek midir ve bunu katma
degerli tiretimi artirarak mi1 yoksa jeopolitik avantajini kullanarak
diinya capinda sirketler yaratarak mi gerceklestirecektir? Ikincisi, en
azindan benim icin, ilk alternatiften daha zor gibi gériintiyor. Son 2-3
yili haric tutarsak, son 10 yildaki gézlemlerim Ankara’nin Istanbul’dan
daha proaktif oldugudur. Simdi Istanbul “Sermaye”sinin yerel titketime
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2013 yilinda
247,3 milyon TL
olan konsolide
gelirlerimiz, 2014
yilinda TL 356,7
milyon TL’ye
yiikselmistir.

99
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Mehmet Kutman
Yonetim Kurulu Bagkani

bagimli olmak yerine atilim yapma ve diinya standartlarinda sirketler
olusturma zamaninin geldigine inaniyorum. Bu atilimin genel

ekonomi tizerindeki etkisi de ¢cok hizli olacaktir.

Son 10 yildir devam eden biiyiimenin arkasindaki itici giiciin, ilk
baslarda dogru da olsa, tasarruf oraninin sadece %13 -15 civarinda
oldugu bir iilkede stirekli olamayacag agikardir. SADECE
TUKETEREK VE TUKETTIGIMIZ HEMEN HER SEYI ITHAL
EDEREK DEVAM EDEMEY{Z VE ETMEMELIYIZ.. Bu sistem
sonunda bir yerde tikanacaktir.

Global Yatirnm Holding olarak, tilkemizdeki pek ¢cok diger biiyiik
holdingin aksine, diinya ¢capinda ve standartlarinda bir deJer yaratmak
yolunda cesur bir adim attik; diinya genelindeki kruvaziyer limani
sektérini konsolide etmeye bagladik. Su an icin disiik bir pazar

payina sahip olsak da, gurur duyarak séyleyebilirim ki, %100 istirakimiz
olan Global Liman Isletmeleri (“GLI”), su anda diinyanin en biiyiik
kruvaziyer limani igletmecisi ve tek kruvaziyer liman: konsolidatéritiir.
Bu hedefimize ulagsmada bize simdiye kadar verdikleri destek i¢in biitiin

Global ailesine siikranlarimi sunmayi bore bilirim.

Global Yatinnm Holding i¢in 2014 yili portféytindeki tiim sirketlerin
blytmeye devam ettigi bir yil olmustur. Sirketin toplam varliklan
gecen yila gére %25 artarak 2,0 milyar TL'den 2,6 milyar TLye

yitkselmigtir.

Ozellikle de son yillarda fark ettim ki, stirekli hisse performansin
izlemek yerine, portféy degerimizi ve defter degerimizi gelistirmeye
konsantre olmamiz ve bu iki degeri bir giin birlestirmek hedefiyle
hareket etmemiz gerekiyor. ABD Bagkan Aday1 Hillary Clinton’in dedigi
gibi “ceyrek dénemlik kapitalizm” den uzaklasmaliy1z. Dogru yolda
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%30

Sirketin toplam
varliklart gecen yila gére
%30 artarak 2,0 milyar
TL’den 2,6 milyar TL’ye
yiikseldi.

oldugumuzu kanitlayabilmek icin de portféy sirketlerimizin en az birine
mutlaka bir deger atfetmeliyiz. Bazilarinizin takip ettigi gibi, Global
Liman Isletmeleri’nin halka arzi i¢in yola ¢ikmistik, fakat istikrarsiz
piyasa kosullarindan dolay: siireci geri cekmek zorunda kaldik. Siirece
daha genis bir yatinnmei kitlesine ulagacak sekilde devam etmeye
kararliyiz; éniimiizdeki 12-24 ay i¢inde Global Liman Igletmeleri’nin
bir veya daha fazla uluslararasi hisse senedi borsasinda islem
gérmesini hedeflemekteyiz. Cok zor olmasina ragmen bu siire¢
portfdy sirketlerimizin gizli degerlerini aciga ¢cikarmamiza yardim
edecektir.

Bir holding yatirim sirketine déniismeye karar verdigimiz

2004 yilindan itibaren, Tiirk ekonomisinin en hizh biiyiiyen
sektdrlerindeki cazip yatirim firsatlarini en etkin sekilde
degerlendiriyoruz. Grubumuz, bagarili yatinm kararlariyla yillar
icinde stirekli biiytidii. 2013 yilinda 247,3 milyon TL olan konsolide
gelirlerimiz, 2014 yilinda 356,7 milyon TLye ¢ikt1. 2014 yilsonu
itibariyle Grubun toplam aktif ve sermaye biiyiikliikleri sirasiyla 2,6
milyar TL ve 743 milyon TL'ye ulasti.

Hissedar degerini uzun vadede maksimize etmek i¢in yatinm
olanaklarini analiz ederken, her zaman i¢in énceligimiz “ceyrek
dénemlik kapitalizm” degil, gelecekteki biiytime potansiyeli
olmustur. Bir yandan uzun vadede deger yaratmaya konsantre
olurken, 6te yandan hissedarlarimizin kisa dénem beklentilerini
de gz ard1 etmiyoruz. “Hisse Geri Alim Programi (2012)”nin

11 Kasim 2013'de tamamlanmasinin ardindan, Global Yatirim
Holding Yénetim Kurulu'nun 3 Mart 2014 tarihli karariyla geri
alinan hisseler sermaye azaltimi yoluyla iptal edilmis, dolayisiyla
Sirket sermayesi 20.791.765 TL azaltilarak 204.211.922 TL'ye
diistirtilmiistiir. Sermaye azaltimi islemi 1 Temmuz 2014 tarihinde
yapilan Olagan Genel Kurul tarafindan onaylandiktan sonra
tamamlanmig ve sonug olarak Sirket 2013 yilinda 6dedigi hisse
basina 0,05940 TL nakit temettiiye ilave olarak, yatirimeilarina
hisse basina 0,1443 TL “temettii karsih@” da dagitmistir.

Liman igletmelerimizin ticari limancilik operasyonlari, 11 milyon
ton genel ve ddkme yiik kapasitesinin yaninda yaklasik yillik 1,5
milyon TEU briit konteyner ellecleme kapasitesine sahiptir. 2014
yilinda GLI’nin iglettigi limanlar, 1.348" kruvaziyer olmak tizere
toplam 2.403 gemi ve 3,2 milyon yolcu agirlamigtir.

GLI'nin 2014 yili FAVOK tutar, 2013 yilinda gerceklesen 158,1
milyon TL’ye (Bar Liman: ¢ogunluk hissesi ve Creuers azinhk hissesi
alimlarindan kaynaklanan 64,2 milyon TL tutarindaki serefiyeyi de
icermektedir) kiyasla, 159,8 milyon TL (Creuers cogunluk hissesi
alimlarindan kaynaklanan 51,9 milyon TL tutarindaki negatif
serefiyeyi de icermektedir) olarak gerceklesmistir. Negatif serefiye
ve diger istisnai kalemler hari¢ tutuldugunda, Liman Isletmeleri'ne
ait operasyonel FAVOK tutan bir 6neceki yila kiyasla %35 artarak, 2013
yilinda 94 milyon TL'den, 2014 yi1linda 126,9 milyon TL’ye ¢ikmugtir.
Proforma bazda bakildiginda (Creuers'in yillik rakamlarn konsolide
edilerek) 2014 y1ili operasyonel FAVOK tutarinin 153,4 milyon TL
oldugu gérilmektedir. Liman Isletmeleri’nin Grubun finansal basarisina

GLOBAL YATIRIM HOLDING



Uzun vadede deger yaratmaya
konsantre olurken, hissedarlarimizin

kisa donemlik beklentilerini de goz

ardl etmiyoruz.

2014 yilinda kruvaziyer
limanlarimiz toplam
2.403 gemi seferi

ve 3,2 milyon yolcu
agirlamigtur.
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yaptigi bu gliclii katkinin arkasinda, 2014 yilinda liman gelirlerinin
¢ok biiyiik bir kismini olusturan Tiirk Limanlarinin giiclii performans:

yatmaktadir.

Tiirkiye'deki olagantistii basarisindan giic alan Global Liman
Isletmeleri, son yillarda yurtdisinda inorganik biytmeye
odaklanmistir. Creuers'in (Sirket, Barselona Limani'nin igletme
hakkinin yan sira, Malaga Yoleu Limani’nda %80, Singapur Yoleu
Limanir’'nda ise %40 hisseye sahiptir) %43’litkk azinlik hissesi alimin
takiben, Global Liman Igletmeleri girketteki hisse oranim Eyliil 2014’de
%62'ye gikartmigtir. 2013'lin sonlarina dogru portféye katilan Bar Limans,
Grubun Liman Isletmeleri’'nin toplam konteyner hacmini %20 artirmis ve
liman igletmeleri konsolide gelirlerine 20,3 milyon TL katk: saglamistir.
Buna ilaveten, Global Liman Isletmeleri’nin %46 ile ana hissedar oldugu
bir konsorsiyum 2014 yilinda Lizbon Kruvaziyer Limani’nin hisse devrini

de gerceklestirmistir.

Bugtin itibariyle diinyanin en biiytik kruvaziyer limani igletmecisi
olan Global Liman Isletmeleri portféytinii genisletmeye kararhidur.
Sirket halihazirda tamami yurtdisinda olan 11 adet liman satin alma
firsatim degerlendirmektedir. Liman Isletmeleri segmentimizin gelir
ve karlihginda énemli artiglar yaratacak olan s6z konusu liman alim
projelerinin 2016 yilsonuna kadar tamamlanacagina inaniyorum.

Enerji Segmentimiz, 2014 yilinda gelirlerini bir énceki yila kiyasla %105
artarak etkileyici bir geri déniis yapmistir. Enerji Segmenti gelirleri esas
olarak Sikistirilmis Dogal Gaz (Compressed Natural Gas, “CNG”) ve
madencilik operasyonlarindan olusmaktadir. 2014 yilinda CNG satis
hacminin bir énceki seneye gére neredeyse 3 kat artigla 83 milyon m¥e
yiikselmesiyle birlikte Naturelgaz'in Enerji Segmenti’ne katkis1 oldukca
fazla olmustur. 2013 y1hini 1,4 milyon TL FAVOK zaran ile kapatan Enerji
Segment’i, 2014 yilinda 12,0 milyon TL FAVOK (varlik alimlarindan
kaynaklanan serefiye gelirleri dahil olmak tizere) gerceklesmistir.

Naturelgaz, dogal gaz boru hatti sebekesine erigsim imkani olmayan

bircok ticari ve sanayi isletmeye dogal gaz saglayarak Tiirk ekonomisi
icin énemli bir katma deger yaratmaktadir. Naturelgaz, dogal gazi
CNG olarak son kullanicilara kadar tagiyarak, s6z konusu igletmelerin
enerji ihtiyaglarini temiz ve nispeten ucuz bir tirtin ile karsilamalarina,
dolayisiyla iiretim ve/veya isletme maliyetlerinde verimlilik
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150,8
MILYON TL

GLI’nin 2014 y1li FAVOK
tutart 159,8 milyon TL
olarak gerceklesmistir.

saglamalarina katkida bulunmaktadir. Halihazirda Tiirkiye’deki en biiyiik
istasyon ag1, en genis CNG tasima ve dagitim filosu ve en biiyitk CNG
depolama altyapisina sahip sirket olan Naturelgaz, Tiirkiye’de acik ara
pazar lideridir. Naturelgaz, CNG’in Tiirkiye’de ve sonrasinda komsu
iilkelerde daha yaygin kullanimini saglamak icin yatirnmlarina devam
edecektir.

Naturelgaz 2014 yilinda Rize’de diinyanin en biiytiik sikistirilmis
dogal gaz dolum tesisini acarak CAYKUR (Tiirkiye’nin en biiyiik cay
igleme kurulusu) tiretim tesislerine 23 milyon m?® CNG tedarik etmis,
s6z konusu kamu kurulusunun énemli miktarda enerji tasarrufu
yapmasini saglamistir. Naturelgaz CAYKUR’un 2015 yili ihalesini
de kazanmistir; 2015 yilinda CAYKUR’a 34 milyon m? CNG tedarik
edecektir. Naturelgaz Tiirkiye’de 2014 yilinda 12 CNG istasyonundan
olusan bir agla hizmet vermektedir. Halihazirda ingaati devam eden
3 tesisle birlikte bu say1 2015 y1li sonunda 15’ cikacaktir.

Naturelgaz'in son ti¢ y1lda Tiirk piyasasinda yakaladigi %75 yallik
bilesik ortalama biiytime (CAGR) oraninin 2015 ve 2016 yillarinda
da devam etmesini bekliyoruz. Sirket Tiirkiye’'de gelistirdigi is
modelini komsu iilkelerde de uygulamak ve bélgesel bir oyuncu
olmay1 hedeflemektedir.

2012'nin sonlarinda kurulan Tres Eneriji, y1l boyunca portféyiini
genisleterek 2014 yilsonu itibariyle 39 MW’lik sézlesme
kapasitesine ulagmigtir. S6z konusu kapasitenin 16,7 MWLk

kisminin ingaat: tamamlanmis ve miisterilere elektrik temini
baslamistir. Yeni yapilacak sézlesmeler ve geri kalan 22,3 MW’lik
soézlesmeli kapasitesinin tamamlanmasi ile birlikte, 2015 yilsonu
itibariyle toplam enerji tiretim kapasitesi 70 MW’a ulagacaktir.

Global Enerji 2013 yilinda Straton Maden’in %75 hissesini satin
alarak madencilik sektériine adim atmigtir. Grubumuzun diger
sektorlerdeki yatirimlan gibi, Straton da Turkiye piyasasinda
pazar lideri ve kiiresel feldspat pazarinda énde gelen bir oyuncu
olmay1 hedeflemektedir. Straton, Tiirkiye’nin Bat1 Ege’sindeki
lisansl igletme alaninda 20 milyon ton rezerve sahiptir. 2014
yilinda yaklagik 300.000 ton olan tiretimin %80’i cam ve seramik
sanayinde kullamlmak tizere Italya, Ispanya, Misir ve Asya
pazarlarina ihrac edilmistir. 2014 yilinda baglayan ve yeni ayristirma
ve zenginlestirme tesislerini kapsayan yatirim programi 2015
yilinda tamamlanacaktir. S8z konusu yatirim, tiretim kapasitesini
iki katindan fazla artirmanin yani sira katma degeri daha yiiksek bir
{irtin yelpazesinin olusturulmasina da firsat saglayacaktir.

Grubumuz gayrimenkul gelistirme alaninda &zellikle ticari projelere
yogunlasmaktadir. 2014 yi1linda Final Okullarina 15 yilligina
kiralanan 5.545m?lik bir okul binasini Denizli’deki karma kullanim
amach projemize dahil ettik. 2015 yilinda tamamlandiginda toplam
konut adedini 231%e ¢ikartacak olan “Stimerpark Evleri” konut

projesinin li¢tinell blogunun insaat ve satig1 2014 yilinda da devam
etmistir. Grubumuzun gayrimenkul sirketi olan Pera GYO, Denizli

GLOBAL YATIRIM HOLDING



Naturelgaz son tic yilda %75
villik bilesik ortalama buytime

(CAGR) gostermistir.

Straton Tiirkiye
piyasasinda pazar
lideri ve kiiresel
feldspat pazarinda
oncii bir oyuncu olmayt

hedeflemektedir.
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projesini, sehrin ilk modern ofis kompleksi olacak olan ve ilk etab1
13.500 m? sat1s alanindan olusacak olan SkyCity ile 2015 yilinda da
genisletmeye devam edecektir. Denizli Stimerpark AVM 2014 y1linda
4 milyon kisi tarafindan ziyaret edilmistir. Ayni zamanda 2015’in

son ceyreginde faaliyete gececek olan 50 milyon ABD dolar yatirim
tutarina sahip VanCity AVM’nin insaatina da basladik.

Finans Segmentimiz, kaliteli aragtirma raporlar ve ayricalikli servis
anlayisi ile mitkemmellestirilen miisteri odakli yaklasimini 2014 yilinda
da korudu. 2014’de Global Menkul Degerler, %1,7 pazar pay1 ve 27,4
milyar TL menkul kiymet islem hacmiyle Tiirkiye'deki yurtici aracilik
sirketleri arasinda 20’'nci sirada bulunmaktadir. Haziran 2015'de Global
Menkul Degerler, Tiirkiye'nin en énemli banka dis1 arac1 kurumlarindan
biri olan Eczacibagi Menkul Degerlerin %100 hissesini satin ald.
Ttrkiye’nin iki saygin ve énemli araci kurumunun birlegerek Tirkiye'nin
en biiyitk bagimsiz aract kurumunu yaratan bu satin alim iglemini Tiirk
aracilik sektdriintin konsolidasyonunda énemli bir mihenk tas: olarak

goérmekteyim.

2014 yili icin hedefimiz biitiin sirketlerimizin kendi kendine yeterli olmasi,
diger bir degisle “kendi yaginda kavrulmasi” idi. Gururla séyleyebilirim ki
bu hedefimize eristik. Faaliyet gésteren hig bir sirketimizin Holding’den

maddi yardim alma ihtiyaci kalmadi. 2015/2016 dénemi i¢in hedefimiz ise

her bir istirakimizin Holding’e katk: saglayabilmesidir.

Bugtinkii konumumuza ulagmada btiyiik katkis1 olan paydaglarimiza ve

tiim Global ailesine yiirekten tegekkiir ederim.

Mehmet Kutman
Yénetim Kurulu Bagkan:



KISACA GLOBAL YATIRIM

Siirdiuriilebilir rekabet

o0 W oo

tistiinliigi

Global Yatirim Holding, yatirim hedeflerini
belirlemede ve yeni yatirim alanlarina iliskin risk
degerlendirmesinde énemli bir rekabet tisttinltigiine
sahiptir.

1990 yilinda kurulan Global Yatirnm Holding, kisa stire icinde
Tiirkiye'nin lider bagimsiz arac1 kurumu ve yatirim bankacilig
sirketine déntigmistiir. Ulkemizdeki bir¢ok girisimeinin ilk kez
uluslararasi kurumlarla tanismasina vesile olan Sirket, Tiirkiye
sermaye piyasalarinin gelisiminde énemli bir rol oynamistir.
Global Yatirim Holding, giiclii yatirim bankaciligi deneyimi ve
yatirim istahi sayesinde 2004 yilinda genis bir yatinnm portféyti
olusturmustur. Global Yatirnm Holding, geligsmekte olan sektérlere
ve geleneksel bankacilik dig1 finansal hizmet saglayici kurumlara

yonelik ilgisiyle dinamik bir yatirim aracina déntismiistiir.

Global Yatirim Holding hisseleri Borsa Istanbul’'da GLYHO.IS

semboliiyle islem gérmektedir.

493,2

Global Yatirim Holding Grubu dért ana is kolunda faaliyet

yurutmektedir:

386,4

Liman Altyapisi: kruvaziyer ve ticari liman igletme faaliyetleri;
Enerji: Sikistinlmis dogal gaz satisi ve dagitimy, enerji verimliligi,
yenilenebilir enerji tiretimi, madencilik ve biiytik élcekli enerji
Uretimi;

Gayrimenkul: Ticari gayrimenkul projelerinin gelistirilmesi ve
isletmesi;
Finans: Aracilik, damigmanlk ve varlik yénetimi gibi bankacilik dig1

finansal hizmetler.

2014

DONEN VARLIKLAR (MILYON TL)
2013

10 GLOBAL YATIRIM HOLDING
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Global Yatirim

Holding, gelecege

déntik biiytime
potansiyeli
tasiyan cesitli
sektorlerdeki
yatirimlart

ve geleneksel
bankactlik
dist finansal
hizmetleriyle
dinamik bir
yatirim aracina
déntismiistiir.

99
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Liman altyapis, Global Liman Isletmeleri ¢atis: altinda toplanan
kruvaziyer ve ticari liman yatirimlarindan olugmaktadir. Giiclii talep
potansiyeli ve mitkemmel hinterlant erisimi, bugtin Tiirkiye’de ve
yurt diginda stratejik konuma sahip sekiz ticaret ve yolcu limanindan
olugan bir is hacmine sahip olan Global Liman Isletmeleri’ne ¢ok biiyiik
bir olanak sunmaktadir. Tiirkiye'nin kruvaziyer yolcu trafiginin yarisina
ev sahipligi yapan GLI, yillik 4,2 milyona ulasan bir yolecu trafigini

ydneten énde gelen uluslararas bir kruvaziyer limani operatériidiir.

Consus Enerji, istiraki Naturelgaz araciliiyla sikigtinlmis dogal gaz
satis1 ve dagitiminin yani sira termal, solar ve dogal gaz enerji iiretimi
alaninda projelere odaklanmistir. Grup, hizla biiyiiyen enerji verimliligi ve

madencilik sektérlerine ydnelik yatinmlarla da ilgilenmektedir.

Gayrimenkul alaninda Grup temel faaliyetlerini ticari gayrimenkul

projeleri gelistirme ve isletme alaninda yogunlagtirmistir.

Grubun finansal sektér yatirimlar, aracilik, finansal danismanlik ve

varlik yénetiminden olugsmaktadir. Stratejik ortaklarin {iriin yelpazesi
ve deneyimi miigteri tabaninin gelisimine ve Grubun itibarina énemli
8lctide katkida bulunmaktadir.

11



Kisaca Global Yatirim

HIZLA BUYUYEN SEKTORLER
2 Global Yatirim Holding, 2004 y1ili sonunda gerceklestirdigi yeniden

yapilanma stirecinin ardindan Tiirkiye ekonomisinin hizla biiytiyen

Mil_'Al) -l-l sektérlerindeki yatinnm firsatlarini bagarili bir bicimde tespit etmistir
ve Grup 2013 yilindan bu yana Tiirkiye disindaki yatirimlarini da
Global Yatirim basariyla artirmigtir. Grup, gelecege déniik biiytime potansiyeli
Holding, hizla biiyiiyen tasiyan sektorleri ve geligimlerinin heniiz baginda olan ig alanlarini
sektérlerdeki yatirum hedeflemektedir. Kéklii yatirnm deneyimi ve uluslararasi is
firsatlarin: basarili cevreleriyle giiclii iligkileri sayesinde Sirket, yatirnm hedeflerini
bir bicimde tespit belirlemede ve yeni alanlara iligkin risk degerlendirmede
etmektedir. Grubun 2014 dnemli bir rekabet tistiinligtine sahiptir. Grubun esnek yapisi ve
yili toplam aktifleri 2,6 killtiirtintin yan1 sira etkin risk degerlendirme stirecleri sayesinde
milyar TL tutarindadar. Global Yatinm Holding bircok yatirima basarili bir bicimde

dnciiliik etmistir.

Yatirim kararlarinda hicbir cografi ya da sektérel kisiti olmayan
Grup, bu ézelligiyle belirli bir is alanina yogunlasan diger holding
sirketleri ve topluluklarindan ayrilmaktadir. Portféyiinii bu anlayisla

gelistiren sirket, bagarili bir performans ¢izgisi izlemektedir.

12 GLOBAL YATIRIM HOLDING



153,3

MILYON TL

Is firsatlart
degerlendirilirken
gelecege déniik biiyiime
potansiyeline 6ncelik
verilerek uzun vadede
hissedarlar igcin
yaratilan deger azamiye
ctkaridir. GYH’in toplam
sermayesi 2014 yilinda
743,3 milyon TL’ye
citkmigtur.

(MILYON TL)

a

BRUT KAR

2014 FAALIYET RAPORU

HISSEDAR DEGERINI MAKSIMIZE ETMEK
Sirket’in yaklasimi, hissedarlar icin yarattig: degeri ve getiriyi
azamiye ¢ikarmaktir. Bu amacla, yitksek biiylime ve getiri
potansiyeline sahip olan, ayn1 zamanda cografi, teknik, “ilk giren
olmak” gibi engeller nedeniyle rekabet tistiinliigii tasiyan sektérlerde,
cesitlilik iceren bir yatinnm portféyii olusturmaktadir. Olas: is
firsatlarini degerlendirirken Sirket éncelikle gelecege déniik biiyiime
potansiyelini ve cazip getiri oranini gézetmektedir. Bu strateji sayesinde
mevcut yatirnm portféyii acisindan ancak kisa vadede anlamli olan cesitli

yatirimlarda kar1 maksimize etmeyi bagarabilmektedir.

Sirket, bir yatinmdan dogru zamanda ¢ikma bagarisinin, hissedarlar i¢in
yaratilan degeri artirmanin ayrilmaz bir parcasi olduguna inanmaktadir.
Bu yaklasimla, yatirim portféyiinii stirekli izleyerek yatirimi kismen ya da

tiimilyle realize etmenin dogru zamanin: belirlemektedir.

Grup her diizeyde karar alma stireglerini kolaylastirarak en iyi kurumsal
pratikleri hayata gecirmekte; hem operasyonel diizeyde hem de grup
diizeyinde bagimsiz ve yalin bir organizasyon yapisini tegvik etmektedir.
Bu yalin yap: Ust Yénetim’e Grup ¢apinda operasyonel performansi ve

is atmosferinin stirekli degigen kogullarini yakindan izleme ve etkin bir

bicimde miidahale etme olanad saglamaktadir.

Is birimleri ve igtirakler faaliyetlerini, Global Yatirnm Holding
Grubu’nun genel stratejik ve risk yénetimi ilkeleri ile kurumsal ve
finansal stratejileri dogrultusunda, biiyiik élciide bagimsiz bir bicimde

yiriitmektedir. Grup icindeki tiim operasyonlar, sektérlerin 6zgiin
kosullarini, dinamiklerini ve zorluklarini degerlendirme yetisine sahip,
vasifli ve deneyimli yéneticilerden olusan profesyonel yénetici ekipler

tarafindan yiritilmektedir.

13
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1 Temmuz 2014
tarihli Genel
Kurul’da, Sirket’in
sermayesi
20.791.765

TL azaltilarak
204.211.922,45
TL’ye
distrilmistir.

99

14

HISSE GERIALIM PROGRAMI
Global Yatirim Holding Yénetim Kurulu 3 Mart 2014’te “Hisse
Gerialim Programi (2012)”nin 11 Kasim 2013’te tamamlandigini ve
18 aylik geri alim déneminin bittigini belirlemistir. Hisse Gerialm
Programi (2012) kapsaminda 6denmis sermayenin %9,24’inti temsil
eden 20.791.765 hisse satin alinmigtir. Sonug olarak, 2013 yilinda
Global Yatinnm Holding, yatirimeilarina hisse bagina édedigi
0,05940TL temettiiye ek olarak, hisse basina 0,1443 TL nakit
dagitimi gerceklestirmistir.

Yénetim Kuruly, 1 Temmuz 2014’te Genel Kurul’'un onayiyla, daha
sonra geri alinan hisselerin sermaye indirimi yoluyla iptaline,
béylece Sirket’in 6denmis sermayesinin 20.791.765 TL azaltilarak
204.211.922,45 TL'ye indirilmesine karar vermistir.

GLOBAL YATIRIM HOLDING



BASLICA FINANSAL GOSTERGELER

Giicli performans

Global Yatirim Holding’in toplam gelirleri bir dnceki
yila kiyasla %44 artarak 356,7 milyon TL’ye ¢ikarken,
toplam aktifleri 2,6 milyar TL’ye ytikselmistir.

KONSOLIDE BILANGO (MILYON TL)

2014 2013
Dénen Varliklar 493,2 386,3
Duran Varliklar 2.105,9 1.616,0
Toplam Varliklar 2.599,1 2.002,3
Kisa Vadeli Yitkiimlilitkler 511,9 423,3
Uzun Vadeli Yitkiimliilitkler 1.343,9 844,1
Ozkaynaklar 743,3 7349
Toplam Pasif Kaynaklar 2.599,1 2.002,3
KONSOLIDE GELIiR TABLOSU (MILYON TL)

2014 2013
Ciro 356,7 2474
Brut Kar 111,0 95,7
FAVOK 110,5 1991
Vergi Oncesi Kar/(Zarar) (101,6) 38,7
Net Dénem Kari /(Zararr) (72,7) 38,2

2014 FAALIYET RAPORU 15



YONETIM KURULU

Mehmet Kutman/Bagkan
Global Yatinnm Holding’in kurucu ortaklari arasinda
yer alan Mehmet Kutman, Yénetim Kurulu Bagkan
ve Genel Midir olarak gérev yapmaktadir. Sirket
diizeyinde is gelistirme faaliyetlerine aktif bicimde
katilan Kutman, Global Yatinm Holding’in bagh
kurulus ve istiraklerden Global Port Holding, Ege
Ports, Port Akdeniz, Bodrum Yoleu Limani ve
dogalgaz dagitim, elektrik tiretimi ve madenciligi
de igeren enerji sektérlerindeki firmalarda
Yénetim Kurulu tiyesi olarak hizmet vermektedir.

Kutman, ayrica Borsa Istanbul’da islem géren
Alarko Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S/nin
Yénetim Kurulu'nda da gérev yapmistir. Kutman
ayn1 zamanda TUSIAD ve DEIK tyesidir.

Kutman, 1990 yilinda Sirket’i kurmadan &nce,
1989-1990 yillan arasinda turizm ve diger ilgili
sektorlerde faaliyet gdsteren bir Tiirk sirketler
grubu olan Net Holding A.$/nin {ist yonetiminde
gorev almigtir. Kutman ayrica, 1984 ile 1989
yillan arasinda, North Carolina National Bank,
Sexton Roses Inc. ve Philip Bush & Associates’te
Bagkan Yardimcis: olarak yapmigtir. Mehmet
Kutman, Bogazici Universitesi’'nden lisans (onur),
Texas Universitesinden MBA derecelerine
sahiptir.

Mehmet Kutman, Gregory M. Kiez ve Mehmet
Kutman Vakfi aracihidiyla, Yale Beyin Tiimérii
Aragtirma Programinda énemli bir rol
oynamaktadir. Program, beyin timérlerinin
olusumu ve gelisimi hakkinda daha fazla bilgi
sahibi olmak i¢cin yapilan ¢aligmalar ve yeni
tedavi metotlan geligtirilmesinin yani sira diinya
capindaki kanser arastirma aktivitelerini de
desteklemektedir.

16

Erol Gdker/Bagkan Vekili

Kurucu ortaklardan olan Erol Géker, kurulusundan

bu yana Global Yatirnm Holding’in Finans Bslimi
Bagkani olarak hizmet vermektedir. Cesitli Grup
sirketlerinin yénetim kurullarinda ve Borsa
Istanbul’a bagli 6nemli komitelerde tstlendigi
gérevlerin yani sira Géker'in TUSIAD tiyeligi de
bulunmaktadir.

Global Yatirim Holding’in kuruldugu 1990

yilindan énce Géker, Net Holding A.S’de

Sermaye Piyasas1 Boliim Bagkan olarak
calismistir. Oncesinde, Sermaye Piyasast
Kurulu'nda dért yil ve Maliye Bakanhgi'nin Vergi
Teftis Kurulu'nda dért y1l hizmet vermistir. Erol
Goker, Ankara Universitesi’'nden Siyaset Bilimi
alaninda lisans ve ekonomi alaninda ytiiksek
lisans derecelerine sahiptir.

GLOBAL YATIRIM HOLDING



Aysegiil Bensel/icraci Olmayan Uye
Aysegtil Bensel, Yénetim Kurulu'na 1999 tarihinde
katilmigtir; ayni zamanda cesitli istiraklerin
yénetim kurullarinda da hizmet vermektedir.

Mart 2007'deki satigina kadar Global Hayat
Sigorta A.$’de Yoénetim Kurulu Bagkani olarak
hizmet veren Bensel, ayrica 2005 yilindan
itibaren kurulugun Genel Mudiir'ii olarak gérev
yapmgtir. Bensel, Global Menkul Degerler
A.S. biinyesinde 1998-1999 arasinda Aragtirma
Boltimii Direktorii ve 1993-1998 arasinda
Aragtirma Béliimii Direktér Yardimeihig
gorevlerini iistlenmistir. 1991 yilinda Gruba
Menkul Degerler Analisti olarak katilmadan énce
Bensel, Tiirk bankacilik sektériinde déviz alim
satimi alaninda yéneticilik yapmistir. Aysegiil
Bensel, Hacettepe Universitesi'nden igletme

alaninda lisans derecesine sahiptir.

2014 FAALIYET RAPORU

Serdar Kirmaz/Uye
Serdar Kirmaz, Yonetim Kurulu’na 2010 tarihinde
katilmistir; ayni zamanda cesitli istiraklerin
yénetim kurullarinda da hizmet vermektedir.

Serdar Kirmaz, 2007-2010 arasinda Dogan
Gurubu’nda, 2005-2007 arasinda GYH'de ve
1999-2005 arasinda STFA Grubu'nda Finansman
Grup Bagkani ve Yénetim Kurulu iiyesi olarak
gérev iistlenmistir. Serdar Kirmaz, 1988 yili
basinda katildig: PricewaterhouseCoopers
(“PWC”) Tiirkiye'ye 1996 yilinda Sorumlu Ortak
olmus, 1997-1999 yillar1 arasinda ise cesitli Tiirk
sirketlerine danigmanlik hizmetleri vermistir.
Kirmaz, Orta Dogu Teknik Universitesi'nden
igletme lisans derecesi ile mezun olmustur.

17



Yénetim Kurulu

Adnan Nas/icraci Olmayan Uye
Adnan Nas, Yénetim Kurulu'na 2011 tarihinde
katilmistir; ayn1 zamanda cesitli istiraklerin
yonetim kurullarinda da hizmet vermektedir.

Adnan Nas, Global Yatinm Holding’e katilmadan
dnce uzun yillar, 1995te kurucusu oldugu
PricewaterhouseCoopers (PWC) Yeminli Mali
Miisavirlik firmasinin Yénetim Kurulu Bagkani
olarak gérev yapmigtir. PWC’den énce dzel
sektorde tst dizey yoneticilik ve Yénetim
Kurulu Uyeligi yapan Nas, kariyerine Maliye
Bakanlhigi’nda baglamis, Maliye Bagmiifettigligi
ve Maliye ve Giimriik Bakanhg Teftis Kurulu
Bagkan Yardimcilig: gérevlerinde bulunmustur.

Adnan Nas YASED Bagkan Vekili, TUSIAD
Uluslararas: Yurttme Kurulu tiyesi, Am-Cham
Turkey eski Yénetim Kurulu Bagkan, Vergi
Konseyi lera Kurulu tiyesi, Tirkiye Finans
Yéneticileri Vakfi (Finans Kuliip) Bagkan Vekili
ve DEIK Ttrk-Amerikan Is Konseyi tiyesidir. Nas
ayn1 zamanda Galatasaray Spor Kuliibii Yénetim
Kurulu tyesidir.

Cok sayida yayimlanmis bilimsel aragtirma ve
makalesi bulunan Nas, Ankara Universitesi Siyasal
Bilgiler Fakiiltesi ve Istanbul Universitesi Hukuk
Fakiiltesi mezunudur.

18

Jéréme Bayle/Bagimsiz Uye
Jérdme Bayle, Global Yatinm Holding’de 2009
yilindan bu yana bagimsiz Yénetim Kurulu
Uyesidir.

1974-2005 yillar arasinda Tetra Pak Makine
Ticaret ve Servis A.S de Idari Direktor olarak
hizmet vermis ve cesitli pozisyonlarda
bulunmustur. Tetra Pak’tan emekli olmasini
takiben Bayle, Orta Dogu bélgesindeki biiytk
uluslararas: sirketlere, insan kaynaklar: ve
organizasyonel slire¢ ve geligim basta olmak
lizere mentorluk ve damigmanlik hizmetleri
sunan Magnetic North Danigmanlik A.S. adli
ydnetim danigmanlik firmasini kurmustur.
Université Paris Dauphine’den (Paris IX) igletme
ve finans alaninda yiiksek lisans derecesi sahibi
olan Jérdme Bayle, profesyonel kariyeri boyunca
pek ¢ok &diile layik goriilmus ve gerek Sirket
gerek sosyal érgtitlere katkilan takdir toplamigtir.

GLOBAL YATIRIM HOLDING



Oguz Satic1/ Bagimsiz Uye
Oguz Satici, Global Yatinm Holding’de 2012
yilindan bu yana bagimsiz Yénetim Kurulu tiyesidir.

Saticy, is hayatina tekstil sektériinde faaliyet
gbsteren aile sirketinde baglamig ve bagarili bir
bicimde sirketi biiytitmustir. 1990°'da Istanbul
Ticaret Odasr'nda (ITO) en gen¢ Meclis Uyesi
olmustur. 1996-1998 yillarinda fktisadi Kalkinma
Vakfi'nda (IKV) Yénetim Kurulu tiyeligi, 1999-
2001 arasinda Istanbul Tekstil ve Hammaddeleri
Thracateilar Birligi (ITHIB) Yénetim Kurulu
Bagkanhgi yapmistir. 2001-2008 yillar: arasinda
art arda ti¢ dénem Tirkiye Thracatgilar Meclisi
(TIM) Baskanhigr'ni tistlenmistir. Bagkanlik
yaptigi dénemde Turkiye ihracati tam %500
artmigtir. Bu alanda Satici’'min katkilan ig
diinyas: ve politik camiada biiytik bir takdirle
kargilanmaktadir. Oguz Satici, ayn1 zamanda
2001-2008 yillan arasinda Tirkiye Yatirnm
Ortami Iyilestirme Koordinasyon Kurumu
(YOIKK) tiyeligi yapmis, 2004-2009 yillarinda

Tiirkiye Yatirim Danisma Konsey (YDK) {iyesi
olmustur.

Tirk Eximbank Yénetim Kurulu tiyesi de
olan Oguz Satici, Washington International
University’den igletme lisansina sahiptir.

2014 FAALIYET RAPORU
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“Liman”
(LA SAGRADA FAMILIA)

Bitmeyen Senfoni

LA SAGRADA FAMILIA

Gaudi’'nin en tinli eseri, hayatin1 adadig: ve
yapimi halen daha siiren La Sagrada Familia
bazilikasidir. Gaudi, 1882’de yapimina baglanan
bu kiliseyi tamamlama isini 1883'de lizerine
aldi. Gittik¢e daha fazla zamanini bu esere
ayiran Gaudi, 1908’de bagka proje almay:
birakt: ve 1926’daki dliimiine kadar sadece
La Sagrada Familia ile ugrasti. Bazilikanin
ic yapisini ayakta tutan kolonlar dallanip,
budaklanan agaclar seklinde tasarlanmistir.
Yapinin icine girildiginde ormanda dolasma

hissi uyanir.




LIMAN
iSLETMECILIGINDE
SURDURULEBILIR
BASARI

Deneyim ve hiinerle énce yasadig:
bolge, sonra tim dinya icin deger
yaratmak... Yaptiklariyla sinirlar: asip,
dalga dalga dunyaya yayilmak.

Ulkesini basariyla temsil eden
isimlerden biri olmak.

Biz de tipki Gauidi gibi, deneyimimiz,
cesaretimiz ve yapabildiklerimiz
ile yerel ve bolgesel gelisime deger
katiyoruz. Her basarimizla adimiz
sinirlar1 asiyor ve farkli limanlara
ugruyor. Her seyden énemlisi
uluslararas: alanda Turkiye’yi temsil
etme gururunu yaslyoruz.



Liman

GLOBAL LIMAN ISLETMELERI

Diinyanin en biiyiik
kruvaziyer limani operatorii

Creuers del Port de Barcelona S.A.’nin portféytine
katiimasinin ardindan, Global Liman Isletmeleri
Dtinya’nin en btiytik kruvaziyer limani isletmecisi
olmustur.

Limanlar tilkelerin yalnizca emtialarina degil, ayni zamanda

£ GLOBAL

PORTS HOLDING

ekonomilerine de hareket kazandirir; ticaret ve sanayiyi gelistirirken

istthdam olanagi yaratarak yerel ve bélgesel gelisime énemli élctide
katkida bulunur. Liman sehirleri, deniz ya da nehir kiyisinda olmayan
cografi bélgelere kiyasla her zaman daha avantajli kabul edilir.

Global Yatinm Holding, liman altyapisi sektériinde, 2004 yilinda
kurulan istiraki Global Liman Igletmeleri (“GLI”) kanaliyla

vat limanlarini ve denizcilikle ilgili diger tesisleri gelistirip
isletmektedir. Sirket’in bu alandaki faaliyetleri éncelikle konteyner,
dékme yiik ve genel kargo ellecleme olmak tlizere ticari liman
igletmeciligini; ayn1 zamanda, kruvaziyer hatlari, feribot, yat ve

mega yatlara hizmet sunan kruvaziyer operasyonlarini icermektedir.

159,8

Global Ports Holding’in Giiglii Yiikselisinde Kilometre Tasglar1

FAVOK (MILYON TL)
2014

N
N

2004

GIL kuruldu (2003 yihinda
Kusadas: kruvaziyer
limaninin igletilmeye
alinmasuyla birlikte)

RCCL ortakhin ile
Creuers’in (Barcelona,
Malaga ve Singapur
kruvaziyer limanlar)
aznhik hissesi alindt

2014

GLI-RCCL ortakhq
olarak Creuers'in kalan
hisseleri satin alindi
(GLI: %62, RCCL: %38)

2006

Akdeniz- Antalya
ticari limaninin %40
hissesi satin alindi

2013

Adria-Bar ticari
limanimin %62 hissesi
satm aldi

Lizbon Kruvaziyer
Terminali i¢in imtiyaz
sbzlesmesi imzaland
(GLI etkin hissesi:% 46,2)

250 milyon ABD dolart
tutarindaki ilk tahvil

ihract

GLOBAL YATIRIM HOLDING

2008

Bodrum kruvaziyer
limannin %60 hissesi
satin alindi

N2

2010
Akdeniz-Antalya ticari
limaninin kalan %59,8
hissesi satin ald1

Dubrovnik Kruvaziyer
Limam ihalesi

i¢in Bouygues

ile konsorsiyum
olusturuldu (2015 y1linin
baslarinda konsorsiyum
én yeterliligi gecen

tek teklif sahibi olarak
ihaleye davet edildi)



ciro (MILYON TL)
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1.348 kruvaziyer ve 1.055 feribota ev sahipligi

2014 yilinda GLI'nin ticari limancilikta genel ve dékme yiik
operasyonlar1 228.382 TEU briit kapasiteye ve 2,28 milyon ton olarak
gerceklesmistir. 2014 y1linda, 1.348 kruvaziyer seferi ve 1.055 feribot

seferi gerceklesmis, sirket 3.001.684 kruvaziyer ve 159.095 feribot
yolcusunu agirlamistir.

Global Liman Isletmeleri, operasyonlarim yayginlastirmaya ve
karhhigini artirmaya odaklanarak,

J Diinya ¢apinda lider liman igletmecisi olarak pozisyonunu
gliclendirmeyi,

J En son teknolojiyi kullanan tesislere yatirim yaparak ve etkin yénetim
sistemleri uygulayarak Tiirkiye'de ve yurt disinda ihracatin ve turizmin
hizli gelisimine katkida bulunmay,

# Yan liman faaliyetlerini artirmay1 ve daha ytliksek kargo marjlan
olusturmayni,

J Tesislerdeki nakit yaratma potansiyelini optimum diizeye getirmeyi,

J Tirkiye'de ve cevresindeki genis bir bélgede ticari liman ve

kruvaziyer liman ézellestirme ve devralmalarini yakindan izlemeyi
planlamaktadir.

Global Liman Isletmeleri 2014 yilinda ¢abalariny, yurt icinde kazandign
deneyimi uluslararas: pazarlarda degerlendirmede yogunlastirmaya
devam etmistir. Bu konuda, Tiirkiye'nin Akdeniz kiyisindaki karma
kullanim amagh ticaret ve kruvaziyer limani olan Port Akdeniz - Antalya
Limanir'ni ve Ege kiyisindaki iki kruvaziyer limani olan Ege Ports-
Kusadas1 Limani ve Bodrum Yolcu Limani'ni igleterek kazandid: yurt
ici deneyiminden yararlanmigtir. Ocak 2014'de GLI, Royal Carribean
Cruises Ltd., Creuers del Port de Barcelona, S.A. ve Grupo Sousa -
Investimentos SGPS, LDA’dan olusan konsorsiyumun bir par¢asi olarak
Lizbon Liman Idaresi’nin yap-islet-devret (YID) s6zlesmesi icin tercih
edilen ihale katihimcisi olma hakkini kazanmistir. Sézlesme, Lizbon
Terminalinde kent simgesi olacak bir kruvaziyer terminali insaatini

ve kamu hizmeti imtiyaz esash olarak 35 yilligina isletilmesini
icermektedir.
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Bes kruvaziyer terminalinden olusan Barselona Liman
Isletmeleri, yolcu gelisleri ve kruvaziyer ziyaretleri
bakimindan Akdeniz’deki en biiytik yolcu limanidir.

15,8
MILYON
AED DOLARD

Creuers 2014 yilinda
15,8 milyon ABD dolart
FAVOK acikladz.
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Creuers del Port de Barcelona, Ispanya:
2013 Kasim ayinda GLI, Barselona Liman Isletmeleri (Barcelona Port
Investments - BPI) araciligiyla ve diinyanin énde gelen kruvaziyer
igletmecileri arasinda yer alan Royal Caribbean Cruises Ltd. ile
ortaklik icinde, Barselona Limani’'ni isleten Creuers del Port de
Barcelona S.A. (Creuers) sirketinin %23 hissesini satin almistir. BPI,
2013 y1linda Creuers del Port de Barcelona sirketinde ek %20 hisseyi
devralarak payini %43’ yiikseltmistir. Eyliil 2014’de GLI, Royal
Caribbean Cruises Ltd. sirketi ile birlikte ortak olduklar: Barcelona
Port Investment (Barselona Liman Isletmeleri - BPI)daki hisse
oranini artirarak, Creuers Del Port De Barcelona S.A. (Creuers)
sirketinin kalan hisse devrini tamamlamistir. Bu sekilde, GLI'nin
Creuers'deki hisse oram %62’ye ¢ikmig ve GLI sirketin cogunluk
hissesine sahip olmustur. %62’lik hisse devri toplamda 54.048.500
avro karsiliginda gerceklesmistir. Creuers hisselerinin satin
aliminda kullanilan uzun vadeli proje finansman, Ispanya’nin en
biiytiklerinden olan {i¢ banka, Banco Santander, S.A.,, Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. (“BBVA”), CaixaBank, S.A. ve Hollanda
Demir-Halk Bank NV. (“DHB”), tarafindan saglanmistir. BBVA

konsorsiyumun lideridir.

BPI, Creuers sirketindeki %100 hissesiyle, Barselona Kruvaziyer
Limani'ndaki dért kruvaziyer terminalinin 27 yillik isletme
hakkini ve beginci kruvaziyer terminali i¢in yillik igletme lisans
sdzlesmesini elinde bulundurmanin yani sira, Malaga Kruvaziyer
Limani igletme hakkinin %80’ine ve Singapur Kruvaziyer Liman’inin
%40'1na da sahip bulunmaktadir. Bes kruvaziyer terminalinden
olusan Barselona Kruvaziyer Limanj, yillik yaklasik 2,4 milyon yolcu
ile, yolcu ve gemi agirlama kapasitesi bakimindan Akdeniz'deki en
biiytik yoleu limanidir. 2014 yilinda Creuers 15,8 milyon ABD dolar
FAVOK aciklamstir.
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26 Agustos
2014’de GLI,
Royal Caribbean
Cruises Ltd.,
Creuers del Port

de Barcelona, S.A.

ve Grupo Sousa

- Investimentos
SGPS LDA ile
birlikte kurduklar
Ortak Girisim
Grubu vasitasiyla,
Lizbon Kruvaziyer
Terminali

Kamu Hizmeti
fmtiyazmm

hisse transferini
tamamlamigtir.
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Bar Limani, Karadag:
Global Liman Igletmeleri, 30 Aralik 2013’te, Karadag Bar Limani’nin
%62 oranindaki hissesini satin alma islemini tamamlamigtir.
Toplam 8 milyon avro bedel kargiliginda gerceklestirilen bu iglem,
aktif alimi ve verimlilik artisina yénelik 21 milyon avro tutarinda
sermaye artisi taahhtidii icermektedir. Liman, 30 yillik bir
sdzlesme cercevesinde Karadag'in Bar sehrinde bulunan genel
yiik ve kargo terminalinin onarim, finansman, isletme ve bakim
hakkini elinde bulundurmaktadir.

GLI, planladig iyilestirme yatirimlarini hayata gecirmek igin
2014 yilinda EBRD ve [FC’den kredi talebinde bulunmustur.
Terminaldeki fiziksel olanaklarinin gelistirilmesine yénelik
olarak planlanan yatirimlarin maliyetinin ilk ti¢ y1l icin yaklasik
13 milyon avro tutarinda olacad: hesaplanmaktadir. GLI, Bar
Limanindaki konteyner trafiginin 2018 yilinda 100.000 TEU’ya
ve 2015 yilinda 250.000 TEU’ya ¢ikacagini ve kargo ellecleme

hacminin de ayni paralelde biiyiiyecegini tahmin etmektedir.

Lizbon Kruvaziyer Terminali:

GLI, 26 Agustos 2014’te Royal Carribean Cruises Ltd,, Creuers
del Port de Barcelona, S.A. ve Grupo Sousa - Investimentos
SGPS, LDA’dan olusan konsorsiyumun bir parcasi olarak Lizbon
Liman Idaresi’nin binasi i¢in teklifte bulunmustur. Sézlesme,
var olan terminalin tiim operasyonlarinin devralinmasina ek
olarak Lizbon Yoleu Terminali'nde kruvaziyer terminali ingaatim

ve kamu hizmeti imtiyazi esash olarak 35 yilligina isletilmesini
icermektedir. Lizbon Liman Idaresi, yeni yapilacak terminal
sayesinde gelen gemi ve yolcu sayisini artirmay: ve orta vadede,
yillik bazda 550.000 yolcudan olusan meveut liman trafigini iki
katina ¢ikarmay1 hedeflemektedir.
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Toplam yatirim
maliyetinin
yaklasik 22 milyon
avro olmasi
beklenen ve 2016
yilsonuna kadar
tamamlanmast
planlanan yeni
Lizbon Kruvaziyer
Terminali’nin
insaatina

2015 yilinda
baslanacaktir.
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Toplam yatirim maliyetinin yaklagik 22 milyon avro olmasi beklenen
Lizbon Kruvaziyer Terminali'nin ingaatinin 2015 yilinda baslayip
2016 yilinda tamamlanmasi beklenmektedir. Limana tahminen 1,8
milyon yolcu kazandirmas: beklenen yeni terminalin ayni zamanda
cevredeki is hacminin biiytimesini destekleyerek bélgesel turizm ve
ekonomiye olumlu yénde katkida bulunmasi beklenmektedir.

Dubrovnik Gruz Limam

GLI, Aralik 2014’de, Fransa’da yerlesik Bouygues Batiment
International (“BBI”) ortakligi ile kurmus olduklar1 Hirvatistan'daki
igtiraki olan International Cruise Port Investment d.o.o. ile
Dubrovnik Gruz Limani ihalesi i¢in ényeterlilik bagvurusunda
bulunmustur. 2 Subat 2015 tarihinde ise bagvurunun ényeterliligi
gectigi ve ihaleye davet edilen tek sirketin GLI’nin d4hil oldugu

konsorsiyum oldugu aciklanmastir.

Gruz Limani ihalesi, Akdeniz’in en hizh biiyiiyen turizm
merkezlerinden biri olan Dubrovnik’de kruvaziyer gemi terminali ile
otobiis, otopark, ve yénetim binasi gibi tamamlayic: tesislerin yapimi

ve 40 yl siireyle igletme hakkini icermektedir.
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Dubrovnik Yolcu Limant
Kapasitesi
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UNESCO Diinya Mirasi Listesi’nde yer alan Dubrovnik sehri
Akdeniz'in en énemli turistik merkezleri arasindadir ve yeni yolcu
limani gehri ziyaret edecek kruvaziyer yolcu sayis1 agisindan
¢ok biiyiik bir potansiyel tagimaktadir. 2014 yilinda 1,1 milyon
yolcuya ev sahipligi yapan Dubrovnik Gruz Limani Akdeniz
bélgesindeki en biiytik limanlardan biridir.

Finansal Gii¢
Tiirkiye'nin notuyla baglantili olarak Sirket’in uzun vadeli
uluslararasi yabanci para notu BBB olarak teyit edilmistir. Bu
not, mevcut ekonomik kogullarin yarattid: riskler ve firsatlar
dikkate alinarak, Sirket’in yurt i¢inde fon yaratma kapasitesi,
bilanco kompozisyonu, is yapisi, grup sinerjisi, pazara erisimi,
yabanci kurumlara yénelik giderek artan ilgisi, hem yurt
iginde hem de uluslararasi ¢apta organik ve inorganik biiytime
potansiyeli, yabanci para cinsinden gelir yaratma kapasitesi,
uzun vadeli kaynaklara erisim olanaklarinin degerlendirilmesi

sonucunda belirlenmistir.
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Ayrica, JCR Eurasia Rating, GLI’nin uzun vadeli ulusal élcekteki

notunu yiiksek derecede yatirim yapilabilir kredi notu olan
- “A-(Trk)”olarak ve gériintimiint “duragan” olarak belirlemistir.

Hissedarlarin kurumu destekleme istedi ve Sirketin finansal gtici,

Tiirkiye’nin iilke notuyla “sponsor destegi” kategorisinde (2) olarak degerlendirilmistir.
baglantili olarak Ote yandan, Sirket’in tistlendigi riski kendi olanaklariyla yénetme
Sirket’in uzun vadeli becerisi, “bagimsizlik” kategorisinde (AB) olarak degerlendirilmistir.
uluslararast yabanct JCR Eurasia’nin dederlendirme kriterleri agisindan bagimsizlik
para notu BBB- olarak kategorisinde (AB) notu, Sirket'in disaridan destek almaksizin
teyit edilmistir. yiikiimliiliiklerini yerine getirmede “yiiksek” bir diizeyde olduguna

isaret ederken, finansal gii¢ agisindan (2) notu ise yeterince dig

destege sahip oldugunu géstermektedir.

Kasim 2014'de Sirket ilk Eurobond arzini hedeflenen biiyiikligtin
cok tizerinde bir talep toplayarak basar ile gerceklestirmistir.
Istenilen fiyatta daha biiyiik bir ihra¢ imkéan dahilinde olmasina
ragmen, Sirket ihraci 250 milyon ABD dolari ve 56 seckin yatirimci

228.382

ile sinirli tutmayi tercih etmistir.

Thractan saglanan fonlarin biiytik bir kism ortalama 4,5 yil
vadeli olan sirket bor¢larini 7 senelik bir vadeye yaymak amaciyla
kullanilmistir.

TEU GLI HEMMADDE MIiKTARI (TON)
2014
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TURKIYE’DE TICARET VE KRUVAZIYER LIMANI

SEKTORLERI

Yeni ve yolcu dostu
destinasyonlar

2014 yilinda diinya capinda kruvaziyer gemileri ile
seyahat eden toplam 21,7 milyon yolcudan 4,2 milyonu
Global Limanlarini ziyaret etmistir.
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Simdiye

kadar Avrupa
denizlerinde
seyreden en biiytik
gemi olan Oasis
of the Seas, 2014
yilinda Global
Limanlarindan biri
olan Barselona
Kruvaziyer
Limani’nt da
ziyaret etmigtir.
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30 yildir diinya kruvaziyer turizmi yasanan ekonomik krizlerden
etkilenmeden biiytimeye devam etmistir. Sektér yeni destinasyonlarin
eklenmesi ve yenilikei, yoleu-dostu gelismelerin kruvaziyer gemi
standartlarina olan olumlu etkisiyle biiytime trendini devam ettirmistir.
Bu gelismeler yolcu yogunlugunu artirmis ve yeni pazarlara acilmay:
tegvik etmistir. 2008’den bu yana, ézellikle 2008-2009 finansal krizini
takip eden ekonomik toparlanma ve yeni pazarlarin ortaya ¢ikmasiyla
birlikte, kiiresel kruvaziyer sektériindeki biiylime ivme kazanmistir.
Kruvaziyer sektérii diinya capindaki biiytimesine 2014 yilinda da
devam etmis; yoleu sayis1 2013 yilina kiyasla %3 artarak 21,7 milyon
yoleu kruvaziyer gemileriyle 2.000 farkli noktay: ziyaret etmistir.

Akdeniz ve bitisigindeki denizler her zaman diinyanin en dinamik
seyir bélgelerden biri olmustur. %18,9 pazar pay: ile Akdeniz,

Karayip / Bahamalar'in (%37,3) ardindan diinyanin en biiytik ikinei
kruvaziyer seyir bélgesidir. Akdeniz, cografi olarak nispeten kiigiik
bir alanda kiiltiirel ve dogal ¢esitlilik sunmaktadir. Bunun sonucunda
Akdeniz'de bir ¢cok ana liman (kruvaziyer seferlerinin bagladigi ve
bittigi liman) ve ara liman (kruvaziyer gemilerinin kisa bir siire

icin ugradidi liman) ortaya ¢ikmig ve bazilari diinyanin énde gelen
kruvaziyer limanlar arasina girmistir.

Barcelona, Civitavecchia, Venedik ve Pire (Atina) limanlar1 yolcu
yitkleme ve bogaltma agisindan Akdeniz'in sayili limanlarn arasindadir;
bu ayni zamanda bu bélgedeki gidis-déniislii seyir sefer sikhigini da
gostermektedir. Simdiye kadar Avrupa denizlerinde seyreden en biiyiik

gemi olan Oasis of the Seas, 2014 yilinda Global Limanlarindan biri

olan Barselona Kruvaziyer Limani’ni da ziyaret etmistir.

Diinya capindaki kruvaziyer filosu, biiyiik ve orta élcekli gemilerden

kii¢iik ve 6zel gemilere kadar degisen genis bir yelpazedeki 296 gemiden
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2008 yilindan itibaren
%44 biiyiiyen Avrupa
ctkigl kruvaziyer pazari
2014 yilinda 6.387.000
kruvaziyer yolcusu ile
rekor seviyeye ulagmigtur.

2014 FAALIYET RAPORU

olusmaktadir. Kapasite acisindan bakildiginda, kapasite kullanimi her

zaman %100’lin lizerindedir.

Cruise Lines International Association (CLIA) tarafindan a¢iklanan son
verilere gére, 2014 yilinda bir nceki yila kiyasla Avrupa cikish yolcu
pazar1 %0,5 oraninda artmis; 2014 yilinda 6.387.000 yolcu Avrupa ¢ikish

kruvaziyer yoleulugu yapmistir.

2008 yilindan itibaren Avrupa kruvaziyer pazari %44 biiylimiistiir. Alman
kruvaziyer sirketleri olan AIDA Cruises ve TUI Cruises’in kapasitelerini
artirmalari sebebiyle 2014 yilinda Almanya pazan %5 btiytyerek 1,77 milyon
yolcuya ulagmis ve Ingiltere kaynakli pazari gecmistir. Italya tictinet
biiyiik pazar olmaya devam etmekle birlikte 2014 yilinda Italya cikigh yoleu
sayis1 %3,1 azalmigtir. Ingiltere’deki limanlarin kapasite azaltimina gitmesi
neticesinde Ingiliz ve Irlanda kaynakh kruvaziyer yolcularinin sayis1 2014
yilinda %4,8 azalarak 1,64 milyona diismiistiir. Ote yandan, séz konusu
pazarda ucakh kruvaziyer turu alan yolcu sayis1 %3 artmistir.

2015 - 2019 yillan arasinda yeni inga edilecek kruvaziyer gemilerinin

yaklasik %32’sinin (yolcu kapasitesi agisindan) kruvaziyer gemi
operatérleri tarafindan Akdeniz'de igletilmesinin planlaniyor olmasi, bu
bélgedeki kruvaziyer limanlarini kullanan yolcu sayilarinin da énemli

oranda artacagina isaret etmektedir.
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BARSELONA LiMANI

2.000 yillik bir tarih ve
biiyiik bir ticari 6nem

Eyliil 2014°de GLI, Creuers Del Port De Barcelona’nin
kalan hisse devrini tamamlamugstir. Béylece GLI,
Creuers’deki hisse payint %62°ye yiikseltmis ve cogunluk
hisseye sahip olmustur.

creuers

UL FORT DR DAKCILI A

Barselona, kiiltiirel ve sportif etkinlikleri, ticari fuarlari ve sergileriyle

diinyanin en énemli turistik ve ekonomik merkezlerinden biridir.
Ticaret, eJitim, eglence, medya, moda, bilim ve sanat yagami
lizerindeki etkisiyle, Barcelona diinyanin en biiytik kiiresel
sehirlerinden biri durumundadir. Barcelona ayni zamanda giineybati
Avrupa’nin baglica kiiltiir ve finans merkezleri arasindadir. Barcelona

Limani 2.000 yillik bir gegmise ve biiytik bir ticari éneme sahiptir.

GLI ilk etapta, Barselona Liman Isletmeleri (Barcelona Port
Investments - BPI) araciligiyla ve diinyanin énde gelen kruvaziyer
igletmecileri arasinda yer alan Royal Caribbean Cruises Ltd.
ortakhigiyla, Creuers del Port de Barcelona S.A. (Creuers) sirketinin
%23 hissesini satin almistir. BPI, Aralik 2013’de Creuers del Port de

[ ]
m . ' N .l .n a 'a Barcelona sirketinde yiizde 20 hisseyi de devralarak payini %43’

Barcelona Kruvaziyer
Limani Akdeniz’in en
biiyiik yolcu limani ve
Karayipler’den sonra
diinyanin 4. biiyiik ana
limanidar.
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yikseltmigtir.

Eyliil 2014’de GLI, Royal Caribbean Cruises Ltd. sirketi ile birlikte
ortak olduklar: Barcelona Port Investments (BPI)'daki hisselerini
artirarak, Creuers Del Port De Barcelona S.A nin (Creuers) kalan
hisse devrini tamamlarmigtir. Béylece Global Liman Isletmeleri,
Creuers’daki hisse payini %62’ye yiikseltmis ve sirketin cogunluk
hissesine sahip olmustur. Global Liman Isletmeleri %627lik hisse
alimini toplam 54.048.500 avro karsiliginda gergeklestirmistir.
Creuers hisselerinin satin aliminda kullanilan uzun vadeli proje

finansmany, Ispanya’nin en biiyiik tic bankasi olan Banco Santander,

GLOBAL YATIRIM HOLDING



6 6 S.A., Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (“BBVA”), CaixaBank, S.A.
ve Hollanda mengeili Demir-Halk Bank NV. (“DHB”)'dan olugan ve

BBVA’nin lider aranjér oldugu konsorsiyum tarafindan saglanmstir.

Barselona, basarili
déntisiimii, terminal 2,4 milyonyoleu

tesislerinin Bes kruvaziyer terminalinden olugan Barselona Kruvaziyer Limani
donanimi ve

genel olarak
z lyCl re tg i le rine Creuers del Port de Barcelona S.A,, 1999 yilinda Barselona Limani'ndaki

yolcu ve gemi agirlama kapasitesi bakimindan Akdeniz'deki en biiytik

yolcu limanidir.

sundu gu olumlu kamuya ait bes yolcu gemisi terminalini igletmek tizere kurulmustur.

deneyimle bircok

Barselona Liman Isletmeleri, sektérel bilgi birikimi, isinin uzmamn

sirketleri ve ¢ok iyi egitilmis personeli sayesinde operasyonlarini yillar

odiile lay ik icinde iyilestirilip geligtirilmis, béylelikle 2000 yilinda 562.397 adet olan
bulunm ustur. kruvaziyer yolcusu trafigi 2014 yilinda 2,4 milyona ¢ikarlarak Avrupa’nin

en biiytik kruvaziyer liman operatérii olmustur. 2014 yilinda Creuers 15,8

9 9 milyon ABD dolar1 FAVOK aciklamistir.

Barselona, dinlenme ortaminin rahathidy, terminal tesislerinin donanimi
ve genel olarak ziyaret¢ilerine sundugu olumlu deneyimle bircok édiile
lay1ik bulunmustur. Barselona’nin yénetimi ve isletmesi, kruvaziyer
sektériinde benchmark olarak kabul edilen &rneklerle bilinmektedir.
Creuers, yillik Miami fuarinda sektériin prestijli dergilerinden
“Dream World Cruise Destinations” tarafindan olaganiistii tecriibe ve
basarilarindan dolay1 bir¢ok édiille onurlandirnlmstir.
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Giivenli ve giivenilir

Liman yénetiminin calismalarinda éncelik limani kullanan
miisterilerin operasyonel ihtiyaclarinin kargilanmasidir. Iglerinde
uzman personel ekibinin yani sira, biitlin operasyonel siireclerin en
yiiksek diizeyde gtivenlik kriterleri uygulanarak yerine getirilmesi
ve yetkililer ve emniyet giicleriyle olan isbirlikleri, Liman" gtivenli
ve glivenilir yapan faktérlerden bazilaridir. Creuers, giivenlik ve
kruvaziyer trafiginin gerektirdigi spesifik lojistik alanlarinda éncii
bir sirkettir. Liman, giivenlik ve emniyet acisindan gemilerin tiim
ihtiyaclarini karsilayabilmek icin kat1 kurallar uygulamaktadr.

ISPS kodunun SOLAS Konvansiyonu’na uyarlanmasi, limanin

17

gtcli yanlarindan birini olusturmaktadir. Liman, Avrupa Birligi'nin
yeni CE 125/2004 diizenlemesine iligkin denetiminden bagariyla
gecmistir. Bu diizenleme, Avrupa limanlarina gerekli giivenlik
diizeyini artirmalarini, dolayisiyla ISPS kodunun mutlak tavsiye

olarak belirttigi énlemleri almalarini zorunlu kilmaktadir.

BPI, Creuers’in %100 hissesini elinde tutmaktadir. Creuers,
Barselona Kruvaziyer Limani'ndaki dért kruvaziyer terminali icin 27

yillik igletme hakkina ve besinci bir kruvaziyer terminali i¢in igletme

2014

lisansi sézlegmesine sahip olmanin yani sira Malaga Kruvaziyer

GELIR (MILYON AVRO)

Limani'nin igletme hakkinin %80’ini ve Singapur Kruvaziyer
Limanr’nin %40 hissesini elinde bulundurmaktadir.
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Creuers del Port de
Barcelona, Malaga
Limaniv’nda iki mega
yolcu gemisi terminali
isletmek iizere Cruceros
Mdlaga S.A. sirketini
kurmustur. Burada yolcu
trafigi 2014°te 410 bin
olarak gerceklesmistir.
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2008 yilinda, Creuers del Port de Barcelona, Malaga Limani'nda iki

mega yolcu gemisi terminalini igletmek tizere Cruceros Mélaga S.A.
sirketini olusturmustur. Burada yolcu trafigi 2014’te 409.563 olarak
gergeklesmisgtir. 2011 yilinda, Singapur Turizm Kurulu, Marina Bay
Kruvaziyer Terminali’nin igletmesini Sats ve Creuers Cruise Services
sirketlerinin kurdugu ortakliga vermistir. 2012 Mayis'inda acilan
terminal mimari bir ikon olarak tasarlanmigtir. Toplamda 350 milyon
avro tutarinda yatirim yapilan bu terminale simdi ayni anda iki mega

gemi baglanabilmektedir.

Barselona Limani 2011 2012 2013 2014
Gelen/Giden yolcu 1.135.768 1.113.835 1.153.557 950.154
Transit yolcu 802.341 689.508 735.346 637.315
Toplam yolcu 1.938.109  1.803.343  1.888.903 1.587.496
(000 avro) 2011 2012 2013 2014
Gelir 20.642 19.600 20.453 17.025
FAVOK 12.123 12.762 13.884 10.333
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Liman Barselona Limani

2008 yilinda Creuers Barcelona tarafindan kurulan
Cruceros Mdlaga, Malaga Limani’nda ti¢ kruvaziyer

terminali isletmekte ve yolcu ve gemi miirettebatina
gerekli biittin hizmeti saglamaktad:r.

Malaga Yolcu Limani
Creuers satin aliminin bir parcasi olarak, GLI, 2039 yilinda sona eren
bir igletim imtiyazini elinde bulunduran Cruceros Méalaga'nin %80

cogunluk hissesine sahip olmustur. Geri kalan %20 hisse Port of

Malaga Kruvaziyer Malaga’nin elindedir.

limani 2014 yilinda 227

kruvaziyer gemisi ve 2008 yilinda Creuers Barcelona tarafindan kurulan Cruceros
410.000 kruvaziyer yolcusu Malaga, Malaga Limani'ndaki {i¢ kruvaziyer terminali olan
agirlamigtir. Terminal A, Terminal B ve Palm Grove Terminalini 6zel imtiyaz

sahibi olarak isletmekte, yolcular ve gemi miirettebatinin ihtiyag
duydugu biitiin hizmetleri saglamaktadir. Cruceros Malaga,
1.312 metre uzunlugundaki bir iskele ve bir duty free magazasi ve
hediyelik esya ditkk&nlarini igeren kigtik bir aligverig merkezinden
olusmaktadir. Liman 2014 yilinda 227 kruvaziyer gemisi ve 410.000
kruvaziyer yolcusu agirlamistir. 2013 yilinda agirlanan yolcu sayist
400.000°dir.
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28.000 m? biiyiikliigii ile
MBCCS, Asya-Pasifik
bélgesinde seyahat eden
kruvaziyer gemileri igin
sehrin kalbine denizden
agtlan bir kapt gibidir.
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Marina Bay Cruise Centre Singapore (Singapur Marina Bay
Kruvaziyer Terminali)
Creuers satin aliminin bir pargasi olarak, GLI, Singapur Marina
Bay Kruvaziyer Terminali'nin 2022 yilina kadar igletme hakkina
sahip olan SATS Creuers Cruise Services (“SATS Creuers”) sirketinin
%40'1na da ortak olmustur. Sirketin geri kalan %60 hissesi, Singapur'un
havacilik, konaklama, gida, saglik, tagimacilik ve lojistik alanindaki
isletmelerine dnde gelen hizmet saglayicilarindan olan SATS Ltd’in
elinde bulunmaktadir. Singapur Turizm Kurulu ile imzalanan imtiyaz
soézlesmesi, SATS Creuers’e 10 yillik bir imtiyaz vermekle birlikte
Singapur Turizm Kurulw'nun takdirine baglh olarak bes yillik ek bir
dénem icin s6zlesmenin yenilenmesi opsiyonunu da kapsamaktadir. GLI,
s6z konusu opsiyonu kullanip imtiyaz siiresini uzatmak i¢in Singapur

Turizm Kurulu'na bagvuruda bulunmustur.

Arka fonunda ytiikselen Singapur silueti ile sahil kenarinda énemli bir
konumda bulunan Singapur Marina Bay Kruvaziyer Terminali (Marina
Bay Cruise Centre Singapore, “MBCCS”), Asya-Pasifik bslgesinde seyahat
eden kruvaziyer gemileri i¢in sehrin kalbine denizden agilan bir kap1
gibidir. Ug futbol sahasina esit olan 28.000 m? biiytiklagi ile MBCCS,
diinyanin en biiylik gemilerini agirlayabilecek kapasitede mimari bir
ikon olarak tasarlanmistir. MBCCS, 220.000 GRT’na kadar gemilerin
demirleyebilecedi, 360 m uzunlugunda birbiriyle ayni iki iskeleden
olugmaktadir. Terminal, ultra modern Changi Uluslararas1 Havaalani'na,
otoyola dogrudan ¢ikis kolayligiyla, arabayla sadece 20 dakika ve sehir
merkezide 5 dakika mesafededir. 2014 y1linda MBCCS 340.000 yolcuya

ev sahipligi yapmistir.
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EGE PORTS (KUSADASI LIMANI)

TOPLAM FERIBOT VE KRUVAZIYER SEFERi

w
[e0}

Ultra-modern ve

givenli

Ege Ports 2014 yilinda 553.231 kruvaziyer yolcusu ve
68.953 feribot yolcusu agirlamistir.

~

EGE
PORTS

KUSADASI

1.013

2014

Hareketli tatil yasaminin antik kalintilarin siik@inetiyle bulusmasinin
yarattidi tezat, Kusadasi’na son derece &zgiin bir atmosfer
kazandirmaktadir. Tirkiye'nin bat1 kiyisinda, fzmir'in 9o km
glineyinde yer alan Kusadasi, en énemli tarihsel yerlere yakinhign
nedeniyle bugiin Ege’nin en ¢ok tercih edilen beldelerinden biridir.
Kruvaziyer gemilerinin en hareketli ugrak yeri ve popiiler bir plaj
beldesi olan Kusadasi, tim Akdeniz'de en ¢ok ziyaret edilen antik
kentlerden biri olan Efes’e acilan bir kap1 konumundadir. Ayrica,
sicak yazlardan ve iliman kislardan olusan tipik Akdeniz iklimi
sayesinde Kusadasi, uzun bir turizm mevsimine sahip, Tiirkiye’nin

en sofistike tatil merkezlerinden biridir.

Kusadasi, bugiin giivenli tesisleriyle ultra modern Ege Ports’a ev
sahipligi yapmaktadir. G.P. Wild International verilerine gére Ege
Ports, 2014 yilinda 553.231 kruvaziyer yolcusu ve 68.953 feribot
yolcusu agirlamisgtir.

Ege Liman Isletmeleri A.S. tarafindan igletilen Ege Ports, ayni anda

dért biytik gemi ya da dért kiigtik ve iki biiytik geminin yanagma

kapasitesine sahiptir. Ayrica, feribot trafigine hizmet vermek i¢in

iki adet indirme/bindirme rampasi ile bir rihtim bulunmaktadir.

Terminal binasinda Scala Nuova aligveris kompleksi, giimriiksiiz
aligveris alani ve ilk yardim alaninin yani sira internet ve diger
iletisim olanaklarina sahip bir miirettebat merkezi bulunmaktadir.
Binada ayrica kruvaziyer ve gemi operatérleri ile tur acenteleri i¢in
cesitli ofisler yer almaktadir.

Ege Liman Igletmeleri A.S. tarafindan igletilen Ege Ports, GLI'nin
devraldigi ilk limandir. 2003 yilinda, Ege Ports’un 30 yillik isletme
hakki, Global Liman Isletmeleri’nin %72,5 ve diinyanin ikinci biytik
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MILYON
ABRD DOLARI

2014 yilinda Ege Ports’un
net gelirleri 16,3 milyon
ABD dolari ve FAVOK’ii
12,7 milyon ABD dolart
olmustur.

2014 FAALIYET RAPORU

kruvaziyer operatériit Miami merkezli Royal Caribbean Cruise Lines
Ltd. sirketinin %27,5 paya sahip oldugu bir konsorsiyum tarafindan
devralinmistir. Grubun Ege Ports’u devralmasinin ardindan
gerceklestirdigi biiytk capli yatinmlar sayesinde o giinden bu yana

gelen yoleu sayis1 %138 oraninda artis gdstermistir.

16,3 milyon ABD dolari net gelir

Kruvaziyer limani ve feribot operasyonlari, giimriiksiiz aligveris ve
Scala Nuova kompleksindeki magazalardan elde edilen kira gelirleri Ege
Ports’'un baglica gelir kaynaklarini olugturmaktadir.

Yolcu sayisindaki artig ve perakende faaliyetlerinin giiclii performansi
sonucunda, Ege Ports’un 2014 yili net geliri 16,3 milyon ABD dolarina,
FAVOK’ii ise 12,7 milyon ABD dolarina ulagmistir.

Global Liman Isletmeleri, Temmuz 2003 tarihindeki devirden bu yana
Ege Ports - Kusadas: Limani'ndaki denizcilik ve sivil giivenlige her
zaman biiyitk &nem vermistir. Sonug itibariyla, Ege Ports, Tiirkiye’de ISPS
(Uluslararas: Gemi ve Liman Giivenligi) Kodu almaya hak kazanan ilk

kruvaziyer limani olmustur.

2010 2011 2012 2013 2014

Kruvaziyer Yolcusu (bin) 491,7 6627 564,55 5835 5532
Feribot Yolcusu (bin) 62,8 62,0 58,9 62,3 69,0
Toplam Yolcu (bin) 554 724 623 646 622
Kruvaziyer Seferi 536 574 487 451 458
Feribot Seferi 680 607 484 484 555
Toplam Sefer 1.216  1.181 971 935 1.013
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PORT AKDENIZ (ANTALYA LIMANTI)

Cok fonksiyonlu bir
tesis

Port Akdeniz’de dékme ytik, genel yiik, konteyner ve
kruvaziyer gemilerine hizmet verebilecek 10 iskele
bulunmaktadir. Tesis ayrica 250 yanasma yeri ve 150
yatlik kuru havuzlama kapasitesi olan bir yat [imanina
da sahiptir.

—— GLI 2006 yilinda Port Akdeniz'in %40’ 1n1 satin almig, Temmuz

=

P ORT AKDEN | Z 2010’da hisse oranini %100’e ¢ikarmustir. GLI, ticari ve yoleu gemisi

KURU DORME YUK (BIN TON)

faaliyetlerindeki istikrarl biiytime egilimini koruyabilmek i¢in liman

ANTALYA kapasitesini artirmaya yénelik biiytik caph yatinmlar yapmistir.

Baslangicta ticari bir liman olarak isletilen Port Akdeniz zaman
icinde karma kullanim amacl bir tesise déniigmiistiir ve toplam

136.000 m?lik bir alan tizerine kuruludur.

Antalya Uluslararas1 Havaalani’'na ve ¢ok sayida turistik ve tarihsel
bélgeye yakin olan Port Akdeniz, Global Ports yénetiminde

kruvaziyer liman hizmetleri sunmaktadir.

651

Limanda dékme yiik, genel yiik, konteyner ve kruvaziyer

gemilerine hizmet verebilecek 10 iskele bulunmaktadir. Tesis ayrica

617

250 yanagma yeri ve 150 yat1 kuru havuzlama kapasitesi olan bir yat
limanina sahiptir. Cimento, klinker, kémdir, aliminyum, mermer,
madencilik, kimya ve tarim sektérlerinde faaliyette bulunan
sirketlere ticari liman olarak hizmet sunan Port Akdeniz, mevcut
kuru dékme ylik ve genel yiik ellecleme ve konteyner ellegleme
kapasitesini artirmay1 amaclamaktadir. 2009’dan bu yana Port
Akdeniz’in konteyner yiik hacmi yillik bilesik %38,3 oraninda artis

gOstermistir.

2013
2014
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Bir ticari liman
olarak Port
Akdeniz, mevcut
kuru dékme-
genel kargo

ve konteyner
ellecleme
kapasitelerini
artirmayt
planlamaktadir.
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Kablosuz Teknoloji

Bu ileri teknoloji hem liman operatérleri arasinda hem de operasyon

merkezindeki ana yazilima gercek zamanli erisim saglamakta ve

yatinmin getirisini dnemli él¢tide artirmaktadir. Her tiirlii bilgi akist

ve iletigim kablosuz araclarla yapildigindan gergek zamanl iletisim

dnemli él¢tide kirtasiye isini de ortadan kaldirmaktadir. Tiim bu

uistiinlitkler sayesinde liman, miisterilerine yénelik hizmet kalitesini

artirarak hedeflerine ulagma yolunda daha hizh ilerlemektedir.

2012 yihinda GLI, Antalyal ¢iftci ve ihracatcilarin pazara erigimini

artirmak amaciyla meyve sebze tasimaciligi icin Antalya Limani ile

Rusya'y1 birbirine baglayan ilk dogrudan deniz hattinin agilisina énciilitk

etmistir. Ozel olarak tasarlanan araclarda gerceklestirilen bu hizmet,

karayolu tagimacihiini biiytik él¢iide azaltarak akaryakit maliyetlerini

ve emisyon diizeyini diistirecek, bdylece cevrenin korunmasina olumlu

yénde katkida bulunacaktir.

2010 2011 2012 2013 2014

Genel Yiik (bin ton) 1544 1243  1.340 1.111 994
Kuru Dékme Yiik (bin ton) 1574 1116  1.089 617 651
Konteyner (bin TEU) 125 169 186 217 189
Kruvaziyer Seferi 61 77 60 70 65
Kruvaziyer Yolcusu (bin) 138 139 159 168 175
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BODRUM YOLCU LIMANI

Siiper ve mega yatlarin
tercihi

Bodrum Kruvaziyer Limani taze su, enerji, gtimriikstiz
yakit ve yat sahiplerine sagladidi olanaklarla stiper ve
mega yatlarin éncelikli tercih ettigi [iman olmustur.

Bodrum Yolcu Limani i¢in ilk olarak Eyltil 2003 tarihinde Demiryollar,
Limanlar ve Hava Meydanlar Ingaat1 Genel Miidiirliigii tarafindan 13
yillik bir yap-iglet-devret ihalesi diizenlenmistir.

BODRUM

Nisan 2007'de GLI, Bodrum Liman Isletmeleri A.S nin %60 hissesini
devralmistir. Bodrum Yolcu Limani'nin diger hissedarlari, %10
oranindaki payiyla Kog Grubu semsiyesi altinda hizmet veren
glimriitkstiz magaza igletmecisi Setur Turistik Servis A.S. ve %30

payiyla isadam Yiiksel Caglar'dir.

CRUISE PORT

Bodrum Yolcu Limani, 2008 yilinda ézellestirilmesinden bu yana
Bodrum Yarimadas: civarinda ve Tirkiye ile Yunanistan’in Istankéy

' 23 , 5 Adasi (Kos) arasinda kruvaziyer gemilerine, feribotlara ve mega yat
trafigine hizmet vermektedir.

Bodrum Yolcu Limani, hem yerli turistler hem de kruvaziyer
yolcular i¢in Bodrum’un cazibesini daha da artiracak yeni

Toplam feribot ve ’ i )
. yatinmlar yapmaktadir. Bodrum Yolcu Limani, deniz otobiisleri
kruvaziyer yolcu sayist . i .
_ ve mega yatlar i¢cin demirleme hatlarinin kurulumunu da iceren
2010 yilinda 99,6 binden, i ) o .
) ilave yatirimlarini tamamlamigtir. Limana daha biiyiik kruvaziyer
2014 yilinda 123,5 bine gemilerinin yanasmasina olanak verecek iki demirleme dolfeni

insa edilmistir. Bu sayede, Bodrum Yolcu Limani 2008'den bu yana
siiper ve mega yatlar i¢in popiiler bir ugrak noktas: haline gelmis;
yat sahiplerine i¢me suyu, elektrik, glimriiksiiz akaryakit ve erzak

yiikselmigtir.

saglamaya baglamistir.

82 kruvaziyer gemisi ve 500 feribot seferi
Toplam 22.000 m? alan tizerinde kurulu olan Bodrum Yolcu Limani,

rthtiminda iki biiyiik kruvaziyer gemisini ya da daha kiigiik dért
kruvaziyer gemisini barindirma kapasitesine sahiptir. Liman
dzellikle stiper ve mega yatlar i¢in poptiler bir ugrak noktasidir.
Kiiciik feribotlar icin ise iskelelere ek olarak ti¢ adet feribot indirme-
bindirme rampas: icermektedir. Terminal binasinda bir gtimriikstiz
aligveris alani, banka, déviz btirosu, seyahat acentesi, ara¢ kiralama
ofisi, restoranlar ve bekleme salonu bulunmaktadr.
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2014 yilinda
Bodrum Global
Run’in kapsami
genisletilmis,
konserler ve gesitli
aktivitelerde
desteklenen

3 gtinliik

bir festivale
déntistirtlmistiir.
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2014 yilinda liman, 33.407 yolcu tasiyan 82 kruvaziyer gemisi seferi ve
90.142 yoleu tasiyan 500 feribot seferini agirlamisg, toplam 2,7 milyon
ABD dolan diizeyinde gelir elde etmistir.

Bodrum Yoleu Limany, GLI catis1 altina girdiginden bu yana,
uluslararas: kruvaziyer sektért etkinliklerine ve biiytik turizm
fuarlarina katilmistir. Liman, cesitli konser ve etkinliklere ev sahipligi
yaparak hem yerli ve yabanci turistleri kendi tesislerine cekmis hem
de giderek poptilerlesen bir destinasyon olarak Bodrum’un turistik
tanitimina katkida bulunmustur.

Bodrum Global Run

Bodrum Global Run’a sponsor olan Bodrum Yolcu Limani, bu yolla spor
turizmine de destek vermektedir. Yarismacilar, 27 Nisan 2014’te 15 km
uzunlugunda bir parkurda kogsmusglardir. Yaris, Bodrum Yat Limaninda
baslamig ve ayn1 yerde bitirilmistir.

2014 yilinda Bodrum Global Run’in kapsami genisletilmis, konserler ve
cesitli aktivitelerde desteklenen 3 giinliik bir festivale déntstiiriilmiistir.
3 Mayis’ta diizenlenen yarisin tiim geliri Parilt1 Gérmeyen Cocuklara
Destek Dernegi’ne bagiglanmigtir.

GLI, 6ntimiizdeki dénemde bu kosuyu her yil diizenleyerek geleneksel

hale getirmeyi ve hem Tiirkiye’deki hem de yurt disindaki diger
limanlarina da yayginlastirmay: hedeflemektedir.

2010 2011 2012 2013 2014

Feribot Yolcusu (bin) 67,9 73,1 87,7 88,4 90,1
Kruvaziyer Yolcusu (bin) 31,6 45,9 53,4 29,1 33,4
Toplam Yolcu (bin) 99,6  119,0 141,1 1175 1235
Kruvaziyer Seferi 98 86 132 136 82
Feribot Seferi 363 641 684 495 500
Toplam Seferler 461 727 816 631 582
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ADRIA LiIMANI

Potansiyelini yeniden
kazanmak

GLI'nin éncelikli plani Sirbistan, Kosova, Arnavutluk,
Makedonya ve Bulgaristan arasindaki tarihi ticari
baglantilart yeniden kurmak olmustur. GLI, gegmisin
basarilarint yeniden canlandirmak ve bélgede biiytimeyi
tesvik etmek icin caba gostermektedir.

) 4 |

MELYON AVRO

Aralik 2013°te GLI,

Bar Limant’nin %62
oranindaki hissesini

8 milyon avro bedel
karsiliginda ve aktif
alimi ve verimlilik
artisina yénelik

21 milyon avro tutarinda
yatirum harcamast
taahhiidiiyle portfoyiine
katmustir.
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Bar, Karadag’in baslica limani olmasinin yani sira cevre bélgeyle
birlikte en 6nemli turist destinasyonlarindan biridir. Sehrin neredeyse
tiimii Ikinei Diinya Savasi’ndan sonra kurulmustur. Bugtinse Bar,
yeni binalar1 ve genis bulvarlariyla son derece cagdas gériintimlii bir
sehirdir.

Aralik 2013’te GLI, Bar Limanr’nin %62 oranindaki hissesini 8
milyon avro bedel karsiliginda ve aktif alimi ve verimlilik artisina
yonelik 21 milyon avro tutarinda sermaye harcamas: taahhitidiiyle
portfdytine katmigtir. GLI, Bar Limant’m satin alarak yurt digindaki
ilk yatinmini gerceklestirmistir. Bu operasyonla ayni zamanda ilk
kez bir Tiirk sirketi yurt disindaki bir liman isletmesinin cogunluk
hissesini satin almigtir. GLI, ézellestirme yoluyla Bar Limanr’nin

borsada iglem gérmeyen %62 hissesini satin almigtir.

Karadag Ulasim ve Denizcilik Bakanhgi ve Karadag Liman
Otoritesi'nin birlikte a¢tig1 ihaleyi kazanan GLI, bu sayede 30 yillik
bir sézlegme ¢ergevesinde Bar ilinde bulunan genel ytk ve kargo
terminalinin onarim, finansman, isletme ve bakim hakkini elinde

bulundurmaktadar.

Bar Limani, halen 1 milyon konteyner ve 6 milyon ton genel kargo
kapasitesine sahiptir. Ancak, diizgiin karayolunun olmamas:,
demiryolu aginin verimsiz kullanimi ve altyap: eksikligi nedeniyle

liman halen tam kapasite ile hizmet verememektedir.
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Bélgedeki spor
turizmini tegvik
etmek amaciyla
Eylil 2015°de
Global Run Adria
kosusu organize
edilecektir.
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Tarihi ticari baglar1 yeniden canlandirmak

GLI'nin éncelikli plany, Sirbistan, Kosova, Arnavutluk, Makedonya ve
Bulgaristan arasindaki ticari baglari yeniden kurmaktir. GLI, bslgesel
gelisimi destekleyerek gecmisin basarisini yeniden tesis etmek icin

caba harcamaktadir.

Sirket Bar Limani'ni kruvaziyer gemiler icin cazip hale getirmeye
caligmaktadir. Liman'in Karadagh calisanlarina Port Akdeniz'de
kazanilan tecriibelerin 1g1ginda bir yénetici egitimi programi

verilmektedir.

Sirket kiiltiirel ve sportif aktivitelere sponsor olarak bélge turizmini
desteklemektedir. Bu kapsamda, bélgedeki spor turizmini tegvik etmek

amaciyla Eyliil 2015'de Global Run Adria kogusu organize edilecektir.

Toplam Kargo Cirosu (%)

’ ", B XKonteyner %59

B Cimento %12
M Sicak Haddelenmis Serit %12
Diger %6

B Kiilce Aliiminyum %4

B Aliiminyum Levha %3

M Standart Aliiminyum Kiilge %2
Muz %2

Konteyner Hatti1 Dagilimi (%)

\ll

BMSC %77
BCMA CGM %17
B Hapag Lloyd %3
Star Reefer %2
EDiger %1
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LiZBON YOLCU TERMINALI

Onemli kruvaziyer
turlarinin merkezinde

Lizbon Liman Otoritesi, yeni terminalin eklenmesinin

ardindan 1.425 metreye ulasacak rihtim uzunlugu ve 2

milyona ulasacak yolcu kapasitesi ile birlikte kruvaziyer

gemi ve yolcu sayisinda artis hedeflemektedir.

) ) ]

MILYON AVRO

Terminalin toplam
ingaat maliyetinin

22 milyon avro olmast
beklenmektedir.

46

Global Liman Isletmeleri, Royal Carribean Cruises Ltd., Creuers del Port

de Barcelona, S.A. ve Grupo Sousa - Investimentos SGPS, LDA’dan
olusan konsorsiyumun bir parcasi olarak Lizbon Yolcu Terminali'nin

hisse devrini tamamlanistir.

Lizbon Yoleu Terminali'nin 35 yillik yap-islet-devret (YID)
sézlesmesi toplam alani 16.619 m? olan simge bir kruvaziyer
terminalinin insasini ve kamu hizmeti imtiyaz esash olarak
isletmesini icermektedir. Konsorsiyuma imtiyaz verilecek toplam
alan 60.632 m?yi bulmaktadir. Halihazirda mevcut olan kruvaziyer
operasyonlari da 2015'den itibaren gecerli olmak tizere konsorsiyum

tarafindan devralinacaktir.

22 milyon avro yatirim

Lizbon Liman Otoritesi, yeni terminalin eklenmesinin ardindan
1.425 metreye ulasacak rihtim uzunlugu ve 2 milyona ulasacak
yolcu kapasitesi ile birlikte kruvaziyer gemi ve yolcu sayisinda
ve gelirlerinde artis hedeflemektedir. Yillik bazda 550.000 olan
mevcut liman yoleu trafiginin yakin gelecekte iki katina ¢ikmass,
dolayisiyla bélgesel turizm ve ekonomiye olumlu yénde katkida
bulunmas: beklenmektedir. 2015 yi1linda baglamasi ve 2016 yilinin
sonunda tamamlanmasi planlanan terminalin toplam yatirnm

maliyetinin yaklagik 22 milyon avro olacag: tahmin edilmektedir.
GLI, Lizbon Cruise Terminal, LDA'nin %40 hissesini direkt, %10

hissesini ise Creuers del Port de Barcelona, S.A. araciligiyla elinde

tutmaktadir.
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“Enerji”
(CASA MILA)

Dogal bir saheser

CASA MILA

Casa Mila, La Sagrada Familia kilisesinden
sonra Barcelona’da yer alan ve Gaudi’ye

ait eserler arasinda en {inlii ikinei binadur.
Tamamen dogal taglardan insa edildigi i¢in
belli bir rengi yoktur. Yapinin 2 tane avlusu
bulunmaktadir. Bu da binanin her alaninin
glines 1s1g1indan sonuna kadar faydalanmasini

saglamaktadir.



ENERJI
ALANINDA
DOGAL
BASARILAR

Yaptiginiz iste basarilarinizla zirvede
yer almak. Vizyon farkiyla yeni hedefler
belirleyerek bu hedeflere adimlar
atmak... Enerjiyi verimli kullanip yeni
bir gelecek olusturmak.

Gaudi, 6zel bir diinya yaratarak

mukemmele odaklanda.

Biz de mikemmele odaklanarak
Turkiye sikistirilmis dogal gaz satig
ve daditim pazarinda zirveye ciktik.
Enerji operasyonlarinin kapsamin
genisleterek glines enerjisi ve diger

yenilenebilir enerji projelerini

gundemimize aldik. Enerji verimliligi
alaninda da 6énemli adimlar attik.



Enerji

CONSUS ENERGY

Enerji sektoriindeki
temel stratejiler

Consus Enerji, dogal gaz, madencilik, enerji verimliligi
ve yenilenebilir enerji alanlarinda yatirim yapmaktadir.

Q CONSUS GYH’in enerji sektériindeki ana igtiraki olan Consus Enerji, Grubun

enerji sektdriine yénelik yatinmlarinda giivenilir bir platform

olusturmak i¢in kurulmustur.

o/ 8 Consus Enerji’nin enerji sektériine yénelik {ic ana stratejisi vardir:
o o J Cevre dostu ve yenilenebilir enerji tiretim tesislerine yatirim

yapmak
2004 yilinda kurulan J Yaygin miisteri tabanina enerji ¢dziimleri sunmak
Naturelgaz, sikigtirilmig # Madencilik alanindaki yatirimlari, endiistriyel mineral ve
dogal gaz (CNG) satis ve metalleri de kapsayarak genisletmek
dagitiminda Tiirkiye’de
pazar lideridir. Consus Consus Enerji'nin %80’ine sahip oldugu Naturelgaz, 2004’te
Enerji, Naturelgaz’in kurulmustur. Naturelgaz sikigtinlmig dogal gaz (CNG) satig1 ve
%80 hissesine sahiptir. dagitimi alaninda Tiirkiye'de sektér lideridir.

50 GLOBAL YATIRIM HOLDING



Consus Enerji, Straton
Maden’in %75 oranindaki
hissesini satin alarak
madencilik sektériine

de adim atmistir. Bati
Ege Bolgesi’nde bulunan
Straton Maden, 6nemli
feldspat rezervlerine,
lojistik madencilik
faaliyetlerine ve satis
ekiplerine sahip bir
girkettir.

2014 FAALIYET RAPORU

Consus Enerji'nin istiraki Tres Enerji miisteri ihtiyaclarina gére

tasarlanmig kombine 1s1 ve elektrik (kojenerasyon) tesisleri inga edip

igletmektedir. Consus Enerji, 6ntimtizdeki dénemde enerji tiretimi ve
hizmet ¢dziimii faaliyetlerini yayginlastirmak amaciyla KOBIlere daha
cok yogunlagsmay1 planlamaktadir.

Consus Enerji, Straton Maden’in %75 oranindaki hissesini satin alarak
madencilik sektdriine de adim atmistir. Straton Maden, Bat1 Ege
Bolgesi'nde zengin feldspat rezervlerine, lojistik madencilik faaliyetlerine

ve satis ekiplerine sahip bir sirkettir.

Consus Enerji, basta giines enerjisi ve biyokiitleden elde edilen

enerji olmak tizere, yenilenebilir enerji sektériinde de cesitli projeler
gelistirmektedir. Consus Enerji éniimiizdeki birkac yil icinde yenilenebilir
varliklardan dengeli bir enerji portféyti olusturmayi ve bu alanda énemli

bir oyuncu olmay1 hedeflemektedir.

Consus Enerji'nin orta vadedeki éncelikli hedefi, yenilenebilir kaynaklar
ve ¢esitli atik tiirleri de dahil olmak tizere farkh tiplerde orta 8lgekli
elektrik iiretim tesislerinden olusan bir portféy yaratmaktir. Sirket,

biyokiitle, hidroelektrik, riizgar ve jeotermalden, giines ve atiktan
enerji tiretimine kadar her tiirlii yenilenebilir enerji olanag ile

ilgilenmektedir.
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Enerji

NATURELGAZ

CNG’de

pazar lideri

Ttirkiye CNG dagitim pazarinit kuran ve pazar lideri
olan Naturelgaz, diinyanin en biiytik sikilastiriimis
dogal gaz dolum tesisini 2014 yilinda Rize’de agmistir.

(;}ATH'H’ELEAZ
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Ocak 2015°de,
Naturelgaz,
Istanbul Enerji
Sanayi ve Ticaret
A.S. tarafindan
diizenlenen
Istanbul Eyiip’te
kurulacak CNG
dolum istasyonu
insast ve
isletilmesi ihalesini
kazanmistir.
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2004 yilinda kurulan Naturelgaz, Tiirkiye sikistirilmis dogal gaz
(“CNG”) satig ve dagitim pazarinda lider konumdadir.

2011 yilinda Naturelgaz’da %25 oraninda hisse sahibi olan Global
Enerji, 2013’te hisse oranini %80’ ¢ikarmistir. Geri kalan %20
oranindaki hisseler Naturelgaz'in Bagkan Yardimcisi ve CEO’su olan
Aksel Goldenberg’e aittir.

Naturelgaz, CNG dagitim pazarindaki liderliginin yani sira yurt
capinda kurdugu dagitim agiyla da sektére énciiliik etmistir. Sirket,
CNG dagitimini dogal gaz boru hattiyla baglant: i¢inde olan “ana
istasyonlar” ve boru hatt1 ile dogal gaz ulagtirilamayan bélgelere
karayoluyla ulasim sadlayan “ikincil istasyonlar” iizerinden
gerceklestirmektedir.

CNG, motorlu tasitlar icin gcevre dostu, temiz, giivenli ve ekonomik
bir yakit alternatifidir. Diinya’da ulagim sektériinde kullanimi hizla
yayginlagan CNG, son yillarda Tiirkiye'de bagta sehir ici toplu

tagima araclar olmak tizere yogun olarak kullanilmaya baglamigtir.

Ocak 2015'de Naturelgaz, Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi'nin

istiraki olan Istanbul Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan
diizenlenen Istanbul Eytip’te kurulacak CNG dolum istasyonu ingasi
ve igletilmesi ihalesini kazanmigtir. Dolum istasyonu CNG ile calisan

belediye otobtislerine yakit temin edecektir.
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MIELYON s

2014 yilinda Naturelgaz’in
toplam satis hacmi 84
milyon m3’e ulagmstur.
Toplam CNG satiglarinin
%93’iinii (77,4 milyon m3)
dékme CNG satislart
olusturmaktadur.

2014 FAALIYET RAPORU

Dogal Gaz Arz1

Naturelgaz, dogal gaz1 biiyiik él¢iide kamu kurulugu BOTAS'tan
tedarik etmektedir. Ayrica, Ttirkiye’de dogal gaz toptan satig
piyasasinin liberallesmesine paralel olarak sayilar giderek artan ve
biiyiiyen 6zel dogal gaz ithalatcilar ve dagitim sirketlerinden de alim
yapmaktadir.

Naturelgaz, Trakya bélgesindeki kullanilmayan dogal gazi kullanarak
bir ilki gerceklestirmistir. Bu proje sayesinde kullanilmayan dogal gaz en
yakin blgede CNG'ye déniistiirtilmekte ve béylece toplam 100 milyon m?
dogal gaz, Tiirkiye ekonomisinin kullanimina sunulmaktadir.

Tiirkiye CNG Pazar1
Giiniimiizde, Tiirkiye dogal gaz pazari neredeyse tiimiiyle, boru hattina
erisimi olmayan sanayi kurulusglar ve oteller, asfalt ve enerji iiretim
kuruluslar, AVM’ler gibi ticari miisterilere saglanan dékme dogal
gazdan olusmaktadir. 2014 yilinda 84 milyon m? satis hacmine ulasan
Naturelgaz'in satiglarinin %931 dékme CNG'dir. Dékme CNG satis1 77,4
milyon m?® olarak gergeklegmistir. Naturelgaz'in misteri portfdyiinii
imalat sektérii ve ticari kesimden dékme gaz kullanan &zel sektér
kuruluslan ile belediyelere ve 6zel sektére ait olan ve oto-CNG
kullanan ulagim araclar olusturmaktadir.
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Enerji Naturelgaz

Naturelgaz, CNG dagitimini dogrudan kendisine ait
ana istasyonlardan ve kendisinin dogrudan sahip
olup islettigi ya da tictint parti bayiler tarafindan
isletilen yan istasyonlar (ikincil istasyonlar) tizerinden
yapmaktadar.

Dagitim Ag
'. l Naturelgaz'in giderek genisleyen dagitim agini kendi perakende
istasyonlarinin yani sira bayilere ait istasyonlar olusturmaktadir.
Sirket dogal gaz dagitimini dogrudan kendisine ait ana istasyonlar
Naturelgaz 2014 yilinda lizerinden ve kendi bayilerine ya da baska sirketlere ait bayilere
diinyanin en biiyiik ait yan istasyonlar (ikincil istasyonlar) yoluyla yapmaktadir. Ana
stkilastirimis dogal gaz istasyonlardan ikincil istasyonlara, bayilere ya da dogrudan nihai
dolum tesisini Rize’de titketiciye dogal gaz nakli, 6zel donanimli CNG kamyonlariyla
agcmzis, mevcut Kayseri, yapilmaktadir. Sirket tarafindan kurulan ve kullanilan tiim tesisler
Afyon, Konya, Antalya, ve ekipmanlar AB diizenlemeleri ile uyumludur.
Osmaniye ve Corlu
istasyonlari ile birlikte Naturelgaz 2014 yilinda diinyanin en biiyiik sikilagtirilmis dogal
Sirket’in Tiirkiye’deki gaz dolum tesisini Rize'de agmgtir. Mevcut Kayseri, Afyon, Konya,
istasyon adedi 12’ye Antalya, Osmaniye ve Corlu istasyonlari ile birlikte Sirket'in
yiikselmisgtir. Tiirkiye’'deki istasyon adedi 12’ye yiikselmistir.

2014 yilinda Naturelgaz Rize CNG dolum tesisi CAYKUR tiretim

tesislerine 23 milyon m? CNG tedarik etmis, bu biiytik kamu

kurulusunun énemli miktarda enerji tasarrufu yapmasini saglamistir.
Naturelgaz CAYKUR'un 2015 yili ihalesini de kazanmistir; 2015
yilinda kuruma 34 milyon m? CNG tedarik edecektir.
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Naturelgaz 2015
yilinda CAYKUR’a
34 milyon m?
CNG tedarik
edecek ihaleyi de
kazanmigstir.

99
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Naturelgaz hélihazirda
insaatt devam eden 3
tesisle birlikte toplam
istasyon sayisint

2015 yili sonunda

15’e cikarmayt
planlamaktadur.

2014 FAALIYET RAPORU

Sirket, halihazirda ingsaati devam eden 3 tesisle birlikte toplam

istasyon sayisini 2015 yili sonunda 15’ ¢ikarmayi planlamaktadir.

Dékme CNG
Dékme CNG satiglar dnceki yilla kiyaslandiginda %100’ agkin
bir artig géstererek 77,4 milyon m¥e yiikselmistir. Tiirkiye toplam
CNG ve LNG (Liquid Natural Gaz, Swilagtirilmis Dogal Gaz)
pazarinin yillik 1,2 milyar TL biiyiikliigiine ulagtig tahmin
edilmektedir. CNG LNG’ne gére daha az kaynak maliyetine
sahiptir; dogal gaz boru hatt1 sayesinde lojistik olarak avantajlidir
ve LNG’ye kiyasla daha az saglik ve giivenlik riski tasimaktadir.

Oto CNG

2014 yilinda Naturelgaz'in oto CNG satiglari bir énceki yila
kiyasla %200’den daha fazla artmistir. Tiirkiye’de benzinli
araclarin yarisinda kullanilan ve yillik Pazar biiyiikligi 11 milyar
TLyi bulan LNG’ye kiyasla CNG tasitlarda %40’a varan maliyet
avantaji sunmaktadir. Naturelgaz, Tiirk tagimacilik sektériinde
CNG penetrasyonu hizlandirmak i¢in, i¢tincii sahislar
tarafindan yiiriitiilen tiim mono ve ¢ift yakith CNG déniisiim

kitlerinin gelisimini desteklemektedir.

Ulasim Sektdriinde Yeni Vizyon

Karayolu ulagim sektérii, dékme CNG satiglarinin yani sira
Naturelgaz'in hedef pazarlarindan birini olugturmaktadir.
Karayolu ulagiminda CNG kullanimy, diger enerji kaynaklarina

kiyasla iki énemli tstiinlitk saglamaktadur:

§ Maliyet verimliligi: CNG yakit maliyetini %40 oraninda
azaltmaktadir.

J Cevresel siirdiiriilebilirlik: Benzin, dizel, petrol ve LPG gibi
fosil yakitlar CNG’ye kiyasla cevreye ¢cok daha fazla zarar

vermektedir.

CNG’nin emisyon degerleri yaygin olarak kullanilan tiim diger
vakitlara gére oldukea diisiiktiir. Dogal gaz atik olusturmayan,
dumansiz bir yakittir; karbon monoksit icermedigi i¢in
zehirsizdir. Petrol tiirevleri ve dizele kiyasla dogal gaz, emisyon
degerlerini karbondioksitte %25, amonyum oksitte %60,
hidrokarbonda %75 ve asit ve ozon formasyonunda %50-80

oraninda diigiirmektedir.

Oto-CNG hedef miigteri kesimi agagidaki gruplardan
olugsmaktadir:
J Belediyeler tarafindan igletilen ya da &zel sektére ihale edilmis
sehirleraras: ulagim aglarn
J Biiyiik caph agir ve orta biiytikliikte ticari arag filolarina sahip
miisteriler (lojistik, ¢imento)
J Bireysel ya da ortakhi ¢alisan, agir ve orta biiytikliikte, &zel ticari

araclar
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Enerji Naturelgaz

Naturelgaz, Istanbul Enerji A.S. tarafindan
diizenlenen YID ihalesi ile, belediyenin toplu tagima
otobtislerine yedi yil stire ile CNG tedarik etme
hakkini kazanmuistir.
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Oto CNG’nin
éncelikli hedef
miisteri segmenti,
belediyeler veya
sozlesmeli 6zel
sirketler tarafindan
isletilen gsehir ici
ulagim aglaridir.
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Naturelgaz, Istanbul Enerji A.S. (Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi
igtiraki) tarafindan diizenlenen YID ihalesini 5.125.000 TL bedelle
kazanarak, belediyenin toplu tagima otobiislerine 7 yil siire ile CNG
tedarik etme hakkini kazanmistir. S6z konusu proje tasimacilik
sektérinde CNG kullaniminda bir déntim noktasidir ve Tiirkiye'deki
diger belediyeler i¢cin ¢ok 6nemli bir 6rnek tegkil etmektedir.

Tiirkiye CNG Satiglar1 (milyon m?3)

Yil 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Satig/m? 365 339 462 555 549 637 1088

Naturelgaz Satig Hacmi (milyon m?)

Yil 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Satig/m? 142 125 129 158 278 377 830
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2014 yilinda, Kayseri, Afyon, Konya, Antalya, Osmaniye
ve Corlu istasyonlarinin es zamanli olarak a¢ilmasiyla
Naturelgazin CNG istasyonu agi 13°e ulagmastir.

e o

}‘. y
13 S0

istasyonlar: Projeler:
B Ana: Adapazari, [zmir, Bursa, Bolu, Aydin, Antalya, M Ana: Istanbul Avrupa, Istanbul Anadolu,
Afyon, Konya, Kayseri, Osmaniye, Rize, Corlu Samsun, Kirikkale, Diyarbakir
Sirket Altyapis:
Ana lstasyonlar ikincil istasyonlar
Faaliyette Yapim  Faaliyette Yapim CNG
) Olan Agamasindaki Olan A§a}ma51ndaki ) Kaynak ) Mobil Dagitim CNG Tanklar
Istasyonlar istasyonlar Istasyonlar Istasyonlar istasyonlar  Istasyonlar Araclan (siseler)
12 5 1 2 1 5 38 44.600
Toplam 17 3
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Enerji

Ttirkiye’nin kurulu elektrik tiretim kapasitesi 2014
yilsonunda 69.519 MW diizeyine ulasmistir. Ancak,
dngériilen talep diizeyini karsilayabilmek icin tilkenin
mevcut elektrik arzini 6niimiizdeki 10 yil icinde ikiye
katlamas: gerekmektedir.

ENERJI URETIMi

%80

Ozel sektsr
yatirimlarindaki artis ve
kamuya ait santrallerin
ozellestirilme siirecinin
sonuna gelindigi dikkate
alindiginda, 2015 yilinda
toplam Tiirkiye enerji
iiretiminde &zel sektor
paywnin %80’ cikmast
beklenmektedir.

Tirkiye Elektrik Titketimi

Son 10 yilda OECD tilkeleri arasinda enerji talebi en hizli artan iilke
Tiirkiye’dir.

Son yillarda kiiresel capta yasanan durgunluga karsin, siirdiiriilebilir
diizeyde, istikrarli bir bicimde biiyiiyen Tiirkiye'nin elektrik piyasasi
da dikkat ¢ekici bir biiytime performansi sergilemektedir. Yitksek
ekonomik biiyiime ve artan refah, elektrik talebinde hizli bir artiga

neden olmustur.

2014 yilinda Tiirkiye elektrik titketimi 250,4 milyar kWs olmustur.
2002'den bu yana elektrik tiiketimindeki yillik bilegik ortalama
biiytime (CAGR) %7,5, aynm dénemde GSYIH'daki CAGR ise
%4,9’'dur. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi tahminlerine gére,
Tiirkiye enerji talebinin orta vadede yilda ortalama %6,5-%7,5

artmaya devam etmesi beklenmektedir.

Tiirkiye enerji sektérii yakin gelecekte ézel sektér katilimeilarinin
hakim oldugu, verimli bir piyasaya déniismiis olacaktir.
Tiirkiye’nin kurulu elektrik tiretim kapasitesi 2014 yilsonunda
69.519 MW diizeyine ulagmigtir. Ancak, 6ngériilen talep diizeyini
karsilayabilmek icin tilkenin mevcut elektrik arzini éniimiizdeki
10 y1l icinde ikiye katlamasi gerekmektedir. Halen, Tiirkiye’deki
toplam iiretimin %33’ kamuya ait santraller tarafindan
gercgeklestirilmektedir. Ozel sektér yatinmlarindaki artig ve kamuya
ait santrallerin ézellestirilme stirecinin sonuna gelindigi dikkate
alindiginda, 2015 yilinda toplam Tiirkiye tiretiminde &zel sektér
payinin %80’ ¢cikmasi beklenmektedir. Dolayisiyla, dagitim aginin

Szellestirilmesi konusunda buytik bir ilerleme kaydedilmistir.

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

150 160 174 190 198 194 210 229 241 245 250

milyar kWs 126 132
(milyar)
Biiytime (%) 1,1 45

6,3 72 86 88 43 20 84 90 55 L7 43
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TRES ENERJI

6zgﬁn
Coziimler

Tres Enerji sinai ve ticari musterilerine enerji tedariki
ve verimliligi konusunda hizmet vermenin yani sira
miisteriye 6zel enerji tiretim tesisleri inga etmekte ve
isletmektedir.

6 6 Tiirkiye’nin enerji ihtiyacinin énemli bir kisminin ithal enerji kaynaklarindan

karsilanmasi neticesinde, enerji, imalat sanayinin yani sira hizmet

sektériintin de en pahali girdi maddelerinden biri olmustur. Dolayisiyla,

Tres Ene rji enerji rezervlerini en verimli sekilde kullanmak ve daha az kaynakla
mi ste rilerine mevcut enerji ihtiyaglarini karsilamak ¢ok énemlidir. Sonug olarak, hem

snemli tasarruflar biiyiik hem de kiictik sirketlerin mutlaka bir enerji stratejisi olmalidir.

Tedarik ve enerji verimliligi tutarh bir enerji stratejinin temel direkleridir.

saglayan enerji

verimlili 971 Tres Enerji, konunun her iki yanini da dikkate alarak tiim is kollarinin bu
¢ oztimleri sunar. en biiyiik maliyet kalemini optimize edecek essiz ¢éziimler sunmaktadir.

Enerji sektériintin bastan agad1 bir déniisiim siirecinde oldugu bu
9 9 dénemde, enerji verimliligi ve karbon emisyon politikalari gibi gérece
yeni kavramlar glindemin merkezinde yer almaya devam edecektir.
Enerji verimliligi, tiim ticari tiiketicileri, 6zellikle yiiksek oranda
enerji maliyetlerine maruz kalanlarn altyapiya yonelik yeni yatinmlar

yapmaya zorlamaktadir. Sirketlerin genel olarak rekabet tisttinltiklerini

korumalan bu siirecin ne kadar iyi yénetildigine bagh olacaktir.

2012 yilinda kurulan Tres Enerji, sinai ve ticari miisterilere enerji arz1 ve
enerji verimliligi ¢oziimleri sunmakta ve musteriye 6zel tiretim tesisleri
inga edip isletmektedir. Tres Enerji, somut rakamlar ve kiyaslanabilir
sonuclarla miisterilerine énemli boyutlarda katma deger yaratmay1

hedeflemektedir.

Sirket'in amac, diinya ¢apinda denenmis performans artirier bir
is modelini Tiirkiye’nin ticari ve yasal cercevesine uyarlamaktir.
Bu model, girdi maliyetleri acisindan Tiirkiye’deki kurumsal enerji
titketicilerinin uluslararas: rakipleri kargisinda rekabet giiciinti artiracak
ve uygun fiyatlarda iistiin kaliteli enerji kaynaklarina kesintisiz erigimini

saglayacaktir. Dolayisiyla, Tres Enerji, sadece kWs ile ilgilenmek yerine
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Enerji Enerji Uretimi

Tres Enerji’nin is modeli her miisteriye 6zel optimal
enerji tiretim sistemi ve kapasitesinin belirlenmesine
dayanmaktadir. Sirket, yap-islet modelleri de dahil
olmak tizere, alternatif is yapilarina dayali ¢éztimler

sunmaktadir.
A"ﬁ e -

kWs'in nasl tiretildigi ve ne kadar verimli kullanildigiyla ilgilenmektedir.
o Bu enerjinin temini ve titketiminde kullanilacak ig modeli de konunun can
o 3 O alic1 noktalarindan birini olusturmaktadir.

Anahtar Teslim Enerji Santralleri

Tres Enerji miisterilerine Tres, sinai ve ticari miisterileri icin anahtar teslimi kiigiik ve orta 8lgekli
sermaye harcamast enerji santralleri tasarlamakta, insa edip isletmektedir. Elektrigin yam
yapmadan %30°a kadar sira 1sinma ve sogutma amaciyla ayrica enerji kullanan miisterilerine
varan oranlarda tasarruf kombine enerji santralleri ve termik santraller yoluyla enerji tiretim
edebilme imkdni saglar. coziimleri (kojenerasyon / trijenerasyon) sunmaktadur.

Tres Enerji, miisteriye 6zel optimal enerji iiretim sistemini ve

kapasitesini tammlamakta, yap-iglet modellerini de igeren alternatif

is yapilarina dayali ¢éziimler tiretmektedir. Bu sayede Tres Enerji,
miisterilerinin kaynaklarini kullanmadan, dolayisiyla onlari herhangi bir
finansal yiik altina sokmaksizin enerji {iretim tesisini tamamlamakta ve

profesyonel enerji yénetimi hizmeti sunmaktadir.
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Bu projeksiyonlar
isiginda Tres Enerji,
2015 sonu itibariyla

is kapasitesini 70 MW
iizerine citkarmayt

hedeflemektedir.

2014 FAALIYET RAPORU

Sirket, miisterilerinin tiim enerji ihtiyaclar i¢in bir tiir “tek durak noktas1”
yaratmusgtir. Tres Enerji giiclii finansal yapisi ve deneyimli isgiictiyle hicbir
bedel almaksizin musterilerinin enerji analizini yapmakta, miisterilerine
kalitel, glivenilir ve ucuz enerji saglayacak kojenerasyon/trijenerasyon
tesisleri kurmakta, eger halihazirda varsa bu tesisleri igletmekte ve tiim
enerji altyapisini yonetmektedir.

39 MW iiretim kapasitesi
Rapor’un basim tarihi itibariyle Tres Enerji'nin sdzlesmeli tiretim
kapasitesi 39 MW’dir. Toplam sdzlesmeli {iretim kapasitesinin
16,7 MW’'inin operasyonlar baglamis ve miisteriye enerji tedariki
yapilmaktadir. Tres Enerji geri kalan 22,3 MW’lik kapasitenin
ingaatini 2015 sonu itibariyle tamamlayip enerji tiretimine baglamay1
planlamaktadir.

Tres Enerji'nin yap-islet-devret miisteri sézlesmelerinin vadesi, insaat
stiresi hari¢ olmak tizere ortalama beg yildir. Meveut miisteriler seramik,
orman {iriinleri ve kAt {iretimi gibi sanayi sektérlerindendir. Siradaki
potansiyel projeler ise aligveris merkezlerinden gida sektériine cok

cesitli sektorleri kapsamaktadir.

Tres Enerji, yakin gelecekte bircok sirketle yeni sdzlesmeler

imzalamay1 ve kojenerasyon kapasitesini tilke capinda yayginlastirmay:
planlamaktadir. Bu projeksiyonlar 1g1ginda Tres Enerji, 2015 sonu
itibariyla ig hacmini 70 MWin lizerine ¢ikarmay: hedeflemektedir.
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Enerji

STRATON MADEN

Feldspat pazarinda
lider oyuncu

Straton yillik tiretiminin %80’ini cam ve seramik
endiistrilerinde kullanilmak tizere Italya, Ispanya, Misir
ve cesitli Asya pazarlarina ihrag etmektedir.

6 6 Feldspat cogunlukla cam, seramik ve boya sanayilerinde kullanilmaktadir.
Sodyum feldspat Tiirkiye'de en cok Manisa, Kiitahya, Aydin ve Mugla

illerinde ¢ikarilmaktadir. Toplam 130 milyon tonluk rezerviyle diinya

Straton Maden,
GYH’in enerji
sektériindeki
diger basaril
yatirimlarinin
izinden giderek,
kiiresel Feldspat
pazarinda lider
bir oyuncu olmay:

hedeflemektedir.
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feldspat kaynaklarinin %10'una sahip olan Ttrkiye, yillik 5 milyon ton

tutarindaki iiretimiyle halen feldspat madenciliginde diinya lideridir.
Tiirkiye’de cikarilan feldspat, diisiik demir ve titanyuma sahip oldugu
icin kaliteli ve degerlidir. Tiirkiye'deki yallik tiretimin %80"1 Ispanya,
Italya, Rusya, Litbnan, Misir, Almanya, Polonya, Israil, Cezayir, Romanya

ve Asya tilkelerine ihrag edilmektedir.

Global Yatirim Holding 2013 yilinda Straton Maden hisselerinin

%75'ini devralarak feldspat sektdriine yatirim yapmugtir. Global Yatinm
Holding’in enerji, liman, gayrimenkul ve finans sektérlerindeki bagarili
yatirimlarinin ardindan, Straton Maden, kiiresel feldspat pazarinda lider
bir oyuncu olmay: hedeflemektedir. Straton Maden halen Tiirkiye'nin
Bati Ege bolgesinde 6nemli feldspat rezervlerine, lojistik madencilik
operasyonlarina ve ticari ekiplere sahiptir. Straton, lisansl operasyon
alaninda 20 milyon ton rezerve sahiptir ve yillik tiretim kapasitesi
yaklasik olarak 300.000 tondur; iiretimin %80’i cam ve seramik
sanayinde kullanilmak tizere Italya, Ispanya, Misir ve gesitli Asya

pazarlarina ihrag edilmektedir.

Straton Maden yiiksek degerli feldspat tiriinleri tiretirken, ayni zamanda
en verimli ydntemlerle ve gevreye kars1 sorumlu bir yaklagimla feldspat
¢ikarmay1 amaclamaktadir. Bu amacla Straton Maden, meveut tiretim
kapasitesinin artirlmasinin yaninda yeni ayristirma ve zenginlegtirme
tesislerinin kurulmasini da iceren bir yatirim programini tamamlamstir.
Isletmeye acilmus yeni tesislerle birlikte, Straton Maden éniimiizdeki iki
yil icinde Feldspat satiglarini kademeli olarak artirarak bugtinkd yillik
{iretim hacmini iki katina ¢ikarmay ve yeni ihracat pazarlarina girerek

sektériin 6nde gelen oyuncularindan biri olmay1 hedeflemektedir.
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2 Avrupa Birligi standartlar1
Gigli bir misteri tabanina sahip olan Sirket, sundugu her trtiniin kalite

ve hizmet bakimindan Avrupa pazarlarindaki standartlara tiimtyle uyumlu

Straton, lisansl olmast icin biiyiik bir caba sarf etmektedir. Consus Enerji tarafindan satin
operasyon alaninda alinisindan bu yana Sirket, dogal kaynaklarin ihracat: yoluyla Tiirkiye

20 milyon ton rezerve ekonomisine katkida bulunmay siirdiirmektedir. Planlanan yatinm 2015
sahiptir ve halen yilda yilinda tamamlandiginda, diinya capinda ileri teknoloji sayesinde Sirket,
300.000 ton liretim hem iiretim ve istihdam hacmini hem de iiriin kalitesini énemli élciide
yapmaktadur. artiracaktir.

Bircok sanayide feldspata yénelik talep giderek artmaktadir. Feldspat
kullanim: seramik sektériinde nihai tiriintin sizdirmazhgini ve dayaniklihgim
artirmakta, béylece daha yiiksek getiri saglamaktadir. Plastigin cevreye ve
insan saghdina yonelik zararh etkileri nedeniyle ambalaj sektériinde giderek
artan cam kullanimi, camin yalitim giiciinti ve berrakligini artiran feldspata

yonelik talebin de ytikselmesine yol agmistir.

Consus Enerji éniimiizdeki yillarda madencilik alanina ve Tiirkiye’nin yeralt1
dogal kaynaklarina yénelik yatinmlarini artirmay: planlamaktadir. Bu amacla
Consus Enerji, sadece feldspat sektériinde degil, diger endtstriyel mineraller
ve metallere ydnelik olarak yeni maden alanlarinin geligtirilmesi ve mevcut

maden igletmelerinin satin alinmasina ydnelik projeleri degerlendirmektedir.
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Enerji

RA SOLAR

Gilines

enerjisinde 6ncii

Ra Solar, Tiirkiye’de gtines enerjisi projesi gelistirmede
pazar énctisti olmayt amacglamaktadir. Sirket toplamda
450 MW tretim kapasiteli 25 gtines enerjisi santral
projesi iceren bir portfoy gelistirmistir.
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Tiirkiye

2023 yilinda
gerceklesecek
tlkenin ytiziinct
yili kutlamalari
icin birtakim
hedefler
belirlemistir.

Bu hedeflerden
biri biiytik bir
yenilenebilir enerji
ve enerji verimliligi
programi
baslatmaktir.
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Sirket'in gtines enerjisi projeleriyle ilgilenmesinin nedeni, hitkiimetin
Tiirkiye’de bu alanda sundugu kosullar ve giines enerjisiyle ilgili olarak
Tiirkiye'nin stratejik ve cografi konumudur.

Tiirkiye, cumhuriyetin kurulusunun 100. yili olan 2023 i¢in baz:
dnemli hedefler koymustur. Bu hedeflerden biri, genis kapsamh bir
yenilenebilir enerji ve enerji verimliligi programi baglatmaktir. Bu
girisim, Tiirkiye’nin riizgar, glines ve jeotermal enerji acisindan
mitkemmel cografi kosullara sahip olmasinin avantajini kullanacaktir.
Bu program cercevesinde Tiirkiye, 2023 itibariyla toplam enerji arz1
icinde temiz enerjinin payini %30’a ¢ikarmay: hedeflemektedir.

Devlet Meteoroloji Isleri Genel Miidiirliiginiin 1966-1982 yillarini
kapsayan verilerinden hareketle Elektrik Igleri Etiit Idaresi tarafindan
yapilan hesaplamalara gére;

J Giines radyasyonunun yillik ortalama siiresi 2.640 saat (7,2 saat/
gtin),

§ Ortalama toplam 1s1nim giddetinin ise 1.311 kWs / m? - y1l (3,6
kWs/ m?-giin) olmasi nedeniyle Tiirkiye miithis bir giines enerjisi
potansiyeline sahiptir.

Yenilenebilir kaynaklardan enerji {iretimini diizenleyen yenilenebilir
enerji kanununun tadil edilmis hali, 3 Ocak 2011 tarihinde
TBMM’den ge¢mistir. S8z konusu kanuna gére yenilenebilir enerji
santralleri kWs basina 7,3 ile 13,3 ABD dolar arasinda degisen
garantili elektrik satis fiyatlarindan yararlanacaktir.

Glines enerjisi santralleri en fazla destegi gérecek ve kWs bagina
13,3 ABD dolarlik tarifeden yararlanacaktir. Kanun ayrica ic piyasada
tiretilen ekipman ve bilegenleri kullanan santraller i¢in ek destekler
dngérmektedir. Yerli ekipman kullanimina dair séz konusu tegvikler, 10
yillik bir stire boyunca tarifeye kWs basina 0,4 ila 2,4 ABD dolar1 destek
saglayacaktir.
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Ra Solar, agirlikli olarak
Tiirkiye’nin dogu ve

giineydogusunda yer
alan, toplamda 450 MW
tiretim kapasiteli 25
giines enerjisi santral
projesi iceren bir portfoy
iizerinde ¢calismalarint
yogunlastirmigtir.
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25 Giines Enerjisi Santrali Portfdyii
Consus Enerji, Tiirkiye'de gilines enerjisi projesi geligtirmede pazar
dnciisii olmay1 amaclamaktadir.

Consus Enerji bu dogrultuda, énde gelen bir Avrupali yatinnm ve sistem
entegrasyonu sirketiyle ortaklik i¢indedir. Ortakhk girketi, Ra Solar,
Tiirkiye’de glines enerjisi {iretimi icin uygun proje yerleri belirlemekte ve
{iretim lisansi almak icin gerekli caligmalan stirdiirmektedir.

Ra Solar, Tiirkiye’nin dogu ve glineydogusunda yer alan, toplamda

450 MW {iretim kapasiteli 25 gilines enerjisi santral projesi iceren bir
portfdy gelistirmistir. Projelerle ilgili én tasarimlar, verim hesaplar ve arsa
parselasyonlari tamamlanmistir.

Sirket, proje gelistirme ¢aligmalarinin bir parcas: olarak, ilgili proje
alanlarinda &l¢tim asamalarini tamamlamistir. Ayni zamanda, ihale
stirecinin gerektirdigi sekilde lisans almak i¢in &n yeterlilik bagvurusunda
bulunmustur.

Ra Solar, Ocak 2015'de Tiirkiye Elektrik fletim Sirketi (TEIAS) tarafindan
diizenlenen ihale ile Mardin’de 9 MW biytikligtinde bir glines santrali
kurma hakkini kazanmistir. Gerekli izin siireclerinin tamamlanmasinin
ardindan, Ra Solar Mardin projesinde enerji tiretimine 2016 yilinda
baslamay: planlamaktadir. Ayrica, Ra Solar lisansh projelerin yani sira
lisanssiz piyasa diizenlemelerine uygun olarak yeni projeleri devreye
sokmak ve éntimiizdeki birkac yil i¢inde énemli bir iiretim kapasitesine
ulagmay1 planlamaktadir.
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Enerji Ra Solar

Consus Enerji, cok genis bir yelpazedeki yenilenebilir
enerji projelerine odaklanmigstir. Sirket, sifir projelerden
bitmis ve faaliyette olan tesislere kadar proje gelisim
stirecinin her asamasindaki projeleri takip etmektedir.

Consus Eneryji, bir tarum
tilkesi olan Tiirkiye’deki
onemli miktarlara varan
biyokiitle potansiyelini
aciga ctkarmayt
planlamaktadur.

Sektore erken

girmenin avantajint

da kullanarak, bu tiir
yenilenebilir kaynaklara
dayali enerji iiretiminde
Tiirkiye genelinde aktif
olmayt hedeflemektedir.
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Enerji Segmenti’nin hedef projeleri
Consus Enerji'nin gelecekteki 6ncelikli hedefi, yenilenebilir kaynaklar ve
cesitli atik tiirleri de dahil olmak tizere cesitlendirilmis kaynaklara dayal

orta &lcekli elektrik {iretim tesislerinden olusan bir portféy yaratmaktir.

Sirket, biyokitle, hidroelektrik, riizgar, jeotermal, glines ve atik kaynakli
enerji gibi her tiirlii yenilenebilir enerji olanagn ile ilgilenmektedir.
Sirket, sifir projelerden bitmis ve faaliyette olan tesislere kadar geligim
stirecinin her agamasindaki projeyi takip etmektedir.

Biyokiitle kaynakli enerji

Consus Enerji, bir tanim tilkesi olan Tiirkiye’deki énemli miktarlara varan
biyokiitle potansiyelini aciga ¢ikarmay: planlamaktadir. Sektére erken
girmenin avantajini da kullanarak, bu tiir yenilenebilir kaynaklara dayal
enerji tiretiminde Tiirkiye genelinde aktif olmay1 hedeflemektedir.

Biyokiitleden elde edilen enerji Ttirkiye’de nispeten yeni olmakla birlikte
her gegen giin énemini artirmaktadir. Biyokiitleden elde edilen enerji
dogal gaz gibi ithal kaynaklara bagimlilid: azaltirken ayni zamanda
tarimsal faaliyetlerde yiiksek verimlilige katkida bulunacaktir.

GLOBAL YATIRIM HOLDING



Consus Enerji biyokiitle
alaninda yatirim

yapmay planlayan ilk
yatirimecdardan biridir.
Sirket yogun tarimsal
faaliyetin oldugu bélgelerde
orta 6lcekli biyokiitle enerji
santralleri insa etmeyi ve
isletmeyi amaclamaktadur.
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Yenilenebilir Enerji Genel Miidiirliigii verilerine gére, Tiirkiye'nin yillik

biyokiitle potansiyeli yaklagik 100 milyon ton olup bu miktar elektrik

{iretimi i¢in olaganiistii bir firsat ifade etmektedir. Biyokiitle, yiiksek
kalorifik degere sahip, misir ve pamuk sap, aycicedi, bugday, piring kabugu
ve findigin da dahil oldugu ¢ok cesitli tarimsal artiktan elde edilebilir.

Yenilenebilir Enerji Kanunu, biyokiitle enerji santralleri tarafindan tiretilen

elektrik i¢in alim fiyatini tiretiminin ilk 10 y1l i¢in 13,3 ABD senti / kWh
olarak belirlemistir. Enerji tiretiminde kullanilan tesislerde yerli tiretim aksam
ve techizat kullanimi durumunda operasyonun ilk bes yil icin gegerli olmak
tizere 5,6 ABD senti / kWh tarife tegviki bulunmaktadur.

Consus Enerji biyokiitle alaninda yatirim yapmay planlayan ilk yatirimeilardan
biridir. Sirket yogun tarimsal faaliyetin oldugu bélgelerde orta 8l¢ekli biyokiitle
enerji santralleri inga etmeyi ve igletmeyi amaglamaktadr. Sirket Tiirkiye'nin
batisinda, bdlge genelinde yaygin olarak bulunan pamuk ve misir sap1
kullanacak 12 MW’lik biyokiitle tesisi icin lisans bagvurusunda bulunmustur.
Tesisin ingaatinin 2015 yilinin ikinei yanisinda baslamasi ve 2016 yilinda enerji

{iretimine baglamasi hedeflenmektedir.
Yakin gelecekte énemli bir {iretim kapasitesine ulasmak isteyen Consus Enerji

Tiirkiye'nin cesitli yerlerinde benzer biyokiitle projeleri gelistirmeye devam

edecek ve lisans prosediirii tamamlandiktan sonra ingaatlara baglayacaktir.
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“Gayrimenkul”
(PARK GUELL)

Cesitliligin Yansimasi

PARK GUELL

Antoni Gaudi'nin mimari dehasini kanitlayan
bir diger saheseri Park Guell, sira dis1 yapisiyla
dikkat cekiyor. Bir tepenin {izerinde yer alan
ve dolayisiyla kugbakis: sehir manzarasina
sahip Park Guell, renk renk mozaiklerle stislii
tasarimlan, egik stitunlar, ilging yollariyla

biiytilii bir bir masal diinyasini andiriyor.




GAYRIMENKULDE
CESITLILIGIN
VERIME
DONUSUMU

Deneyimin mukemmellige déntusimi..
Her ise, her projeye yeni bir firsat
olarak bakabilip, farkli fikirlerle projeyi
cesitlendirebilme.. Insanlara, bambagka
bir diinya sunabilme...

Biz de Gaudi ve benzeri tstin
dehalardan ilham alarak gelecegi
bugtinden gekillendiren, cesitliligiyle
zengin bir portfdy sunan, kazanch
gelecege firsat kapilar: aralayan
projelerle yatirimeiya 6zel bir diinya
SUNuUyoruz.



Gayrimenkul

GLOBAL GAYRIMENKUL

iiksek biiyiime potansiyeli

Buiytikliigii 311 milyar ABD dolarina ulasan
Ttirkiye toplam perakende sektériiniin
2014-2018 yillart arasinda ortalama %7
biiytimesi beklenmektedir.

2013 yilinda %3,7
biiyiiyerek 311

milyar ABD dolarina
ulagan Tiirkiye

toplam perakende
sektériiniin, 2014~
2018 yillart arasinda
ortalama %7 biiyiimesi
beklenmektedir.
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Gayrimenkul Yatiriminda Giiclii Kurulus
Tirkiye’nin hizli ekonomik biiyiimesi, uygun demografik kosullar
ve cazip yatirim ortami, gayrimenkul yatinmlar i¢in giiclii bir
temel olusturmaktadir. Stirdiiriilebilir ekonomik btiylimeye ek
olarak enerji nakil gsebekeleri, ulagim altyapis: ve konut ingaatlarim
kapsayan altyapi gelisimindeki hareketlilik, 6niimiizdeki dénemde

i¢ talepteki gtiiclii biiyiimeyi daha da hizlandiracaktir.
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Bugiin itibariyle,
tilkenin 81

ilinden 54t bir
veya daha fazla
aligsveris merkezine
ev sahipligi
yapmaktadir.
Ontimiizdeki bir kac
yil icinde, 6 yeni
ilde daha aligveris
merkezlerinin
acilmast
beklenmektedir.

99
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Son yillarda biiytiyen Tiirkiye ekonomisi ile birlikte Ttirk
perakende sektérii hem yatirimeilar ve hem de tiiketiciler icin
en cazip alanlardan biri olmustur. Hizli kentlegme, artan egitim
ve gelir diizeyi, kadinlarin isgticiine girisi, davranis ve zevklerin
kiiresellesmesi, televizyon ve internetin marka bilinirliklerini artirmasi
perakende sektériindeki biiyiimenin en énemli etkenleridir. Perakende
sektdriindeki artigta bagka bir nemli etken de son on yil icinde dért
kat artarak 2014 yilsonunda 344’e ¢ikan aligveris merkezleridir. Aligveris
merkezlerinin toplam pazar biiyiikligi 45 milyar ABD dolarina ulagirken
briit kiralanabilir alan1 (GLA) 9,8 milyon m?yi agmustir. Briit kiralanabilir
alanin iki y1l i¢inde 13,4 milyon m*ye ulasmasi beklenmektedir. Bu
arada, biyiikliigii 311 milyar ABD dolarina ulasan Tirkiye toplam
perakende sektériiniin 2014-2018 yillar arasinda ortalama %7 biiytimesi
beklenmektedir.

Istanbul Tiirkiye perakende pazarinin merkezdir. Tiirkiye’deki aligveris
merkezlerinin neredeyse %401 Istanbul’dadir. Istanbul’u, birlikte pazarin
%16’s11 olusturan Ankara ve Izmir izlemektedir. Bugiin itibariyle,
iilkenin 81 ilinden 541 bir veya daha fazla aligveris merkezine ev
sahipligi yapmaktadir. Ontimiizdeki bir kac y1l icinde, 6 yeni ilde daha

aligveris merkezlerinin acilmasi beklenmektedir.
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Gayrimenkul

PERA GYO VE GAYRIMENKUL PROJELERI
Ticari projelere
odaklanmak

Grubun tamamlanmais ve devam eden projelerden
olusan yatirim portféyti ticari projeler, karma kullanim
amacli ticari projeler ve konut gelistirme projelerini

icermektedir.

] Pera GYO, turizm ve gayrimenkul sektérlerinde uzun yillara dayali

[ | bir deneyime sahip, ézellikli ve profesyonel bir ekip tarafindan

L yoénetilmektedir. Mevcut sirket portfdyiinii izleyen bu ekip, ayn1
REAL ESTATE INVESTMENT TRUST zamanda yatirnim biiytikligtne iligkin kisitlamalar olmaksizin yeni

is gelistirme firsatlarini da yakindan izlemektedir. Grubun deneyimi
ve bilgi birikimi yénetime yerel ve uluslararasi diizeyde stratejik
ortakliklar kurma ve yeni is gelistirme firsatlarini degerlendirme

olanagd saglamaktadir.

' 9' , 8 Pera GYO’nun tamamlanmis ve yapimu siiren projelerden olusan

yatirim portfdytinde ticari projeler, karma kullanim amacl ticari

Mi._'°~ -.-l_ projeler ve konut ingaati projeleri bulunmaktadir. Grup gayrimenkul

yatinmlarini uzun vadeli bir yaklagimla gerceklestirmekte, hem

31 Aralik 2014 tarihi yeni yatirnmlarla hem de tamamlanmis projelerin devralinmasiyla
itibariyle Pera GYO’nun ilgilenmektedir. Pera GYO, Borsa Istanbul'da iglem géren bir
toplam aktifleri gayrimenkul yatinnm ortakhigidir ve gayrimenkul gelisimi alaninda
197,8 milyon TL’dir. dzellikle ticari projelerle ilgilenmektedir. Grubun gayrimenkul

yatirimlan biiyiik él¢tide Pera GYO tarafindan yiiriitiilmektedir.
Pera GYO, Borsa Istanbul’da islem géren bir gayrimenkul yatirim
ortakligidir.

Borsada islem géren bir sirket olarak Pera GYO, faaliyetlerini,
SPK’nin titizlikle belirlemis oldugu kurumsal yénetim mevzuat
cercevesinde siirdirmektedir. Kurumsal ve bireysel yatinmcilara
cazip gayrimenkul yatinnmi olanaklari sunan Pera GYO, diger
gayrimenkul yatinim ortakliklar gibi kurumlar vergisi muafiyeti de
dahil olmak tizere cesitli tesviklerden yararlanmaktadir. 31 Aralik
2014 itibariyla Pera GYO’nun toplam aktifleri 197,8 milyon TL'ye

ulagsmisgtir.

Tarihi Vakifhan No. 6 binasi, Denizli Stimerpark AVM ve ofis projeleri,
Pera GYO’nun tek basina yiiriittiigii projelerdir.
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Vakifhan No. 6

Vakithan No. 6, Bogaz'in Avrupa yakasinda, Hali¢ yakinlarinda yer
' o 1 0 0 Ml alan Karakéy’de bulunmaktadir. Halic, Istanbul’'un son zamanlarda
en ¢ok gelecek vadeden semtidir. Yiizyillar boyunca hep énemli bir

is merkezi olan Karakdy ise bugtin Istanbul’da yeniliklere acik, nemli

1.700 m? i¢ mekéna bir ticaret merkezidir. Tarihi Vakifthan No. 6 binasi, gelen yolcu sayisi
sahip alti katl bir bina acisindan Tirkiye'nin en yogun ikinei kruvaziyer limani olan Salipazan
olan Vakifhan No. 6, Limani’na bakmaktadir. Cok énemli bir kentsel yenileme projesi olan
ofis mekdni ve restoran Salipazari Limani, yenilenen kruvaziyer limaninin yani sira turizm ve
olarak kullanilmak eglence tesisleri de icermektedir.

lizere tamamen

kiralanmig durumdadar. Grup, Vakiflar Genel Midiirligti ile imzalanan Restore Et-Islet-Devret
Vakifhan No. 6, tarihi anlagmasi cergevesinde Vakifhan No. 6 binasinin miilkiyetini Subat 2005
bolgede gelistirilen ilk tarihinde 15 yilligina devralmistir. Bugiin, ofis mekani ve restoran olarak
gayrimenkul projesidir. kullanilan toplam 1.700 m? i¢ mekana sahip alt1 katli bina tamamen dolu

durumdadir. O dénemde, birgok tarihi binayla ¢evrili bu bélgedeki tek
gayrimenkul projesi olan Vakifhan No. 6 binasi, cevresiyle birlikte o
giinden bu yana biiyiik bir degisim gecirmistir.
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Gayrimenkul Pera GYO ve Gayrimenkul Projeleri

Onemli bir sanayi ve ihracat merkezi olan Denizli
ayni zamanda Tiirkiye tekstil sektériintin 6nde gelen
oyuncularindan biri ve zengin tarihi ve kiiltiirel
varliklariyla nemli bir turizm merkezidir.

6 6 Denizli Siimerpark
Ege Bélgesi’'nde yer alan Denizli, Tiirkiye'nin giineybatisinda,

gelismekte olan bir sanayi sehridir. Giiclii ekonomik yapis1 ve 2014’te

Denizli gelistirme

1 milyona yaklagan niifusuyla Denizli, bélgede Izmir'den sonra

p roje S i} Stime rpa rk en 6nemli ikinci gehirdir. Sanayide ve ihracatta yaptig: atilimla

A lz§ve rl§' Merkezi uzun zamandir biiyiik bir gelisime konu olan Denizli, Ttirkiye'nin
. i tekstil sektériinde dnemli bir yere sahiptir. Ayrica, zengin tarihi

ve Siimerpark Evleri

ve kiiltiirtiyle dnemli bir turizm merkezidir. Pamukkale’nin termal

konut p rojes inin pinarlari ile Hierapolis, Laodicea ve Tripolis gibi antik kentler de
biti s l§ inde Denizli civarinda bulunmaktadir. Hizla biiyiiyen saglik ve SPA
bulunan 10.745 m? sektériiyle Denizli, gelecek vadeden bir turizm destinasyonudur.
b uy uklug un de kl Tamami Gruba ait toplam 98.418 m? alan tizerine kurulu Denizli
bir arsa tizerinde Stimerpark projesi, Izmir-Denizli karayolu tizerinde stratejik bir
yapti lacak hastane konumda bulunmaktadir. Proje, bir AVM, 608 konut, bir ézel okul ve

bir hastaneden olusan karma kullanim amach bir yapidir.

ingsaatint da
kapsamaktadir.
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Bu proje, bélgenin en biiyiik ve en popiiler sosyal merkezini
olusturmaktadir. Projenin amiral gemisi konumunda olan ve 35.500

m? briit kiralanabilir alani bulunan Stimerpark Aligveris Merkezi,

Mart 2011°de hizmete acilmigtir. AVM, 2014 yilinda 4 milyon ziyaretci
cekmistir. Aligveris merkezinin ana kiracilari olan Tesco Kipa,
Bimeks ve Tekzen gibi taninmis firmalar 25 yila varan uzun vadeli
kira sdzlegmeleri imzalamigtir. Halen %95 doluluk oranina sahip olan

aligveris merkezinde kiraci olarak ayrica popiiler giyim magazalarn

ve yemek katinda kafeterya ve restoranlar bulunmaktadir.

Stimerpark Evleri konut projesinin ilk etabini olugturan 231 dairelik
{i¢ apartmanin ingas1 2011 yilinda baglamis ve 2015'in ilk ¢eyreginde

tamamlanmistir. Tiim daireler sahiplerine teslim edilmistir.

Karma kullanim amagh projenin pargasi olarak gelistirilen bir

ofis kompleksi olan SkyCity, 35.000 m?lik bir alan tizerinde
gelistirilmistir. Projenin insaatina 2015 y1li baginda baglanmistir.
13.500m? briit satilabilir alan ve 140 ofis biriminden olusan projenin

ilk etab1 18 ay icinde tamamlanacaktir.

Final Okullar’’nin 18’inci subesi, Stimerpark projesinin en son
kiracilarindan biri olmustur. Toplam 5.545 m? alan {izerine kurulacak
olan okul binasinin ingaat1 2014 AJustos’unda tamamlanmgtir. Final

Okullarr’yla 2014’te agilan okulun kira sézlesmesi imzalanmgtir.

Denizli gelistirme projesi, Stimerpark Aligveris Merkezi ve
Stmerpark Evleri konut projesinin bitisiginde bulunan 10.745
m? biiytikligtindeki bir arsa tizerinde yapilacak hastane ingaatini

SUMERPARK AVM ZiYARETCI SAYISI (MILYON)

da kapsamaktadir. Grup, potansiyel hastane operatérleri ile kira

miizakereleri stirecindedir.
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Gayrimenkul Pera GYO ve Gayrimenkul Projeleri

Onemli
Projeler

Global Gayrimenkul’'un Van’da gelistirecedi proje,
konsept tasarimi ve konumuyla kent icin simge bir proje
olacaktir. Ekim 2014°de baslayan Van projesinin 2015’in
son ceyreginde tamamlanmast dngériilmektedir.

Van AVM Gelisim Projesi

Ayni adly, giizel bir géliin dogu kiyisinda bulunan Van, etkileyici bir
3 o () o o o manzaraya sahip eski sehre yukaridan bakan, kirectasindan kaya
tizerine kurulu antik bir kaledir. Hizla geligip modernlegen Van,
kesfedilecek bircok énemli beldeye sahiptir. Adini verdigi géliin

Aligveris merkezi projesi, kiyisinda bulunan Van; Van Kalesi, Hosap Kalesi, Bahcesaray kéyti
30.000 m? briit ingaat ve Akdamar Kilisesi gibi anitsal yapilara ve mekanlara ev sahipligi
alani iizerinde yaklagik yapmaktadir. Van, hem yurt i¢inde hem de Tiirkiye’nin Iran, Irak ve
25.304 m? kiralanabilir Ermenistan’la olan ticareti acisindan hayvan derisi, tahil, meyve,
alan ile 360 araclik sebze ve bagka tiriinlerde énemli bir ticari merkez ve ulasim

bir yeralti otopark: noktasidir. Van, ayrica iilkenin Giiney Dogusu’'ndaki Bitlis, Hakkari,
icermektedir. Siirt ve Mus gibi kentler i¢in de énemli bir kara ve hava ulagim

merkezidir. 2011 yilinda gehri vuran biiyiik capli depremin ardindan
Van, kéklii bir kentlesme stirecinden ge¢mektedir.

Grup, sehir merkezinde, en yogun caddelerin kesisme noktasinda
bulunan ve miilkiyeti kendisine ait olan 16.611 m? arazi tizerinde
bir aligveris merkezi yapilmasini planlamaktadir. AVM projesi,
30.000 m? briit ingaat alani tizerinde yaklasik 25.304 m? briit
kiralanabilir alan ile 360 araclik bir yeralt1 otoparki: icermektedir.
Bu proje, konsept tasarimi ve konumuyla kent i¢in ¢ok iyi bir
drnek olusturacaktir. Ekim 2014’te baglanan projenin 2015’in son

ceyreginde tamamlanmasi planlanmaktadir.
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“Finans”

(CASA VICENS)

Ozenle iglenmis bir eser
CASA VICENS

Casa Vicens Gaudi'nin ilk gercek eseridir.
1878-1880 yllar1 arasinda Manuel Vicens i¢in
bir yazlik ev olarak insa edilmistir. Bina tas
yap1 lizerine kirmizi tuglalar, dama ve cicek
formunda seramikler ile bezenmistir. Casa
Vicens'in karakteristigi asimetrik olmasi,

} ticgen catili ¢ikma balkonlar, payandalar ve
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bacalandir.




FINANS ALANINDA
25 YILLIK
OZEL BiR YAPI

Kisiye 6zel tasarlanan, saglam ve ayni
zamanda esnek bir gelecek..
Daha ilk projeden sonrakiler icin umut
verip beklenti yaratmak. Ve koklu
deneyimle strekli degerlenen yarinlara
imza atabilmek...

Gaudi eserleri gibi faaliyet alanimizda
insanlara essiz ayricaliklar sunmay:
hedefliyoruz. Ilk is kolumuzda, 25 yil
oncesinden buglinin basarilarinin
ipuclarini verdik. Artik, yatirimi kazanca
ceviren anlayis ve riskleri minimize
eden birikimle Turk finans sektériinde
6zel bir konuma sahibiz.



Finans

GLOBAL FINANS
oklii bir
marka

Miisterilerine en tst diizey arastirma hizmetleri ve
yatirim danismanligi vermeye odaklanan Global
Yatirim Holding Grubu, son derece saygin uluslararast
kuruluslar ile ortakliklar kurarak finans sektériindeki
hizmet yelpazesini genisletmektedir.

)
JP-
afl 4/1 I

G Lo BAL Turk finans sektorii son yillarda gtiglit sermaye yapisini korumayi
= basarmis ve hem gelismis hem de gelismekte olan tilkelerin finans
= s ECURITTIES sektorlerinden daha yiksek bir performans sergilemistir. Tiirkiye
ekonomisi, kiiresel kriz sonrasinda, énceki yillarda uygulanan basarih
ekonomi politikalar ve finans sektériiniin yeniden yapilandirilmasini
da iceren kalici reformlar sayesinde kisa siirede kendini toparlamay1
bagarmistir. Tiirkiye gibi gelismekte olan tilkeler diinya ekonomisinin
dinamiginde ana rol tistlenmeyi siirdiirseler de 2014teki gelismeler
dnceki yillarda sergiledikleri bagarinin altinda kald.

Grup, birinci simif aragtirma hizmetleri ve érnek miisteri hizmetlerine
odaklanarak saygin uluslararas: kurumlarla ortakliklar kurmakta;
boylece finans sektériindeki hizmet yelpazesini genigleterek yoluna
devam etmektedir. Son yillarda Tiirkiye finans sektérii oldukea
rekabetci bir konuma gelmis olmasina ragmen, Grup gtictinii
kekli markasindan ve kaliteli bir kurum olarak itibarindan alarak
pozisyonunu korumayi bagarmaktadir.
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Finans

GLOBAL MENKUL DEGERLER

Tecriibeli ve
givenilir

Eczacibasi Menkul Degerlerin satin alinmasu ile iki kokli
ve saygin sirketin ayni catida birlesmesi kayda deger

bir sinerji yaratacak, sektériin en biiytik bagimsiz aract
kurumlarindan birini doguracaktir.

ESPIRITO
SANTO
INVESTMENT
BANK

%u0,7

2014 sonu itibarwyla
Global Menkul Degerler,
%1,7 pazar payi ve

27,4 milyar TL menkul
kiymet islem hacmiyle
Tiirkiye’deki aracilik
sirketleri arasinda
20°nci sirada yer
almaktadur.
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1990 yilinda kurulan ve Borsa Istanbul’da (BIST) islem géren Global

Menkul Degerler; aracilik, finansal danismanlik, kurumsal finans ve
aragtirma hizmetleri sunmaktadir. Bagka deyigle, uluslararasi ve yerli
yatirnmeilara menkul degerler, portféy yénetimi ve tiirev tirtinlerin

alim satim hizmetlerini sunmaktadir.

Global Menkul Degerler, 2011 yilinda halka arz edilmesinin ardindan
Borsa Istanbul’da (BIST) islem gérmeye baslamistir. 2004 yilinda bir
holding yatirim sirketine déniisen Global Yatinm Holding, aracilik
ve ilgili faaliyetlerini %100 istiraki olan Global Menkul Degerler’e
devretmistir. Global Menkul Degerler, yerli yatirimeilara aracilik
ederek onlarin NYSE ve NASDAQ borsalarindaki islemlerini

hizlandirmaktadir.

2014 sonu itibariyla Global Menkul Degerler, %1,7 pazar pay1 ve
27,4 milyar TL menkul kiymet islem hacmiyle Turkiye’deki yurtici

aracilik sirketleri arasinda 20’nci sirada yer almaktadur.

Global Menkul Degerler Espirito Santo Investment Bank'in
Turkiye'deki tek yetkili yatinm sirketidir. 2013 yilinda imzalanan
anlagmaya gére, Espirito Santo, Global Menkul Degerler’in aragtirma
raporlarini uluslararas: miisterileri ve is ortaklaryla paylagsmaktadir.
Ayrica, Global Menkul Degerler, Espirito Santo Yatirim Bankasi'nin
Turkiye’'deki tek yetkili yatinm kurumudur.

GLOBAL YATIRIM HOLDING
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Global Menkul
Degerler, Espirito
Santo Yatirim
Bankasi’nin
Tiirkiye’de tek
yetkili yatirim
kurumudur.
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Subat 2015'de Global Menkul Degerler, bir diger banka dig1 biytik

araci kurum olan Eczacibagi Menkul Degerler’in tiim hisselerini satin

almak tizere bir sézlesme imzalamistir. Hisse devrinin tamamlanmas:

icin yasal onay beklenmektedir; islemin 2015 yilinin ilk yarisinda
tamamlanaca@: tahmin edilmektedir. Eczacibagi Menkul Degerlerin
satin alinmasiyla iki kéklii ve saygin sirketin ayni catida birlesmesi,
kayda deger bir sinerji yaratarak sektdriin en biiyitk bagimsiz araci
kurumlarindan birini doguracaktir.

Varlik Yénetimi

Sirket, AZ Global Varlik Yénetimi sirketindeki %40 hissesini cogunluk
hissedar1 AZ International S.Aya 5,8 milyon TL ye satmis ve AZ
International S.A’nin borsada iglem géren Global Menkul Degerler’deki
(GLBMD) %10, hissesini, iglem tarihi itibariyle 30 gtinliik ortalama piyasa
fiyatindan, devralmistir.

Bu hisse iglemlerini takiben, Global Yatinm Holding’in AZ Global Varlik
Yénetimi girketinde ortakhigi kalmamusg, 6te yandan Global Menkul
Degerler’deki hisse orani % 77,3’e cikmstir.

Sirket ayrica Nisan 2015'de Polsan Portféy Yénetimi Anonim Sirketi'nin

90,1% hissesini satin almistir.

IEG Global Danigmanlik

IEG-Global, Global Menkul Degerler ile Avrupanin yatinm bankacilia
alaninda uluslararas: danigmanlik girketi olan IEG-Yatirim Bankacilig:
Grubu’'nun ortak girigimidir. Sirket, Tiirkiye’de birlesme/devralma, halka
arz, borc finansmans, finansal yapilandirma ve ézellestirme islemlerinde

finansal danismanlik hizmetleri sunmaktadir.

IEG, birlesme ve devralma, finansman ve finansal strateji gibi

konularin yani sira ézkaynak, borc ve melez sermaye plasmani alaninda
danismanlik hizmeti sunmaktadir. IEG, Berlin’de ve uluslararas:
ofislerinde ¢alisan 125 kisilik profesyonel ekibiyle hizmet vermektedir.
1999’da kurulan IEG-Yatinnm Bankaciligi Grubu, uluslararas: diizeyde
faaliyet gésteren bagimsiz bir yatinnm bankasidir. Merkezi Berlin’de olan
bankanin Amsterdam, Buenos Aires, Istanbul, Johannesburg, Mumbai,
Sao Paulo, Sanghay, Tunus, Varsova ve Ziirih’te subeleri ve ofisleri

bulunmaktadir.
IEG-Global, Istanbul’daki, deneyimli, multidisipliner ve uluslararasi

ekibiyle sinir &tesi iglemlere ve yapilandirilmig finansmana

odaklanmistir.
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YATIRIMCI iLiSKILERI
Iligkilerde
seffaflik

Grup, diinya standartlarinda kurumsal yénetim

ve yatirimet iliskileri kurallarinit benimseyip bagl
kalarak hissedar ve miisteri memnuniyetini artirmaya
calismaktadir.

Yatirimet fli§kileri Seffafligi ilke edinen Global Yatirnm Holding, yatirnmecilarina zamaninda
Béliimii proaktif olarak ve eksiksiz bilgi akis1 saglamaktadir. Kurumsal yénetim ve yatirimel
ilgili finansal kurumlar iligkileri alaninda diinya standartlarini benimseyip hayata gegiren

ile temasa gecerek Grup, hissedar ve miisteri memnuniyetini artirmaya ¢abalamaktadir.
Sirket ile ilgili 5nemli

haber ve giincellemeleri Grubun yatirimer iligkileri, yatirim camiasina yénelik giinliik bilgi
iletmektedir. 2014 akisin diizenleyen Yatirimen {ligkileri Departmani tarafindan
yilinda Global Yatirim kamuyu aydinlatma ve geffaflik ilkeleri dogrultusunda, biiyiik bir
Holding’in web sitesinin titizlikle yénetilmektedir.

tasarum ve icerigi

yenilenmistir. 2014 yilinda Yatirimer ligkileri Departmam yatirimeilardan telefon,
e-posta, sosyal medya ve posta kanaliyla gelen pek ¢ok soruyu
yanitlamanin yani sira proaktif bir yaklagimla, finansal kuruluslara
Grup faaliyetleriyle ilgili énemli ve giincel bilgi akis1 saglamistir.
2014 yilinda Global Yatirim Sirketi, internet sitesinin tasarimini ve

icerigini yenilemistir.

Biitiin mevcut ve potansiyel yatirimeilar investor@global.com.tr
e-posta adresinden ve www.globalyatirim.com.tr adresinden Grup’la

irtibata gegebilirler.
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KURUMSAL SOSYAL SORUMLULUK
Topluma degerli

katkilar

Global Yatirim Holding’in spor, egitim, hayirseverlik,
kiiltiirel ve sosyal amaclar ve ilgili projeler ve
etkinliklerin desteklenmesine yénelik sponsorluk
faaliyetleri 2014 yilinda da devam etmistir.

Global Yatirnm Holding ve baglh ortakliklari, Grubun temel stratejisi

o dogrultusunda, icinde bulunduklar topluluklarla ve sosyal

4 paydaslariyla yakin igbirligi icinde olmaya her zaman biiytk bir énem
vermektedir.

2009 yilinda Erzincan

Universitesi Refahiye Tirkiye’nin tanitimina olumlu katkida bulunan ve yerel ve ulusal

Meslek Yiiksek Okulu diizeyde tilkenin ve toplumun yararina sosyal, kiiltiirel ve ekonomik

égrenci yurtlarinin ortami iyilestirmeye yonelik yapilan etkinlikleri desteklemek,

insaati tamamlanmstur. Sirket'in éncelik verdigi sosyal sorumluluk faaliyetleri arasinda yer

Izzet V. Akcal Refahiye almaktadur.

Ogrenci Yurdu iic blok

ve 40 ayri birimden Bu yaklagimla, 2014 yilinda egitim, yardim kampanyalari, kiiltiir,

olugsmaktadur. toplum ve spor alanindaki ¢alismalari, projeleri ve etkinlikleri daha

biiyiik bir katkiyla desteklemeye devam etmistir.

Sosyal sorumluluk alaninda egitim konusuna &zel bir 6nem veren
Global Yatirnm Holding:

#2007 yilinda ulusal bir gazete tarafindan diizenlenen, Tiirkiye
genelinde ihtiyac sahibi ilkokullara kitap destegi kampanyasina
sponsor olmusg, Milli Egitim Bakanhig: ve UNICEF igbirligiyle
diizenlenen bir projeye Sanliurfa’nin Harran ilcesinde iki derslik
yaptirarak destek vermistir.
1§ Ug blokta toplam 40 ayr1 birimden olusan Erzincan Universitesi
Refahiye Meslek Yitksek Okulu Izzet Y. Akcal Refahiye Ogrenci
Yurdu’nun insaatini tamamlayarak 2009 yilinda hizmete agmistir.

2014 FAALIYET RAPORU 85



Yatirimer Iliskiler]

GYH, Bodrum Yolcu Limani ev sahipliginde yapilan
Bodrum Global Run’in tiim gelirlerini Toplum
Génldilluleri Vakfi'na bagislamastur.
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GYH, o6zellikle
Ekim 2011 Van
depremi sonrasinda
cok fazla hasar
géren bélgelerde
yasayan &grenciler
icin cesitli okul
malzemelerinde
olusan 4.000

adet okul seti
bagislamistir.
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# Milli Egitim Bakanhd ile igbirligi icinde Adnan Menderes
Universitesi Turizm Isletmeciligi ve Otelcilik Yitksekokulu’nun
ingaatini gerceklestirmistir. 2009 yilinda egitim-6gretime acilan
yiiksekokul hem Kusadasi ve cevresinin kiiltiirel yasaminda hem de
Tiirk turizm sektériine nitelikli insan kaynag: yetistirilmesinde énemli
bir role sahiptir.
J Denizli sehir merkezinde yer alan 32 derslikli ilkégretim okulunun
ingaatini Aralik 2010’da tamamlamistir. Ayni dénemde, Mus ili
Bescatak Koyii [lkégretim Okulu'na giysi, kitap ve kirtasiye yardiminda
bulunmanin yani sira pek ¢ok okula da bilgisayar bagiglamistir.
J Sirnak’taki 6grencilere burs temin etmistir.
F Cocuklarin kisisel gelisimine ve egitim faaliyetlerine katkida
bulunmak tizere, 2012 yilinda Sirnak Ipekyolu Ilkégretim Okulu
dgrencileri i¢in kiitliphane kurmustur. Ayrica, kurumsal sosyal
sorumluluk yaklagimi dogrultusunda, Istanbul Dumlupinar ilkégretim
Okulu 6grencilerine bilgisayar yardiminda bulunmustur.
J 2003 yilinda kurulugsundan bu yana faaliyette oldugu Kusadas: kasabasi
ve liman civarindaki bélgeye katki saglamak i¢in pek ¢ok inisiyatif
gerceklestirmistir. Sirket’in bélge halkina yénelik katkilari, Adnan
Menderes Universitesi Turizm Isletmeciligi ve Oteleilik Yitksekokulu
ingaatinin yani sira yerel okullara bilgisayar ve ekipman yardiminy, yerel
plajlarin rehabilitasyonu i¢in kaynak saglamay: ve devlet kurumlarina
teknik destedi icermektedir. Cesitli hayir kuruluglarina yénelik bagiglarin
ve ihtiyac sahiplerine sunulan diizenli destedin yani sira, Ege Ports yerel
motor sporlari kuliibiine sponsor olmus ve yangindan zarar géren orman
arazisinin yeniden agaclandirilmasi i¢in finansal destek saglamistir.
J Bodrum Yolcu Limanr’nin ev sahipligi yaptigi Bodrum Global Run’in
tiim gelirini Toplum Géniilliileri Vakfr'na bagislamistir.
 Ege Ports, halka agik konserler, sosyal, sportif ve kiiltiirel etkinlikler
organize etmis, iskele ve tesislerini bu tiir faaliyetlere tahsis etmistir. Bu
etkinlikler arasinda Ramazan senlikleri, Anneler Giinii, Babalar Giinij,
ayrica deve yarisi ve her yil diizenlenen balikcilik yarisi gibi geleneksel
eglenceler yer almaktadir.
# Ekim 2011’de yasanan Van depreminin ardindan, Global Yatirim
Holding bélgede &zellikle agir hasar géren alanlardaki 6grencilere okul
malzemelerinden olusan 4.000 adet okul seti géndermistir.
§ Istanbul Modern’i desteklemek amaciyla, miizeden énemli cagdas
ve modern Tiirk sanat¢ilarin sanat eserlerinin reprodiiksiyonlar: satin

alinmig ve yilbagi hediyesi olarak génderilmigtir.
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KURUMSAL YONETIM
Kurumsal yénetim
ilkelerinin benimsenmesi

Global Yatirim Holding, Kurumsal Yénetim Ilkelerine
uyum saglanmast ve uygulanmasina azami 6zeni
gdstermektedir. Bu yaklasimin benimsenmesi amaciyla,
Sirket Yonetim Kurulu diizeyinde analitik calismalar
yurittilmektedir.

Global Yatirim Holding, Global Yatirim Holding, 2006 yilinda Sirket’in ve Grubun yénetim
2006 yilinda Sirket’in yaklagimini daha iyi tanimlayarak kurumsal bir noktaya tagimak

ve Grubun yénetim amaciyla baglattign kurumsal yénetim alanindaki gelisimini
yaklagimini daha iyi stirdiirmektedir.

tanimlayarak kurumsal

bir noktaya tagimak Oncelikle, icraci olmayan {iye sayis: artinilarak Yoénetim Kurulu’nun
amaciyla baglattign bagimsizhigini gliglendirme yolunda énemli bir adim atilmigtir.
kurumsal yénetim

alanindaki gelisimini Bir yandan Sirket, Genel Kurul’a ve SPK’ya kurumsal yénetime
stirdiirmektedir. uyum performansi konusunda yillik raporlar sunmaktadir. Ote

yandan, faaliyetlerini yasal danigmanlik destegiyle siirdiiren
Kurumsal Yonetim Komitesi'ne, Yénetim Kurulu tarafindan resmi
olarak karara baglanacak kapsamli bir kurumsal yénetim politikas:
hazirlama yetkisi verilmistir. Kurumsal Yénetim Komitesi’nin
tiyeleri Jerome Bayle (Bagkani), Aysegtil Bensel (Uye) ve Adnan
Nas'tir (Uye).

Denetim Komitesi ve Erken Risk Degerlendirme Komitesi de
verimli bir bicimde faaliyetlerini siirdiirmektedir. Denetim Komitesi,
Oguz Satic1 (Bagkan) ve Jerome Bayle’dan (Uye) olugmaktadur.
Erken Risk Degerlendirme Komitesi ise Jerome Bayle (Bagkan),
Oguz Satic1 (Uye) ve Adnan Nas'dan (Uye) olugmaktadur.
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DERECELENDIRME

Giiclii ve giivenilir

bir yap:

Kasim 2014°de JCR Eurasia Rating, Global Yatirim
Holding’in Uzun Vadeli Ulusal Olcekteki kredi notunu
‘BBB (Trk)’ olarak belirlemistir.

8,88

GYH’in BIST Kurumsal
Yonetim Endeksi notu,
Kasum 2014 itibariyle
10 iizerinden 8,88’dir.

88

Kurumsal Yénetim Derecelendirme
Global Yatirim Holding’in 2014 y1li Kasim ayinda ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Kurumsal Yénetim Ilkeleri dogrultusunda belirlenen
kurumsal yénetim derecelendirme notu, 10 tizerinden 8,88'dir. Bu
notla Sirket, BIST’in Kurumsal Yénetim Indeksi'nde yer almaya
devam etmektedir.

Kurumsal yénetim derecelendirme notu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun, Pay Sahipleri, Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik,
Menfaat Sahipleri ve Yénetim Kurulu olmak tizere dért kategoriye
ayrilan Kurumsal Yoénetim Ilkeleri dogrultusunda belirlenmektedir.
GYH’nin kurumsal yénetime verdigi énem ve bu alanda dinamik
ve siirekli bir yénetimsel yap1 olugturma kararlili§: sayesinde,
gectigimiz 12 ayda kaydettigi gelismeyle birlikte derecelendirme
notu ciddi bir bicimde yiikseltilmistir.

Derecelendirme alt kategorileri

Pay Sahipleri 89,05
Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik 90,01
Menfaat Sahipleri 88,90
Yénetim Kurulu 87,60
Toplam 8.88
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Kredi Derecelendirme
JCR Eurasia Rating, Kasim 2014’te Global Yatirim Holding’in uzun vadeli

ulusal notunu “BBB (Trk)/Duragan” olarak teyit etmistir.

Gézden gegirilmis kredi degerlendirme notunun ayrintilan asagida yer

almaktadr:

Uzun Vadeli Uluslararas: Yabanct
Para: BBB-/ (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararast Yerel Para Notu
BBB- / (Duragan)
Uzun Vadeli Ulusal Notu
BBB-(Trk) / (Duragan)
Kisa Vadeli Uluslararast Yabanct Para
A-3/ (Duragan)
Kisa Vadeli Uluslararast Yerel Para Notu
A-3/ (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Notu
A-3 (Trk)/ (Duragan)
Desteklenme Notu 2
Ortaklardan Bagimsizlik Notu B
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GLOBAL YATIRIM HOLDIiNG A.S. KURUMSAL
YONETIM iLKELERINE UYUM RAPORU

Bsliim I. Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Beyan1

Global Yatinm Holding A.S. (“GYH”), Sermaye Piyasas: Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan Kurumsal
Yénetim Ilkeleri'ni uygulamakta ve gereklerini yerine getirmek icin azami ézen géstermektedir. Sirket, bu
yaklagimin benimsenmesi amaciyla Yénetim Kurulu seviyesinde calismalarini siirdiirmektedir.

Bu cergevede, Sirket'in organizasyon yapisinda ve Ana Sozlesmesi'nde yapilmasi gereken yeniden
yapilandirma ¢aligmalarim yiiriitmek tizere ti¢ Yénetim Kurulu Uyesi’nin dahil oldugu bir komite
olusturulmustur. Kurumsal Yénetim Ilkelerinde belirtilen Yonetim Kurulu'nda en az iki Bagimsiz Uye
bulunmas: gerekligi hayata gecirilmistir.

Pay sahipleri, GYH web sitesinden kapsamli ve giincel bilgiye ulagabilmekte, ayrica sorularini
Yatirnimen fligkileri Direktérliigine telefon, e-posta ve sosyal medya mecralar yoluyla
yoneltebilmektedir.

Kurumsal Yonetim Ilkeleri'nin gerekleri acisindan web sitesini ve faaliyet raporunu daha kapsaml
inceleyen GYH, bu alanda yaptig1 diizenlemeleri stirdiirmektedir. Yénetim Kurulu, iist yénetim

ve tiim Sirket calisanlar siirecin her asamasinda her zaman Kurumsal Yénetim Ilkeleri’ne uyumu
desteklemistir.

Kurumsal Yénetim Derecelendirme notumuz, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun (SPK) Kurumsal Yénetim
ilkeleri uyarinca agirhiklar belirlenmis olan dért ana baglik (Pay Sahipleri, Kamuyu Aydinlatma
ve Seffaflik, Menfaat Sahipleri, Yénetim Kurulu) altinda yapilan degerlendirmenin sonucunda

belirlenmis olup bu ana bagliklara gére yapilmig olan mevecut dagilim asagidaki sekildedir;

Bagliklar Agirhk (%) Not
Pay Sahipleri 25 89,05
Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik 25 90,01
Menfaat Sahipleri 15 88,90
Yoénetim Kurulu 35 87,60
Toplam 100 8,88

8,88 olan kurumsal yénetim derecelendirmesine iliskin Kobirate tarafindan hazirlanmis olan bu rapor,
Sirket’in kurumsal yénetim ilkeleriyle uyumlu oldugunu ve uygulamalarinda gereken politikalar

yuriittiigiini ve énlemleri aldigini géstermektedir.
Uyum Saglanmamis Kurumsal Yénetim {lkelerinin Sebepleri
Sirket, kurumsal yénetim ilkelerine tam uyumun saglanmasi i¢in ¢calismalarini stirdiirmektedir. Hali

hazirda uygulanan ilkelerin digindaki veya heniiz uygulanmayan ilkeler menfaat sahipleri arasinda
herhangi bir ¢ikar catismasina sebep olmamistir.
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GYH, faaliyette bulundugu sektér geregi sik sik alim satim ya da kiralama yapmakta oldugundan,
gerceklestirilecek her bir iglem icin Genel Kurul toplantis: diizenlemenin mtimkiin olamayacad
diistiniilerek Sirket Ana Sézlesmesi'nde “béliinme ve hisse degisimi, nemli tutardaki maddi/maddi
olmayan varlik alim/satim, kiralanmasi veya kiraya verilmesi veya bagis ve yardimda bulunulmas: ile
ti¢lincii kisiler lehine kefalet, ipotek gibi teminat verilmesi” gibi énemli nitelikteki kararlarin Genel
Kurul'da alinacagina iligkin ifade yer almamigtir. Béylelikle firsatlarin kacirilmas: énlenerek iglemler hizli

bir bicimde gerceklestirilmektedir.

GYH Ana Sézlesmesi'ndeki imtiyazli hisse gruplarn Sirket’in halka arzindan énce yaratilmis olup bu hisse
gruplarinin sahip oldugu imtiyazlarin degistirilmesi veya kaldirilmas: kanunen imtiyazh hissedarlarin
muvafakatine bagh oldugundan Sirket (Genel Kurulu'nun) yetkileri kapsaminda degildir. Bu kapsamda
imtiyazli hissedarlar A Grubu imtiyazli hisselerin imtiyazlarinin kaldirilmasina muvafakat etmis ve bu
cer¢evede Temmuz 2010’da SPK’ya izin bagvurusunda bulunulmustur ancak bu bagvuru reddedilmistir.

Pay sahiplerine &ézel denetc¢i atama hakki saglanmasi ve azinlik haklariyla ilgili ek diizenleme hususlar
Tiirk Ticaret Kanunu ve SPK diizenlemelerinde yer almakta oldugundan, Sirket Ana Sézlesmesi'nde yasal

cercevenin yeterli oldugu diisiincesiyle ayrica bir diizenlemeye yer verilmemistir.
Sirket, menfaat sahiplerinin kurula katilimiyla ilgili olarak bir politika olusturmamigtir. Ancak, kurulun
badimsiz tiyeleri, tiim menfaat sahiplerinin Sirket ve pay sahipleri ile birlikte temsil edilmesini saglamaktadir.

Sirket, tiim ¢alisanlarinin, tedarikeilerinin, gayri resmi kuruluglarin ve miisteri memnuniyeti anketlerinin géris

ve dnerilerini dikkate almaktadir. Sirket'in ortaklik yapisi dolayisiyla bazi kurul iiyeleri birden fazla komitede

gbrev yapmaktadir.

Kurumsal Yénetim ilkelerinin 4.6.5 maddesi uyarinca, kurul {iyelerine ve iist diizey ydneticilere yapilan tiim
5demeler ve saglanan menfaatler, y1llik rapor ile kamuya aciklanmaktadir. Ancak, agiklama kisi bazinda degil,

kurul tiyeleri ve tist diizey yéneticiler ayrimiyla yapilmaktadir.

GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S.

Béliim II. Pay Sahipleri

Pay Sahipleri ile fligkiler Birimi

01.10.2004 tarihinde bir holding olarak yapilandirilan Sirket, her dénemde pay sahipligi haklarinin
kullanilmas1 hususunda mevzuata, Ana Sézlesme’ye ve diger Sirket ici diizenlemelere uyulmasina azami
8zen gdstermekte ve bu haklarin uygulanmasini hizlandirmak i¢in gerekli énlemleri almaktadur.

GYH’nin Ekim 2004 itibariyle gerceklestirilen holdinglesme ¢aligmalar sirasinda Pay Sahipleri ile fligkiler
konusu temel éncelik tagimus; bu nedenle organizasyon semasi icinde bir Yatirimen iligkileri Birimi

kurulmustur.

Yatinnmer fligkileri Birimi, Yénetim Kurulu'nun Kurumsal Yénetim Komitesi'nin sorumlulugundadir.

91
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GYH’nin pay sahipleri ile olan iligkilerini ytrtiten direktérlik ile ilgili bilgiler agagida yer almaktadir:

Ad-Soyad Unvan/Lisans Telefon E-mail
Birim Yéneticisi/SPK
Cagn Kutlu Uzman Lisansi
Selran Baydar Direktor 0212 244 60 00 investor@global.com.tr

Begiim Déslioglu Uzman
Esra Giindiiz Uzman Yardimeist

Yatirimen Iligkileri Direktérliginin baslhica gérevleri asagidaki sekildedir:

F Pay sahiplerine iliskin kayitlarin saglikly, giivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak,

J Sirket ile ilgili kamuya agiklanmamus, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak tizere, pay
sahiplerinin sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini yanitlamak,

J Genel Kurul toplantisinin yiiriirlitkteki mevzuata, Ana Sézlesme’ye ve diger sirket ici diizenlemelere
uygun olarak yapilmasi i¢in gerekli énlemleri almak,
J Genel Kurul toplantisinda, pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokiimanlar: hazirlamak,

F Toplant: tutanaklarinin pay sahiplerine yollanmasini saglamak,
J Mevzuatla uyum acisindan kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii hususu gézetmek ve izlemek.

Ayrica, yukarnidakilere ek olarak, 2005 yili itibariyle kurulan yapida ytirttiilmekte olan agagidaki
gérevler de, Mali Isler ve Finansman Birimi ve Hukuk Birimi’nin koordinasyonu ile Yatirimer fligkileri

Birimi tarafindan yiiriitiilecektir.

J Pay sahiplerinden gelen s&zlii ve yazili sorularin yanitlanmas;,

F Sirket yatinmer sunumunun hazirlanmasi ve diizenli olarak giincellenmesi,

§ Holding internet sitesinde Yatirnime iliskileri Béliimi'niin giincellenmesi,

J Yurt disinda yatirimai bilgilendirme toplantilarinin diizenlenmesi,

§ Alti aylik dénemlerle yatirimer ziyaretlerinin diizenlenmesi,

J Ceyrek dénem finansallarinin telekonferans ve e-posta ile yatinmeilara duyurulmasy;

§ Borsa Istanbul’a yapilan ézel durum aciklamalarina paralel analist toplantilarinin organize edilmesi.

Yatirimen ligkileri Birimi, kuruldugu tarihten itibaren gerek telefon, gerek e-posta gerekse

bire bir yatinmei gértigmelerinde iletilen bilgi taleplerini Bilgilendirme Politikas: kapsaminda

ayrintil bir bicimde yanmitlamakta, yurt i¢i ve yurt dis1 toplantilara katilmakta ve tele-konferanslar
diizenlenmektedir. Belirli dénemlerde faaliyet performansi, finansal sonuclarin yorumlanmasi, kar
dagitim politikasi, bagh ortaklik performansi ve hisse fiyat performansi gibi konularda bireysel
yatirimeilar tarafindan yéneltilen sorulara gerekli yanitlar verilmektedir. flgili dénem iginde 100" agkin

soruya telefon ve e-posta yoluyla yanit verilmistir.

Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi
Pay sahipleri ve analistler tarafindan telefon, e-posta ve sosyal medya mecralan araciligiyla Yatirimer
Tigkileri Direktérliigine ulasan sorular, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak tizere, ilgili
oldugu konunun en yetkili kisisiyle gériistilerek en hizli ve etkin sekilde yanitlanmaktadir. GYH’ye iligkin
pay sahiplerini ilgilendiren bilgi ve gelismeler, internet sitesi ve sosyal medya araciligiyla Tiirkge ve
Ingilizce olarak giincel ve gegmise déniik olarak yayinlanmakta; veri tabanina kayith olan kisilere eposta

yoluyla diizenli olarak aktarilmaktadir.
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Pay sahiplerinin bilgilendirilmesi i¢in ilgili Yénetim Kurulu tiyesi, gérevli birimlerle koordinasyon i¢inde

diizenli olarak ¢caligmaktadir.

Sirket, 6zel denetci atanmas: ile ilgili Tiirk Ticaret kanunu hiikiimlerini uygulamaktadir ve bu nedenle Ana

Sézlegme’de ayri bir madde olarak yer verilmemistir. Dénem icerisinde ézel denetgi tayin talebi olmamgtir.

Genel Kurul Bilgileri
GYH 2013 hesap dénemine iligkin Olagan Ortaklar Genel Kurul Toplantisi 1 Temmuz 2014 tarihinde
genel mudirlikte gergeklestirilmistir. Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda, toplanti tarihi itibariyle Sirket

sermayesinin %36,70"i temsil edilmistir.

Genel Kurul Toplanti ilani, mevzuat ile dngériilen usullere uygun olarak Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi, Borsa
Istanbul’'un Kamuyu Aydinlatma Platformu sistemi ve Sirket'in web sayfasi ile duyurulmaktadir. Pay defterine
kayith nama yazih pay sahiplerinin Genel Kurul’a katilmasi i¢in herhangi bir stire s6z konusu degildir. Genel
Kurul toplantisinda Borsa Istanbul'da islem géren hisse sahiplerinin Tiirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 415/3
maddesi uyarinca en az bir hafta éncesinden Genel Kurul’a katilacaklarini Sirket’e bildirmeleri ve Genel Kurul

giris kart1 almalar gerekmektedir. TTK geregi yuriirlige giren ikincil mevzuat, pay sahiplerine Genel Kurul’a

fiziki olarak katilim konusunda bir alternatif sunan Elektronik Genel Kurul’un ilkelerini belirlemektedir.

Yillik faaliyet raporu dahil, mali tablo ve raporlar, bagimsiz denetim raporlar, kar dagitim énerisi, Genel Kurul
giindem maddeleri ile ilgili olarak hazirlanan bilgi dokiimani ve diger belgeler ile Ana Sézlesme’nin son hali ve
Ana Sézlesme’de degisiklik yapilacak ise tadil metni ve gerekgesi; Genel Kurul toplantisina davet i¢in yapilan
ilan tarihinden itibaren Sirket merkezinde pay sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir. Giindem ve var ise

Ana Sézlesme tadil metni ayrica 4.2°de belirtilen yollarla da duyurulmaktadir.

Yénetim Kurulu'nun énerisi dogrultusunda ve ilgili mevzuat gercevesinde giincellenen Kar Dagitim Politikasi
genel kurul toplantisinda onaylanmigtir. Dénem icinde yapilan bagis ve yardimlarla ilgili genel kurulda ayr bir
glindem maddesi ile bilgi verilmistir. Yine ayn bir giindem maddesi olan dilek ve &neriler béliimiinde ise s6z
alan olmamistir. Genel Kurul toplantilarimiza derecelendirme uzmanlari ve bagimsiz denetciler gibi menfaat

sahipleri, gézlemci olarak katilmaktadirlar. Toplantiya medya kuruluslar tarafindan katihm olmamastir.

Idari sorumlulugu bulunanlar ve yénetim kontroliinii elinde bulunduran pay sahipleri tarafindan sirketimiz

ve bagh ortakliklar ile ¢ikar catigmasina neden olabilecek énemli bir iglem yapilmamis ve ayrica, sirketimiz
ve/veya bagl ortakliklarinin isletme konusunda giren ticari ig tiirlinden bir islem kendileri veya bagkalar
hesabina yapilmamis ya da ayni tiirde ticari iglerle ugrasan bir bagka ortakliga sinirsin ortak sifatiyla

girilmemistir.

Sirketimizin bilgisi dahilinde, yénetim kontroliinti elinde bulunduran pay sahipleri, Yénetim Kurulu tyeleri,

idari sorumlulugu bulunan yéneticiler ve bunlarin eg ve ikinci dereceye kadar kan ve sihrl hisimlar,
sirket veya bagh ortakliklar ile ¢ikar catismasina neden olabilecek énemli bir islem yapmamus, sirketin
veya bagh ortakliklarin isletme konusuna giren ticari is tiiriinden bir islemi kendi veya bagkas1 hesabina
yapmamis, ya da ayni tiir ticari iglerle ugrasan bir bagka sirkete sorumlulugu sinirsiz ortak sifatiyla

girmemistir.
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Oy Haklar1 ve Azinhik Haklar
Sirket sermayesi, (&), (D), (E) ve (C) olmak tizere dért grup hisseye bélinmtstiir. (A), (D)ve (E) grup

hisselerin Yénetim Kurulu iiyeligine aday belirleme imtiyazi bulunmaktadir. (C) grubu hisselerin ise
herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir. Sirket Yénetim Kurulu'nun yedi kisiden olusacagi hitkme
baglanmistir. Tiim hissedarlar {i¢ Yénetim Kurulu tiyeligi icin aday gésterme hakkina sahiptir. Bu ti¢

adaydan yalnizca biri i¢in (A) grubu hisselere sahip hissedarlarin onay sarti aranmaktadir.

Ana Sézlegme ile belirlenen bir dizi Yénetim Kurulu karar icin, (D) ve (E) grubu hisselere sahip
hissedarlarn ilgili Yénetim Kurulu toplantisinda bulunmasi ve (&) grubu hisselere sahip hissedarlarin

aday géstermis olduklar: Yénetim Kurulu tiyelerinin olumlu oyu aranmaktadir.
Karsilikl: istirak iligkisi icinde olan sirketler Genel Kurul'da oy kullanmamaktadir.

Kar Dagitim Politikas1

Kar Daditim Politikas: Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun tebligleri
dogrultusunda, Yénetim Kurulu'nun énerisiyle Genel Kurul tarafindan belirlenecektir. Kar dagitiminda,
Kurumsal Yénetim {lkeleri'ne uygun olarak pay sahipleri ve Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve

tutarh bir politika izlenmektedir.

Sirket’in kar dagitimi, TTK’'na ve SPK’ya uygun sekilde ve yasal stireler icinde gerceklestirilmektedir.
Sirket karina katilim konusunda Ana Sézlesme’de imtiyaz bulunmamaktadir. Kar dagitimi mevzuatta

dngoériilen stireler i¢inde, Genel Kurul toplantisini takiben en kisa siirede yapilmaktadir.

Sirket’in kar dagitim politikas1 Genel Kurul’da pay sahiplerinin bilgisine sunulmus, Sirket’in internet
sitesinde kamuya aciklanmistir. 01 Temmuz 2014’te gerceklestirilen Genel Kurul toplantisinda SPK
ditizenlemelerine gére hazirlanan 2013 konsolide mali tablolarda yer alan 29.111.593,-TL dénem kar
bulunmakla birlikte, Vergi Usul Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca hazirlanan solo/yasal mali
tablolarda dénem kar1 bulunmamas: sebebiyle kar dagitilamayacad: hususunda Genel Kurul’a bilgi
verilmistir.

Paylarin Devri

Sirket Ana Sézlesmesi'nde pay devrini kisitlayan herhangi bir hitkiim yer almamaktadur.
Béliim III. Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik

Sirket Bilgilendirme Politikas1

Sirket Bilgilendirme Politikas1 Genel Kurul toplantisinda hissedarlarla paylasilmis, ayrica, kurumsal

web sitesinde yayinlanmgtir.

Yénetim Kuruly, Sirket Bilgilendirme Politikasi’ni izlemek, gézden gecirmek ve gelistirmekten
sorumludur. Yatirimer fligkileri Birimi Ydneticisi, Mali Igler ve Finansman Grup Bagkani (CFO) ya da Bag

Hukuk Musaviri, Sirket Bilgilendirme Politikasi'ni uygulamakla ytikimli st diizey yéneticilerdir.

Kurumsal Iletisim Birimi, Yatinnmei {ligkileri Birimi ile birlikte kamuoyunu Sirket hakkinda
bilgilendirmekle gérevlendirilmistir. Sirket hakkinda medya ve kamuoyundan gelen sorular sorunun
icerigine gére ve miimkiin olan en kisa siire i¢inde Genel Miidiir (CEO), Mali Isler ve Finansman Grup

Bagkani (CFO) ve Bag Hukuk Miisaviri tarafindan veya bu kigilerin bilgisi ve yetkilendirme sinirlar

dahilinde Yatinnme Iligkileri Birimi aracihigiyla cevaplandirilmaktadir. Sorularin cevaplanmasinda sosyal
paydaglarin bilgi edinme esitligi ilkesine titizlikle zen gésterilmektedir.
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Ug ayhik dénemler halinde, Sirket mali tablolarinin kamuoyuna duyurulmasinin ardindan GYH’nin
finansal durumunu dzetleyen bir basin duyurusu hazirlanip yayinlanacaktir. Sirket faaliyet raporu ise her

yil diizenli olarak basilarak yatirimeilara ve ilgili kurum ve kuruluglara Yatirimer iligkileri Birimi tarafindan
iletilmektedir.

Kamuya yonelik aciklamalar, agiklamanin icerigine gére, Yénetim Kurulu Bagkan: (Mehmet Kutman) veya
bizzat Yonetim Kurulu tiyeleri tarafindan ya da; Mali Isler ve Finansman Grup Bagkani (Kerem Eser), Bas

Hukuk Miisaviri (Ugur Aydin) veya haberin yayinlanacagi mecraya gére Yatirime: iligkileri Birimi tarafindan
yapilabilmektedir.

Sirket Internet Sitesi ve Icerigi

Kamunun aydinlatilmasinda, SPK Ilkelerinin éngérdagi sekilde Sirket'in web sitesi aktif olarak
kullanilmaktadir.

Yatirimen {ligkileri Birimi ile ilgili tiim konular www.globalyatirim.com.tr internet adresindeki web sitesinde yer
almaktadir.

Sirket’in Web Sitesi, tiim kurumsal kimlik dokiimanlarinda ve tanitim materyallerinde yer almaktadir. Web
sitesi, hem bilgi hem de gorsel acidan uluslararas: standartlara sahiptir. Web sitesi, Yatinimer Iligkileri

Departmani tarafindan yonetilmektedir. Web sitesinde izlenebilecek énemli bagliklar asagida 6zetlenmistir:

J§ Kurumsal kimlige iligkin detayli bilgiler,
¥ Vizyon ve misyon,
J Yoénetim Kurulu tiyeleri ve Sirket iist yénetimi hakkinda bilgi,
§ Sirketin organizasyonu ve ortaklik yapisi,
J Sirket Ana Sézlegmesi,
J Ticaret sicil bilgileri,
J Finansal bilgiler, géstergeler,
§ Basin aciklamalari,
8 Ozel Durum Agiklamalar,
J Hisse senedi ve performansina iligkin bilgi, grafikler,

J Yatirime: sunumlari,

J Genel Kurul'un toplanma tarihi, giindem, giindem konular hakkinda agiklamalar,
J Genel Kurul toplant: tutanagi ve hazirun cetveli,
J Vekaletname érnedi,

J Kurumsal Yénetim uygulamalari ve uyum raporu,
§ Kar Dagitim Politikas:,
J Bilgilendirme Politikasi,

J Kurumsal Sosyal Sorumluluk.

Faaliyet Raporu

Faaliyet raporlarimizda, ilgili mevzuat ve SPK Kurumsal Yonetim Ilkeleri’nde sayilan bilgilere yer
verilmektedir.
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Sirket’in En Yiiksel Kontrol Yetkisine Sahip Pay Sahiplerinin A¢iklanmas:

96

Sirket sermaye yapisi ve sermaye yapisindaki degisiklikler, ilgili mevzuat uyarinca kamuya agiklanmaktadir.

Sirket’in ortaklik tablosu, web sitesinden incelenebilmektedir.
Béliim IV. Menfaat Sahipleri
Sirket’in bir holding sirketi olmasi nedeniyle, pay sahipleri ve stratejik is ortaklar1 en énemli sosyal
paydaglaridir. Menfaat sahipleriyle iligkilerin koordineli bir sekilde yiiriitiilmesi amaciyla tiim istiraklerin

ve Holding’in bilgi akisi1 merkezi olarak yapilmaktadir.

Ayrica, calisanlarin kisisel deneyimi ve eJitim diizeyi hizmet sektériinde faaliyette bulunan
igtiraklerinin ve Holding’in sundugu hizmet diizeyini dogrudan etkilemektedir. Bu a¢idan, Sirket’in

insan kaynaklar politikas1 son derece énemli bir rol oynamaktadur. Ise alimlarini internet sitesinden
ilan eden Sirket'in insan kaynaklar politikasi Personel Yénetmelidi ile belirlenmistir. Istiraklerde
uygulanmaya baslayan calisanlarin performans sistemleriyle geri beslemeli sistemin Sirket genelinde

yayginlastirilmasi hedeflenmektedir.

Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Menfaat sahiplerini yatirimeilar ve is ortaklar ile calisanlar olarak gruplandirdigimizda yatirnmeilarin
bilgilendirilmesine iligkin aciklamalar “Pay Sahiplerinin Bilgilendirilmesi” béliimiinde detayh olarak
aciklanmistir. Ayrica, Sirket ¢alisanlarinin detayli bilgi alabilmesi i¢in kurulan intranet sistemi

ile hem Sirket i¢i operasyonel caligmalar ytrttiilmekte; hem de Sirket ¢alisanlar diizenli olarak
kamuoyuna yapilan aciklamalar ve Sirket’in faaliyetlerini etkileyecek yénetimsel konularla ilgili

bilgilendirilmektedir.

Menfaat Sahiplerinin Yénetime Katilim1

Denetim Komitesi ve Kurumsal Yénetim Komitesi'nin tiyeleri birim yéneticilerinin diizenledigi
haftalik degerlendirme toplantilarina katilmakta; bu toplantilarda birim yéneticileri baglh olduklar:
igtirakler ve birimlerin gériiglerini {ist ydnetime iletmekte, komite {iyelerine soru yéneltmektedir.
Béylece, menfaat sahipleriyle komiteler arasindaki bilgi akisi birim yéneticileri tizerinden

saglanmaktadir.

Insan Kaynaklar1 Politikas:

Global Yatinm Holding A.$. Tiirkiye’nin ekonomik ve politik arenasindaki kékli degigimlere paralel

ileriye doniik bir strateji stirdiirmektedir. Sirket, biiyiiyen yapis: ve profesyonel kadrosuyla yénetici

adaylarinin yeteneklerini gelistirmelerinde ve kariyerlerinde yiikselmelerinde firsatlar sunmaktadir.
Sirket, ise alim siirecinde her adaya esit kosullar ve is olanaklar sunmaktadir. Adaylar, iyi bir akademik
gegmise sahip tiniversite mezunlarindan, akic1 bir Ingilizcenin yam sira diger yabanci dilleri de
konusabilen, kendi alanlarinda bagarili bireylerden olugmaktadir. Yasemin Cakar, caliganlarla iligkileri
yoénetmekten sorumlu Insan Kaynaklan Direktérivdiir. 2014 yilinda, calisanlardan herhangi bir sikayet

alinmamistir.

Sirket’te insan kaynaklan politikasi yazili hale getirilmistir ve intranette “Personel Yénetmeligi” ad:
altinda Tiirkce ve Ingilizce olarak yayinlanmaktadir. Bu yénetmelik geregi tistiin bilgi ve beceri diizeyine
sahip, kurum kiiltiirtine kolaylikla uyum saglayabilecek, degisime ve gelisime acik kisilerin istthdam

saglanmaktadir.
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Insan kaynaklan politikas: cercevesinde ige alimlarda ve kariyer planlamalar yapilirken, esit kosullardaki
kigilere esit firsat saglanmas: ilkesi benimsenmektedir. Bu nedenle, s6z konusu pozisyonlar herkesin
erisebilecegi sekilde internet sitesinde belirtilmekte ve bagvurular e-mail ile kabul edilmektedir.

Calisanlara saglanan firsatlar ve ¢alisanlari da ilgilendiren Sirket gelismeleri, hem tist ydnetimin

e-mailleriyle hem de intranette duyurulmaktadur.

Miisteriler ve Tedarikeilerle liskiler
Sirket bir holding sirketi oldugundan miusteriler ve tedarikgiler ile dogrudan iliskisi bulunmamaktadir.

Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk
Global Yatirnim Holding’in, pay sahiplerine mali deger katmak ve kurumsal degerini yiikseltmek amaciyla

tanmimlamis oldugu Etik Kurallar, biittin yénetici ve ¢aliganlarin uymak zorunda oldugu ilke ve kurallar olarak
aciklanmistir. Sirketimizin Etik Kurallan Bilgilendirme Politikas: ¢ercevesinde web sitesi ayricaligiyla kamuya

aciklanmistir.
Global Yatinm Holding A.S. ve istirakleri migterilerini, hissedarlarini, ¢calisanlarini ve genel anlamda toplumu,
hizmet vermekle ytikiimlii oldugu temel sosyal paydaslar olarak gérmektedir. Hem Global Yatinm Holding
seviyesinde hem de onun bagh sirketleri araciligiyla, Grup, icinde yasadig1 ve faaliyet gosterdigi cesitli
toplumlarin daha iyi olma hedefine giiclii bir baglilik duymaktadir. Bu hedef dogrultusunda, Global Yatirim
Holding Grubu, cesitli egitim, hayir, kiiltiirel, sosyal ve spor faaliyetleri ve projelerine katkida bulunmakta ve
sponsor olmaktadir. Global Yatinm Holding 2013 y1linda sosyal sorumluluk faaliyetleri cercevesinde egitime

yonelik destegini stirdiirmtstiir.

Boliim V. Yénetim Kurulu

Yénetim Kurulu'nun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler
Sirket, Genel Kurul'un se¢tigi yedi {iyeden olusan bir Yénetim Kurulu tarafindan yénetilmektedir. Sirket’in ana

sozlesmesi cercevesinde gérev yapan mevcut Yénetim Kurulu {iyelerinin adlar asagida yer almaktadir

Mehmet Kutman - Yonetim Kurulu Bagkan - Icrac: Uye
Erol Géker - Yénetim Kurulu Bagkan Vekili - Icrac: Uye

Aysegiil Bensel - Uye - feraci Olmayan Uye

Serdar Kirmaz - Uye - lcrac: Uye
Adnan Nas - Uye - Icraci Olmayan Uye
Jéréme Bernard Jean Auguste Bayle - Bagimsiz Uye

Oguz Satic1 - Bagimsiz Uye

Yénetim Kurulu tiyelerinin gilincel listesi ve 6zgecmisleri Faaliyet Raporu'nda ve kurumsal web sitesinde yer

almaktadir.

Yénetim Kurulu, yatinm bankaciligi kariyerinin yam sira i gelistirme ve proje yénetimi alanindaki
deneyimini dikkate alarak Bagkan Mehmet Kutman’in ayni1 zamanda Genel Miidiir olarak atanmasina

karar vermistir.
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Yonetim Kurulw'nun iki bagimsiz tiyesi, SPK tarafindan Kurumsal Yonetim flkeleri’nde belirlenen bagimsiz

{iye niteliklerine uygundur.

Sirket Yénetim Kurulu iiyelerinin Sirket diginda bagka gérev ve gérevler almasi belirli kurallara
baglanmamisg ve/veya simirlandirilmamugtir. Sirket bir holding sirketi oldugu ve iligkili sirketlerin
ydnetiminde temsil edilmenin Sirket menfaatine bulundugu géz éniine alinmaktadir.

Ucretlendirme Komitesi'nin gérevleri Kurumsal Yénetim Komitesi tarafindan tistlenilmistir. Kurumsal
Yénetim Komitesi, 30 Haziran 2014’te bagimsizlik kriterini tasiyan iki adayinin adini Yénetim Kurulu'na

sunmusgtur.

Bagimsiz Yoénetim Kurulu iiyelerinden birinin bagimsizlik niteligini yitirmesine yol acan herhangi
bir durum oldugunda ilgili tiye bu gelismeyi ivedilikle Yénetim Kurulu'na bildirecek ve konuyla ilgili
gecikmeksizin kamuya agiklama yapilacaktir. {lkesel olarak, bagimsizlik niteligini yitiren tye istifasini

sunar.

Istifanin ardindan, Yénetim Kurulu'nda bagimsiz iiye sayis1 geredini yerine getirmek tizere, Kurumsal
Yénetim Komitesi bir sonraki Genel Kurul’a kadar gérev tistlenecek bagimsiz tiye secimiyle ilgili bir

degerlendirme yapar ve bu konudaki kararini yazili olarak Yénetim Kurulu'na sunar.
Yénetim kurulunda bir (1) kadin tiye gérev yapmaktadar.

Yénetim Kurulu'nun Faaliyet Esaslar1
Yénetim Kurulu tiyelerinin gérevlerini tam olarak yerine getirebilmelerini teminen her tiirlii bilgiye
zamaninda ulagmalar saglanmaktadir. Kurumsal Yonetim Ilkeleri ¢ergevesinde Sirket biinyesinde
Yénetim Kurulu'na bagh olarak olusturulan sekretarya toplant: tarihinden en az ti¢ (3) glin 6nce
Yénetim Kurulu tiyelerini toplant: giindemi ve giindeme iligkin dokiimanlar1 kendilerine ulastirmak
yolu ile bilgilendirmektedir. Yénetim Kurulu toplantilarinin liizum gériilditkce ve en az ayda bir kez
olmak tizere gergeklestirir, Yénetim Kurulumuz 2014 yilinda 27 yazili karar almistir. Yénetim Kurulu
toplantilarinda alinan kararlar oybirligi ile alinmistir. Yénetim Kurulu giindemi Sirketin ihtiyaclan
dogrultusunda, Yénetim Kurulu tiyeleri tarafindan belirlenmektedir. Yénetim Kurulu tiyelerinin
agirlikli oy kullanma hakki yoktur, tiim tiyeler ve bagkan esit oy hakkina sahiptir. Toplantilarda
Yénetim Kurulu Uyeleri tarafindan yéneltilen sorular ve farkli gériis aciklanan konulara iligkin makul
ve ayrintili karg oy gerekcelerin karar zaptina gecirilmektedir. Yonetim kurulu tiyelerinin gérevleri
esnasindaki kusurlar ile sirkette sebep olacaklari zarar, sirket sermayesinin %25'ini agan bir bedelle

sigorta edilmistir.

Sirket’in Misyonu ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri
GYH’nin vizyonu, misyonu, hedefleri ve degerleri kurumsal web sitesinde kamuya aciklanmaktadir.
Misyon: Holding, faaliyette bulundugu alanlarda kiiresel kriterlere uygun, rekabetci ve saglikh biiyiime
potansiyeli olan sirketler portfdyii olusturmak, yénetimlerine énciilitk etmek, daimi olarak kiiresel ve
yerel degisikliklere gére stratejiler olusturarak bu stratejiler cercevesinde biinyesindeki istiraklerin
degisen is kosullarina en hizh sekilde adaptasyonunu saglamak ve geligimlerine yardimei olmak ile
sorumludur. Vizyon: Global Yatirim Holding’in hedefi, faaliyet gésterdigi alanlarda lider konuma gelmek,
yenilikei ve biiylime potansiyeli olan yeni projelere imza atarak Ttirkiye'deki degigim ve gelisimin énciileri

arasinda yer almaktir.
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Risk Yénetim ve I¢ Kontrol Mekanizmasi

Sirket biinyesinde, Hakan Murat Akin'in bagkanlk ettigi risk yénetim ve i¢ kontrol birimleri kurulmustur.
Konuyla ilgili calismalar Yénetim Kurulu tiyeleri Jéréme Bayle ve Oguz Satici koordinasyonunda
stirdiiriilmektedir. I¢ Denetim Departmani, dogrudan Yénetim Kurulu Denetim Komitesi'ne bagh olarak

calismaktadir.

Yénetim Kurulu Uyeleri ile Yéneticilerin Yetki ve Sorumluluklar
Yénetim Kurulu'nun yetki ve sorumluluklar, fonksiyonlari ile tutarh ve hicbir siipheye yer birakmaksizin,
Genel Kurul’a taninan yetki ve sorumluluklardan agikca ayrilabilir ve tanimlanabilir bigimde Sirket'in Ana

Sézlegmesi’nde ve Yénetim Kurulu Caligma Esaslar’nda yer almaktadir.

Sirket Yénetim Kurulu Ana Sézlesme’de anilan gérevler disinda, SPK Kurumsal Yénetim Ilkeleri'nde Yénetim

Kurulu'nun gérevleri arasinda sayilan asagidaki gérevleri de yerine getirir:

J Yénetim Kurulu siirekli ve etkin bir sekilde, Sirket’in hedeflerine ulagma derecesini, faaliyetlerini ve gecmis
performansini gézden gegirir. Bunu yaparken her konuda uluslararas: standartlara uyum saglamaya caligir.
Gerektigi durumda gecikmeden ve sorun ortaya ¢ikmadan énce 6nlem alir. Etkin gézden gegirme sirket
faaliyetlerinin, onaylanan yillik finansman ve ig planlarinin gerceklesme diizeyinin, finansal durum ve faaliyet
sonuglarinin muhasebe kayitlarina yansitilmasinda meveut mevzuat ve uluslararasi muhasebe standartlarina
uyumun ve sirket ile ilgili finansal bilginin dogruluk derecesinin ortaya cikarilmasini ifade eder.
§ Yénetim Kuruly, Sirket'in kars: karsiya kalabilecedi ve basta pay sahipleri olmak {izere menfaat sahiplerini
etkileyebilecek olan riskleri en aza indirebilecek bir risk yénetim ve i¢ kontrol mekanizmas: olusturur ve bunun
saglikli olarak islemesi icin gerekli énlemleri alir.
J Yénetim Kurulu gérev ve sorumluluklarini saglikli bir bicimde yerine getirmek amaciyla komiteler olusturur.
J Yonetim Kurulu nitelikli personelin uzun siire Sirket'e hizmet etmesini saglamaya ydnelik tegvik ve
Snlemleri alir. Yénetim Kurulu gerekli gérdiigt takdirde yéneticileri vakit gegirmeksizin gérevden alir ve
yerlerine bu gérevlere uygun ve nitelikli yenilerini atar.
J Yénetim Kurulu Sirket ile pay sahipleri arasinda yasanabilecek anlagsmazliklarin giderilmesinde ve ¢dziime
ulagtirilmasinda éncti rol oynar.
J Yénetim Kurulu pay sahiplerinin haklarinin kullanilmasinda yasalara, mevzuata, Ana Sézlegme
hiikiimlerine, sirket ici diizenlemelere ve olusturulan politikalara tam olarak uyulmasini saglar ve bu amaca
yonelik olarak Kurumsal Yonetim Komitesi ve biinyesinde olusturulan Yatirime fligkileri Birimi ile yakin

igbirligi icinde ¢aligir.
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Sirket ile Muamele Yapma ve Rekabet Yasag:

Kurumsal Yénetim {lkeleri cercevesinde Sirket’le muamele yapma ve rekabet yasagina iligkin herhangi bir
durum meydana gelmesi halinde bundan dolay: olabilecek cikar catismalar: kamuya aciklanacaktir.

Yénetim Kurulu’'nda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yap: ve Bagimsizhigi
GYH Yénetim Kurulu, SPK Kurumsal Yénetim Ilkeleri dogrultusunda Kurumsal Yénetim Komitesi ve
Denetim Komitesi olusturmustur. Yénetim Kurulu iiyeleri komitelerin calismalar: hakkinda diizenli
olarak bilgilendirilmektedir. 24 Haziran 2013, 27 Haziran 2014 ve 25 Aralik 2014 tarihli Yénetim Kurulu
kararlariyla Kurumsal Yénetim Komitesi'ne bagimsiz Yénetim Kurulu tiyesi Jéréme Bernard Jean
Auguste Bayle ile icrac1 olmayan tiyeler Aysegiil Bensel ve Adnan Nas; Yatinme: fligkiler'ine Cagr Kutlu
ve Selran Baydar iiye olarak secilmistir. 24.06.2013 tarihli Yénetim Kurulu Karar ile bagimsiz Yénetim
Kurulu tiyeleri Oguz Satici ve Jéréome Bernard Jean Auguste Bayle Denetim Komitesi'ne secilmistir.
Ayrica, Jérdme Bernard Jean Auguste Bayle, Bagimsiz Uye, Oguz Satics, Bagimsiz Uye ve Adnan Nas,
Teraci Olmayan Kurul Uyesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesine tiye olarak secilmiglerdir. Dénem
boyunca Kurumsal Yénetim Komitesi dért, Denetim Komitesi dért, Riskin Erken Saptanmas: Komitesi
dért kez toplanmistir. Faaliyetlerini kendi tiiziikleri cercevesinde siirdiiren tiim komiteler Yonetim
Kurulu'na danismanlik yapmakta ve tavsiyelerde bulunmaktadir. Komitelerde bagkanlik yapan tiyeler,
icraci olmayan bagimsiz Yénetim Kurulu tiyelerinden olugmaktadir. Denetim Komitesi tiyelerinin ve

komite bagkanlarinin bagimsiz Yénetim Kurulu tiyeleri arasindan se¢ilmesi zorunlulugu oldugundan
Jérdme Bernard Jean Auguste Bayle her iki komitede de gérev tistlenmistir.

Yénetim Kurulu Ucretleri

01 Temmuz 2014 tarihli Sirket Genel Kurulu'nda, 2014 y1h faaliyet dénemi ile ilgili olarak Yénetim
Kurulu tiyelerine aylik net 9.000 TL huzur hakk: 6denmesi karara baglanmistir. Olagan Genel Kurul
Toplant: Tutanad: gerek ézel durum agiklamas: gerekse Sirketimiz internet sitesi aracihigiyla kamuya
duyurulmustur. Ucretlendirme politikas: yazih hale getirilmistir ve 01 Temmuz 2014’de Olagan Genel
Kurul toplantisinda ayri bir madde olarak ortaklarin bilgisine sunularak, Sirketin internet sitesinde
yayinlanmstir. Ayrica Yénetim Kurulu Uyelerine ve tist diizey yéneticilere verilen ticretler ile saglanan
diger tiim menfaatler, yillik faaliyet raporu vasitasiyla kamuya agiklanmaktadur. flgili dénem icerisinde

Sirket, konsolide mali tablolarda agiklananlar diginda herhangi bir Yénetim Kurulu tiyesine veya tst
diizey yoneticiye bor¢ vermemis ve kredi kullandirmamistir.
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SORUMLULUK BEYANI

Finansal Tablolarin Kabuliine fligkin Yénetim Kurulu Kararr'nin

Tarih: 11 Mart 2015
Say1: 863

SERMAYE PIYASASI KURULU’NUN 9. MADDESI, NO: II-14.1 SAYILI TEBLIGI GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

a) Sirket’in 01/01/2013-31/12/2014 dénemine ait konsolide finansal tablolar: tarafimizca incelenmistir.

b) Gérev ve sorumluluklarimiz cergevesinde edindigimiz bilgilere gére rapor, énemli konularda
gercege aykin bir agiklama ya da agiklamamiz tarihi itibariyle yaniltici olmas: sonucunu
dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermemektedir.

c) Gérev ve sorumluluklarimiz cercevesinde edindigimiz bilgilere gére, ilgili dénem itibariyle, gegerli
lan finansal raporlama standartlarina gére hazirlanmisg finansal tablolarin, aktif-pasif yapisy, finansal

konum ve kér/zarar agisindan Sirket'in konumunu dogru ve adil bir bi¢imde yansittiginy; ayrica,
faaliyet raporunun igin geligimi ve performansin, $irket’in finansal durumunu, kars: karsiya oldugu

dnemli riskler ve belirsizliklerle birlikte, Sirket’in faaliyet sonuclar hakkinda gercegi dogru ve
diiriistce yansittigini beyan ederiz.

Saygilanimizla,

GLOBAL YATIRIM HOLDING A S.

s ST

Kerem ESER

Mehmet KUTMAN
Finans Direktorii

Yénetim Kurulu Bagkam
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BAGIMSIZLIK BEYANI

Global Yatinnm Holding A.S. Yénetim Kurulu'na,

Global Yatirim Holding A.S de gérev yaptigim siire boyunca,

Yénetim Kurulu tiyesi olarak alt1 yildan daha uzun bir stire hizmet vermedigimi,

Global Yatinm Holding A.$/nin iligkili taraflarindan biri veya girket sermayesinde dogrudan veya dolayli
olarak %5 veya daha fazla paya sahip hissedarlarin yénetim veya sermaye bakimindan iligkili oldugu
tiizel kisiler ile kendim, esim ve {iciincii dereceye kadar kan ve sihri hisimlarim arasinda, son beg yil

icinde, dogrudan veya dolayl istihdam, sermaye veya dnemli nitelikte ticari iligkinin kurulmadigini,

Son bes yil icinde, basta Global Yatirim Holding A.S’nin denetimini, derecelendirilmesini ve
danigmanligini yapan sirketler olmak tizere, yapilan anlagmalar ¢ercevesinde Sirket’in faaliyet ve

organizasyonunun tamamini veya belli bir bélimiini ytriten sirketlerde calismadigimi ve Yénetim
Kurulu tiyesi olarak gérev almadigim,

Son bes yil icinde, Sirket’e dnemli élciide hizmet ve iiriin saglayan firmalarin birinde ortak, calisan
veya yonetim kurulu tiyesi olmadigims,

Yénetim Kurulu tiyeligi dolayisiyla Sirket sermayesinde sahip olacagim hisse oraninin %1’den fazla ve
imtiyazli olmayacagini,

Bagimsiz Yénetim Kurulu tiyesi olmam nedeniyle iistlenecegim gérevleri geredi gibi yerine getirecek
mesleki egitim, bilgi ve tecriibeye sahip oldugumu,

Aday oldugum tarih itibariyle ve gérev stirem boyunca kamu kurum ve kuruluglarinda tam zamanh
gorev almadigim,

Gelir Vergisi Kanunu'na gére Tiirkiye’de yerlesmis sayildigim,

Sirket’in faaliyetlerine olumlu katkilarda bulunabilecek, ortaklar arasindaki ¢ikar catismalarinda

tarafsizhgimi koruyabilecek, menfaat sahiplerinin haklarini dikkate alarak ézgiirce karar verebilecek
gliclii etik standartlara, mesleki itibara ve deneyime sahip oldugumu,

Yénetim Kurulu'nda gérevlerimi bagimsiz tiye olarak yerine getirecegimi,
Yénetim Kurulunuz, ortaklariniz ve ilgili biitin taraflarin bilgisine beyan ederim.

Oguz SATICI
Baimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Jerome BAYLE
Ba§imsiz Yénetim Kurulu Uyesi
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iC KONTROL: RASYONALIZASYON

Global Yatirim Holding 2014 yilinda Grup capinda risk yénetimi ve i¢ kontrol politikalarini titizlikle
uygulamay stirdiirmiistiir. Oteden beri uygulanan kurumsal etik kurallara yénetim raporlama sistemleri,
internet kullanim kisitlamalar, 6zsermayeli ticaret limitleri ve ilkeleri de dahil olmak tizere, diizenli
bi¢imde riayet edilmistir. Ote yandan, tiim organizasyonu kapsayacak sekilde, Sirket varliklarinin
glivenligini saglamaya ydnelik ve bilgi sistemlerini de iceren bir biling yiikseltme calismasi hayata

gecirilmistir.
Grup operasyonlarinin verimliligini ve tiretkenligini artiran, finansal raporlamanin ve faaliyetlerin yasal

mevzuata uyumunu giivence altina alan ic kontrol sistemi, yillik ic denetim plani dogrultusunda Ic
Denetim Ekibi tarafindan denetlenmekte ve sonuclar Yénetim Kurulu'na sunulmaktadir. Kurumsal risk
yonetimi agisindan énemli bulunan risklere y1llik denetim planinda éncelikli olarak yer verilmektedir.

Yénetim Kurulunun talebi tizerine I¢c Denetim Ekibi 2014 yilinda, Grup sirketleri ve Genel Merkez
birimlerindeki potansiyel riskleri tespit etmek amaciyla cesitli denetim uygulamalarini koordinasyon icinde
yuriitmistiir. I¢ Denetim Ekibi teknik i¢ denetim yaklagimi kapsaminda, hem holding hem de tek tek sirketler
diizeyinde gerekli 6nlemleri alarak etkin risk yénetimi araglarini uygulamaya koymustur. Ekip, 2015 yilinda
da, y1llik denetim plani cercevesinde genis bir yelpazeye yayilan i¢ denetim uygulamalarini hayata gecirmeyi

amaclamaktadir.
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FINANSAL GORUNUM

Global Yatirim Holding’in gectigimiz yil 247,3 milyon TL olan net geliri, %44 artisla 356,7 milyon TL'ye
ulagmistir. Bu artig, Grubun tiim is birimlerinin, ézellikle konsolide gelirlere biiytik katkisi olan Liman ve

Enerji birimlerinin gii¢lii faaliyet performansi neticesinde gerceklesmistir.

Faiz, Vergi ve Amortisman Oncesi Kar (FAVOK) 110,5 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2014 FAVOK

degerine, varlik alimlarindan kaynaklanan serefiye gelirlerinin yani sira, net 7,5 TL milyon tutarindaki bir
defaya mahsus proje giderleri, kargiliklar ve yazilan zararlar dahildir. S6z konusu kalemler i¢cin ayarlama
yapilinca, operasyonel FAVOK degeri 64,1 TL milyon tutarindaki 2013 yih FAVOK degerine kiyasla %61
artigla 2014 yilinda TL 103,0 milyon olarak gerceklesmistir.

Creuers (Barselona, Malaga, Singapur) satin alimindan kaynaklanan 51,9 milyon TL tutarindaki negatif

serefiye gelirleri ile satin almalar ve sermaye piyasalariyla ilgili -19,0 milyon TL tutarindaki proje
giderleri de dahil olmak tizere sektér bazinda Grubun Liman Isletmelerinin FAVOK degeri 2014 yilinda
159,8 milyon TL'ye ulagmistir. Ayn1 déneme ait 2013 y1li karsilastirmali degeri Bar Limani ve Creuers
satin alimlarindan kaynaklanan 64,2 milyon TL tutarindaki serefiye gelirleri de dahil olmak tizere 158,1
milyon TL tutarinda gerceklesmistir. Bir defaya mahsus kalemler i¢in yapilan ayarlama neticesinde
Grubun Liman Isletmelerinin operasyonel FAVOK degeri 94,0 TL milyon tutarindaki 2013 yili FAVOK
degerine kiyasla %35 artigla 2014 yilinda 126,9 milyon TL olarak gerceklegmistir. Proforma bazda (tiim
yil icin Creuers etkisi dahil) 2014 operasyonel FAVOK degeri 153,4 TL milyon olmustur.

Grubun Enerji Isletmelerinin gelirleri 2014 yilinda énemli bir geri déniis ile 2013 yilinin aym
dénemine kiyasla %105 oraninda artis géstermistir. Grubun Enerji Isletmelerinin gelirleri temel olarak
CNG (Sikistinlmis Dogalgaz) ve madencilik faaliyetlerindeki satiglardan kaynaklanmakla birlikte

bu kapsamda en btiytik katkiy1 Naturelgaz yapmig ve CNG satig hacmi yaklagik tice katlayarak 2014
yilinda 83,0 milyon m? olarak gerceklesmistir. 2013 yilinin ayn1 déneminde gerceklesen negatif

-1,4 milyon TLlik tutara kiyasla Grubun Enerji Isletmelerinin FAVOK degeri, varlik alimlarindan
kaynaklanan serefiye gelirleri i¢in ayarlama yapildiktan sonra, toplam 12,0 milyon TL olarak

gerceklegmistir.

Son olarak, 2013 yilinda gerceklesmis olan 38,2 milyon TL tutarindaki net kar rakamina kiyasla, 2014
yilinda GYH’in konsolide net zarari 72,7 milyon TL olarak gerceklesmistir. Bu diisiistin arkasinda
yatan temel nedenler; gayri nakdi amortisman ve kur giderleri, ve net faiz maliyetlerindeki artig. 2013
yilinda 59,9 milyon TL olan amortisman ve itfa paylar giderleri 2014 yilinda 94,6 milyon TL tutarina
yiikselmistir. Grubun liman ve madencilik faaliyetlerindeki tarife ve fiyatlar, TL’nin déviz karsisindaki
dalgalanmalarina karsi dogal bir riskten korunma araci olmaktadir. Séz konusu faaliyetlerde kullanilan
para birimi genel itibariyle ABD dolar1 ve avro olmug ve ézkaynaklar altinda muhasebelestirilirken
45,4 milyon TL tutarinda bir gelir yaratmigtir. Bununla birlikte, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Grubun
riski dagitilmamis net FX pozisyonu acidi 224,6 milyon TL tutarinda olup genel itibariyle bu tutar
dzellikle Holding ve bazi enerji istirakleri biinyesindeki - nakit ¢ikis1 gerektirmeyen 10,3 milyon TL
tutarinda kur farki zararina yol acan - uzun vadeli banka kredileriyle iligkilidir. Ayrica, 2014 y1linda
Grubun net faiz giderleri 82,1 milyon TL tutarinda gergeklesmis olup bu baglamda énceki yila kiyasla
gerceklesen artis agirlikli olarak grubun liman igletmeleri kapsaminda yapilan satin almalar ile Grubun

devam eden enerji ve gayri menkul varliklarinda yapilan sermaye yatirimlarina bagh gerceklesmistir.
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FERAGATNAME

Elinizdeki Faaliyet Raporu’nda yer alan proje ve faaliyetler, Global Yatirnm Holding A.Sye (“Global
Yatinim Holding Grubu” ya da “Sirket”) ait ¢esitli sirketler (“Istirakler”) tarafindan gerceklestirilmistir.

Global Yatirim Holding A.S. ve igtirakleri raporda ayrica “Grup” olarak da anilmaktadir.

Aksi belirtilmedigi takdirde, bu Faaliyet Raporu’'nda sunulan bilgiler 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
biten dénemi kapsamaktadir. “Mevcut” ve “halen” terimleri, ilgili bilginin Faaliyet Raporu’nun matbaaya

génderildigi zamana ait oldugunu ifade etmektedir.

Tiirkiye Cumhuriyeti'nin para birimi Ttirk lirasidir (TL). Séz konusu para birimi 1 Ocak 2009 tarihinde,
Yeni Tiirk liras1 (YTL) ile bire bir takas edilmek tizere piyasaya stirtilmiistiir. Yalnizca kolaylik saglamasi
acisindan, rapordaki belirli TL tutarlar, aksi belirtilmedigi takdirde ilgili dénemde TCMB tarafindan
aciklanan ABD dolar - Tiirk liras: kuru ya da ortalama resmi kur esas alinarak, ABD dolar cinsinden
sunulmustur. Burada, ilgili TL tutarlarin belirtilen kur ya da bagka bir kur tizerinden ABD dolarina fiilen

cevrilmesi séz konusu degildir.
Elinizdeki Faaliyet Raporu, “amag”, “beklenti”, “6ngérii”, “program”, “proje”, “hedef”, “planlanmis” vb. gelecege
déntik ifadeler icermektedir. Sirket yénetiminin Faaliyet Raporu’nun matbaaya génderildigi tarih itibariyle
sahip oldugu beklentilere dayanan bu tiir ifadeler, dogas: itibariyle operasyonel risklere; ayrica genel ekonomik
ve politik kogullar, piyasa fiyat, oran ve endekslerindeki volatilite, mevzuat ve diizenlemelerdeki gelismeler

gibi kontroliimiiz digindaki etkenlere; dahas: bizim vasifli personeli ise alma ve muhafaza etme, projeler icin
finansman bulma, yapilandirma ve temin etme, optimal teknoloji ve bilgi sistemlerini kurma ve rekabetci

bir piyasada basarili bir bicimde faaliyet yiiriitme becerimize tabidir. Dolayisiyla, elde ettigimiz sonuclar

dénemden déneme degisebilir ve stratejik hedeflerimize ulagamayabiliriz.

Global Yatirim Holding Tiirkiye'de Istanbul’da kuruludur. Sirket’in kayith genel merkez agik adresi Rihtim
Caddesi No: 51, Karakdy 34425, Istanbul, Tarkiye'dir. Global Yatirim Holding, SPK ve Borsa Istanbul mevzuatina
tabidir. Diger Grup sirketleri de sermaye piyasas: diizenlemelerine ya da yetkili diizenleyici otoritelere tabidir.

105

2014 FAALIYET RAPORU






Global Yatirim Holding Anonim Sirketi
ve Bagli Ortakliklar:

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolar ve
Bagimsiz Denet¢i Raporu

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

11 Mart 2015

Bu rapor 3 sayfa bagimsiz denetci raporu ve 145 sayfa konsolide finansal tablolar ve konsolide finansal
tablolara iligkin aciklayici dipnotlar ve ek bilgileri icermektedir.



Global Yatirim Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:

icindekiler

Konsolide Finansal Tablolar Hakkinda Bagimsiz Denet¢i Raporu
Konsolide Finansal Durum Tablosu (Bilan¢o)

Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Konsolide Ozkaynaklar Degisim Tablosu

Konsolide Nakit Akis Tablosu

Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Global Yatirim Holding Anonim Sirketi
Yoénetim Kurulu'na,

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Global Yatinnm Holding Anonim Sirketi (“Sirket”) ve Bagh Ortakliklar’nin (hepsi birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2014 tarihli konsolide finansal durum tablosu (bilanco) ile ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile énemli muhasebe politikalarini ézetleyen dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki
konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gercede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanliglik icermeyen konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal tablolar hakkinda gériis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlar’’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’’na uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin énemli
yanlighik icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek tizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde

etmek amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin secimi, konsolide finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhslik” risklerinin deJerlendirilmesi de dahil, bagimsiz
denetcinin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi ve
gercede uygun sunumuyla ilgili i¢c kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin
etkinligine iligkin bir gériis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak konsolide finansal
tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, isletme ydnetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini
de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériigiimiiziin olusturulmasi icin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorts

Gériigtimiize gore konsolide finansal tablolar, Global Yatinm Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar’nin
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akiglarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
tiim énemli yénleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Aka Bagemaz Danetim ve 5 rhoat Muhassboeo Mal Mugawik A5,
a Turkish co‘porahion and a mamiber frm of the PG natwork of indopondent
rriembat Reimis s &3040 with KPMG Irteenatioral C2eparatve, 8 SWiss aeiny,
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Gériisii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Hususlar

Goriistimiizii etkilememekle birlikte konsolide finansal tablolara iligkin 19.2 numarali dipnota dikkat cekmek
isteriz.

Detaylar1 19.2 no.lu dipnotta aciklandid tizere Bagkent Dogalgaz Dagitim A.S. hisselerinin tamaminin blok satig
yontemiyle ézellestirilmesine iliskin Ankara Biiyliksehir Belediyesi (“Belediye”) ve Grup’un i¢inde bulundugu
Ortak Girisim Grubu (“OGG”) arasinda devam eden ve 50.000.000 ABD Dolari tutarinda gegici teminatin
nakde cevrilmesine iligskin Belediye Enciimen kararinin iptali icin Grup tarafindan acilan 2010/920E numaral
davada Danistay 13. Dairesi, 8 Mayis 2014 tarihinde OGG aleyhine karar vermis olup bu karar Grup tarafindan
temyiz edilmistir ve halen incelemededir.

Diger yandan Ankara 4’lincii Asliye Ticaret Mahkemesi'nde devam eden 50 milyon ABD Dolar tutarindaki
teminat mektubunun nakde cevrilmesinin énlenmesine iligkin 2010/308E numarali muarazanin men’i davasi 26
Subat 2013 tarihinde OGG aleyhine sonu¢lanmis ve alinan ihtiyati tedbir karar kaldinlmistir.

Grup, 26 Subat 2013 tarihinde OGG aleyhine sonuclanan dava ile birlikte séz konusu karar sonucu dogan
yiikiimliiliiklerini 31 Aralik 2012 tarihli konsolide finansal tablolarina yansitmistir. Grup, raporlama tarihi
itibariyla sz konusu karar sonucuna uygun olarak 50 milyon ABD Dolar tutarindaki teminat mektubunun
bedelini nakden 6demis olup OGG’nin diger ortaklarinin paylarina diigsen ve ticari olmayan faaliyetlerden diger
alacak olarak muhasebelestirilen tutarin tahsili icin hukuki girisimlerini baglatmistir. Grup, 2014 y1li icinde
OGG’nin diger iki tiyesi aleyhine baslatti1 riicu davalarinda sulh yoluna gitmis ve sulh ile uzlasilan tutarlan
tahsil etmis olup konsolide finansal tablolarina gerekli diizeltmeleri yansitmistir. Ancak OGG’nin kalan diger
tiyesi ile hukuki siire¢ devam etmektedir.

Grup, Ankara 4'tincii Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 2010/308E numarali muarazanin men’i davasinin 26 Subat
2013 tarihinde OGG aleyhine sonu¢lanmasi ve ihtiyati tedbir karar kaldirilmas: kararini temyiz etmis olup
Yargitay 11’inci Hukuk Dairesi temyiz incelemesi sonucunda 21 Ekim 2014 tarihinde Ankara 4’{incti Asliye
Ticaret Mahkemesi’nin kararin1 OGG lehine bozmustur. Davali Belediye karar diizeltme yoluna gitmis olup
halen incelemededir.

Ayrica, Belediye, teminat mektubunun nakde ¢evrilmesinin énlenmesine iligkin alinan ihtiyati tedbirden
kaynaklanan ugranilan zararin tazmini talebi ile Ankara 4’lincii Asliye Ticaret Mahkemesi'nde 2013/206E
numarali dava agmistir. Grup, esasa ait dava dosyalarinin {ist mahkemelerce kesinlesmesinin beklenmesi,
davacinin somut zararini ispat etmesi, Borclar Kanunu madde 51 geredi hakimin tazminatin kapsamin
belirlemesi gibi hukuki nedenlerin dikkate alinmasini ve davanin reddini talep etmistir. Ankara 4’{incii Asliye
Ticaret Mahkemesi’nde 25 Kasim 2014 tarihinde gerceklesen durusmada Yargitay 11'inci Hukuk Dairesi'ndeki
dava dosyasinin déniisiiniin beklenilmesine karar verilmistir.

19.2 no.lu dipnotta detaylar1 aciklandii tizere, Grup’un Hidroelektrik Enerjisi Santrali yatirimlar ile istigal
etmekte olan bir bagh ortakliginin, Devlet Su Isleri (“DSI”) ile imza agamasina gelinen Su Kullanim Hakk:
Anlasmasi, DSI'nin projeyi iptal etmesi sebebiyle imzalanamamstir. Grup hukuk miisavirleri, Ankara 16'nc1
Idare Mahkemesi’nde DSI'nin kararinin iptali istemiyle dava agmistir. Mahkeme davay: reddetmistir. Grup
hukuk miisavirleri bu karara karsi1 Danistay nezdinde temyiz bagvurusunda bulunmustur.

Konsolide finansal tablolarin yayimlanmak icin onaylandig tarih itibariyla yukarida bahsi gecen davalarin
yargilama siireci devam etmekte olup séz konusu davalarin nihai sonucu tizerinde belirsizlik bulunmaktadir.
Grup yénetimi, hukuk miisavirlerinin gériisii dogrultusunda bu davalarla ilgili olusabilecek yiikiimliiliiklere
iligkin olarak ilisikteki konsolide finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayirmamistir.
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

1) 6102 sayili Ttrk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca diizenlenen
Riskin Erken Saptanmas: Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 11 Mart 2015 tarihinde Sirket'in
Yénetim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, TTK ile Sirket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya iligskin
hiikiimlerine uygun olmadidina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

3) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.
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GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

iCINDEKILER SAYFA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO) 113-115
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU 116
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU 117
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU 118-119
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR 120-258
NOT1  SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU 120-124
NOT 2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN

MUHASEBE POLITIKALARI 125-161
NOT 3  ISLETME BIRLESMELERI 162-173
NOT 4  DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR 174
NOT5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA 174177
NOT 6  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI 178-179
NOT7  NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 180
NOT8  FINANSAL YATIRIMLAR 181-182
NOTg9 FINANSAL BORCLANMALAR 183-189
NOT 10 TICARI ALACAK VE BORCLAR 190
NOT11 DIGERALACAK VE BORCLAR 191-192
NOT 12 FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR 192
NOT 13 STOKLAR 193
NOT 14 PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER 194
NOT 15 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER 195-196
NOT 16 MADDI DURAN VARLIKLAR 197-199
NOT1y MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR VE SEREFIYE 200-203
NOT18 OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR 204-205
NOT 19 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER 205-219
NOT 20 TAAHHUTLER 220-223
NOT 21 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR 224
NOT 22 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER 225
NOT 23 SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLER] 226-230
NOT 24 HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI 231
NOT 25 GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA GIDERLERI 232
NOT 26 NITELIKLERINE GORE GIDERLER 233
NOT 27 ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR VE GIDERLER 233-234
NOT 28 YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER 234
NOT 29 FINANSMAN GELIRLERI 235
NOT 30 FINANSMAN GIDERLERI 235
NOT 31 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI 236-240
NOT 32 PAY BASINA KAZANGC/(ZARAR) 241
NOT 33 TUREV ARACLAR 241
NOT 34 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

242-253

NOT 35 FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERLERI 254-255
NOT 36 SATIS AMACI ILE ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE

DURDURULAN FAALIYETLER 255-257
NOT 37 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI 257
NOT 38 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR 257-258

NOT 39 FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR 259
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Global Yatirim Holding A.S. ve Bagli Ortakliklar:

31 Aralik 2014 Tarihi Itibariyla Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Bilanco)

(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Ttirk Lirasi)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Gecmis - Yeniden
Denetimden Ge¢mis Diizenlenmig
Notlar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
VARLIKLAR

Dénen Varliklar 493.150.620 386.385.802
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 185.345.141 74.333.643
Finansal Yatirnmlar 8 3.914.556 23.028.330
Ticari Alacaklar 57.778.704 36.873.195
- Diger Ticari Alacaklar 10 57.778.704 36.873.195
Diger Alacaklar 41.218.676 31.593.215
- Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 34.988.260 26.513.110
- Diger Alacaklar 11 6.230.416 5.080.105
Finans Sektérii Faaliyetlerinden Alacaklar 97.089.301 44.663.535

- Finans Sektérii Faaliyetlerinden Alacaklar -
Iliskili Taraflar 6 11.701.155 11.074.620
- Finans Sektérii Faaliyetlerinden Alacaklar - Diger 12 85.388.146 33.588.915
Stoklar 13 45.774.768 27.760.220
Pesin Odenmis Giderler 14 26.748.699 16.259.454
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 31 5.078.063 2.141.787
Diger Dénen Varliklar 22 29.339.961 18.687.002
(Ara Toplam) 492.287.869 275.340.381
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 36 862.751 111.045.421
Duran Varliklar 2.105.930.287 1.615.955.232
Diger Alacaklar 49.987.178 63.510.338
- [liskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 5.029.659 5.029.659
- Diger Alacaklar 11 44.957.519 58.480.679
Finansal Yatinmlar 8 6.493.358 5.164.987
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 18 5.393.959 55.920.093
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 15 246.274.453 223.510.000
Maddi Duran Varliklar 16 389.041.333 317.369.431
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.306.421.947 877.242.268
- Serefiye 17 46.553.027 44.178.992
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 1.259.868.920 833.063.276
Pesin Odenmis Giderler 14 32.456.668 17.241.027
Ertelenen Vergi Varliklar 31 56.682.045 34.967.122
Diger Duran Varliklar 22 13.179.346 21.029.966
TOPLAM VARLIKLAR 2.599.080.907 2.002.341.034

OYeniden diizenleme i¢in Not 2.3 ve Not 2.4’e bakiniz.

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasidir.
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Global Yatirim Holding A.S. ve Bagli Ortakliklar:

31 Aralik 2014 Tarihi Itibariyla Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Bilanco)
(Birim: Aksi belirtilmedikce Ttrk Lirast)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden Geg¢mis - Yeniden
Gecmis Diizenlenmig
Notlar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliilitkler 511.948.448 423.279.577
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 9 74.311.192 114.317.515
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 9 234.512.029 133.714.789
Ticari Borglar 63.297.497 28.725.646
- Diger Ticari Bor¢lar 10 63.297.497 28.725.646
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 21 4.652.080 3.903.294
Diger Borglar 28.012.560 39.285.206
- [ligkili Taraflara Diger Bor¢lar 6 120.496 122.653
- Diger Bor¢lar 11 27.892.064 39.162.553
Finans Sektérii Faaliyetlerinden Borglar 74.120.243 39.489.658
- Finans Sektérii Faaliyetlerinden Borelar - Iliskili Taraflar 6 - 302.770
- Finans Sektérii Faaliyetlerinden Borglar - Diger 12 74.120.243 39.186.888
Ertelenmis Gelirler 14 11.584.032 7.437.721
Dénem Kar Vergi Yitkiimliiltigi 31 4.697.304 5.016.673
Kisa Vadeli Karsiliklar 7.641.764 3.301.130
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Kisa Vadeli Karsiliklar 21 1.231.419 1.127.571
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 19 6.410.345 2.173.559
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 22 9.119.747 9.671.609
(Ara Toplam) 511.948.448 384.863.241
Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlik Yitkiimliiliikleri 36 - 38.416.336
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.343.914.523 844.109.017
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 9 1.024.643.703 607.948.170
Ticari Borglar 2.971.890 767.976
- Diger Ticari Bor¢lar 10 2.971.890 767.976
Diger Borglar 4.919.941 46.471.920
- Iligkili Taraflara Diger Bor¢lar 6 16.220 16.220
- Diger Borglar 11 4.903.721 46.455.700

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinimlara fligskin
Yiktimlilikler 18 1161453 735.735
Ertelenmis Gelirler 14 570.996 863.325
Tiirev araclar 33 2.685.205 -
Uzun Vadeli Kargiliklar 36.519.000 21.229.746
- Calisanlara Saglanan Faydalara IliskinKarsiliklar 21 5.589.649 5.541.781
- Diger Uzun Vadeli Kargiliklar 19 30.929.351 15.687.965
Ertelenen Vergi Yiikiimliltigi 31 270.442.335 166.092.145
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Global Yatirim Holding A.S. ve Bagli Ortakliklar:

31 Aralik 2014 Tarihi Itibariyla Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Bilanco)
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Ttirk Lirasi)

OZKAYNAKLAR

23 743.217.936 734-952.440
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 458.624.463 524.302.045
Cdenmi§ Sermaye 204.211.922 225.003.687
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar 34.659.630 34.659.630
Geri Alinmug Paylar (- (49.379.666) (80.140.685)
Kargilikh Istirak Sermaye Diizeltmesi (9 - (3.576.618)
Paylara iligkin Primler/Iskontolar 4.893.906 4.893.906
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak Birikmis
Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler 13.732.131 13.726.331
- Ozel Fon 14.497.128 14.497.128
- Calisanlara saglanan faydalardaki aktueryal kayiplar (764.997) (770.797)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler 112.796.097 104.423.733
- Yabanci Para Cevrim Farklar 163.277.035 116.923.599
- Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang/Kayiplart (2.007.453) 281.339
- RisktenKorunma Kazanglariy/Kayiplar (48.473.485) (12.781.205)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 132.421.095 159.847.511
Gegmis Yillar Karlan 77.979.155 27.303.106
Net Dénem Kar1/Zarar1 (72.689.807) 38.161.444
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 284.593.473 210.650.395

TOPLAM KAYNAKLAR

2.599.080.907

2.002.341.034

® Yeniden diizenleme i¢in Not 2.3 ve Not 2.4%e bakiniz.

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasidir.
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Global Yatirim Holding A.S. ve Bagli Ortakliklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Birim: Aksi belirtilmedikce Ttrk Lirast)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Gecmis - Yeniden
Denetimden Gecmi Diizenlenmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 24 336.970.472 224.216.840
Satiglarin Maliyeti (- 24 (242.533.885) 148.634.186
Ticari faaliyetlerden briit kar(zarar) 94.436.587 75.582.654
Finans Sektrii Faaliyetleri Hasilati 24 19.682.298 23.132.084
Finans Sektérii Faaliyetleri Maliyeti () 24 3.136.059) (2.987.123)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar/Zarar 16.546.239 20.144.961
BRUT KAR/ZARAR 110.982.826 95.727.615
Pazarlama Giderleri (-) 25 (22.599.979) (16.895.478
Genel Yonetim Giderleri (- 25 (103.283.499) (78.082.749
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 27 24.417.926 123.578.482
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (- 27 (40.594.061) 11.070.117)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan
Paylar 18 40.361.427 8.274.384
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 9.284.640 121.532.137
Yatirnim Faaliyetlerinden Gelirler 28 8.151.573 16.908.658
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (9 28 (2.171.074 (897.324)
FINANSMAN GELIRLER/(GIDERLERI) ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI 15.265.139 137.543.471
Finansman Gelirleri 29 21.903.589 22.153.260
Finansman Giderleri (9 30 (138.717.938 (120.978.714)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI (101.549.210) 38.718.017
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri 22.835.372 (3.168.836)
Dénem vergi gelir/gideri (9 31 (12.013.140 (10.448.284)
Ertelenen vergi gelir/gideri (9 31 34.848.512 7.279.448
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI (78.713.838) 35.549.181
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kar1/Zarar1 - -
DONEM KARI/ZARARI (78.713.838) 35.549.181
Donem Kary/Zararinin Dagilimi (78.713.838) 35.549.181
-Kontrol Giicii Olmayan Paylar (6.024.031 (2.612.263)
-Ana Ortaklik Paylari 32 (72.689.807 38.161.444
Pay Basina Kazanc / Kayip
-Stirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 32 0,4487 0,2399
Sulandirilmis Pay Bagina Kazang / Kayip
-Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandinlmis Pay Basina Kazan 32 0,4487) 0,2399
DiGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar 5.800 (158.977)
Calisanlara saglanan faydalardaki aktiieryal kayiplar, net 5.800 (158.977)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilacaklar 8.147.853 65.301.771
Finansal varliklar deger artig fonundaki degisim 1.984.838) (461.041)
Yabanci para gevrim farklarindaki degigim 45.428.003 78.451.809
Riskten Korunma Kazanclari/Kayiplari 30 (35.692.280) (12.781.205)
Finansal varliklar deger artis fonuna iliskin vergi gelir/(giderleri 396.968 92.208
DiGER KAPSAMLI GELIiR/GIDER 8.153.653 65.142.794
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/GIDER (70.560.185) 100.691.975
Toplam Kapsamli Gelirin/Giderin Dagilimi (70.560.185) 100.691.975
Kontrol giicii olmayan paylar (6.949.464) 702.150
Ana ortaklik paylar 63.610.721) 99.989.825

© Yeniden diizenleme i¢cin Not 2.3 ve Not 2.4%e bakiniz.

flisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasidur.
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Global Yatirim Holding A.S. ve Bagli Ortakliklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Nakit Akig Tablosu
(Birim: Aksi belirtilmedikce Ttrk Lirast)

1 Ocak- 1 Ocak-

Notlar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglar
Net dénem kari/(zarar1) (78.713.838) 35.549.181
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit ile vergi ncesi kar /zararin
mutabakat1
Amortisman ve itfa paylar1 26 94.603.581 59.915.277
Vergi (gelir)/gideri (22.835.372) 3.168.836
Pazarlikli satin alim kazanci 27 (13.065.544) (109.670.862)
Kidem tazminati karsihiindaki degisim 1.039.401 633.224
Duran varlik satis (karlari)/zararlar, net 85.348 59.222
Tiirev finansal araclar degerleme farklar: 2.685.205 (47.835)
Finans sektorii faaliyetlerinden faiz gelirleri 24 (6.268.375) (7.499.485)
Krediler tizerindeki kur fark: 71.112.043 68.790.133
Diger kisa vadeli kargiliklar 4.236.786 360.799
Esas faaliyet dis1 faiz gelirleri 29 (5.534.012) (8.555.610)
Deger stistikligii zararlan 12.201.056 1.587.600
Musterilere kullandirilan kredilerin faiz giderleri (Finans sektérii) 24 2.493.805 2.071.783
Teminat mektubu komisyon giderleri ve diger finansal giderler 10.935.738 700.000
Esas faaliyet dis1 kredi faiz giderleri 30 87.673.698 56.301.333
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlardaki degisim (40.361.427) (8.274.384)
Yatirim amaclh gayrimenkul degerleme geliri (2.710.000) (25.286.372)
Bloke mevduattaki degisim 7 (12.045.423) 275.507
Stipheli alacak karsilik giderleri (1.424.647) 219.892
Temettii gelirleri (1.005.055) (1.022.476)
Sarig amaciyla elde tutulan duran varliklardaki degigim (0) -
Isletme sermayesindeki degisikliklerden énceki faaliyet kar1 103.102.968 69.275.763
Odenen vergi (12.332.509) (7.967.897)
Alnan temetti 1.005.055 1.022.476
Finans sektérii faaliyetlerinden alinan faiz 6.268.375 7.499.485
Miisterilere kullandirilan kredilere iligkin olarak 8denen faiz (2.493.805) (2.071.783)
Odenen kidem tazminat (1.223.764) (259.222)
Ticari ve finans sektérii faaliyetlerindeki alacaklardaki degisim 7.431.778 1.108.351
Diger alacaklardaki degisim 17.411.929 27.135.256
Diger cari/dénen varliklar ve pesin 6denmis giderlerdeki degisim (26.316.880) 5.625.283
Diger duran varliklardaki degisim 8.959.219 (14.384.808)
Stoklardaki degigim (10.066.772) 298.106
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 852.634 (1.494.468)
Ticari ve finans sektdrii faaliyetlerindeki bor¢lardaki degigim (8.441.295) (2.312.078)
Diger borglardaki degisim (4.665.054) (39.934.874)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliik ve ertelenmis gelirlerdeki degisim 3.302.120 14.143.666
Diger uzun vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisim (10.181.950) (153.289)
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Global Yatirim Holding A.S. ve Bagli Ortakliklar:

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Nakit Akig Tablosu
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Ttirk Lirasi)

Esas faaliyetlerden dolay: net nakit girisi 72.612.049 57.529.967
Yatirim amacli gayrimenkullere ilaveler 15 (20.054.453) (308.383)
Maddi duran varlik alimlan 16 (97.461.019) (57.953.514)
Maddi olmayan duran varlik alimlar 17 (1.463.917) (931.884)
Stok alim1 -

Finansal yatinmlardaki degisim 18.084.363 (13.887.139)

Bagh ortakliklarda kontrol kayb: ile sonug¢lanmayan pay alimlar
iligkin nakit girig/(¢ikislarr) - (160.864.117)

Bagh ortaklik hisse alimi sonrasi nakit girigleri -

Bagh ortakliklarin kontroliintin elde edilmesine y&nelik aliglara

iligkin nakit girig/(¢ikislar1) 56.094.559 (30.028.387)
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirim hisselerinin alimi - (41.891.792)
Is ortakhigi hissesi alim1 - (761.440)
Deger artig fonlarindaki degisim - -
Yatirim faaliyetleri i¢in &denen avanslar (3.801.006) -
Diger faaliyetlerden alinan faiz 4.966.480 8.280.103
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satigindan elde edilen nakit 8.152.660 840.809
Yatirim faaliyetlerinden dolay: net nakit girisi/cikist (35.482.333) (297.505.744)
Finansman faaliyetleri

Finansman amach édenen kredi faizi (88.104.876) (46.511.988)
Bagli ortaklik temetti dagitimi (3.107.759) (6.355.152)
Isletme tarafindan geri alinan hisselerdeki degisim - (13.696.431)
Teminat mektubu komisyonu ve diger finansman i¢in 6denen nakit (10.935.738) -
Bagkent Dogalgaz teminat mektubu icin 6denen nakit - (89.130.000)
Odenen temettii (3.107.759) (9.763.633)
iligkili taraflardan ve diger ortaklardan diger alacak ve borglardaki

degisim

Alinan finansal borglar 899.781.560 878.863.109
Odenen finansal borglar (736.157.549) (424.079.513)
Finansman faaliyetlerinden dolay: net nakit girisi/cikis1 58.367.879 289.326.392
Nakit ve nakit benzerleri tizerindeki kur farklar 3.468.480 (23.610.344)
Nakit ve benzeri degerlerdeki net artig/(azalis) 98.966.075 25.740.271
Satis amagh elde tutulan varhiklara siniflanan - -
1 Ocak itibariyla nakit ve nakit benzeri 7 61.647.207 35.906.936
Dénem sonu bakiyesi 7 160.613.282 61.647.207

OYeniden diizenleme icin Not 2.3 ve Not 2.4’e bakiniz

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasidir.
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Global Yatirim Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1)

1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

1990 yilinda Global Menkul Degerler A.S. adi ile kurulan Sirket, 1 Ekim 2004 tarihinde Tiirkiye Ticaret Siciline
tescil, 6 Ekim 2004 tarihinde ise ilan edilmek suretiyle ticaret unvanini ve faaliyet alanini degistirerek, mevcut
tiizel kisiligini Global Yatinm Holding A.S. (“Sirket” veya “Holding”) olarak bir holding seklinde yeniden
yapilandirmistir. Bu cercevede 2 Ekim 2004 tarihinde Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uygun olarak kismi
béliinme suretiyle hisselerinin % 99,99’u Sirket’e ait Global Menkul Degerler A.S. adinda yeni bir sirket
kurularak tiim aracilik faaliyetleri bu yeni sirkete devredilmistir. Sirket’in fiili faaliyet konusu; finans, enerji,
liman isletmeciligi ve gayrimenkul alaninda kurulmus veya kurulacak olan sirketlerin sermaye ve yénetimine
katilarak bunlarin yatirim, finansman ve organizasyon ve yénetim meselelerini toplu bir biinye icerisinde
ekonomik dalgalanmalara kars1 yatinm giivenilirligini arttirmak ve béylece bu sirketlerin saglikh sekilde ve
milli ekonominin gereklerine uygun olarak gelismelerini ve devamliliklarini teminat altina almak ve bu amaca
uygun ticari, sinai ve mali girisimlerde bulunmaktir.

Ana Ortaklik “Global Yatirim Holding A.S.”, Bagl Ortakliklar ve Istirakleri (hepsi birlikte) bundan boyle
“Grup” olarak ifade edilecektir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Grup’un personel sayis1 1.317°dir (31 Aralik 2013:
1.415).

Global Yatinm Holding A.S,, Sermaye Piyasas1 Kurulu'na (“SPK”) kayith olup, hisseleri Mayis 1995 tarihinden
itibaren Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gérmektedir (May1s 1995 tarihinden 1 Ekim 2004 tarihine kadar
Global Menkul Degerler A.S. olarak iglem gérmiistiir).

Sirket’in kayitli adresi Rihtim Caddesi No:51 Karakdy / Istanbul’dur.

Sirket’in hisselerinin %99,99’u BIST’te islem gérmektedir.

Sirket’in ortaklik yapis1 Not 23’de sunulmustur.
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Global Yatirim Holding A.S. ve Bagli Ortakliklar:

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Ttirk Lirasi)

1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Sirket'in Bagh Ortakliklar’nin (“Bagh Ortakliklar”) bulunduklar tilkeler ve temel faaliyet konular asagida

gosterilmistir:

Bagh Ortakliklar

UlkeFaaliyet Konusu

Global Menkul Degerler A.S. (Global Menkul) @

Tiirkiye

Aracilik Hizmeti

Global Financial Products Ltd. (GFP)

Cayman Adalan

Finansal Yatinmlar

Global Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (Global Sigorta) Tirkiye Sigorta Acenteligi
Global Liman Igletmeleri A.S. (Global Liman) 9 Tiirkiye Liman Isletmeciligi
Ege Global Madencilik San. ve Tic. A.S. (Ege Global) Tiirkiye Maden Yatinmlarn
Mavi Bayrak Tehlikeli Atik Imha Sistemleri San. ve Tic. A.S. (Mavi Bayrak) Tiirkiye Atik Imha Sistemleri
Salipazarn Ingaat Taahhiit Bina Yénetim ve Servis
Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. (Salipazary) @ Tiirkiye Insaat Yatinmlan
Giiney Madencilik Isletmeleri A.S. (Giiney) Tiirkiye Maden Isletmeciligi
Denizcilik Yatinmlarn ve
Neptune Denizcilik Yatirimlar ve Isletmeciligi A.S. (Neptune) @ Tiirkiye Isletmeciligi
Nesa Madencilik San. ve Tic. A.S. (Nesa) Tirkiye Maden Isletmeciligi
Vespa Enterprises (Malta) Ltd. (Vespa) Malta Turizm Yatinmlar
Pera Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S. (Pera) Tiirkiye Gayrimenkul Yatinmlan
Tora Yayincilik A.S. (Tora) Tiirkiye Yayincilik
Global Enerji Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S. (Global Enerji) Tiirkiye Elektrik Uretimi
Dagéren Enerji A.S. (Dagéren) ¢ Tiirkiye Elektrik Uretimi
Global Securities (USA) Inc. ¢9© ABD Aracilik Hizmeti
CJSC Global Securities Kazakhstan 02 Kazakistan Aracilik Hizmeti
Ege Liman Isletmeleri A.S. (Ege Liman) © Tirkiye Liman Isletmeciligi
Bodrum Yolcu Liman Isletmeleri A.S. (Bodrum Liman) © Tirkiye Liman Isletmeciligi
Ortadogu Antalya Liman Isletmeleri A.S. (Ortadogu Liman) © Tirkiye Liman Isletmeciligi
Sem Yayincilik A.S. (Sem) @ Tirkiye Yayincilik
Maya Turizm Ltd. (Maya Turizm) © Kibris Turizm Yatinmlan
Galata Enerji Uretim San. ve Tic. A.S. (Galata Enerji) @ 09 Tiirkiye Elektrik Uretimi
Dogal Enerji Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S. (Dogal Enerji) Tirkiye Elektrik Uretimi
Global Depolama A.S. © Tiirkiye Depolama
Torba Insaat ve Turistik A.S. (Torba) © Tiirkiye Gayrimenkul Yatinmlan
Stimerpark Gida Isletmeciligi A.S. ¢ Tiirkiye Gida Isletmeciligi
Randa Denizcilik San. ve Tic. Ltd. Sti. (Randa) @ Tiirkiye  Deniz Arag Gereci Ticareti
Ra Giines Enerjisi Uretim San. ve Tic. A.S. (Ra Giineg) ¢9 @2 Tiirkiye Elektrik Uretimi
Tres Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S (Tres Enerji) ®? Tiirkiye Enerji Uretimi
Straton Maden Yatinmlan ve Isletmeciligi A.S. (Straton) @9 ¢ Tiirkiye Maden Isletmeciligi
Adonia Shipping Limited Malta Gemi Isletmeciligi
Naturelgaz Sanayi ve Tic. A.S. (Naturelgaz) ¢4 ¢ Tiirkiye Sikistirilmis Dogalgaz Satis
Container Terminal and General Cargo - Bar (Bar Limani) ¢V ©® Karadag Liman Isletmeciligi
Gelis Madencilik Enerji Insaat Ticaret A.S. (Gelis Madencilik) @9 09 Tiirkiye Maden Isletmeciligi
Global Gemicilik ve Nakliyat Hizmetleri A.S. (Global Gemicilik) ¢ Tiirkiye Denizcilik Yatinmlarn
Creuers del Port de Barcelona, S.A. (“Creuers”) 0 © ispanya Liman Isletmeciligi
Barcelona Port Investments, S.L (“BPI”) ®V© Ispanya Liman Isletmeciligi
Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S.? Tirkiye Enerji Uretimi
Global Ticari Emlak Yatirimlan A.$. @2 Tiirkiye Gayrimenkul Yatirnimlan

Vinte Nova 9

Cayman Adalan

Finansal Yatinmlar

GES Enerji A.S. ©

Tiirkiye

Elektrik Uretimi
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Global Yatirim Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1)

1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

® Grup, 2011 y1li icerisinde bu sirketin hisselerini halka arz ve direkt satis yoluyla satarak ve halka acik
hisselerin bir kismini satin alarak séz konusu sirketteki etkin ortaklik oranini 31 Aralik 2011 itibariyla %76,85’,
31 Aralik 2012 itibariyla da %75,67’ye diistirmiistiir. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla sirketteki etkin
ortaklik orani %67,43’tiir.

® Soz konusu sirketin “Salipazar Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.” olan unvani 25 May1s 2012 tarihi itibariyla
“Salipazar Insaat Taahhtit Bina Yénetim ve Servis Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.” olarak degistirilmis ve
faaliyet alan1 da “insaatcilik, taahhiit, emlak komisyonculugu, bina yénetimi, temizlik, giivenlik dahil her tiirlii
servis hizmeti” olmustur.

® S5z konusu sirketin “Dogu Maden Isletmeleri A.S.” olan unvani 16 Temmuz 2012 tarihi itibariyla “Neptune
Denizcilik Yatirnmlan ve Isletmeciligi A.S.” olarak degistirilmis ve sirketin maden igletmeciligi olan faaliyet
konusu denizcilik yatirimlar ve isletmeciligi olmustur.

@ Bu sirket Global Enerji'ye konsolide olmaktadir.

© Bu sirketler, Global Menkul’e konsolide olmaktadir.

® Bu sirketler, Global Liman’a konsolide olmaktadir.

@ Bu sirket, Tora’ya konsolide olmaktadir.

® Bu sirket, Pera ve Vespa'nin is ortakligi olup tiim kontrolii Grup’tadir ve Grup’a konsolide edilmektedir.

© Bu sirket, 4 Ocak 2008 tarihi itibariyla kayyum atanmasi ve kontroliin Grup’tan ¢ikmasi nedeniyle bu tarihten
baslayarak konsolidasyon kapsami diginda birakilmistir (Not 2.1.f).

(9 S5z konusu sirketin Sancak Global Enerji Yatirimlari A.S. olan unvani énce Nisan 2011’de “Saglam Enerji
Yatinimlan A.S.” olarak daha sonra da Mayis 2011'de “Stimerpark Gida Igletmeciligi A.S.” olarak degistirilmistir.
Sirketin enerji yatinnmlar olan faaliyet konusu gida isletmeciligi olmustur.

() Bu sirket, Grup’un bagh ortakliklarindan Global Liman tarafindan 17 Subat 2011 tarihi itibariyla 10.000 Avro
bedel karsiliginda satin alinmistir. Sirket gayri faal olup 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla
konsolide finansal tablolar acisindan énemlilik arz etmemesi nedeniyle konsolidasyon kapsamina dahil
edilmemigtir (Not 2.1.f).

(2 By sirketler tasfiye siirecindedir.

(9 Bu sirket, 27 Kasim 2012 tarihinde kurulmus olup Grup’un bagh ortaklarindan Consus Enerji’ye konsolide
olmaktadir.

(49 18 Ocak 2013 tarihinde Global Enerji Naturelgaz’in STFA Yatirim Holding’e ait %25'lik pay1 satin alarak
ortaklik oranini %80’ ¢ikarmistir. Bu tarihten itibaren Grup Naturelgaz’ tek basina kontrol etmeye ve bagh
ortaklik olarak konsolide etmeye baglamistir.

(9 Grup, Global Liman’in sermayesinin %22,114’line karsilik gelen hisseleri 3 Subat 2013 tarihi itibariyla Savina
Holding GmbH’tan 91.724.063 ABD Dolar (temettii haric) alis bedeli ile devralmigtir. Hisse devri sonras:
Grup’un Global Liman’daki etkin ortaklik orani %100 olmustur.
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Global Yatirim Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

9 Hades Maden’in unvani 8 May1s 2013 tarihinde Straton Maden Yatirimlan ve Isletmeciligi A.S. olarak
degismistir. Sirket 1 Haziran 2013 tarihinden itibaren konsolidasyon kapsamina alinmistir.

@ Sirket’in %100 bagh ortakhd: olan Global Liman; Karadag Ulastirma ve Denizcilik Isletmeleri Bakanhdn ile
Karadag Liman Idaresi tarafindan diizenlenen Karadag'in Bar {li'nde bulunan Genel Yiik ve Kargo Terminalinin
Onarimy, Finansmany, Isletilmesi, Bakimi ve Devri ile Devlet Hisselerinin Satisi’na iligkin ihaleyi kazanmasi
neticesinde, Bar Limani'nin Genel Yiik ve Kargo Terminalini isleten sirketin %62,09 hissesinin devrine

iligkin sézlesmeyi 15 Kasim 2013 tarihinde imzalamistir. Gerekli onaylarin alinmasinin ardindan 30 Aralik

2013 tarihinde, Global Liman, 8.071.700 Avro bedel karsiliginda Bar Limani'nin %62,09 oranindaki hissesini
devralmis ve 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla tam konsolidasyon yéntemiyle konsolide edilmeye baglanmistir.

® Global Enerji, 3 Ekim 2013 tarihinde Sirnak IR-2505 no.lu ruhsat sahasina iliskin igletme ruhsati kapsaminda
faaliyet gésteren ve Sirnak’ta kain Gelis Madencilik’in %85 oranindaki hissesini meveut hissedarlarindan
devralmistir. Bu devralma neticesinde Grup’un Gelis Madencilik’teki hisse oran1 %85 olmus ve Grup’a konsolide
edilmeye baglanmistir. 8 Eyliil 2014 tarihinde Gelis Madencilik’in %85 oranindaki hissesi Grup’un bagh ortaklign
Vinte Nova'ya devredilmistir.

(9 Grup, Not 36'da aciklandig tizere Galata Enerji ve Gelis Madencilik 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla “satis
amaciyla elde tutulan varliklar’dan siniflanarak konsolide finansal tablolara tam konsolidasyon y&ntemiyle
konsolide edilmeye baglanmistir.

@9 Bu sirket, 13 May1s 2014 tarihinde kurulmus olup, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolar
acisindan énemlilik arz etmemesi nedeniyle konsolidasyon kapsamina dahil edilmemistir (Not 2.1.f).

@) Sirket’in %100 bagli ortakhigi olan Global Liman’in diinyanin énde gelen kruvaziyer sirketlerinden Royal
Caribbean Cruises Ltd (“RCL). ile birlikte ortak kurduklar1 Barcelona Port Investments, S.L., Barselona Limanim
igleten, Malaga Limaninin cogunluk hissesine ve Singapur Yolcu Limaninin azinlik hisselerine sahip olan
Creuers del Port de Barcelona, S.A. unvanh sirketin %43 hissesini devralmis ve 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla
8zkaynak yéntemiyle degerlenen yatirim olarak konsolide finansal tablolarinda géstermistir (Not 18). Detaylar1
Not 3’te agiklanan satin alim ile 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla bu sirketler bagli ortaklik olarak konsolide
edilmeye baglanmistir.

@2 Bu sirket, 28 Agustos 2014 tarihinde kurulmustur. Grup’un bagh ortakliklarindan Global Enerji'nin sahip
oldugu %75 oranindaki Tres Enerji, %75 oranindaki Ra Giines, %75 oranindaki Straton Maden, %70 oranindaki
Dagéren ve %80 oranindaki Naturelgaz'in hisselerini devralmis olup raporlama tarihi itibariyla bu sirketler
Consus Enerji'ye konsolide edilmektedir.

@2 Bu sirket, 20 Agustos 2014 tarihinde kurulmus olup, gayrimenkul yatirimlari alaninda faaliyet
gbstermektedir.

@4 Bu sirket, 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla konsolidasyon kapsamina alinmis olup Global Enerji'nin sahip
oldugu %85 oranindaki Gelis Madencilik’in hisselerini 8 Eyliil 2014 tarihinde devralmistir.

@9 Not 23'te aciklandid tizere Ges Enerji 2014 yih icerisinde Sirket ile birlesmis ve tiizel kisiligi ortadan
kalkmistir.
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Global Yatirim Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1)

1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar Ulke Faaliyet Konusu
Global Portféy Yonetimi A.S. (Global Portfdy) (1) Turkiye Portfdy Yoénetimi

Kurumsal Fin.
[EG Kurumsal Finansman Danigmanlik A.S. (IEG) (2) Tirkiye Danigsmanlik
Lisbon Cruise Terminals (“Lizbon Limant”) (3) Portekiz Liman Isletmeciligi
Singapur Limani (4) Singapur Liman Isletmeciligi

(1) 28 Subat 2012 tarihi itibariyla Holding’in sirketteki %60 oranindaki hissesini Azimut Holding S.p.A.
(“Azimut”)nin bagh ortakligi olan Litksemburg’da kurulu AZ International Holdings SA’ya devretmesi sonucu
bu tarih itibariyla sirket bagh ortaklik statiistinden ¢ikarak istirak (6zkaynak yéntemiyle degerlenen yatirim)
haline gelmistir (Not 18).

(2) Bu sirket, 17 Mays 2011 tarihinde Grup’un bagh ortaklarindan Global Menkul ile kurumsal finansman
alaninda Avrupa’nin énde gelen sirketlerinden birisi olan IEG (Deutschland) GmbH tarafindan %50-%50
ortaklik yapisiyla kurulmustur. Bilanco tarihi itibariyla ézkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar yéntemiyle
konsolide edilmistir (Not 18).

(3) Grup’un %100 bagh ortaklig1 olan Global Liman, RCL, Creuers ve Grupo Sousa Investimentos SGPS LDA
(“Sousa”) ile birlikte kurduklar1 Ortak Girisim Grubu vasitasiyla, Lizbon Kruvaziyer Terminali Kamu Hizmeti
Imtiyazimin Sinirh Thale Yéntemiyle Thalesi’ni 18 Temmuz 2014 tarihinde imtiyaz sézlesmesini imzalamistir.
Global Liman, Thale kapsaminda, Lizbon Kruvaziyer Terminali'nin, Ortak Girigim Grubu’nun kurmus oldugu
LCT-Lisbon Cruise Terminals, LDA {invanh sirkete Lizbon Liman Baskanhgi tarafindan fiziki devir islemlerinin
26 AJustos 2014 tarihinde tamamlamis olup raporlama tarihi itibariyla ézkaynak yéntemiyle degerlenen
yatirim olarak konsolide etmeye baglamistir. Lizbon Kruvaziyer Terminali, 2 milyon yolcu kapasitesine

sahip olup 13.000 m2 kapali alan olmak {izere acik alanlar da dahil toplam 16.618,9 m2 alana sahiptir. Lizbon
Kruvaziyer Terminali’nin toplam rihtim uzunlugu 1.425 metredir.

(4) Sirket’in %100 bagh ortakligi olan Global Liman’in Royal Caribbean Cruises Ltd. ile birlikte ortak kurduklar:
Barcelona Port Investments, S.L., Barselona Limanini isleten, Malaga Limaninin cogunluk hissesine ve
Singapur Yolcu Limaninin azinlik hisselerine sahip olan Creuers del Port de Barcelona, S.A. unvanh sirketin
cogunluk hisselerini 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla satin almigtir (Not 3). Bu satinalma sonrasi Singapur Limani,
raporlama tarihi itibariyla Grup’un konsolide finansal tablolarina 6zkaynak yéntemiyle degerlenen yatirim
olarak konsolide edilmeye baslanmistir.

124 GLOBAL YATIRIM HOLDING



Global Yatirim Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI
2.1 Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Temel Esaslar
(a) Finansal tablolarin hazirlanig sekli

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolar ve dipnotlar: Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”)
13 Haziran 2014 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II - 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iligskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

Ayrica konsolide finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 7 Haziran 2014 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla diizenlenmis konsolide finansal tablolar1 11 Mart 2015 tarihinde Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolarin yayimi sonrasi finansal tablolar degistirme
glicline sahiptir.

(b) Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, SPK mevzuatina uygun finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla,
29 No'lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (TMS 29) uygulanmamustir.

(c) Olciim esaslar

Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degeri ile él¢tilen finansal yatirimlar, yatirim amaclh gayrimenkuller
ve tiirev finansal araclar haricinde tarihi maliyetler {izerinden hazirlanmistir.

Gercegde uygun deger élctimiinde kullanilan yéntemler ayrica Not 2.5'de belirtilmistir.
(d) Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in fonksiyonel ve raporlama para birimi Tiirk Lirasi’dir (“TL”). Yabanci para islemler, iglem tarihlerinde
gecerli olan déviz kurlan {izerinden cevrilmistir. Yabanec: paraya dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler,
bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlar kullanilarak cevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varlik ve
yiikiimliilitklerin ¢cevrimlerinden dogan bu kur fark: geliri veya gideri konsolide kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir.

ABD Dolar, Sirket'in bagh ortakliklarindan Ege Liman, GFP, Vespa, Bodrum Liman ve Ortadogu Liman'in
operasyonlarinda agirlikli olarak kullanilmakta ve bagka bir deyisle faaliyetleri {izerinde énemli bir etkiye
sahip bulunmaktadir. Bu yiizden bu sirketler, gecerli para birimlerinin TMS 21 - “Déviz Kurlarindaki Degisimin
Etkileri” uyarinca ABD Dolari olmasina karar vermistir.

Avro, Sirket’in bagh ortakliklarindan Bar Limani, Adonia Shipping, BPI ve Barselona Limani’nin
operasyonlarinda agirlikli olarak kullanilmakta ve bagka bir deyisle faaliyetleri {izerinde énemli bir etkiye
sahip bulunmaktadir. Bu yiizden bu sirketler, gecerli para birimlerinin TMS 21 - “Déviz Kurlarindaki Degisimin
Etkileri” uyarinca Avro olmasina karar vermistir.

2014 FAALIYET RAPORU 125



Global Yatirim Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI
(devami)

2.1 Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Temel Esaslar (devami)

Gecerli para birimi degisikligi

2013 yilinda konsolidasyon kapsamina dahil edilen ve satin alma tarihindeki kosullara gére yapilan
degerlendirmeler sonrasinda gecerli para birimi olarak TL’ye karar verilen Straton Maden’in 1 Ocak 2014
tarihinden itibaren degisen operasyon yapisi ve is yiiriittiigii ekonomik ¢evrenin degismesi sonucu Avro’ya
bagimli hale gelmis ve Grup yaptig: de§erlendirmeler sonucunda gecerli para biriminin Avro olmasina karar
vermistir.

(e) Netlestirme/Mahsup

Grup’un finansal varliklar ve borclar: netlestirmek icin hukuki bir hakk: oldugunda ve séz konusu finansal
varliklar1 ve borclar netlestirmek suretiyle kapatma veya varligin finansal tablolara alinmasini ve borcun ifasini
ayni zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda Grup, finansal varliklar1 ve borclar netlestirerek
bilancoda net tutarlar ile géstermektedir.

(f) Konsolidasyona iligkin Esaslar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolar, Global Yatinm Holding A.S/nin bagh
ortakliklarinin ve istiraklerinin hesaplarini icermektedir.

(i) Isletme Birlegmeleri
Isletme birlesmeleri, kontroliin Grup’a transfer oldugu tarih olan birlesme tarihinde satin alma metodu
kullanilarak muhasebelestirilir. Kontrol, Grup’un bir igletmenin faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla séz
konusu isletmenin finansal ve faaliyet politikalarini yénetme gticiinii ifade eder. Kontrol degerlendirilirken ifa
edilebilir potansiyel oy haklar1 Grup tarafindan dikkate alinmaktadir.
Grup satin alma tarihindeki serefiyeyi asagidaki sekilde 6l¢mektedir:

Satin alma bedelinin gercege uygun degeri; art1

Isletme birlesmelerinde edinilen igletme tizerindeki kontrol giicti olmayan paylarin kayith degeri, art1

Eger isletme birlesmesi birden ¢ok seferde gerceklestiriliyorsa edinen isletmenin daha énceden elde tuttugu
edinilen igletmedeki 6zkaynak payinin birlesme tarihindeki gercege uygun degeri; eksi

Tanimlanabilir edinilen varlik ve varsayilan yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilen net degeri (genelde
gercede uygun degeri).

Eger yapilan degerlemede negatif bir sonuca ulasilirsa, pazarlik satin alimi dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Satin alma bedeli var olan iligkilerin kurulmasiyla ilgili tutarlar icermez. Bu tutarlar genelde kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesiyle baglantili olarak Grup’un katlandidy, borclanma senetleri veya pay senedine dayal
menkul kiymetler ihraclaryla iligkili giderler disindaki islem maliyetleri tahakkuk ettiginde giderlestirilir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI
(devami)

2.1 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Temel Esaslar (devami)
() Konsolidasyona {ligkin Esaslar (devami)
(ii) Bagl ortakliklar

Bagh ortakliklar, Grup tarafindan kontrol edilen igletmelerdir. Grup, bir isletmeyle olan iligkisinden dolay1
degisken getirilere maruz kaldig1 veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayn1 zamanda bu getirileri isletme
tizerindeki gliciiyle etkileme imkanina sahip oldugu durumda isletmeyi kontrol etmektedir. Bagh ortakliklarin
finansal tablolari, kontroliin bagladig tarihten sona erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolara dahil
edilmistir. Gerekli olmasi halinde, Grup’un, izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Grup, her bir igletme birlesmesinde, edinilen igletmedeki kontrol giicii olmayan paylar asagidaki yéntemlerden
birini kullanarak élcer:

Gercege uygun deger lizerinden ya da

Edinilen isletmenin net tanimlanabilir varliklarindaki paylar tizerinde, ki genelde gercege uygun degerinden
degerlendirilir, muhasebelestirilen tutarlarindaki orantil pay: tizerinden

Grup’un bagh ortakliklardaki paylarinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler, ortaklarla yapilan
ortakhida iligkin islem olarak muhasebelestirilir. Kontrol giicii olmayan paylara yapilan diizeltmeler, bagh
ortakligin net varlik degerinin oransal tutan tizerinden hesaplanmaktadir. Serefiye tizerinde bir diizeltme
yapilmaz ve kar veya zararda kazanc veya kayip olarak muhasebelestirilmez.

Bagh ortakliklarin kontrol giicii olmayan paylarindaki zararlar, séz konusu durum eksi bakiye ile sonuglansa
dahi, kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Grup, bagl ortaklik tizerindeki kontroliinii kaybetmesi durumunda, bagh ortakhigin varlik ve yiikiimlilitklerini,
kontrol giicii olmayan paylarini ve bagh ortaklikla ilgili diger ézkaynak altindaki tutarlar1 kayitlarindan ¢ikarr.
Kontroliin kaybedilmesinden kaynaklanan kazanc ya da kayiplar kar veya zarara kaydedilir. Eger Grup énceki
bagh ortakliginda pay sahibi olmay siirdiiriirse bu paylar kontroliin kaybedildigi gtin itibariyle gercege uygun
degerleri tizerinden él¢iiliir. Sonrasinda sahip olunmaya devam edilen bu paylar, devam eden kontrol etkisinin
seviyesine gére, dzkaynak yéntemiyle muhasebelestirilen yatirim ya da satilmaya hazir finansal varlik olarak
muhasebelestirilir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI
(devami)

2.1 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Temel Esaslar (devamu)

(f) Konsolidasyona iligkin Esaslar (devam)

(ii) Bagl ortakliklar (devamt)

Asagidaki tablo Grup’un dogrudan veya dolayli olarak ortak kontrolii altinda toplanmis konsolidasyon

kapsamina dahil edilen biitiin bagh ortakliklarinin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla etkin
ortaklik ve toplam oy haklarinin oranlarini yiizdesel (%) olarak géstermektedir:

Etkin ortaklik oranlar: Etkin oy haklar1

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Global Menkul Degerler A.S. 67 67 67 67
Global Financial Products Ltd. 100 100 100 100
Global Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 100 100 100 100
Global Liman Isletmeleri A.S. (Not 24) 100 100 100 100
Global Securities (USA) Inc. 67 67 67 67
CJSC Global Securities Kazakhstan 67 67 67 67
Ege Liman Igletmeleri A.S. 73 73 73 73
Bodrum Liman Igletmeleri A.S 60 60 60 60
Ortadogu Antalya Liman Isletmeleri A.S. 100 100 100 100
Ege Global Madencilik San.ve Tic. A.S. 85 85 85 85
Salipazari Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 100 100 100 100
Giiney Maden Isletmeciligi A.S. 100 100 100 100
Dogu Maden Isletmeciligi A.S. 100 100 100 100
Nesa Madencilik Sanwve Tic.A.S. 100 100 100 100
Vespa Enterprises (Malta) Ltd. 100 100 100 100
Maya Turizm Ltd. 75 75 75 75
Galata Enerji Uretim ve Ticaret A.S. 85 85 85 85
Global Enerji Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S. 100 100 100 100
Tora Yayincihik A.S. 96 96 100 100
Sem Yayincilik A.S. 65 65 65 65
Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakligh A.S. 50 50 50 50
Dogal Enerji Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S. 100 100 100 100
Dagoren Enerji A.S. 70 70 70 70
Global Depolama A.S. 100 100 100 100
Stimerpark Gida Isletmeciligi A.S. 100 100 100 100
Naturelgaz Sanayi ve Tic. A.S. 80 80 80 80
Adonia Shipping Limited 100 100 100 100
Gelis Madencilik Enerji Ingaat Ticaret A.S.
(Not 3) 85 85 85 85
Container Terminal and General Cargo -
Bar (Not 3) 65 62 65 62
Vinte Nova 100 - 100 -
Barcelona Port Investments, S.L. (“BPI”)
(Not 3) 62 49 62 49
Creuers (Not 3) 62 21 62 21
Cruceros Malaga, S.A. (“ Malaga Liman1”) 50 - 50 -
Ges Enerji A.S. - 100 - 100
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(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI
(devami)

2.1 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Temel Esaslar (devami)
() Konsolidasyona {ligkin Esaslar (devami)
(iii) Kontrol giicii olmayan paylar

Grup, her bir igletme birlesmesinde, edinilen igletmedeki kontrol giicii olmayan paylar asagidaki yéntemlerden
birini kullanarak élcer:

Gercege uygun deger lizerinden ya da
Edinilen igletmenin net tanimlanabilir varliklarinin, genelde gercege uygun degerinden, muhasebelestirilen
tutarlarindaki orantili pay: tizerinden

Grup’un bagh ortakliklardaki paylarinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler, ortaklarla yapilan
ortakhida iligkin islem olarak muhasebelestirilir. Kontrol giicii olmayan paylara yapilan diizeltmeler, bagh
ortakligin net varlik degerinin oransal tutan tizerinden hesaplanmaktadir. Serefiye tizerinde bir diizeltme
yapilmaz ve kar veya zararda kazanc veya kayip olarak muhasebelestirilmez.

(iv) Ortak kontrol altindaki isletme paylarindan edinimler

Grup’u kontrol eden paydasin kontroliindeki sirketlerin paylarinin transferinden kaynaklanan isletme
birlesmeleri islemin gerceklestigi dénemin basinda gerceklesmis gibi muhasebelestirilir. Bu amacla
kargilastirmali dénemler yeniden diizenlenir. Iktisap edilen varliklar ve borclar énceden Grup’un kontroliindeki
paydaslarinin konsolide finansal tablolarinda kaydedilen defter degerinden kaydedilirler. Iktisap edilen
sirketlerin ézsermaye kalemleri sermayenin haricinde Grup’un ézkaynaklarinda ayni kalemlere eklenir ve
ortaya cikan kar yada zarar ézkaynaklarda muhasebelestirilir.

(v) Kontrol giicii olmayan paylar ile yapilan kismi hisse alis - satis islemleri

Grup, kontrol giicti olmayan paylar ile gerceklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu ortakliklara ait
hisselerin alis ve satis islemlerini Grup’un ézkaynak sahipleri arasindaki igslemler olarak degerlendirmektedir.
Buna bagli olarak, ana ortaklik disindan ilave hisse alis islemlerinde, elde etme maliyeti ile ortakligin satin
alinan pay1 nispetindeki net varliklarinin kayith degeri arasindaki fark ézkaynaklar icerisinde gecmis yil kar/
zararlarinda muhasebelestirilir. Kontrol giictiniin muhafaza edildigi ana ortaklik disina hisse satis islemlerinde
ise, satig bedeli ile ortakligin satilan pay1 nispetindeki net varliklarinin kayith degeri arasindaki fark sonucu
olusan kayip veya kazanclar da ézkaynaklar icerisinde muhasebelestirilir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI
(devami)

2.1 Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Temel Esaslar (devami)
(f) Konsolidasyona iligkin Esaslar (devami)
(vi) Miisterek yonetime tabi ortakliklar ve istirakler

Grup’un ortak kontroliinde olmayan, ancak finansal ve faaliyet politikalar iizerinde énemli derecede etkisi
bulunan sirketler istirakler olarak tanimlanmistir. Grup’un ortak kontroliinde olan sézlesmeye dayanan anlasma
ile kurulan ve stratejik, finansal ve faaliyet politikalar tizerinde énemli derecede etkisi bulunan sirketler ise
miisterek yénetime tabi ortakliklar (is ortakliklarr) olarak tanimlanmistir. Onemli etkinin, Grup’un séz konusu
igletmenin yénetiminde %20 ile %50 aras1 oy hakk: bulunmas: durumunda var oldugu éngériilmiistiir. Miisterek
yonetime tabi ortakliklar 6zkaynak yéntemiyle konsolide edilmistir.

Grup’un istirakleri, ilisikteki konsolide finansal tablolarda ézkaynak yéntemine gére muhasebelestirilir.
Ozkaynak yéntemi uyarinca, istirakler ilisikteki konsolide finansal tablolarda maliyet degerine istirakin net
aktiflerinde Grup’un pay: dogrultusunda olusan degisiklikler eklenmis haliyle yansitihirlar. Istiraklerinin kar/
zararlarinin Grup’un payina isabet eden tutarlar gelir tablosunda ézkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin
kar/zararlarindaki paylar kalemi altinda gésterilir.

Istirak edenin istirakteki tiim payinin zararlar sonucunda sifira inmesi halinde istirak eden ortaklik, istirak
adina tistlendigi yiikiimliilitkler veya yaptig: édemeler dlciisiinde, bu tutarlar bir yiikiimliilitk ve zarar olarak
finansal tablolarinda izler. Grup’un bu yatirim adina bir taahhitidii veya adina yapilmis 6demesi olmadig
durumlarda, ilave zararlarin kayitlara alinmas: durdurulur. Istirakin daha sonraki dénemlerde kar etmeye
baslamasi durumunda, bu karin daha énce finansal tablolara alinmayan zararlar: asan kismi istirak edenin
finansal tablolarina yansitilir.

Asagdidaki tablo Grup’un istiraklerinin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla etkin ortaklik ve
toplam oy haklarinin oranlarnini ytizdesel (%) olarak géstermektedir:

Etkin ortaklik oranlar: Etkin oy haklar1

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
IEG 34 34 34 34
Global Portféy 40 40 40 40
Lisbon Cruise Terminals
(“Lizbon Liman1”) 46 o 46 o
Sats-Creuers Cruise
Services Pte. Ltd.
(“Singapur Liman1”) 25 0 25 0
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Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI
(devami)

2.1 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Temel Esaslar (devami)
() Konsolidasyona {ligkin Esaslar (devami)
(vii) Bagli menkul kyymetler

Grup’un dogrudan ve dolayli pay toplami %20'nin altinda olan, tegkilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen ve
makul degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen bagl menkul kiymetler, maliyet bedellerinden kalic1 deger
kayiplan diistildiikten sonra konsolide finansal tablolara satilmaya hazir finansal varliklar olarak yansitilmistir.

Ayrica, Grup’un konsolide finansal tablolar1 acisindan énemlilik derecesi diisiik oldugundan 31 Aralik 2014
tarihi itibariyla etkin ortaklik orani %99,9 (31 Aralik 2013: %99,9) olan Randa ve etkin ortaklik oran1 %90 olan
Global Gemicilik ile Grup’un %80 oraninda ortaklik payina sahip olmasina ragmen tizerinde kontrol giicii
bulunmadidi ve kayyuma devredilmis olan Torba satilmaya hazir finansal varliklar icinde maliyet bedellerinden
eger varsa kalic1 deder kayiplar: diisiilerek gésterilmislerdir.

(viii) Konsolidasyonda diizeltme islemleri

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, grup ici islemlerden dolay: olusan tiim bakiye ve islemler ile
gerceklesmemis her tarlii gelirler elimine edilmistir. Istiraklerle ve miistereken kontrol edilen ortakliklarla
yapilan islemlerden dogan gerceklesmemis gelirler, Grup’un séz konusu istiraklerdeki/miistereken kontrol
edilen ortakliklardaki etkin orani kadar arindirilmistir. Grup ici islemlerden kaynaklanan gerceklesmemis
zararlar da, deger diistikliigii ile ilgili kanit olmadigi hallerde, gerceklesmemis karlarin arindirilmasinda
kullanilan yéntemle arindinlmistir. Sirket’in sahip oldugu hisselerin kayith degerleri ve bunlardan kaynaklanan
temettiiler, ilgili 6zkaynak ve kar veya zarar tablosu hesaplarindan elimine edilmistir.

Fonksiyonel para birimleri TL disinda olan bagh ortakliklarin faaliyet sonuglarinin ve finansal durumunun
Grup’a konsolide edilmesinde, grup ici bakiyelerin ve islemlerin eliminasyonu gibi normal konsolidasyon
iglemleri uygulanir. Ancak, grup ici parasal bir aktif (ya da pasif) (Grup’un fonksiyonel para birimi TL diginda
olan bagl ortakliklarindaki net yatirnminin bir parcasini olugturan parasal kalemler hari¢ olmak iizere), kisa
veya uzun vadeli olmasina bakilmaksizin, yabanci para dalgalanmalarinin sonuclarini konsolide finansal
tablolarda géstermeden, ilgili grup ici borcla (ya da aktif kalemle) elimine edilemez. Ciinkii parasal kalem,

bir para birimini digerine ¢evirme yiikiimliiliigi tagir ve Grup’a yabanci para dalgalanmalarinda kazanc ya da
kayba acik hale getirir. Dolayisiyla, Grup’un konsolide finansal tablolarinda bu tiir kur farklar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

(ix) Gegerli Para Birimi ve Raporlama Para Birimi
Grup biinyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini

stirdiirdiikleri temel ekonomik ortamda gecerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir. Konsolide
finansal tablolar, Sirket’in gecerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI
(devami)

2.2 TMS’ye Uygunluk Beyan1

Sirket ve Tiirkiye’'de yerlesik bagl ortakliklari, muhasebe kayitlarini Maliye Bakanligi’nca yayimlanmis Tek
Diizen Hesap Plani cercevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Mevzuatina uygun olarak tutmakta ve
yasal finansal tablolarin1 da buna uygun olarak Tiirk Lirasi (“TL”) olarak hazirlamakta, yurt diginda faaliyet
gosteren baglh ortakliklar ise muhasebe kayitlarini bulunduklan iilkelerin yasal vergi mevzuati: ve muhasebe
standartlarina uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak hazirlamaktadirlar.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Teblig hitkiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Ttirkiye Muhasebe
Standartlar’na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlar, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar: (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek yorum ve KGK ilke kararlarindan olugsmaktadur.

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar asagida ézetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis TMS/ TFRS
standartlar ve TFRYK yorumlar ve asadida aciklanan siniflamalar disinda &nceki yilda kullanilanlar ile tutarli
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda aciklanmistir.

Not 23.1'de a¢iklandign tizere Sirket, %100%(ine sahip oldugu bagh ortakligi GES Enerji A.S. ile 2014 yilinda
birlesmis ve ilgili birlesme iglemi 24 Aralik 2014 tarihinde Ticaret Sicili'ne tescil edilmis olup birlesme islemi
tamamlanmistir. S6z konusu birlesme islemi KGK tarafindan yayimlanan “Ortak Kontrole Tabi Igletme
Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi” ilke kararina gére muhasebelestirilmistir. Bu muhasebelestirilmeye
gbre 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarda ézkaynaklar altinda “Karsilikli istirak
sermaye diizeltmesi”olarak simiflandirilan 42.128.253 nominal adet (50.155.004 TL maliyetli) hisse senetleri
“Geri Alinmis Paylar”a siniflanmis ve 6102 sayili Kanunun 520 nci maddesi uyarinca geri alinan paylar icin
kardan ayrilan kisitlanmis yedekler altinda iktisap degerlerini karsilayan tutarda yedek akce ayrilmis ve
gecmis yillar karlar1 ayni tutarda azaltilmistir.

1 Ocak 2014 tarihinde baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olan standartlar,degisiklikler ve
yorumlar:

Yatirim Isletmeleri (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 27ye iligkin degisiklikler) TFRS 10 standard: yatirim

sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf tutulmasina iligkin bir istisna

getirmek icin degistirilmistir. Konsolidasyon hiikiimlerine getirilen istisna ile yatirim sirketlerinin bagh
ortakliklarin1 TFRS 9 Finansal Araclar standardi hitkiimleri cercevesinde gercege uygun degerden
muhasebelestirmeleri gerekmektedir. Isletmelerin TFRS 9’u uygulamamalar durumunda, TMS 39 Finansal
Araclar: Muhasebelestirme ve Oleme hiikiimleri cercevesinde gercede uygun degerden muhasebelestirmeleri
gerekmektedir. Séz konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performans: tizerinde etkisi olmamistir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI
(devami)

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik) Degisiklik
“muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmas:” ifadesinin anlamina
aciklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanl olarak gerceklesmeyen ve briit édeme
yapilan hesaplagma (takas biirolar gibi) sistemlerindeki uygulama alanina agiklik getirmektedir. S6z konusu
degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi olmamstir.

TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii - Finansal olmayan varliklar icin geri kazanilabilir deger agiklamalar:
(Degisiklik) TFRS 13 ‘Gercege Uygun Deger Olglimlerine getirilen degisiklikten sonra “TMS 36 Varliklarda
Deger Diistikliigii standardindaki yapilan degisiklik ile deger diisiikliigtine ugramis finansal olmayan
varliklarin geri kazanilabilir degerlerine iliskin bazi agiklama hiikiimlerini acikliga kavusturulmustur. TMS 36
standardinda yapilan degisiklikler finansal olmayan varliklarin geri kazanilabilir miktarlarinin agiklanmasini
sadece deger kayb1 veya deger kaybinin ters cevrildigi durumlarda gerektirmektedir. S6z konusu degisiklikler
aciklama hitkiimlerini etkilemistir ve degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde
dnemli bir etkisi olmamistir.

TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Oleme - Tiirev tirtinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamlihigi (Degisiklik) TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me Standardi”’na
getirilen degislik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da diizenlemeler sonucunda merkezi bir kars:
tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin durdurulmasini zorunlu kilan httkme dar bir
istisna getirmektedir. Séz konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde énemli
bir etkisi olmamistir.

TFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler: Bu yorum, zorunlu vergiye iligkin yiikiimliliigiin, isletme tarafindan
ddemeyi ortaya cikaran eylemin ilgili yasalar cercevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine
aciklik getirmektedir. Ayni zamanda bu yorum, zorunlu verginin sadece ilgili yasalar cercevesinde édemeyi
ortaya cikaran eylemin bir dénem icerisinde kademeli olarak gerceklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk
edebilecegine aciklik getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde ortaya ¢ikan bir zorunlu vergi, asgari
esik asilmadan yiiktimliilitk olarak kayitlara alinamayacaktir. Sz konusu yorumun Grup’un finansal durumu
veya performans: tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar - Tamimlanmig Fayda Planlari: Caligan katkilar (Degisiklik)”:
Standartta yapilan degisiklik kapsaminda ¢alisanlarin yaptig: bazi katkilarin muhasebelestirilmesindeki
karmasiklik azaltilmistir ve calisanlarin fayda planlarina yaptigi katkilar, plan dahilinde belirlenmis, hizmet

ile dogrudan iligkili ve hizmet verilen yildan bagimsiz ise bu katkilarin hizmetin verildigi dénemde hizmet
maliyetinden diistilmesine izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un finansal durumu veya performans: tizerinde
dnemli bir etkisi olmamistir.
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Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI
(devami)

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmast Grup tarafindan benimsenmemis standartlar, degisiklikler
ve yorumlar:

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin hentiz
yirirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagndaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden
sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9, “Finansal Araclar - Simflandirma ve Oleme”: Aralik 2012’'de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1
Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olacaktir. TFRS 9 “Finansal Araclar”
standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6lciilmesi ve siniflandirilmasina iliskin yeni
hiikiimler getirmektedir.

TFRS 9’da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve él¢iimiinii ve gercege uygun
deger fark: kar veya zarara yansitilarak élciilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin 8l¢iimiinii
etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin
olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina
izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performans tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 16 ve TMS 38, “Uygulamlabilir Amortisman ve Itfa Yéntemlerine Aciklik Getirilmesi” TMS 16 “Maddi
Duran Varliklar” standardinda yapilan degisiklik gelir bazli amortisman hesaplamasi yéntemlerinin maddi
duran varliklarin amortisman hesaplamalarinda kullanilamayacagini acikca ifade etmektedir. TMS 38 “Maddi
Olmayan Duran Varliklar” standardinda yapilan degisiklik, maddi olmayan duran varliklarin amortismaninda
gelir bazli amortisman yéntemlerinin kullanilmasinin uygun olmayacad: yéniinde aksi kanitlanilabilir bir
varsayim uygulamaya koymaktadir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir ve ileriye déniik olarak uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir.
Degisikligin, Grup’un finansal durumu veya performans: tizerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 11 - Miisterek faaliyetlerde edinilen paylarin muhasebelestirilmesi Degisiklikler bir isletme standardin
isletme tanimina uygun olan miisterek faaliyetlerde edinilen paylar icin TFRS 3 Isletme Birlegsmeleri
standardinin uygulanip uygulanamayacagdina aciklik getirmektedir. Degisiklikler isletme birlesmesi
muhasebelestirmesinin bir igletme tegkil eden miisterek faaliyetlerde edinilen paylar icin uygulanmasini
gerektirmektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢cin gecerlidir ve
ileriye déntik olarak uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un
finansal durumu veya performans: tizerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (“UMSK?”) tarafindan yayinlanmus fakat KGK tarafindan
yayinlanmamus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
vayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin hentiz yiirtirlige girmemistir; fakat bu yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/ yayinlanmamaistir ve bu sebeple TFRS'nin bir
parcasini olusturmazlar. Grup, konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart
ve yorumlar TFRS'de yiirtirliige girdikten sonra yapacaktir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI
(devami)

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

UFRS g9, “Finansal Araclar - Riskten Korunma Muhasebesi” ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39’daki degisiklikler
- UFRS 9 (2013) UMSK Kasim 2013'de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve TMS 39 ve

TFRS 7’deki ilgili degisiklikleri iceren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yayinlamistir. Bu versiyona bagh
olarak igletmeler tiim riskten korunma iglemleri icin TMS 39’un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini
uygulamaya devam etmek tizere muhasebe politikasi secimi yapabilirler. Buna ek olarak Standart UFRS 9'un
eski versiyonlarinda yer alan 1 Ocak 2015 zorunlu yiirtirliiliik tarihini ertelemektedir. UFRS 9 (2013)’'den sonra
yayimlanan UFRS 9 (2014) ile zorunlu yiirtirliilitk tarihi 1 Ocak 2018 olarak belirlenmistir. Grup, standardin
finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 9, “Finansal Araclar (2014)” Temmuz 2014’de yayimlanan UFRS 9 standardi TMS 39 Finansal

Araclar: Muhasebelestirme ve Oleme standardindaki meveut yénlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon
daha énceki versiyonlarda yayimlanan yénlendirmeleri de icerecek sekilde finansal varliklardaki deger
kaybinin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi kayip modeli de dahil olmak tizere finansal araclarin
siniflandirilmasi ve dlciilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis
uygulamalar icermektedir. UFRS 9 ayni zamanda TMS 39’da yer alan finansal araclarin muhasebelestirilmesi
ve bilanco disinda birakilmas ile ilgili uygulamalar1 yeni UFRS 9 standardina tagimaktadir. UFRS 9 standardi 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerlidir. Grup, standardin finansal durumu ve
performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 14 Diizenleyici Erteleme Hesaplar1 TMSK 2012 yilinda Orani Diizenlenmis Faaliyetler tizerine

kapsamli bir proje baglatmistir. UMSK projenin bir parcasi olarak orani diizenlenen isletmelerden ilk

defa TFRS uygulayacak olanlar icin gecici bir ¢6ziim olmasi acisindan kisith kapsamda bir standart
yayimlamistir. Bu standart ilk kez TFRS uygulayacak isletmeler icin halihazirda genel kabul gérmtis muhasebe
prensiplerine gére muhasebelestirdikleri diizenleyici erteleme hesaplarini TFRS’ye gecislerinde ayni sekilde
muhasebelestirmelerine izin vermektedir. Bu standart 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri icin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un finansal durumu veya
performansi tizerinde énemli bir etkisi olmas: beklenmemektedir.

UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sézlesmeler Yeni standart, Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar
(UFRS) ve Amerika Birlegik Devletleri Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Prensipleri’nde yer alan rehberlikleri
degistirip; miisterilerle yapilan sézlesmeler icin kontrol bazli yeni bir model getiriyor. Bu yeni standart,
hasilatin muhasebelestirilmesinde, sézlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayristirma ve zaman boyunca
muhasebelestirme konularinda yeni yénlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin, gercege uygun degerden
ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak élciilmesini 6ngérmektedir.

Bu degisiklik 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerli olup erken uygulamaya
izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durum ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Yatirime: igletmenin istirakine veya is ortakhigina yaptigi varlik satisi veya katkis1 (TFRS 10 ve TMS 28'de
degisiklikler) Bu degisiklikler yiirtirlitkteki konsolidasyon ve 6zkaynak muhasebesi uygulamalarinin arasindaki
celigkiyi ele almaktadir. Degisiklikler transfer edilen varliklarin TFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardindaki
“ig” tanimina uymasi haline biitiin kazancin muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak
2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve ileriye déniik olarak uygulanacaktir.
Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un finansal durumu veya performans:

tizerinde énemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI
(devami)

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

Bireysel finansal tablolarda ézkaynak yéntemi (TMS 27’de degisiklikler) Degisiklikler 6zkaynak yénteminin
bireysel finansal tablolarda kullanilmasina izin vermektedir ve bu uygulama sadece istirak ve is ortakliklar
icin degil bagh ortakliklar icin de gecerlidir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap dénemleri icin gecerlidir ve geriye déniik olarak uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin
verilmektedir. Degisikligin Grup’un finansal durumu veya performans: tizerinde énemli bir etkisi olmas1
beklenmemektedir.

Agiklama insiyatifi (TMS 1'de degisiklik) Bu dar kapsamli degisiklik, TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu
standardini énemli 6l¢iide degistirmek yerine, TMS 1’de sunulan gereklilikleri agcikliga kavusturmaktadir.
Degisiklikler cogu durumda TMS 1’deki ifadelerin agir kuralei yorumlamalarina yanit vermektedir.
Degisiklikler su konulara aciklik getirmektedir: dnemlilik seviyesi, dipnotlarin siralamasi, alt toplamlar,
muhasebe standartlar ve acilimlar. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir. Degisikligin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un finansal durumu veya
performansi tizerinde énemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

Degisiklikten énce, yatirim ile alakal servis saglayan bagh ortakliklarin nasil muhasebelestirilecegi agik
degildi. Degisikligin sonucunda, ara seviyedeki yatirim igletmelerin konsolide edilmesine izin verilmemektedir.
Buna bagli olarak bir yatirim igletmesinin i¢ yapisi ara seviyedeki isletmeleri kullanirsa, finansal tablolar
yatirim performansi hakkinda daha az ayrintihi bilgi saglayacaktir - érnegin temel alinan yatirim portféyiini
olusturan yatirimlarin gercege uygun degerleri ve yatirnmlardan elde edilen nakit akiglar hakkinda daha az
ayrint1. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve ileriye
déniik olarak uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin, Grup’un finansal
durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS’deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar icin yayinlanan ‘UFRS'de Yillik Iyilestirmeler - 2012-2014 Dénemi’ asagida
sunulmustur. Degisiklikler 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerlidir. Degisikligin Grup’un finansal durumu
veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmasi1 beklenmemektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2012-2014 Dénemi

TFRS 5 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

Degisiklik, igletmelerin varliklarin (veya varlik gruplarinin) elden ¢ikarilmasi yéntemini degistirdikleri ve
bu varliklarin dagitim amach elde tutulan varlik kriterine artik uymadigi durumlarda TFRS 5 gerekliliklerini
acikhiga kavusturmaktadir.

TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar

TFRS 7, isletmenin devredilen finansal varliklarla ilgisinin devam ettigi ve bu varliklarin finansal durum
tablosu dis1 birakildig1 durumlardaki hizmet anlagmalarinin bu standardin gerekli kildig: aciklamalarin
kapsamina girdigi durumlar acikliga kavusturmak amaciyla degistirilmistir. TFRS 7 ayni zamanda

Agiklamalar: Finansal Varlik ve Borclarin Netlestirilmesi (TFRS 7'de degisiklikler) tarafindan getirilen ek
aciklama gerekliliklerini acikliga kavusturmak tizere degistirilmistir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI
(devami)

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

TMS 19 iskonto oraninin belirlenmesinde kullanilan yiiksek kaliteli 6zel sektér tahvillerinin veya
devlet tahvillerinin, faydalarin édenecedi para birimi ile ayni olmasi konusuna aciklik getirecek sekilde
degistirilmistir.

TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama

TMS 34 baz1 aciklamalarin ara dénem finansal tablolara ait dipnotlara dahil edilmemesi durumunda, bu
aciklamalarin “ara dénem raporlamanin bagka béliimlerinde” sunulabilecegi konusuna aciklik getirmek
tizere degistirilmistir. Ornegin, ara dénem finansal raporlara génderme yaparak finansal raporlamanin bagka
béliimlerinde (yénetim yorumlan veya risk raporlart) bu bilgiler agiklanabilir.

KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlar

KGK, finansal tablolarint TMS’ye uygun olarak diizenlemek zorunda olan sirketlerin finansal tablolar
aracihigiyla ilgililere sundugu bilgilerin gercege ve ihtiyaca uygunlugunu, karsilastirilabilirligini,
dogrulanabilirligini ve anlasilabilirligini arttirmak, finansal tablolarinin yeknesak olmasini saglamak ve
denetimini kolaylastirmak amaciyla TMS’de bir diizenleme yapilincaya kadar asagidaki konulara iligkin Kurul
ilke Kararlarim yayimlamistir.

Bu ilke kararlarinin detay1 ve Grup’a etkisi asagida belirtilmistir:
2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

Finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberi, “Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulama Kapsaminin
Belirlenmesine Iligkin Kurul Karan” uyarinca finansal tablolarini TMS’ye gére diizenlemek zorunda olan
sirketlerin finansal tablolar araciligiyla ilgililere sundugu bilgilerin gercege ve ihtiyaca uygunlugunu,
karsilastinlabilirligini, dogrulanabilirligini ve anlasilabilirligini arttirmak, finansal tablolarinin yeknesak
olmasini saglamak ve denetimini kolaylastirmak amaciyla hazirlanmistir. Bu ilke karari, yayim tarihi olan 20
Mayis 2013 tarihinden sonraki ilk raporlama déneminden itibaren yiiriirliige girmistir. Grup bu diizenlemenin
gerekliliklerini yerine getirmis ve SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli aciklanan formatina uyum saglamistir.

2013-2 Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi
Karara gére i) ortak kontrole tabi igletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest) yéntemi ile

haklarin birlestirilmesi yéntemi uygulanirken, ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin bas: itibariyla
birlesme gerceklesmis gibi finansal tablolarin diizeltilmesi ve ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin
basindan itibaren karsilastirmali olarak sunulmas: gerektigi hitkme baglanmistir. Séz konusu kararin Grup’un
finansal durumu veya performansi tizerinde yukarida aciklanan diizeltmeler haric hicbir etkisi olmamustir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI
(devami)

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
2013-3 Intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmesi

Intifa senedinin hangi durumlarda finansal bir bor¢ hangi durumlarda ise ézkaynaga dayali finansal arac olarak
muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna aciklik getirilmistir. S6z konusu kararin Grup’un finansal durumu
veya performans: tizerinde hicbir etkisi olmamistir.

2013-4 Karsilikly Istirak Yatinimlarinin Muhasebelestirilmesi

Bir igletmenin istirak yatirimi olan bir isletmede kendisine ait hisselerin bulunmasi durumu karsilikli istirak
iligkisi olarak tanimlanmais ve karsilikhi istiraklerin muhasebelestirilmesi konusu, yatirimin tiiriine ve uygulanan
farkli muhasebelestirme esaslarina bagli olarak degerlendirilmistir. Séz konusu ilke karar ile konu asadidaki ti¢
ana basglik altinda degerlendirilmis ve her birinin muhasebelestirme esaslar belirlenmistir.

i) Bagh ortakhigin, ana ortakliyin 6zkaynaga dayali finansal araclarina sahip olmas: durumu,

if) Istiraklerin veya is ortakliginin yatirimer isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araclarina sahip olmasi
durumu,

iii) Isletmenin ézkaynaga dayali finansal araglarina, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda muhasebelestirdigi bir
yatirnminin bulundugu isletme tarafindan sahip olunmasi durumu. Sé6z konusu kararin Grup’un finansal
durumu veya performansi tizerinde hicbir etkisi olmamistir.

2.4 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari dénemde,
gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde, hem de gelecek dénemlerde ileriye yénelik
olarak uygulanir. Tespit edilen énemli muhasebe hatalan, geriye déniik olarak uygulanir ve énceki dénem
finansal tablolar yeniden diizenlenir.

Not 3’te aciklandidn tizere 31 Aralik 2013 tarihinde TFRS 3’e gére gecici olarak muhasebelestirilen Bar Limani
satinalma muhasebesi ve Barselona Limani satinalma muhasebesi raporlama tarihi itibariyla tamamlanmistir
ve ilgili degisiklikler TMS’ye uygun olarak geriye déniik olarak 31 Aralik 2013 tarihli konsolide finansal
tablolara yansitilmistir. Bu igslemler sonucunda:

Bar Limani satinalimina iligskin olarak uzun vadeli diger karsiliklar ve maddi olmayan duran varliklar
15.687.965 TL tutarinda artmistir.

Barselona Limani satinalimina iliskin olarak “Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar” 9.049.851 TL
artarak 46.420.009 TL'den 55.469.860 TLye ve “Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlarin Karlarindan/
Zararlarindan Paylar” 9.049.851 TL artarak 721.380 TL den 9.771.231 TL'ye ¢ikmustir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI
(devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

(a) Hasilat

(i) Hizmet ve komisyon gelirleri

Hizmet gelirleri, Grup’un aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu hizmetler ve varlik yénetim hizmetleri
dolayisiyla almis oldugu komisyonlardan olusmakta ve raporlama dénemi sonundaki tamamlanma diizeyi
dikkate alinarak kar veya zararda muhasebelestirilmektedir. Diger hizmet ve komisyon gelirleri, miisteri
kredi faiz gelirlerinden, portféy yénetim komisyonlarindan ve diger komisyon ve danigsmanlik gelirlerinden
olusmakta olup raporlama dénemi sonundaki tamamlanma diizeyi dikkate alinarak kar veya zararda
muhasebelestirilmektedir.

(ii) PortfSy yénetim ticretleri

Miisteriler adina sermaye piyasalarinda alim satim iglemlerinin gerceklestirilmesi icin olusturulan portféylerin
yénetim ticretleri her ay sonunda ilgili gelir hesaplarina yansitilmaktadur.

(iii) Menkul krymet alim satim karlar:

Menkul kiymet alim satim karlari/zararlan ilgili alim/satim emrinin verildigi tarihte gelir tablosuna yansitilir.
(iv) Dogalgaz satis gelirleri

Sikistirilmis dogalgaz dagitim gelirleri, bireysel ve kurumsal miisterilere yapilan dogalgaz satis gelirlerinden
olusmaktadir. Gelir, sahiplikle ilgili nemli riskler ve kazanimlar miisteriye transfer edildiginde ve dolayisiyla
ilgili misteri tarafindan dogalgaz kullanildiginda kayitlara alinir. Grup sikistirilmis dogalgazi miisterilerinin

kullanimina gére tahakkuk esasina gére gelir yazmaktadir. Miisterilere faturalanan ancak kullanilmayan

sikistirllmis dogalgaz satiglar ertelenmis gelir olarak muhasebelestirilmektedir. Satiglara iligskin indirim ve
iskontolar briit satistan indirim seklinde yansitilip muhasebelestirilmektedir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI
(devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devams)

(a) Hasilat (devamu)

(v) Liman isletme ve kira gelirleri

Liman gelirleri gemi ve motorbotlara verilen hizmetlerden (pilotaj, rémorkér kirasi, yoleu ayakbasti, vb.)
ve kargo ellecleme gelirlerinden (genel kargo, dékme, konteyner) olusmakta olup tahakkuk esasina gére

muhasebelestirilmektedir.

Liman kira gelirleri aligveris merkezi ve giimriiksiiz satis maJazalarindan elde edilen kira gelirlerinden
olusmaktadir. Kira gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

(vi) Diger hasilat gelirleri

Kira gelirleri tahakkuk esasina gére, faiz gelirleri etkin faiz ydntemi esasina gére, temettii geliri temettii tahsil
etme hakkinin ortaya ¢iktigi tarihte muhasebelestirilir.

(vii) Madencilik gelirleri

Maden satisindan elde edilen hasilat, karsiliginda alinan tutar ya da alacagin iadeler ve iskontolar diisiildiikten
sonraki gercege uygun degeri olarak élciiliir. Maden satiglary, tiriiniin teslimi veya hizmetin verilmesi, iirtinle
ilgili risk ve fayda transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle
ilgili ekonomik faydalarin Grup’a aktarilmasinin muhtemel olmas: durumunda alinan veya alinabilecek bedelin
gercede uygun degeri tizerinden tahakkuk esasina gére kayitlara alinir.

(viii) Diger gelirler

Diger hizmet gelirleri ve diger satiglar tahakkuk esasina gére konsolide kapsamli gelir tablosu hesaplarina
aktarilmaktadir.

Gayrimenkul satisindan elde edilen gelirler ve yatinm amach gayrimenkullere iliskin giderlerin kiracilara

yansitilmasindan elde edilen gelirler konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda gayrimenkul
kira ve hizmet gelirleri gelirler altinda muhasebelestirilmektedir.

140 GLOBAL YATIRIM HOLDING



Global Yatirim Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI
(devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
(b) Giderler

Giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir. Isletme kiralamasi kapsaminda yapilan kira ddemeleri,
kiralama siiresince esit tutarlarda konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna gider olarak
yansitilir.

Faiz giderleri

Faiz giderleri kapsamli gelir tablosunda, ilgili varliga ait etkin faiz orani veya uygulanabilir deJisken bir faiz
orani dikkate alinarak tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir. Faiz giderleri, faiz doguran bir enstriimanin
ilk kayith degeri ile etkin faiz orani yéntemine gére hesaplanan vade tarihindeki degeri arasindaki fark veya
prim veya iskontonun bugiinkii degere indirgenmis tutarlarindan meydana gelmektedir. Yatirnm maliyeti ile
iligkilendirilen finansman giderleri yatirim siireci boyunca aktiflestirilir.

(c) Stoklar
(i) Stoklar

Stoklar net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olaniyla degerlenir. Stok maliyetleri
agirlikli ortalama maliyet yontemiyle belirlenir. Stoklarin maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, déniistiirme
maliyetlerini ve stoklarin mevecut durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir.
Net gerceklesebilir deger, isin normal akisi icinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma
maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin gerekli tahmini satig maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen
tutardar.

(ii) Gayrimenkul stoklar:

Gayrimenkul sektériinde faaliyet gdsteren bagh ortakliklarin elinde bulunan satis amacli gayrimenkuller
stoklarda siniflanmaktadir. Satis amach gayrimenkuller, net gerceklesebilir deger ya da bilanco tarihindeki
maliyet bedelinden diistik olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir deJer, gercege uygun degerinden satis
masraflan diistildiikten sonraki degerdir. Satis amaclhi olarak gelistirilmesine devam edilen gayrimenkul
stoklar ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri ilgili varligin maliyetine dahil edilmektedir.
Aktiflestirme, bu varliklar ile ilgili gelistirme harcamalarinin ve finansman giderlerinin olusmaya basladi:
andan, varliklarin nihai kullanimina hazir hale getirilmesine kadar siirdiiriilmektedir. Sz konusu stoklarin
tamamlanma siireleri projelere bagh olarak degismekte ve bir y1ldan az olmamaktadir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI
(devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devams)
(d) Yatinm Amagch Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde ya da tedarikinde veya idari amacla kullanilmak veya islerin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla
(sahibi veya finansal kiralama sézlesmesine gére kiraci tarafindan) elde tutulan arsa veya bina ya da binanin
bir kismi veya her ikisi yatinm amaclh gayrimenkuller olarak simiflandirilir.

Yatinim amachi gayrimenkuller ilk kayitlara alindiginda maliyeti ile Sleiiliir. Islem maliyetleri de baglangic
dletimiine dahil edilir. Yatinm amagh gayrimenkuller muhasebelestirme sonrasinda gergcege uygun deger
yéntemi ile életlir. Ilgili degisimler olustugu dénemde kar veya zararda muhasebelestirilir.

Yatirim amach bir gayrimenkuliin gercege uygun degeri; karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar
arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun édenmesi durumunda ortaya ¢ikmas: gereken tutardir.
Secilen yéntem tiim yatirim amaclh gayrimenkullere uygulanir.

Yapilmakta olan yatirnm amach gayrimenkuller, gelecekte kira geliri, sermaye kazanci veya her ikisini birden
elde etmek icin yapilmakta olan yatirim amach gayrimenkullerdir. S6z konusu gayrimenkuller yatirim amach
gayrimenkuller icerisine insaati devam eden projeler olarak siniflanmaktadir.

Grup’un insa edilmekte olan yatirim amacli bir gayrimenkuliin gercege uygun degerinin giivenilir bir bicimde
tespit edilmesinin miimkiin olmadidini, ancak séz konusu gayrimenkuliin insaat: tamamlandiginda gercege
uygun degerinin de gilivenilir bir sekilde belirlenebilecegini tahmin ettigi durumlarda, gercege uygun degeri
giivenilir bir bicimde tespit edilinceye veya ingsaat: tamamlanincaya kadar (hangi durum énce gerceklesirse),
s6z konusu insa edilmekte olan yatirim amach gayrimenkul, maliyet degeri tizerinden &lctilmektedir.

Bu varliklarin satin alma ve insa stirecindeki olusan tiim maliyetler ile sonradan ortaya ¢ikan diger masraflar
s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilmektedir.

Yapilmakta olan yatirnm amach gayrimenkuller ile dogrudan iligkilendirilen borclanma maliyetleri, ilgili
varhigin maliyetine dahil edilmektedir. Aktiflestirme, bu varliklar ile ilgili harcamalarin ve finansman
giderlerinin olusmaya basladig1 andan, varliklarin nihai kullanimina hazir hale getirilmesine kadar
siirdiiriilmektedir. Eger yapilmakta olan yatirim amagli gayrimenkullerin defter degeri, bu varliklarin geri
kazanilabilir tutarindan diisiik ise, bu varliklar icin deger diistikliigt karsihign ayrilmaktadir. Aktiflestirme orans,
yapilmakta olan gayrimenkul yatirimlar ile iligkilendirilen finansal bor¢larin giincel faiz oranlar1 veya bu
gayrimenkuller i¢cin yapilan genel fonlamanin ortalama oranidir.

Onceden maliyeti tizerinden 8lctilmiis bulunan insa edilmekte olan bir yatirim amacl gayrimenkulii gercege
uygun degeri giivenilir bicimde élcebilecek duruma geldiginde, s6z konusu gayrimenkul gercege uygun degeri
tizerinden &lciiliir. S6zi edilen gayrimenkuliin ingaati tamamlandiginda, gercege uygun degerin giivenilir bir
bicimde 8l¢iilebilecegi kabul edilir.

Insa edilmekte olan yatinnm amach bir gayrimenkul, ingaat: tamamlanmasi halinde tespit edilecek olan gercege

uygun degeri iizerinden insaatin tamamlanmasina kadar gececek siirede gerceklesmesi tahmin edilen insaat ve
borclanma maliyetlerinin ¢ikarilmasi suretiyle muhasebelestirilir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI
(devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
(e) Maddi Duran Varliklar
(i) Muhasebelestirme ve él¢tim

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve her tiirlii deger diisiikliigii karsihd:
distilerek slciiliirler.

Maliyet, varlik alimlariyla dogrudan iligkilendirilebilen harcamalar icermektedir. Grup tarafindan inga edilen
varliklarin maliyeti asagidaki kalemleri icermektedir:

- Malzeme ve dogrudan iscilik maliyetler;

Varligin Grup’un kullanim amacina uygun olarak calisir hale getirilmesiyle dogrudan iligkilendirilebilen
maliyetler;

- Grup’un varhi elden ¢ikarma veya bulundugu sahay: eski haline getirme yiikiimliiliigii bulunmasi
durumunda pargalarinin sékiimiine veya restorasyonuna, parcalarin yer deJistirmesine ve yerlestirildigi alanin
restorasyonuna iligskin maliyetler

- Aktiflestirilmis bor¢lanma maliyetleri

Maliyetler, yabanci para ile satin alinan maddi duran varliklar icin, ézellikli nakit akis1 riskinden korunma
igslemlerinden doJan kazang veya kayiplarin ézkaynaktan transferlerini igerir. Satin alinan yazilim, ilgili
ekipmanin kullanilabilmesi i¢in tamamlayici unsur oldugunda ekipmanin parcas: olarak aktiflestirilir.

Maddi duran varliklar olusturan parcalar farkli faydali émiirlere sahip oldugunda bunlar maddi duran varhgin
ayr kisimlan (6nemli pargalar) olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi varligin elden ¢ikartilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, (séz konusu maddi duran varhgin
elden ¢ikartilmasiyla elde edilen net tutar ile defter degeri arasindaki hesaplanan fark) kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Tiirkiye’'de faaliyet gésteren bagh ortakliklar ve miisterek yénetime tabi ortakliklara ait, 1 Ocak 2005 tarihinden
dnce satin alinan maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gére diizeltilmis
maliyet deJerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplan diistilerek; 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
satin alinan maddi duran varliklar ise maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplar:
distilerek yansitilmistir.

Gecgerli para birimi TL disinda olan operasyonlar i¢in, maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden, birikmis
amortisman ile kalic1 deger kayiplan diistilmiis olarak gecerli para biriminden takip edilir ve bilanco
tarihindeki kurdan TL'ye gevrilip gésterilirler. Maddi duran varliklar olusturan kalemler farkli ekonomik
dmiirlere sahip iseler, maddi duran varliklarin ayn kalemleri (temel bilegenler) olarak muhasebelestirilirler.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI
(devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devams)
(e) Maddi Duran Varliklar (devamu)
(ii) Sonradan olusan maliyetler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte varhigin gelecekteki ekonomik faydasini arttiric: nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider
kalemleri tahakkuk esasina gére kar veya zararda muhasebelestirilir.

(iii) Amortisman

Maddi duran varlik kalemleri, hali hazirda kullanilabilir olduklar: veya Grup tarafindan insa edilen varliklar icin
bu varliklarin tamamlandid: ve kullanima hazir hale geldikleri giin itibariyle amortismana tabi tutulur.
Amortisman, maddi duran varlik kalemlerinin maliyetlerinden bunlarin tahmini faydali émiirleri boyunca
dogrusal yéntem ile tahmini kalint1 deJerlerinin silinmesiyle hesaplanmaktadir. Amortisman, bagka bir varhigin
defter degerine dahil edilmedigi stirece, genellikle kar veya zarar ile iligkilendirilir. Kiralanan varliklar, Grup
kiralanan varligin miilkiyetini kiralama sonunda makul bir kesinlikte {izerine almayacaksa, varligin kiralama
siiresi ile faydali dmiirden kisa olani tizerinden amortismana tabi tutulur. Arazi amortismana tabi degildir. Cari
ve dnceki dénemlerde Grup’un kullandidi amortisman oranlar asagidaki gibidir:

Binalar % 2-25
Yer alt1 ve yer tstt diizenlemeleri % 3,38-4,49
Tesis, makine ve cihazlar % 5-25
Motorlu Tasitlar % 5,56-25
Déseme ve Demirbasglar % 2-33,33
Ozel Maliyetler % 3,33-33,33

Amortisman ydntemleri, faydali émiirler ve kalint1 degerler her hesap dénemi sonunda gézden gecirilir ve
gerektiginde diizeltilir.

(f) Maddi Olmayan Duran Varliklar
(i) Muhasebelestirme ve élciim

Maddi olmayan duran varliklar liman isletim haklar, kontrata bagh miisteri iligkileri, geligtirme maliyetleri,
yazilim programlari, HES lisansi, Dogalgaz satis ve iletim lisansi, Rédovans sézlesmeleri, Vakif Han binas:
kullanim hakki, diger haklar ve diger maddi olmayan duran varliklardan olugsmaktadir.

Gegerli para birimi TL olan operasyonlar icin, 1 Ocak 2005 tarihinden énce aktife giren maddi olmayan duran
varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gére diizeltilmis maliyetlerinden birikmis itfa
paylar ile kalic1 deger kayiplan diistilmiis olarak; 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren aktife giren maddi olmayan
duran varliklar ise maliyet degerlerinden, birikmis itfa paylar ile kalic1 deger kayiplar diisiilmiis olarak
gosterilirler.

Gecerli para birimi TL disinda olan operasyonlar icin, maddi olmayan duran varliklar, ise maliyet

degerlerinden, birikmis itfa paylar ile kalic1 deger kayiplarn diisiilmiis olarak gecerli para biriminden takip
edilir ve bilanco tarihindeki kurdan TL’ye cevrilip gésterilirler.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(f) Maddi Olmayan Duran Varliklar (devamr)

(i) Muhasebelegtirme ve slgtim (devamy)

Bir igletme birlesmesinde ya da iktisabinda, satin alan sirket satin alma tarihinde satin alinan girketin maddi
olmayan duran varliklarini, TMS 38 “Maddi Olmayan Duran Varliklar’daki maddi olmayan duran varlik
tanimina uymasi ve gergege uygun degerinin giivenilir bir bicimde 8l¢tilebilmesi durumunda ayr1 ayn
muhasebelestirir.

Gelistirme maliyetlerine konu olan gelistirme calismalar yeni tiretilecek veya gelistirilmekte olan bir iiriin veya
stire¢ i¢in yapilan plan ve dizaynlarn icerir. Gelistirme harcamalan ancak; maliyetleri gercege uygun sekilde
dlciilebiliyorsa, iriin veya siirec teknik ve ticari acidan uygulanabilir ise, gelecekte ekonomik fayda saglayacad
bekleniyorsa ve Grup gelistirme caligsmalarini tamamlama, varhig: kullanma ve satma i¢in yeterli kaynaklara
sahip ise aktiflestirilebilir.

(it) Imtiyaz sézlesmeleri

Grup, Dipnot 3'te agiklandig: tizere Barselona Limani'nin liman igletim hakkini 2047 yilina kadar almistir. Grup,
bu alim kapsamindaki lisans sézlesmesini Barselona Limani fiyat tarifeleri ve liman isletimi ile ilgili devlet
kontroliinii géz &niine alarak konsolide finansal tablolarinda TFRYK 12’yi uygulama karar1 almistir. TFRYK
12’nin kapsamina giren sézlesmeye dayali anlagmalarin sartlar uyarinca Grup, bir hizmet sunucusu olarak
hareket eder ve bir hizmetin sunulmas: i¢in kullanilan altyapiy1 insa eder veya yeniler ve belirlenen dénem
boyunca bu altyapiy isletir ve altyapinin bakimini gerceklestirir. Grup, gerceklestirdigi hizmetler icin TMS 18
“Hasilat” ve TMS 11 “Ingaat Sézlesmeleri” uyarinca hasilatini muhasebelestirir.

itfa paylar, imtiyaza bagli maddi olmayan duran varhigin iliskili oldugu lisans stiresinin bitimine kadar
dogrusal itfa yontemiyle konsolide kapsamli gelir tablosuna kaydedilir. Itfa paylar, satiglarin maliyeti icerisinde
“amortisman ve itfa paylar” hesabina kaydedilmektedir. Grup’un bu kapsamdaki liman igletim hakkini lisans
siiresi olan 2047 yilina kadar dogrusal amortisman metoduyla muhasebelestirmektedir.

(iii) Itfa paylar
Maddi olmayan duran varlik itfa paylari konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablolarinda ilgili
varliklarin tahmini faydali émdirleri tizerinden dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu

muhasebelestirilir.

Grup’un kullandig itfa paylari oranlar1 asagidaki gibidir:

Liman isletim haklar © % 3,33-8,33
Miisteri iliskileri %8,33
Haklar % 2,22-33,33
Yazilim programlar lisansi % 10-33,33
HES lisans1 %2,01
Dogal gaz satis ve iletim lisans1 ¢ %3,33
Rodovans Sozlesmesi (™ %10

O Liman igletim haklarinin siiresi Ortadogu Liman i¢in 2028, Ege Liman i¢in 2033 ve Bodrum Liman i¢in 2019 yilinda, Bar
Limani 2043, Barselona Limani i¢in 2047, Malaga Limani i¢in 2044 yilinda dolmaktadir.

) Naturelgaz'in Izmir, Bursa, Bursa-2, Adapazari,Antalya,Konya, Afyon, Aydin, Bolu, Osmaniye, Kayseri, Rize, Diizce, Kocaeli ve
Corlu bélgelerinde sahip oldugu sikistirlmig dogalgaz (CNG) satis lisanslariyla CNG iletim ve dagitim lisansini icermektedir.
CNG iletim ve dagitim lisans ile Bursa, Adapazar ve Antalya CNG lisanslart 2005 yilinda; Izmir CNG lisansi 2006 yilinda,
Bolu CNG lisansi 2012 yilinda;Konya,Afyon, Aydin,Osmaniye,Kayseri,Corlu, Bursa-2, Diizce ve Kocaeli CNG lisanslar1 2013
yilinda; Rize CNG lisans: ise 2014 yilinda alinmistir. Séz konusu lisanslarin siiresi 30 yildir.
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(f) Maddi Olmayan Duran Varliklar (devami)

(") Straton Maden’in rédovans sézlesme siiresi 2023 yilinda dolmaktadir.

Itfa yontemleri, faydali dmiirler ve kalint: degerler her raporlama dénemi itibaryla gézden gecirilir ve
gerektiginde diizeltilir.

(g) Serefiye

Serefiye, satin alinanin tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarth yiikiimliilitklerinin net gercege uygun
degerinin Grup’un satin alma maliyetinin satin aldig: payini asan kismi ifade etmektedir. TFRS 3 “Igletme
Birlesmeleri” cercevesinde, satin alma bedeli, satin alinan tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh
yiikiimliiliiklerin net gercege uygun degerini asan kismi serefiye olarak muhasebelestirilir.

Satin alma bedeli, satin alinan tanimlanabilir varlik, yiikiimliilitk ve sarta bagh ytikiimliilitklerin makul
degerinden diisiik olmas1 durumunda séz konusu fark gelir kaydedilir (pazarlikli satin alim kazanci (negatif
serefiye)).

Satin alinan tanimlanabilir varliklarin, yiikiimliliiklerin ve sarta bagh yiikiimliiliiklerin gercege uygun
degerlerinin veya birlesme maliyetinin sadece gecici olarak kayith degerler {izerinden belirlenebilmesi
nedeniyle birlesmenin gerceklestigi dénemin sonunda birlesmenin ilk kez muhasebelestirilmesi gecici olarak
yapilmak durumundaysa, satin alan, s6z konusu isletme birlesmesini gecici tutarlardan muhasebelestirir.
Gecici olarak belirlenmis birlesme muhasebesinin birlesme tarihini takip eden 12 ay icerisinde tamamlanmas:
ve serefiye de dahil diizeltme kayitlarinin birlesme tarihinden itibaren yapilmas: gerekmektedir.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya
sartlarin deger diisiikliigiini isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger diistikliiFii tespit calismasina
tabi tutulur.

(i) Finansal Araclar
(i) Tiirev olmayan finansal varliklar

Grup, kredi ve alacaklarini olustuklar tarihte kayitlarina almaktadir. Gergege uygun deger fark: kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar dahil biitiin finansal varliklar, Grup’un ilgili finansal aracin sézlesmeye bagh
kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinir.

Grup, finansal varliklarla ilgili sézlesme uyarinca meydana gelen nakit akiglari ile ilgili haklar: sona erdiginde
veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim satim islemiyle
devrettiginde séz konusu finansal varligi kayitlarindan cikarir. Grup tarafindan devredilen finansal varliklardan
yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayr bir varlik veya yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilir.

Grup, finansal varlik ve yiikiimliilitklerini, sadece ve sadece, netlestirme icin yasal bir hakki oldugunda ve

islemi net bazda gerceklestirmek veya varhigin gerceklesmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesini es zamanlh
yapma niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutar: finansal tablolarinda géstermektedir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(i) Finansal Araclar (devamu)

(i) Tiirev olmayan finansal varliklar (devamz)

Grup tiirev olmayan finansal varliklar; gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar,
vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, krediler ve alacaklar ve satilmaya hazir finansal varliklar olarak
gbsterebilir.

Gercede uygun dederi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik alim satim amacl olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmas: sirasinda bu sekilde
tasarlanmis ise bu finansal arac gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflanir. Grup, s6z konusu yatirnmlarini yénetiyorsa ve Grup’un yazili risk yénetimi ve yatirim stratejileri
dogrultusunda bu yatirimlarinin gercege uygun degeri tizerinden alim satimina karar veriyorsa, séz konusu
finansal varliklar gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tasarlanmistir. Her
tiirlii islem maliyeti olustugunda dogrudan kar veya zarara yansitilir. Gercege uygun degeri kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar gercege uygun degerleri ile deJerlenirler ve temettii gelirleri de dahil olmak tizere,
gercede uygun degerlerindeki degisimler kar veya zararda muhasebelestirilir.

Gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar gercege uygun degeri raporlama tarihinde
kote olduklar piyasa degerleri temel alinarak bulunur. Bu degerlerden herhangi bir islem maliyeti diisiilmez.
Eger belirli bir piyasaya kote olmus deger yoksa, gercege uygun deger, var olan piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yéntemleri dikkate alinarak tahmin edilir. Ancak, tahmin edilen gercege uygun degeri olusturmak
amaciyla piyasa verilerini yorumlamak icin yarg: kullanmak gerekmektedir. Dolayisiyla, yapilan tahminler, cari
bir piyasa isleminde elde edilebilecek degerlerin géstergesi olmayabilir.

Aktif bir piyasaya kote olmayan diger tiim finansal araclar icin gercege uygun deger uygun degerleme
teknikleri kullanilarak belirlenmektedir. Degerleme teknikleri net bugtinkii deJer teknikleri, gézlenebilir piyasa
fiyat1 bulunan benzer finansal araclarla kiyaslama ve diger ilgili degerleme modellerini icermektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

Grup’un vadeye kadar elde tutma niyeti ve kabiliyeti oldugu borclanma senetleri varsa bu finansal varliklar,
vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak siniflanir. Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar,

ilk olarak gercege uygun degerine varsa dogrudan iligskilendirilebilen islem maliyetlerinin eklenmesiyle
muhasebelestirilir. Vadeye kadar elde tutulan finansal varliklar, ilk kayitlara alinmalarini takiben gelecekteki
anapara ve faiz nakit akiglarinin etkin faiz oranlar ile itfa edilmis maliyet degerleri tizerinden deger
diistikliikleri indirilerek gésterilirler.

2014 FAALIYET RAPORU 147



Global Yatirim Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devam)
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(i) Finansal Araclar (devamz)

(i) Tiirev olmayan finansal varliklar (devamz)

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar aktif piyasada kayitli olmayan, sabit veya deJisken ¢demeli finansal varliklardir. Bu tiir
varliklar ilk olarak gercege uygun degerleri ile dogrudan iligskilendirilebilen igslem maliyetlerinin eklenmesiyle
muhasebelestirilir. Ilk kayitlara alinmalarin takiben, krediler ve alacaklar, gelecekteki anapara ve faiz nakit
akiglarinin etkin faiz oranlarn kullanilarak itfa edilmis maliyetleri izerinden deger diisiikliikleri indirilerek
gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar, nakit ve nakit benzerleri, ticari ve diger alacaklar icerir.

Nakit ve nakit benzerleri, gercege uygun degerlerinde degisim riskinin ¢ok az oldugu, nakit bakiyeler ve
alindid1 giin vadesi {i¢ ay veya daha kisa stireli mevduat hesaplarindan olusur ve Grup tarafindan kisa vadeli
yikiimliiliiklerin finansmani i¢in kullanilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, tiirev olmayan, satilmaya hazir olarak tanimlanmis veya yukarida aciklanan
siniflandirmalara girmeyen finansal varliklardir. Satilmaya hazir finansal varliklar ilk olarak gercege uygun
degerleri ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetlerinin eklenmesiyle muhasebelestirilir.

ilk kayda alinmalarini takiben satilmaya hazir finansal varliklar, gercege uygun degerleriyle dlctiliir. Deger
diisiikliigii hari¢ gercede uygun degerindeki degisimler ve satilmaya hazir finansal varliklar {izerindeki yabanci
para kur farki degisimleri diger kapsamli gelirde kayitlara alinir ve 6zkaynaklar altinda gercege uygun deger
yedegi kaleminde gdsterilir. Finansal arac kayitlardan ¢ikarildiginda, ézkaynaklar altinda birikmis kazanc ya da
kayiplar, kar veya zarara yeniden simiflandirilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar hisse senedine dayali menkul kiymetler ve borclanma senetlerinden
olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflanmis olup, borsalarda veya tegkilatlanmis diger piyasalarda
aktif olarak islem gérmeyen ve giivenilir bir gercege uygun degeri bulunamayan hisse senedine dayali menkul
kiymetler, 1 Ocak 2005 tarihinden énce iktisap edildikleri icin maliyet deJerlerinin 31 Aralik 2004 tarihindeki
enflasyon etkisi géz dniine alinarak yeniden ifade edilmis tutarlar tizerinden gerekli deger diisiikligi
karsiliklar ayrilarak gésterilmektedir.
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(i) Finansal Araclar (devamu)

(ii) Tiirev olmayan finansal ytikiimliiliikler

Grup, cikarilan bor¢lanma senetleri ve sermaye benzeri yiikiimliiliiklerini olustuklan tarihte kayitlarina
almaktadir. Biitiin diger finansal yiikiimliiliikler, Grup’un ilgili finansal aracin sézlesmeye bagh kosullarina
taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinir.

Sézlesmeye dayali yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal veya feshedildigi durumlarda; Grup, s6z konusu
finansal ylikiimliiliigi kayitlarindan ¢ikanr.

Grup, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerini diger finansal yiikiimliiliikler kategorisine siniflamaktadir.
Bu tiir finansal yiikiimliiliikler, ilk olarak, gercege uygun degerleri ile dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetlerinin eklenmesiyle muhasebelestirilir. Ilk kayitlara alinmalarin takiben finansal yiikiimlilikler,
gelecekteki anapara ve faiz nakit akislan etkin faiz oranlan kullanilarak itfa edilmis maliyetleri {izerinden
gosterilmektedir.

Diger finansal yiikiimliiliikler (bor¢lanmalar), banka nezdindeki cari hesaplar ve ticari ve diger bor¢lardan
olugsmaktadir.

Talep iizerine geri ddenebilir olan ve Grup’un nakit yénetimin bir parcasi olan banka nezdindeki cari hesaplar
nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzerlerinin bir parcasi olarak muhasebelestirilmistir.

(iii) Sermaye
Adi Hisse Senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse senetleri ihraci ile dogrudan iligkilendirilebilen ek
maliyetler, vergi etkisi diistildiikten sonra 6zkaynaklarda azalis olarak muhasebelestirir.

Grup’un geri satin alinan ve tekrar ihrag edilen kendi hisseleri

Sermaye olarak kayitlara alinan paylar geri satin alindi§1 durumda, geri satin alma ile iligkilendirilebilen
maliyetlerin vergi etkisi diistildiikten sonraki tutarini da kapsayan satin alma bedeli ézkaynaklarda azalis
olarak muhasebelestirilir. Geri satin alinan paylar “Geri alinmis paylar” olarak 6zkaynaklarin altinda gésterilir
ve kardan ayrilan kisitlanmis yedekler altinda ayni tutarda yedek akce ayrilir. S6z konusu paylar Sirket’in bagh
ortakliklar tarafindan alinmis ise “karsilikli istirak sermaye diizeltmesi olarak siniflandirilir. S6z konusu paylar
satildig1 veya tekrar ihrac edildigi zaman, edinilen bedel zkaynaklar: arttirmakta ve bu islem sonucunda
ortaya cikan kazanc veya kayiplar hisse senedi ihrac primlerine transfer edilmektedir.
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(i) Finansal Araclar (devamz)

(iv) Tiirev finansal araglar

Grup, maruz kaldig1 yabanci para ve faiz orani risklerinden korunmak amaciyla tiirev finansal araclar
kullanmaktadir. Asal sézlesmenin ve sakli tiirevin iktisadi 6zellik ve riskleri birbiriyle yakin iligkili degilse, sakli
tiirevle ayn1 sartlara haiz bagka bir arac tiirev olarak tanimlanabiliyorsa ve birlesik finansal arag olarak gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak élctilen bir ara¢ degilse, sakli tiirev asal sézlesmeden ayristirilir
ve ayr1 olarak muhasebelestirilir.

Bir tiirev finansal aracinin, finansal riskten korunma olarak baslangicta tasarlanmasinda, Grup finansal riskten
korunmaya konu kalem ve finansal riskten korunma araci arasindaki iligkiyi, ilgili finansal riskten korunma
igsleminin risk yénetimi amagclarini ve stratejilerini ve finansal riskten korunmanin etkinligini él¢cmede
kullanilacak olan yéntemleri yazili olarak aciklamaktadir. Grup, séz konusu iligskilendirmenin baslangicinda
ve devam eden siire¢ icerisinde, finansal riskten korunma yénteminin, ilgili araclarin yéntemin uygulandigi
siirecteki beklenen gercege uygun degerlerindeki veya nakit akislarindaki degisiklikler {izerinde etkin olup
olmadigini veya her bir korunmanin gerceklesen sonuclarindaki etkinliginin yiizde 80 - yiizde 125 araliginda
olup olmadigini degerlendirir. Nakit akis riskinden korunma iglemleri icin, finansal riskten korunma

isleminin konusunu tegkil eden tahmini islemin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmas1 ve nakit akiglarindaki
degisikliklerin kar veya zarar etkileyebilecek nitelikte olmas1 gerekir.

Tiirev finansal araclar ilk olarak gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir ve iligskilendirilebilen islem
maliyetleri olustuklan tarihte kar veya zararda muhasebelestirilir. Ilk kayitlara alinmalarin takiben, tiirevler
gercede uygun degerleriyle élciiliir ve gerceklesen degisimler asagida tanimlandid sekilde muhasebelestirilir.
Nakit akis riskinden korunma iglemleri

Nakit akis riskinden korunma islemleri

Bir tiirev aracy, kayitlara alinmis bir varligin veya yiikiimliiliigiin veya kar veya zaran etkileyecek gerceklesme
ihtimali yiiksek tahmini bir islemle ilgili belirli bir riskin nakit akislarindaki degisim riskinden korunma

araci olarak tasarlanmissa; tiirev aracinin gercede uygun degerindeki degisikligin etkin kismi diger kapsamlh
gelir icerisinde muhasebelestirilir ve ézkaynaklar altinda finansal riskten korunma yedegi icerisinde
gosterilir. Tiirevin gercege uygun deJerindeki degisimin etkin olmayan kismi dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilir.
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(i) Finansal Araclar (devamu)

(iv) Tiirev finansal araglar (devami)

Eger finansal riskten korunmaya konu kalem finansal olmayan bir varliksa, ézkaynaklar icerisinde birikmis
olan tutar, diger kapsaml gelirde tutulur ve finansal olmayan varlik kaleminin kar veya zaran etkiledigi ayn1
dénem veya dénemlerde kar veya zarara siniflanir. Diger durumlarda da, ézkaynaklar icerisinde birikmis olan
tutar, finansal riskten korunmaya konu kalem kar veya zarar etkiledigi dénemle ayn1 dénemde kar veya zarar
icerisinde yeniden siniflandirilir. Finansal riskten korunma aracinin artik finansal riskten korunma muhasebesi
ile ilgili kosullar saglayamamasi, vadesinin dolmasi veya satilmasi, sona erdirilmesi veya kullanilmasi veya
islemden kaldirilmas: durumunda finansal riskten korunma muhasebesine ileriye déntik olarak son verilir.
Eger tahmini islemin gerceklesmesi artik beklenmiyorsa, ézkaynaklar icerisinde muhasebelestirilmis bulunan
bakiye kar veya zarara yeniden siniflandirilir.

Net yatirim riskinden korunma muhasebelestirmesi

Parasal bir kalem, Sirket’in fonksiyonel para birimleri TL disinda olan bagh ortakliklarina yaptigi net yatirimin
bir parcasini olusturuyorsa ve bu kalem ilgili bagl ortakliklarin fonksiyonel para birimindeyse Sirket'in
bireysel finansal tablolarinda kur fark: ortaya ¢ikar. Bu tiir kur farklar: net yatirim riskinde korunma araci olarak
degerlendirildigi durumlarda konsolide diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.

Fonksiyonel para birimleri TL disinda olan bagh ortakliklarina bulunan net yatirim riskinden korunma amaclh
iglemler, net yatirimin bir parcasi olarak muhasebelestirilen parasal kalemlere iligkin finansal riskten korunma
iglemleri de dahil olmak tizere, nakit akis riskinden korunma islemlerine benzer sekilde muhasebelestirilir:

Finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazanc veya kaybin etkin oldugu tespit edilen kismi diger
kapsamli gelir icerisinde muhasebelestirilir ve

Finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazancg veya kaybin etkin olmayan kismi kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Finansal riskten korunma isleminin etkin olan kismiyla ilgili olan ve diger kapsamli gelir icerisinde
muhasebelestirilmis bulunan finansal riskten korunma aracina iligkin kazang ya da kayip, ilgili bagh ortakligin
elden cikarilmasi sirasinda ya da elden cikarilma dénemi icerisinde yeniden simiflandirma diizeltmesi olarak
dzkaynaklardan cikarilarak kar veya zarar icerisinde yeniden siniflandirilir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamn)

(j) Varliklarda Deger Diisiikligi

(i) Finansal varliklar

Gergeg§e uygun deger fark: kar/zarara yansitilmayan bir finansal varliktaki deger diisiikliigii her raporlama
déneminde deger diisiikliigti olduguna kanaat getirilen nesnel kanitlarla degerlendirilir. Eger nesnel kanitlar
ilgili finansal varligin ilerideki nakit akimlarini olumsuz yénde etkiledigine dair bir veya birden fazla olaya
isaret ediyorsa, ilgili finansal varlikta deger diistikliigii oldugu dikkate alinir.

Finansal varliklarin deger diistikliigiine neden olan nesnel kanit bor¢lunun temerriidiinii, Grup’un aksini
dikkate alamayacad kosullara baglh olarak bir tutarin yeniden yapilandirilmasini, borclunun iflas etme
ihtimalinin olusmasini ve menkul bir kiymetin aktif pazarinin ortadan kalkmas: durumlarini kapsayabilir. [lave
olarak, hisse senedine dayali menkul bir kiymetin gercege uygun degerinin, maliyet bedelinin altina énemli
dlciide ve kalici olarak diigsmesi de deger diistiklii§iiniin nesnel kanitidir.

Grup, alacaklardaki deger diisiikliigiine dair kanitlar1 hem ilgili varlik seviyesinde, hem de toplu olarak dikkate
almaktadir. Tiim tek bagina énemli olan alacaklar deJer diisiikliigii acisindan ayr1 ayri de§erlendirilmektedir.
Tiim tek basina énemli alacaklardan ayr1 ayr1 deger diisiikliigiine ugramadign tespit edilenler, daha sonra toplu
olarak gerceklesen ancak heniiz tanimlanmamis bir deJer diistikliigiine maruz kalip kalmadig konusunda
degerlendirilir. Tek bagina énemli olmayan alacaklar benzer risk karakterlerine gére gruplanarak toplu sekilde
deger diisiikliigii konusunda degerlendirilir.

Grup, toplu olarak deger diisiikliigi hakkindaki degerlendirmesini; temerrtit ihtimali, tahsilat zamanlamas:
ve olusan zararin ge¢misteki egilimini, yénetimin giincel ekonomik durum hakkindaki yargisina gére
gtincelleyerek olusturur.

Bir finansal varliktaki deger diistikliigi, varligin kayith degeri ile nakit akiglarindan olusan alacadin orijinal
etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilerek bugiine indirgenmis degeri arasindaki fark olarak hesaplanir.
Kayiplar, kar veya zararda muhasebelestirilir ve siipheli alacak karsiligi hesabina yansitilir. Raporlama dénemi
sonrasi gerceklesen bir durum deger diisiikliigiinde azalmaya neden olursa, bu azalis kar veya zararda ters
cevrilir.

Satilmaya hazir finansal varliktaki deger diistikliigt, diger kapsaml gelirlerde kayit altina alinmig ve
dzkaynaklarin icinde gercege uygun deger artis fonlarinda takip edilen toplam kayiplarin kar veya zarara
aktarilmasi yoluyla kaydedilir. Diger kapsamli gelirlerden cikarilan ve kar veya zarara kaydedilen toplam kayip,
s6z konusu varlik bir borc senedi ise her tiirlii anapara geri 6demesi ve itfa paylar1 diisiilmek suretiyle bulunan
elde etme maliyeti ile cari gercege uygun degeri arasindaki farktan daha énce kar veya zarara kaydedilmis
deger diistikliigii giderlerinin diisiilmesiyle bulunur.

Ozkaynak yéntemiyle muhasebelestirilen yatinnmlardaki deger diistikliigi ile uyumlu olarak yatirimdaki
geri kazanilabilir tutarla yatirimin defter degeri karsilastirilarak dlciiliir. Deger diisiikliikleri kar veya zararda
muhasebelestirilir. Geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde olumlu yénde bir
degisiklik olmas1 durumunda deger diisiikliigii geri cevrilir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(j) Varliklarda Deger Diisiikligi (devami)

(ii) Finansal olmayan varliklar

Grup, her bir raporlama déneminde, stoklar ve ertelenen vergi varliklar: disinda kalan her bir varhiga iligkin
deger kaybi olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigini degerlendirir. Eger béyle bir gésterge
mevcutsa, o varhigin geri kazanilabilir tutar tahmin edilir. Bir varlikla ilgili nakit yaratan birim (NYB) defter
degeri ile geri kazanilabilir tutarini asiyorsa deger diistikliigt kayitlara alinir.

Serefiye ve belirsiz ekonomik émre sahip ya da heniiz kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran
varliklar i¢in geri kazanilabilir tutar her y1l ayni1 zamanda tahmin edilirVarligin ya da nakit iireten birimin
geri kazanilabilir tutar net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, ilerideki
nakit akimlarinin ilgili varliktaki belirli riski ve paranin zaman degerini gésteren vergi éncesi iskonto orani
kullanilarak bugiinkii degerine indirgenmesi ile deJerlendirilir. Deger diisiikliigii testi icin, varliklar diger
varliklar ve varlik gruplarindan bagimsiz olarak stirekli kullanimindan dolay: nakit girisi iireten en kiiciik
birimlere (“nakit tireten birim”) ayrilir. Isletme birlesmesinde ortaya gikan serefiye deger diisiikliigii testi icin
birlesme sinerjisinden yararlanmasi beklenen nakit iireten birimlere paylastirilir.

Eger s6z konusu varliin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya
sat1s yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Deger diistikliigi
kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir. Nakit iireten birimlerden kaynaklanan ve muhasebelestirilen
deger diistikliigii dncelikle birimlere paylastirilan serefiyelerin defter degerlerinden daha sonra birimlerdeki
diger varliklarin defter degerlerinden oransal olarak diisiiliir.

Serefiyede meydana gelen deger diistikliiJii zaran geri cevrilmez. Serefiye disindaki diger varliklarda énceki
dénemlerde ayrilan deger diisiikliikleri her raporlama déneminde deger diistiklii§iiniin azalmasi veya deger
diistikliigiiniin gecerli olmadigina dair géstergelerin olmas: durumunda degerlendirilir. Deger diisiikligi geri
kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmas: durumunda iptal edilir. Deger
diistikliigii sadece varligin belirlenen kayith degerini asmayacak kadar amortisman ve itfa pay: netlestirildikten
sonra deger diisiikliigli eJer yok ise iptal edilir.

(k) Calisanlara Saglanan Faydalar

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Grup, bir yilini doldurmus calisanlarin emeklilik, askerlik ya da

8liim gibi nedenlerden isten ayrilan calisanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Kidem
tazminati karsilign 30 giin bazinda Grup’un Tiirkiye’deki sirketlerinin ¢calisanlarinin emekli olmasi durumunda
gelecekteki tahmini muhtemel yiikiimliliigiintin bugiinkii degerini ifade etmektedir. Kidem tazminati karsilign,
Tiirkiye’deki tiim ¢alisanlar bu tiir bir 6demeye tabi tutulacakmis gibi hesaplanmis olup konsolide finansal
tablolarda tahakkuk esas: ile yansitilmistir. Kidem tazminati karsihidi, Hiikiimet tarafindan aciklanan kidem
tazminati tavanina gére hesaplanmistir. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla kidem tazminati tavani Not
21'de belirtilmistir. Not 21’de aciklandigi tizere, Grup yénetimi kidem tazminati karsihig hesaplamasinda
aktiieryal tahminler kullanmistir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamn)

(D) Yabanci Para

(i) Yabanci para islemler

Yabanci para islemler ilgili Grup sirketlerinin gegerli para birimlerine islemin gerceklestigi tarihteki kurdan
cevrilmislerdir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama tarihindeki kurlardan
gecerli para birimine ¢evrilmislerdir. Yabanci para cinsinden olan fiili maliyetleriyle 6l¢iilen parasal olmayan
varliklar ve yiikiimliiliikler, islem tarihindeki kurdan cevrilir. Cevrimle olusan kur farklar kar veya zararda
kayitlara alimir.

Gecerli para birimi TL olmayan sirketlerin finansal tablolar1 kendi gecerli para birimlerine gére hazirlanmis
olup, bu finansal tablolar TMS 21 uyarinca konsolidasyon amach olarak TL'ye ¢evrilmistir. Konsolide finansal
tablolardaki kalemlerin élctimii icin segilen para birimi hari¢ biitiin para birimleri yabanci para olarak ele
alinmaktadir.

Yabanci para cinsinden olan islemlerden dogan kayip veya kazanclar, kar veya zararda, yabanci para iglemlere
iligkin kur farklar hesabinda yansitilmistir.

TMS 21 uyarinca, gecerli para birimi TL’den farkh olan baz1 yurtdis: ve yurtici bagh ortakliklarinin bilanco
kalemleri TL olarak sunulurken ilgili bilango tarihindeki ABD Dolari/TL kuruyla ve Avro/TL kuruyla; gelir ve
giderler ile nakit akiglar ise islemlerin gerceklestigi tarihin kuruyla (tarihsel kur) veya ilgili dénemin ortalama
kuruyla degerlenir. Bu ¢cevrimden dogan kari/zarar, ézkaynaklar altinda olusan “yabanci para cevrim farklan”
hesabinda yer alir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla T.C. Merkez Bankas:1 déviz alis kurlan asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
ABD Dolan / TL 2,3189 2,1343
Avro/TL 2,8207 2,9365

2014 ve 2013 yillarinda T.C. Merkez Bankasi ortalama déviz alig kurlan agagidaki gibidir:

2014 2013
ABD Dolan/ TL 2,1863 1,9013
Avro/TL 2,9042 2,5248

(ii) Yabanct operasyonlar

Yabanci operasyonlarin varlik ve yiikiimliiliikleri, satin alimdan kaynaklanan serefiye ve gercege uygun deger
diizeltmeleri dahil olmak tizere, raporlama tarihindeki déviz kuru ile TL'ye gevrilir. Yabanci operasyonlarin gelir
ve giderleri iglem tarihindeki déviz kuru ile veya ilgili dénemin ortalama kuruyla TL'ye ¢evrilir.

Yeniden cevrimden kaynaklanan yabanci para cevrim farklar, ézkaynaklar altinda yabanci para cevrim

farklarinda kayitlara alinir. Yurtdis: faaliyetlerin kismen veya tamamen satilmas: durumunda yabanci para
cevrim farklarindaki ilgili tutar kar veya zarara transfer edilir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
(m) Durdurulan Faaliyetler ile Satig Amach Elde Tutulan Varlik Gruplar ve ilgili Yitkiimliiliikler

Durdurulan faaliyet, bir igletmenin elden cikarilan veya satis amacli elde tutulan faaliyetlerinin bir kism1 olup
ayr1 bir ana is kolunu veya faaliyetlerin cografi béliimiinii ifade etmektedir. Durdurulan faaliyetler; ayr bir ana
is kolunun veya faaliyetlerin cografi béliimiiniin tek bagina koordine edilmis bir plan ¢ercevesinde satisinin bir
parcasi veya sadece satis amaci ile elde edilen bir bagh ortakliktir.

Durdurulan faaliyetlere istinaden, durdurulan faaliyetlerle ilgili net varliklar gercege uygun deJerden satis
maliyetlerinin diisiilmesi suretiyle 6l¢iiliir ve durdurulan faaliyetleri olusturan varlik veya varlik gruplarinin
elden cikarilmasi sirasinda finansal tablolara yansitilan vergi éncesi kar veya zarar ve durdurulan faaliyetlerin
vergi sonrasi kar1 veya zarar dipnotlarda aciklanir ve gelir/giderler ile birlikte vergi éncesi kar/zarar analizi
yapilir. Ayrica, durdurulan faaliyetlerin isletme, yatirim ve finansman faaliyetleriyle iligkilendirilen net nakit
akimlarn ilgili dipnotta belirtilir.

TFRS 11 “Miisterek Anlasmalar” ve TFRS 5 “Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler” standartlar uyarinca satis amacli elde tutulan varlik olarak siniflandirilmis olan miistereken
kontrol edilen isletmelerdeki paylar, TFRS 5 hiikiimleri uyarinca muhasebelestirilir. Daha énceden satis

amach elde tutulan varlik olarak siniflandirilmis olan miistereken kontrol edilen bir igletmedeki payin, bu
sekilde siniflandirilmak icin gecerli kriterleri kaybetmesi durumunda; satis amach elde tutulan varlik olarak
siniflandirildii tarihten itibaren ézkaynak yéntemi kullanilarak muhasebelestirilir. Buna uygun olarak, satis
amaclh elde tutulan varlik olarak siniflandirilmadan sonraki dénemlerin finansal tablolan diizeltilir. Séz konusu
miisterek yénetime tabi ortakligin daha énce durdurulan olarak siniflandirilmis faaliyetleri siirdiirtilen faaliyet
olarak siniflanir.

Varlik gruplari, kullanilmas: suretiyle degil, satis islemi sonucu geri kazanilmas: planlandigi durumlarda, satis

amach elde tutulan varlik gruplar olarak siniflandirilir. Bu varliklarla dogrudan iligkilendirilen yiikiimliiliikler

ise benzer sekilde gruplanir. Ilgili varlik gruplari, dogrudan iliskilendirilen yitkiimliliikler indirildikten sonraki
kayith degeri ile gercede uygun degerlerinden satig giderlerinin ¢ikartilmasi sonucu olusan net degderin diistik
olani ile muhasebelestirilir.

Bir varlik (veya elden ¢ikanlacak varlik grubu) satig amach olarak siniflandirmig ancak, bu siniflamaya iliskin
kosullar artik karsilanamamakta ise, séz konusu varligin (veya elden ¢ikarilacak grubunun) satis amach
olarak siniflandirilmasina son verilir. Grup, satis amacli elde tutulan olarak siniflandirilmasina son verilen bir
duran varligi (veya satig amagh elde tutulan olarak siniflandirilan elden ¢ikarilacak bir varlik grubuna dahil
edilmesine son verilen bir duran varhgy);

(a) Satig amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilmasindan énceki ve varhgin (veya elden ¢ikarlacak varlik
grubunun) satig amaciyla elde tutulan olarak simiflandirilmamig olmas: durumunda ortaya ¢ikan amortisman,
itfa veya yeniden degerleme ile ilgili diizeltmeler géz &niine alinarak belirlenen defter degeri ve

(b) Sonradan satilmamasina karar verildigi giindeki geri kazanilabilir tutarindan diistik olani ile &lcer.
Grup, énceki dénem bilancolarinda duran varliklar veya satis amacli elde tutulan olarak siniflandirilan
elden c¢ikarilacak varlik gruplarina iligkin varlik ve borglara ait tutarlari; son dénem bilancosu sunumundaki
siniflandirmay: yansitmasi i¢in tekrar simiflandirmaz veya yeniden géstermez.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamn)
(n) Pay Basina Kazang/(Zarar)

Grup, adi ve seyreltilmis hisse senetleri i¢in temel pay bagina kazan¢ (“PBK”) bilgisi sunmaktadir. Temel PBK,
Sirket’in adi hisse senedi sahiplerine atfolunan kar veya zararin, Sirket’in geri satin alinan kendi hisselerinin
diizeltilmesinden sonra dénem icinde tedaviilde olan adi hisse senetlerinin ortalama sayisina béliinmesiyle
bulunur.

Tiirkiye'de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlarindan ve ézkaynak enflasyon diizeltme farklarindan,
sermayedeki paylari oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu tip bedelsiz
hisse dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrac edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére,

bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, séz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise
déniik etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.

(o) Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢cikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayimi icin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar: kapsar.

Grup, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilanco tarihinden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, 5nemli olmas1 durumunda, konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

(p) Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Grup yénetimi, gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliigiin bulundugu,

bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin

muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimliilitk tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda,
ilisikteki konsolide finansal tablolarda séz konusu yiikiimliiliik tutar kadar karsilik ayirmaktadir. Sarta

bagh yiikiimliiliikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin igsletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip
gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin
igsletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda aciklanir. Ekonomik
faydanin igletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo
dipnotlarinda aciklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda
ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(v) Kiralama islemleri

(i) Bir s6zlesmenin kira unsuru icerip icermediginin belirlenmesi

Bir sézlesmenin baslangicinda Grup, bu sézlesmenin bir kira sézlesmesi veya kira unsuru iceren bir sézlegsme
olup olmadidin: belirler.

Sézlesmenin baslangicinda veya yeniden degerlendirilmesine takiben Grup, béyle bir sézlesmenin gerektirdigi
ddemeleri kiralama ve diger konular icin yapilan 6demeler olarak gercege uygun nispi degerlerine gére

ayirir. Grup, bir finansal kiralama sézlesmesiyle ilgili olarak 6demelerin giivenilir bir sekilde ayrilmasinin
miimkiin olmadi§ina karar verirse, ilgili varligin gercege uygun degeri kadar bir varlik ve bir yiikiimlilitk
muhasebelestirilir. Sonradan 6demeler yapildikca yiikiimliiliik azalir ve yiikiimliiliik {izerine ilave edilen
finansman maliyetleri Grup’un alternatif borclanma orani kullanilarak kaydedilir.

(ii) Finansal kiralama

Kiraya konu olan varligin sahipligine iligkin risk ve getirilerin Grup’a ait oldugu kiralama iglemleri finansal
kiralama olarak siniflandirilmistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varliklar Grup’un
konsolide bilangosunda, ilgili varligin makul degeri ile asgari finansal kiralama édemelerinin bugtinkii
degerinden diisiik olani tizerinden aktifte bir varlik, pasifte ise asgari finansal kiralama ¢demelerinin bugiinkii
degeri tutarinda bir yiikiimliiliik olarak izlenir. Bilancodaki finansal kiralama yiikiimliiliigii anapara geri
ddemeleri yoluyla azaltilirken, kira 6demelerinin finansal gider kismy, kiralama siiresi boyunca olustugu
déneme ait kar veya zarara kaydedilir. Finansal kiralama sézlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar,
varhigin faydali émrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Kira siiresinin kiralanan varh§in faydali émriinden kisa olmasi ve kira stiresi sonunda ilgili varhigin Grup
tarafindan satin alinmasinin makul sekilde kesin olmadig: durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik kira
siiresi icerisinde; kiralanan varligin faydali émriiniin kira siiresinden kisa olmas1 durumunda ise faydali émrii
icinde amortismana tabi tutulur.

(iii) Faaliyet kiralamast

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu
kiralama iglemleri faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralar1 olarak yapilan 6demeler, kira dénemi
boyunca dogrusal yéntem ile kar veya zarara gider olarak kaydedilir.

(iv) Kiralanan varliklar

Varligin sahipligine iliskin énemli biitiin risk ve getirilerin Grup’a devroldugu kiralama iglemleri yoluyla
kullanulan varliklar finansal kiralama olarak simiflandirilmistir. Ik olarak finansal kiralama yoluyla elde
edilen sabit kiymetler ilgili varhigin gercege uygun degeri ile asgari finansal kiralama édemelerinin bugiinki
degerinden diisiik olan tizerinden 8lciiliir. Ilk kayitlara alinmasini takiben ise ilgili varlik icin gecerli olan
muhasebe politikalarina gére muhasebelestirilir.

Diger kiralamalar altinda kullanilan varliklar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir ve Grup’un finansal durum
tablosunda muhasebelestirilmez.
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Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devam)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamn)

(¢) Kiralama slemleri (devamn)

(v) Kiralama édemeleri

Faaliyet kiralamalar1 kapsaminda yapilan 6demeler kira siiresince dogrusal yéntemle kar veya zararda
muhasebelestirilir. Alinan kira tegvikleri kira siiresince toplam kira giderlerinin bir parcasi olarak
muhasebelestirilir.

Finansal kiralama kapsaminda yapilan asgari kira 6demeleri, finansman maliyetleri ve kalan yitkiimliiligiin
azaltilmasi olarak paylastirilir. Finansman maliyetleri, yiikiimliiliigiin kalan bakiyesi tizerinden sabit dénem faiz
orani belirlenecek sekilde kira stiresince her bir déneme dagitilir.

(s) Finansal Bilgilerin Béliimlere Gére Raporlanmasi

Faaliyet boliimii, Grup’un hasilat elde edebildigi ve harcama yaptig isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet
sonuglarinin béliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve béliimiin performansinin
degerlendirilmesi amaciyla Grup yénetimi tarafindan diizenli olarak gézden gegirildigi ve hakkinda ayr

finansal bilgilerin mevcut oldugu kisimdur.

Grup’un faaliyet béliimleri finans, enerji, liman isletmeciligi, gayrimenkul sektérleri ve diger sektérler olup bu
béliimlere gére raporlama Not 5’te verilmistir.

(t) Devlet Tegvik ve Yardimlar
Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tegvikleri de dahil olmak tizere tiim devlet tegvikleri, elde
edilmesi icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilece@ine ve tesvikin igletme tarafindan elde
edilebilecedine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinir. Kullanilan devlet tesvik ve
yardimlar1 Not 37'de sunulmustur.
(u) iligkili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda taraf, Sirket ile iligkili sayilir:
(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda
bulunmas: (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh ortakliklar dahil olmak tizere);
(ii) Sirket tizerinde énemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasy; veya
(iii) Sirket tizerinde ortak kontrole sahip olmasy;

(b) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmas;

(c) Tarahin, Sirket'in ortak girigimei oldugu bir i ortakligi olmasy;
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Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(u) 1ligkili Taraflar (devamn)

(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakhiginin kilit yénetici personelinin bir tiyesi olmasy;
(e) Tarafin, (a) ya da (d)’de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmas;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir igletme olmass;

(g) Tarafin, isletmenin ya da igletme ile iligkili taraf olan bir igletmenin caliganlarina igten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlari olmasi gerekir.

1ligkili taraflarla yapilan iglem iligkili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikimliliiklerin bir bedel
karsihig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla bazi is iligkilerine girilebilir.
(v) Vergi

Dénemin kar veya zaran tizerindeki vergi yiikiimliiligt, cari dénem vergisi ve ertelenen vergiyi icermektedir.
Dénemin vergi gideri, isletme birlesmeleri ve diger kapsaml gelir ve giderde kayitlara alinan kalemlerin diger
kapsamli gelir ve giderde kayitlara alinan vergileri haricinde kar veya zarara kaydedilir.

Cari dénem vergi yiikiimliiliigii, dénem karinin vergiye tabi olan kismu tizerinden ve raporlama dénemi sonu
itibariyla gecerli olan vergi oranlari ile yiiriirlitkteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi yiikimliiligiini
ve gecmis yillardaki vergi yiikiimliligi ile ilgili diizeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenen vergi, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayitl degerleri ile vergi matrahinda
kullanilan degerleri arasindaki gecici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenen verginin hesaplanmasinda
yiirtirliikte olan vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin Not 2.2'de belirtilen finansal tablo hazirlama esaslar1 cergevesinde
hazirlanan bu konsolide finansal tablolara gére ve vergi kanunlarina gére degisik raporlama dénemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenen vergi ylikiimliiliigii vergiye tabi tiim gecici farklar icin hesaplanirken, indirilecek gecici farklardan
olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varligi ve ertelenen vergi yitkiimliiliigii, kanunen vergi varliklar ve vergi yiikiimliiliiklerinin
mahsuplastirilmasina iligkin bir yasal hak olmasi ve cari vergilerin ayni mali otoriteye baglh olmas1 durumunda
ve ertelenen vergi varliklarinin elde edilmesi ve ertelenen vergi yiikiimliilitklerinin yerine getirilmesinin es
zamanli olmas1 durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

Kullanilmamis ge¢mis y1l mali zararlar, vergi avantajlarn ve indirilebilir gecici farklar i¢in ilerideki dénemde
bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceginin muhtemel olmas:
halinde ertelenmis vergi varlii hesaplanir. Ertelenen vergi varligi her raporlama déneminde incelenir ve ilgili
vergi avantajinin gerceklesme ihtimalinin muhtemel olmadi§: kapsama kadar kayith degeri indirilir.
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Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamn)
(y) Ters repo islemlerinden alacaklar

Ters repo konusu finansal varliklar karsilig verilen fonlar ters repo alacaklari olarak nakit ve nakit benzeri
degerler altinda muhasebelestirilir. Séz konusu ters repo anlagmalar ile belirlenen alis ve geri satis fiyatlar
arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in i¢ verim orani yéntemine gére gelir reeskontu hesaplanir ve
ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle muhasebelestirilir.

(z) Nakit Akig Tablosu

Nakit akis tablosunda déneme iligkin nakit akimlar isletme yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde simflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar, Grup’un faaliyet
alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarini gésterir. Grup, igletme faaliyetlerine iligkin nakit
akimlarini, net kar/zararin gayri nakdi islemlerin gecmis ya da gelecek islemlerle ilgili nakit giris ve cikiglar
tahakkuklarinin veya ertelemelerinin ve yatirim veya finansman ile ilgili nakit akimlarina iligkin gelir veya
gider kalemlerinin etkilerine gére diizeltildigi dolayh yénteme gére gdsterir.

Yatinim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatinim faaliyetlerinde (maddi ve maddi olmayan varlik
yatirimlan ve finansal yatinnmlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandi§1 kaynaklar: ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gésterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki ti¢c aydan kisa vadeli mevduat, olustugu tarihte vadesi
{ic ay1 gegmeyen ve deder kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlar ifade
etmektedir.

(aa) Temettiiler

Temettii alacaklari, beyan edildikleri dénemde gelir olarak kaydedilir. Temettii borclar1 kar dagitiminin bir
unsuru olarak, Genel Kurul'da kar dagitim kararinin alindig: dénemde konsolide finansal tablolara yansitilir.
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Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI
(devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar:

Konsolide finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gerceklesen sonuglar bu tahminlerden farkhilik gésterebilir.

Bu konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda Grup’un muhasebe politikalarinin uygulamasinda
yénetim tarafindan yapilan énemli degerlendirmeler 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait konsolide
finansal tablolarda uygulananlar ile tutarhdir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildi§i dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
dénemlerde kayitlara alinir.

Konsolide finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar tizerinde en ¢ok etkisi olan muhasebe politikalarina
uygulanan énemli kararlara iligkin bilgiler asagida belirtilen dipnotlarda aciklanmistir:

«Not3 Igletme birlesmeleri

-Not5  Béliimlere gére raporlama
+Not15 Yatinm amach gayrimenkuller

- Not 36 Satis amach elde tutulan varliklar

Konsolide finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar tizerinde énemli etkisi olan tahminlere iligkin bilgiler
asadida belirtilen dipnotlarda aciklanmistir:

- Not 2.5 (de,f) Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydal: émiirleri

- Not 3 Isletme birlesmelerindeki varlik ve yikimliliklerin gercege uygun degeri
- Not 10 Ticari alacaklar deger diisiikliigii karsihd

- Not 12 Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar deger diistikliigii karsihig
- Not 15 Yatirim amaclh gayrimenkullerin gercege uygun degerleri

- Not 17 Serefiye deger diisiikligi

- Not 19 Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

- Not 21 Kidem tazminati karsihiginda kullanilan varsayimlar

- Not 28 Yatirim faaliyetlerinden gelirler/giderler

- Not 31 Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

- Not 35 Gercege uygun degerlerin belirlenmesi

- Not 36 Satis amaci ile elde tutulan varliklar ve durdurulan faaliyetler
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(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1)

3 ISLETME BIiRLESMELERI
Barselona Limani:

Grup’un bagh ortaklig: Global Liman, Royal Caribbean Cruises Ltd. ile birlikte ortak olduklar: Barcelona Port
Investments, S.L vasitasiyla, Avrupa’nin en biiyiik yolcu limani olan ve Barselona Limanini igleten, Malaga
Limaninin ¢ogunluk hissesine ve Singapur Yolcu Limaninin azinlik hisselerine sahip olan Creuers del Port de
Barcelona, S.A. (“Creuers”) unvanli sirketin %43 hissesini 30 Aralik 2013 tarihinde ve % 57 hissesini 30 Eyliil
2014 tarihinde devralmistir. 30 Eyliil 2014 tarihinde devir islemi ile es zamanli olarak Royal Caribbean Cruises
Ltd. ile anlagarak Barcelona Port Investments, S.I'de sahibi oldugu hisse oranini %49’dan %62’ye ¢ikarmis olup,
dolayli sekilde Creuers’in %62 hissedar1 haline gelmistir.

Creuers’in kontroliiniin alinmasi ile Grup’un yurtdisindaki liman yatinmlarini arttirmay1 hedeflemekte ve yeni
liman yatirimlan yaparak yurtdisindaki liman portféytinii genisletmeyi planlamaktadir.

TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” uyarinca kayda alinma sartlarini karsilayan tamimlanabilir varliklar,
yikiimliiliikler ve sarta bagh yiikiimliiliikler gercege uygun degerleri tizerinden kayda alinir. Asagida detaylar
aciklanan sirket degeri tanimlanabilir varlik ve yiikiimliiliikler diistildiikten sonra liman isletim hakk: olarak
maddi olmayan duran varliklarda kayitlara alinmistir.

Degerleme hizmeti veren bagimsiz bir kurulus tarafindan tespit edilen sirket degeri, gelir ve piyasa deJerleme
yaklagimlar metotlarinin agirlikh ortalamasi kullanilarak belirlenmistir. Gelir yaklagimi metoduna gére sirket
degeri, belirlenen gelecekteki nakit akimlari tizerinden indirgenmis nakit akimlar (“INA”) metodu kullanilarak
belirlenmistir. INA metoduyla sirket degeri belirlenirken indirgenme orami olarak agirlikli ortalama sermaye
maliyeti olarak belirlenen Avro bazinda %8,80 kullanilmistir. Degerleme yapilirken, mevcut ve gelecekteki
liman trafigi, mevcut kapasite ve Global Liman’in yapmay1 planladidi yatirim tutarlar: sonrasi ulagsmay:
hedefledigi kapasite, sézlesme geredi yerine getirilmesi gereken ve yapilmas: planlanan yeniden yapilanma
tahahhiitleri hesaba katilarak ve imtiyaz stiresi dikkate alinarak olusturulan projeksiyonlar tizerinden
indirgenmis nakit akimlar hesaplanmistir. Piyasa yaklasimi metodunda ise, benzer sirketlerin Fiyat/Satiglar ve
Firma Degeri/FAVOK standart oranlar baz alinarak Géreceli Degerleme Yaklagimi ve Kargilastinlabilir Hisse
Alim-Satim Islemlerine Gére Degerleme yoéntemleri kullanilmstr.

Barselona Limani’nin satin alma isleminin deJerlendirilmesinde Global Liman ve diger ortak RCCL'nin
mevcut kruvaziyer baglantilarinin ve Grup’un mevcut limanlarinin Barselona limani ile olan konumlar dolayis
ile Akdeniz bélgesinde sahip olacag érgiin ag operasyonlarinda gerceklesen ve gerceklesmesi beklenen
biiytimenin Barselona Limani’nin degerine katkis: dikkate alinmistir. Bu durum Barselona Limani’'nin satin
alimi sonucunda pazarlikli satin alim kazanci ¢ikmasina neden olmustur.
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3 ISLETME BIRLESMELERI (devami)

Grup’un s6z konusu aliminin satin alma yéntemine gére muhasebelestirilmesi asamasindaki detaylar asagidaki
gibidir:

1.Kisum - Creuers %43 Hisse Alim1 (2013):

Global Liman’in diinyanin énde gelen kruvaziyer sirketlerinden Royal Caribbean Cruises Ltd. ile birlikte
ortak kurduklar Barcelona Port Investments, S.L., Barselona Limani’'ni isleten ve Malaga Limani’nin cogunluk
hissesine ve Singapur Yolcu Limani'nin azinlik hisselerine sahip olan Creuers del Port de Barcelona, S.A.
tinvanh sirketin %43 hissesini devralmis ve Grup 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla ézkaynak yéntemiyle
degerlenen yatirim olarak konsolide finansal tablolarinda géstermistir. Grup, bu satin alma iglemini 31

Aralik 2013 tarihli konsolide finansal tablolarinda gecici olarak muhasebelestirmis olup 2014 yilinda bu
muhasebelestirmeyi tamamlamistir.

2013 y1linda BPI seviyesinde gerceklesen Cruers’in 1. Hisse aliminin (%43) muhasebelestirilmesi agagidaki
gibidir:

Satin alma maliyeti 91.956.498
Toplam net tanimlanabilir varhiklarin gercede uyqun dederi (%43) (110.425.581)
Pazarlikli satin alim kazanci (negatif serefiye) (18.469.083)
Grup’un BPI'daki ortaklik orani 49%
Grup payina diisen pazarlikli satin alim kazanci (9.049.851)

Grup, pazarlikli satin alim kazancininin muhasebelegtirmesinde 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait
konsolide kapsamli gelir tablosunu yeniden diizenlemis ve “Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirnmlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar” (Not 18) altinda muhasebelestirilmistir (Not 2.4).

2.Kisum - Creuers %57 Hisse Alumi (2014):

2014 yilinda BPI seviyesinde gerceklegsen Cruers’in 2. Hisse aliminin (%57) muhasebelestirilmesi agagidaki
gibidir:

Satin alma maliyeti 161.513.604
Toplam net tanimlanabilir varliklarin gercede uygun dederi (%100) (360.268.755)
Satin alim &ncesinde sahip olunan net tanimlanabilir varliklarin gercede uygun dederi (%43) 152.057.900
Kontrol giicli olmayan paylarin gercede uyqun dederi 6.649.006
Pazarlikli satin alim kazanci (negatif serefiye) (40.048.245)
Grup’un BPI'daki ortaklik orani 49%
Grup payina diisen pazarlikli satin alim kazanci (19.623.640)

Pazarlikli satin alim kazanc: konsolide kapsamli gelir tablosunda “Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan Paylar” (Not 18) altinda muhasebelestirilmistir.

2014 yilinda BPI seviyesinde gergeklegen Cruers’in 2. Hisse aliminda (%57) satin alim éncesinde sahip olunan
net tanimlanabilir varliklann gercege uygun deger farklari muhasebelestirilmesi asagidaki gibidir:

Satin alim éncesinde sahip olunan net tanimlanabilir varliklarin kayith degerleri (%43) 110.602.083
Satin alim éncesinde sahip olunan net tanimlanabilir varliklarin gercede uygun degeri (% 152.056.492
Satin alim &ncesinde sahip olunan net tanimlanabilir varliklarin gercege uygun deger farklar1 (41.454.409)
Grup’un BPI'daki ortaklik orani 49%
Grup payina diisen pazarlikli satin alim kazanci (20.312.660)

Satin alim dncesi paylarin degerleme kazanci konsolide kapsamli gelir tablosunda “Ozkaynak Yéntemiyle
Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan Paylar” (Not 18) altinda muhasebelestirilmistir.
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3 ISLETME BIRLESMELERI (devami)
Barselona Limani (devamu):

2. Kisim - Creuers %57 Hisse Alim1 (2014) (devamu):

Gercege uygun deger
Tanmimlanabilir varlik ve devralinan yiikiimliiliiklerin degeri 100%
Nakit ve Nakit Benzerleri 67.082.511
Ticari ve Diger Alacaklar 17.236.402
Diger Varliklar 598.453
Maddi Duran Varliklar 6.923.446
Maddi Olmayan Duran Varliklar 426.207.389
Yatirimlar 1.886.830
Finansal Borclar (21.274.898)
Ticari ve Diger Borclar (17.904.150)
Uzun vadeli kargiliklar (23.113.791)
Ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri (97.373.437)
Toplam net tanimlanabilir varliklarin degeri 360.268.755
3.Kisim - BPI %13 Hisse Alim1 (BPI'in kontroliiniin alinmast):
Satin alma maliyeti 11.905.340
Toplam net tamimlanabilir varliklarin gercege uygun degeri (%100) (198.732.720)
Kontrol glicti olmayan paylarin gergege uygun degeri (%38) 79.640.816
Satin alim 6ncesi elde tutulan varliklarin gergege uygun degeri (%49) 94.121.020
Pazarlikli satin alim kazanec: (negatif gerefiye) (13.065.544)

Pazarlikli satin alim kazanci konsolide kapsamli gelir tablosunda “Esas faaliyetlerden diger gelirler” (Not 27.1)

altinda muhasebelestirilmistir.

Gercege uygun deger

Tanimlanabilir varlik ve devralinan yiikiimliiliiklerin degeri 100%
Nakit ve Nakit Benzerleri 67.999.892
Ticari ve Diger Alacaklar 17.240.051
Diger Varliklar 6.624.816
Maddi Duran Varliklar 6.923.446
Maddi Olmayan Duran Varliklar 426.207.389
Yatirimlar 1.886.830
Finansal Borglar (195.480.713)
Ticari ve Diger Bor¢lar (12.225.425)
Uzun vadeli kargiliklar (23.113.791)
Ertelenmis vergi yliktimlilikleri (97.329.775)
Toplam net tanimlanabilir varliklarin degeri 198.732.720
Odenen nakit: 11.905.340
Satin alinan nakit ve nakit benzerleri (67.999.892)
Net nakit girisi (56.094.552)
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Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

3 ISLETME BIRLESMELERI (devami)
Barselona Limant (devamu):

BPI'nin %13 ve Creuers’in %57 oranindaki hisselerinin satin alma islemi sonucu bagh ortaklik olarak
konsolide edilmeye baslanilan Barselona Limani’'nin 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yilda Grup’un
konsolide gelirlerine etkisi 12.281.328 TL olmakla beraber, satin alim kazanclar1 dahil dénem konsolide net
karina 47.487.176 TL tutarinda arttiric1 etkisi olmustur. Bu satinalima iliskin pazarlikh satin alim kazancinin
13.065.544 TL’si “Esas faaliyetlerden diger gelirler” (Not 27.1) altinda muhasebelestirilmistir. Satin alim sonucu
toplam 39.936.300 TL tutarinda pazarlikli satin alim kazanc: ve satin alim &ncesi sahip olunan paylarin
degerleme kazanci Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan Paylar altinda
muhasebelestirilmistir.

Yil icerisinde satin alinan Barselona Limani'nin satin alim iglemlerinin 1 Ocak 2014 tarihinde gerceklesmis
olmasi varsayimi altinda Barselona Limani'nin kayith geliri ile giderlere ek olarak konsolide gelirlere
56.140.000 TL ve satin alim karlar1 hari¢ konsolide net kar yada zarara 10.178.000 TL kar etkisi olurdu.

Bar Limanu:

Grup’un bagl ortakliklarindan Global Liman, Karadag Ulastirma ve Denizcilik Igletmeleri Bakanlig:

ile Karadag Liman Idaresi tarafindan diizenlenen “Karadag’in Bar ili'nde bulunan Genel Yiik ve Kargo
Terminalinin 30 yil boyunca Onarim, Finansmany, Isletilmesi, Bakimi ve Devri ile Devlet Hisselerinin
Satis1”na iligkin ihaleye (“Thale”) en iyi teklifi vermesi sonrasi, Hisse Alim Sozlesmesi Ozellestirme ve Sermaye
Yatirimlari Kurumu ile Bakanlar Kurulu tarafindan onaylanmis ve Bar Limani’nin Genel Yiik ve Kargo
Terminalini igleten sirketin %62,09 hissesinin devrine iligkin sézlesme 15 Kasim 2013 tarihinde imzalanmistir.
Satis islemi ile ilgili onaylar ve prosediirler 30 Aralik 2013 tarihinde tamamlanmis ve bu tarihten sonra sirketin
yénetimi ve kontrolii Global Liman’a ge¢mistir.

Bar Liman, serbest bélge rejiminin yararlar ve Belgrad - Bar demiryolu ve karayolu trafik ag: entegrasyonu
sayesinde intermodal tagimacilik zincirinde énemli bir halkay: temsil etmektedir. Satin alim tarihini takip
eden ilk 3 y1l icerisinde Global Liman hisse alim anlagmasinda belirtilen bazi yatirim programlarini ve sosyal
programlari uygulama yiikiimliliigiindedir. Yatirim programi kapsaminda Global Liman, ilk ii¢ yilda sermaye
harcamalarina yénelik olarak 13,5 milyon Avro taahhiitte bulunmustur. Bar Liman1 hizmetler tarifeleri, Karadag
liman otoritesi ile imtiyaz sézlesmesinin sartlar1 uyarinca diizenlenecektir.

Bar Limanr’nin kontroliiniin alinmasi ile Grup ilk kez yurtdisinda bir limanin isletmesini almis olurken, bir Tiirk
sirketinin yurtdisinda cogunluk hissesine sahip olarak iglettigi ilk liman olma 6zelligini de tasimaktadir. Grup,
yurtdisindaki liman yatirimlarini arttirmay1 hedeflemekte ve yeni liman yatirimlar1 yaparak yurtdisindaki liman
portféyiini genisletmeyi planlamaktadir.
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Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1)

3 ISLETME BiRLESMELERI (devami)
Bar Limani (devamt)

TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” uyarinca kayda alinma sartlarini karsilayan tanimlanabilir varliklar,
yikiimliiliikler ve sarta bagh yitkiimliiliikler gercege uygun degerleri tizerinden kayda alinir.

Satinalma isleminin muhasebelestirilmesi sirasinda Bar Limani'nin devralinan tanimlanabilir parasal
kalemlerinin gercege uygun degerinin kayith degeri ile ayni oldugu éngériilmiis, maddi duran varhiklarinin
gercede uygun degderi sabit kiymet eksperi tarafindan belirlenen tutar olarak alinmistir. Asagida detaylar
aciklanan sirket degeri yukarida siralanan tanimlanabilir varlik ve yiikiimliiliikler diisiildiikten sonra liman
isletim hakki olarak maddi olmayan duran varliklarda kayitlara alinmistir.

Degerleme hizmeti veren bagimsiz bir kurulus tarafindan tespit edilen sirketin degeri, gelir ve piyasa
degerleme yaklagimlari metotlarinin agirlikh ortalamasi kullanilarak belirlenmistir. Gelir yaklasimi metoduna
gore sirket degeri, belirlenen gelecekteki nakit akimlar tizerinden indirgenmis nakit akimlar (“INA”) metodu
kullanilarak belirlenmistir. INA metoduyla sirket degeri belirlenirken indirgenme orani olarak agirlikly
ortalama sermaye maliyeti olarak belirlenen Avro bazinda %13,66 kullanilmistir. Degerleme yapilirken, meveut
ve gelecekteki 30 yillik liman trafigi, mevcut kapasite ve Grup’un yapmay: planladig yatirim tutarlar sonrasi
ulasmay1 hedefledigi kapasite, sézlesme geredi yerine getirilmesi gereken ve yapilmasi planlanan yeniden
vapilanma tahahhiitleri hesaba katilarak olusturulan 30 yillik projeksiyonlar tizerinden indirgenmis nakit
akimlar hesaplanmistir. Piyasa yaklasimi metodunda ise, benzer sirketlerin Fiyat/Satislar ve Firma Degeri/
FAVOK standart oranlar baz alinarak Géreceli Degerleme Yaklagimi ve Karsilagtirilabilir Hisse Alm-Satim
Islemlerine Goére Degerleme yontemleri kullanilmistir.

Grup, 31 Aralik 2013 tarihinde gecici olarak muhasebelestirilen ve 31 Aralik 2013 tarihli konsolide finansal
tablolarin “Isletme Birlesmeleri” dipnotunda sundugu Bar Limani satin alma muhasebesini 30 Haziran 2014
tarihi itibariyla tamamlamistir. Satin alma muhasebesinin tamamlanmasi sonucunda:

- Uzun vadeli karsiliklar 15.687.965 TL artmistir.

Maddi olmayan duran varliklar 15.687.965 TL artarak 35.416.609 TL'den 51.104.574 TL'ye ¢ikmustir.

- Diger tanimlanabilir varlik ve ytikiimliiliiklerde ve serefiye/(pazarlikli satin alim kazanci) hesaplamalarinda
herhangi bir degisiklik olmamistir.

Yukaridaki degisiklikler “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar”
standardina uygun olarak geriye déniik olarak 31 Aralik 2013 tarihli konsolide finansal tablolara yansitilmistir.
Grup’un séz konusu aliminin satin alma yéntemine gére muhasebelestirilmesi asamasindaki detaylar asagidaki
gibidir:

Satin alma maliyeti 23.160.129
Toplam net tanimlanabilir varliklarin gergege uygun degeri (%100) (126.082.994)
Kontrol glicti olmayan paylarin gergede uygun degeri (%37,91) 47.798.063
Pazarhkl satin alim kazane1 55.124.802

Pazarlikli satin alim kazanci konsolide kapsaml gelir tablosunda “Esas faaliyetlerden diger gelirler” (Not 27.1)
altinda muhasebelestirilmistir.
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(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Ttirk Lirasi)

3 ISLETME BIRLESMELERI (devami)

Bar Limant (devamt)

Gercege uygun deger
Tanimlanabilir varlik ve devralinan yiikiimliiliiklerin degeri 100%
Nakit ve nakit benzerleri 426.838
Ticari ve diger alacaklar 3.280.147
Diger varliklar 10.430.251
Maddi duran varhklar 82.881.996
Maddi olmayan duran varliklar 51.104.572
Ertelenmis vergi varlign 3.968.598
Finansal bor¢lar (2.656.302)
Ticari ve diger bor¢lar (5.436.278)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (17.666.371)
Diger yiikiimliliikler (250.457)
Toplam net tanimlanabilir varliklarin degeri 126.082.994

Bar Limani’'nin satin alma isleminin gergeklestirilmesi sirasinda séz konusu liman sahasinin daha verimli ve
yiitksek kapasitede caligmasi i¢in gerekli igletme sermayesi ve yatinnmlarin aktarilmas: sonucunda kapasite
kullanim orani artisina bagl olarak operasyonlarinda gergeklesen ve gerceklesmesi beklenen biiyiimenin
sirketin deJerine yapacagi katki, Bar Limanr’nin satin alimi sonucunda pazarlikli satin alim kazanei ¢ikmasina

neden olmustur.

Satin alma islemi sonucu konsolidasyon kapsamina dahil edilen Bar Limani’nin 2013 yili sonunda satin
alinmasi dolayisi ile konsolide gelirlerine etkisi olmamakla beraber, pazarlikli satin alim kazanci olarak
dénem konsolide net karina 55.124.802 TL tutarinda arttiric1 etkisi olmustur. Satin alim ile ilgili katlanilan
2.479.284 TL tutarindaki proje maliyetleri ile netlestirildikten sonra kalan 52.645.518 TL tutarindaki pazarlikl
satin alim kazanci konsolide kapsamli gelir tablosunda “Esas faaliyetlerden diger gelirler” (Not 27.1) altinda

muhasebelestirilmigtir.

Odenen nakit 23.160.129
Satin alinan nakit ve nakit benzerleri (426.838)
Net nakit cikis: 22.733.291

Satin alma bedeli olan 8.071.700 Avro’nun (23.160.119 TL) tamami hisse devri esnasinda 30 Aralik 2013 tarihinde

Karadag Ulastirma ve Denizcilik Igletmeleri Bakanlhigr'na édenmistir.

Gelis Madencilik

Grup’un bagh ortakliklarindan Global Enerji, Sirnak IR-2505 no.lu ruhsat sahasina iligkin isletme ruhsati
kapsaminda faaliyet gésteren ve Sirnak’ta kain Gelis Madencilik Enerji Insaat Ticaret A.S/nin (“Gelis
Madencilik”) %85 oranindaki hissesinin meveut hissedarlarindan devralinmasi iglemlerini Rekabet
Kurumu’ndan gerekli izinlerin alinmasinin ardindan 3 Ekim 2014 tarihi itibariyla tamamlamig ve hisse alimi

sonrasinda Global Enerji'nin Gelis Madencilik’teki hisse orani %85 olmustur. Grup, Gelis Madencilik’i mevecut
bagh ortakligi olan Galata Enerji’nin (Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’ndan (“EPDK”) alinmig enerji tiretim
lisansi ile Tlrkiye’nin giineydogusundaki Sirnak ilinde 2 x 135 MW Akigkan Yatakli Termik Santrali projesi
gelistirmektedir) gelecek yatirimlar sonrasi faaliyete gecirmeyi planladigi termik santrale hammadde saglayici
olarak satin almstir.
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(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1)

3 ISLETME BiRLESMELERI (devami)
Gelis Madencilik (devami)

Santral {iretime basladiginda, gereken kémiirii yine Sirnak’ta bulunan ve 200 milyon tondan fazla oldugu
hesaplanan asfaltit rezervine sahip asfaltit madeninin ézel isletme haklarina sahip Gelis Madencilik’ten temin
etmeyi planlamistir. Gelis Madencilik, 2006 yilinda Tiirkiye kanunlarina gére kurulmus bir anonim sirket olup,
yerel veya uluslararas1 vergi uygulamalar: bakimindan Tiirkiye’de mukim tiizel kisi statiistindedir.

Sirket’in ana faaliyeti, maden aramak, bunlar i¢cin ruhsat ¢ikarmak, maden ocaklar agmak, madenleri ¢ikarmak
ve igletmek, maden ocad kiralamak, kiraya vermek, alinmis ruhsatlar1 devir almak, devir etmek, madeni eri
isletmek icin fabrika ve atdlyeler kurmak, satin almak, kiralamak, kiraya vermek, ¢ikaracagi madenleri (kiilge
altin haric), ham, yar1 mamtil ve mamiil halde satmak, ihra¢ etmek, bunlan ¢ikartmak, ¢ikarilan madeni mamdil
haline getirmektir.

Satin alim tarihi itibariyla Gelis Madencilik’in Sirnak Il Ozel idaresi ile, Hukuku T.K.I. Kurumu Genel
Midirlagine ait Sirnak Ili Dahilindeki IR-2505 ruhsat no’lu asfaltit yataklarinin isletilmesine iligkin 29 Haziran
2007 tarihli sézlesmesi meveuttur. Hukuku TKi'nin uhdesinde kalmak kaydiyla, rédovans karsihid isletilmek
tizere Sirnak Il Ozel Idaresine verilen ruhsat bilgileri mevkii ve sinirlar ile koordinatlar, bu sézlesmenin
ayrilmaz parcasi olarak yapilan sézlesme ve eklerin hiikiimlerine riayet etmek suretiyle Gelis Madencilik
asfaltit iretiminde bulunmaktadir ve bu tiretime baglh yatirimlar realize etmektedir.

Grup, Gelis Madencilik’in kontroliiniin alinmas: ile Grup’un Madencilik pazarindaki konumunu giiclendirmeyi
hedeflemistir.

Grup’un séz konusu aliminin satin alma yéntemine gére muhasebelestirilmesi asamasindaki detaylar asagidaki
gibidir:

Satin alma maliyeti 54.421.124
Toplam net tanimlanabilir varliklarin gergege uygun degeri (%100) (17.737.266)
Kontrol glicti olmayan paylarin gergede uygun degeri (%15) 2.660.590
Serefiye (Not 17 ve Not 36) 39.344.448

Gercege uygun deger
Tanimlanabilir varlik ve devralinan yiikiimliiliiklerin degeri 100%
Nakit ve Nakit Benzerleri 161.620
Ticari ve Diger Alacaklar 16.220.531
Stoklar 11.149.652
Diger Varliklar 5.439.545
Maddi Duran Varliklar 3.908.274
Borclanmalar (3.027.599)
Ticari ve Diger Borclar (16.114.757)
Toplam net tanimlanabilir varliklarin degeri 17.737.266
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Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

3 ISLETME BIRLESMELERI (devami)

Grup tarafindan édenecek toplam alis bedeli 26.958.500 ABD Dolaridir. Bu alis bedeline iligkin olarak, alig
dncesinde édenmis olan 7.958.500 ABD Dolar1 avans tutan diistildiikten sonra kalan tutar, 19.000.000 ABD
Dolari, Galata Enerji'nin lisansina sahip oldugu Sirnak Termik Santral Projesi’nin faaliyete gegmesinin
ardindan tiiretilecek elektrigin ticari satisinin bagladigi giinii takip eden 90 giiniin sonunda saticilara
Sdenecektir.

TFERS 3 “Isletme Birlesmeleri’ne gére kayda alinma sartlarin kargilayan ve yukaridaki tabloda gésterilen
tamimlanabilir varliklar, yiikiimliiliikler ve sarta bagh ytikiimliiliikler gercege uygun degerleri tizerinden
kayda alinmistir. Birlesme tarihi itibariyla edinilen ticari ve diger alacaklarin briit tutarlan defter degerlerini
yansitmaktadir.

Odenen nakit: -

Satin alinan nakit ve nakit benzerleri 137.377

Net nakit girisi 137.377

Grup, bu satin alma muhasebesi sonrasinda 39.344.448 TL tutarinda serefiye kaydetmistir. 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyla Gelis Madencilik’in Not 36’da agiklandid tizere “Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar’a
siniflanmas ile birlikte ilgili serefiye tutar: da ayni hesaba siniflanmistir. Yine Not 36’da a¢iklandigi tizere
Grup, 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yilda ilgili serefiyeye deger diistikliigii ayirmistir.

Straton Maden:

Grup’un bagh ortakliklarindan Global Enerji, 15 Ocak 2013 tarihinde “Ra Dogu Madencilik A.$”nin %75
hissesini satin almig ve sirketin ismini daha sonra “Hades Maden Yatirimlari ve Isletmeciligi A.S.” olarak
degistirmistir. Satis islemi ile ilgili onaylar ve prosediirler 18 Subat 2013 tarihinde tamamlanmisg ve bu tarihten
sonra sirketin ydnetimi ve kontrolii Grup’a ge¢mistir. Daha sonra Sirket ismini 8 May1s 2014 tarihli Yénetim
Kurulu toplantisinda “Straton Maden Yatirimlar ve Isletmeciligi A.S.” (“Straton Maden”) olarak degistirmistir.

Straton Maden, 1 Haziran 2013 tarihi itibari ile “Standart Teknoloji Savunma Enerji ve Madencilik San. Tic. A.S”
tarafindan yiiriitiilen feldspat operasyonunu rédovans sdzlesmesi ve tiim tesis, arag, ekipman ve personelini
devir alarak yiiriitmeye baglamistir. 1 Haziran 2013 tarihinden itibaren konsolidasyon kapsamina alinmistir.

Straton Maden Mugla'nin Yatagan Ilcesi’nde 3 adet maden ocagina sahiptir. Straton Maden'’in yillik tiretimi
yaklasik 250 bin ton olup, gerceklestirecegi yatinmdan sonra yillik iiretim ve satig miktarini 935 bin ton/

yila ¢ikarmay: planlamaktadir. Straton Maden Temmuz 2014 tarihi itibariyle IR 1108 Ruhsati'na ve Tiirkiye
Komiir Isletmeleri A.S den (“KIAS”) aldigi Rédovans Ruhsati’na sahiptir. Straton Maden'’in sahip oldugu 3303
numarali ruhsat sahas: Mugla ili Yatagan Ilcesi’'nin yaklagik 25 km kuzeybatisinda yer almaktadir. Ruhsat
sahas1 Milas Ilgesi'ne yaklasik 50 km uzakliktadir. 3303 numarali maden sahasi 4.911 hektar genisliginde olup,
bu ruhsat sahasi icinde alinms feldspat madeni igletme izin alani 2.530 hektardir. Straton Maden’in KIAS ile 20
Subat 2023 tarihine kadar gecerli Feldspat madeni igletilmesi konusunda rédovans sézlesmesi (imtiyaz hakk)
bulunmaktadir. Straton Maden’in sahip oldugu acik ocak sayis1 2 olup, agilabilecek ocak sayisi ise 20°dir.
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(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1)

3 ISLETME BiRLESMELERI (devami)
Straton Maden (devamu):

Straton Maden’in kontroliintin alinmasi, Grup’un Madencilik pazarindaki konumunu gtiglendirecektir.
Satinalma islemi ile birlikte Grup’un isletme sermayesi aracilidi ile Straton Maden’e fon aktarmasi yoluyla
yapacadi yatirimlarla birlikte sektérde deger yaratma ve nakit {iretimini en iyi konuma getirmesi yoluyla
kazanglarini arttirmas: beklenmektedir.

Straton Maden’in %75’lik hissesinin satin alma bedeli 11.000.000 TL olup, s6z konusu islemin nihai bedeli
Straton Maden'’in devrini takip eden 12 aylik dénemde elde edecedi FAVOK (Faiz Amortisman Vergi Oncesi
Kar) miktarinin 3 katinin %75’i olarak belirlenmis olup maddi varliklarin devri nedeni ile yapilacak avans
ddemeleri bu nihai tutardan mahsup edilecektir.

TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri’ne gére kayda alinma sartlarim karsilayan tamimlanabilir varliklar, ytikiimlalikler
ve sarta bagh yikiimliliikler gercege uygun degerleri iizerinden kayda alinmistir. Straton Maden’in devralinan
tanimlanabilir parasal kalemlerinin gercege uygun degerinin kayith degeri ile ayni oldugu éngériilmiis,

maddi duran varliklarinin gercege uygun degeri sabit kiymet eksperi tarafindan belirlenen tutar olarak
alinmistir. Asagida detaylari aciklanan sirket degeri yukarida siralanan tanimlanabilir varlik ve yiitkiimliiliikler
diisiilditkten sonra gecici olarak rédovans degerine atfedilmis ve maddi olmayan duran varliklarda kayitlara
alinmistir.

Degerleme hizmeti veren bagimsiz bir kurulus tarafindan tespit edilen sirket degeri, belirlenen gelecekteki
nakit akimlar tizerinden indirgenmis nakit akimlari (INA) metodu kullanilarak belirlenmistir. Bu nakit
akimlary, maden konusunda uzman bagimsiz mithendisler tarafindan hazirlanan maden tespit raporu baz
alinarak hazirlanmistir. S6z konusu maden tespit raporuna gére devralinan maden sahalarinda bulunan
maden rezervi; 10 milyon ton gériiniir rezerv ve 14 milyon ton muhtemel rezerv olmak fizere toplam potansiyel
rezerv olarak 24 milyon tondur. Sirket degeri hesaplanirken kullanilan nakit akimlarinda muhtemel rezerv
dikkate alinmayip sadece gériiniir rezervler tizerinden hesaplamalar yapilmistir. INA metoduyla sirket degeri
belirlenirken indirgenme orani olarak agirlikli ortalama sermaye maliyeti olarak belirlenen %10 kullanilmistir.

Grup’un séz konusu aliminin satin alma yéntemine gére muhasebelestirilmesi asamasindaki detaylar asagidaki
gibidir:

Satin alma maliyeti 11.000.000
Toplam net tanimlanabilir varliklarin gergege uygun degeri (%100) (83.700.466)
Kontrol glicti olmayan paylarin gergege uygun degeri (%25) 20.925.116
Pazarlikli satin alim kazanci (negatif gerefiye) (51.775.350)

Pazarhikli satin alim kazanc: konsolide kapsaml gelir tablosunda “Esas faaliyetlerden diger gelirler” (Not 27.1)
altinda muhasebelegtirilmistir.
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Global Yatirim Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Ttirk Lirasi)

3 ISLETME BIRLESMELERI (devami)
Straton Maden (devamu):

Straton Maden’in satin alma igleminin gerceklestirilmesi sirasinda séz konusu maden sahasinin daha verimli
ve yiiksek kapasitede calismasi icin gerekli isletme sermayesi ve yatirnmlarin aktarilmasi sonucunda kapasite
kullanim orani artisina bagh olarak operasyonlarinda gergeklesen ve gerceklesmesi beklenen biiytimenin
sirketin degerine yapacagi katki, Straton Maden’in satin alimi sonucunda pazarlikli satin alim kazanc:
¢ikmasina neden olmustur.

Gercege uygun deger
Tanimlanabilir varlik ve devralinan yiikiimliiliiklerin degeri %100
Nakit ve Nakit Benzerleri 6.031
Ticari ve Diger Alacaklar 1.649.204
Stoklar 1.332.758
Maddi Duran Varliklar 2.930.207
Maddi Olmayan Duran Varliklar-rédovans sézlesmesi degeri 103.313.111
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (20.912.133)
Ticari ve Diger Borglar (4.618.712)
Toplam net tanimlanabilir varhiklarin degeri 83.700.466

Satin alma iglemi sonucu konsolidasyon kapsamina dahil edilen Straton Maden’in 2013 y1li konsolide
gelirlerine etkisi 8.884.035 TL tutarinda ve pazarlikli satin alim kazanci dahil olarak dénem konsolide net karina
48.505.385 TL tutarinda arttiric etkisi olmustur.

Odenen nakit: 2.203.000
Satin alinan nakit ve nakit benzerleri (6.031)
Net nakit cikis: 2.196969

Satin alma bedeli olan 11.000.000 TL'den ilk avans olarak verilen 1.500.000 TL ve maddi duran varliklarin devri
sirasinda 6denen 703.000 TL diistildiikten sonra kalan 8.797.000 TL diger bor¢ olarak muhasebelestirilmistir. 31
Aralik 2013 tarihi itibariyla kalan 6denecek satin alma bedeli 4.903.721 TL'dir (Not 11).
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Global Yatirim Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1)

3 ISLETME BiRLESMELERI (devami)
Naturelgaz:
%25°lik pay alimi (2013)

Grup’un bagh ortakhig: Global Enerji, 18 Ocak 2013 tarihinde, sikistirilmis dogalgaz satis faaliyetiyle istigal
etmekte olan ve daha énce %55'ine sahip oldugu is ortakligi Naturelgaz'in STFA Yatinnm Holding A.Sye

ait %25 oranindaki hisselerini ve oy haklarini 10.000.000 ABD Dolar (toplam 17.510.000 TL) kargihginda
satin almistir. Béylece Grup’un Naturelgaz'daki etkin ortaklik orani % 80 olmustur. Bu alimla birlikte Grup,
Naturelgaz'in kontroliinii tek basina devralmistir. 18 Ocak 2013 tarihinde hazirlamis oldugu bir finansal tablo
olmadid1 ve 31 Aralik 2012 tarihi ile olan 18 giinliik farkin konsolide finansal tablolar acisindan énemsiz
olduguna karar verilmis ve alimin muhasebelestirilmesi i¢in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanmis olan
finansal tablolarinin kullanilmasina karar verilmistir. Bu satin alimin muhasebelestirilmesinde, 12 Aralik 2012
tarihinde devralinan %30’luk pay aliminin muhasebelestirilmesi sirasinda kullanilan gercege uygun degerler
kullanilmistir.

Naturelgaz, CNG (sikigtirilmis dogalgaz) alaninda faaliyet géstermek tizere kurulmustur. Sirket, boru hatti ile
gaz ulastirilmayan bélgelere, karayolu ile CNG’nin ulastirilmasini saglayarak biiyiik sanayi kuruluglarindan
kiiciik isletmelere, toplu konutlardan villalara, otellerden dinlenme tesislerine, jeneratérlerden forkliftlere kadar
genis bir yelpazede dogalgaz tiiketim ihtiyaclarina cevap vermekte, ayrica minibiis, otobiis ve agir vasitalarin
da yakit ihtiyaclarina yénelik hizmet sunmaktadir. Naturelgaz'in hisselerinin alinmasi ile Grup enerji
alanindaki yatirnmlarini siirdéirmiistir.

Grup’un séz konusu aliminin satin alma yéntemine gére muhasebelestirilmesi asamasindaki detaylar asagidaki
gibidir:

Satin alma maliyeti 17.510.000
Toplam net tanimlanabilir varliklarin gercege uygun degeri (%100) (81.122.838)
Kontrol glicti olmayan paylarin gergege uygun degeri (%20) 16.224.568
Isletme birlesmesi 6ncesi sahip olunan net tanimlanabilir varliklarin gercege uygun

degeri (%55) 44.617.560
Pazarlikli satin alim kazanci (negatif gerefiye) (2.770.710)

Pazarlikli satin alim kazanci konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Esas faaliyetlerden
diger gelirler” (Not 27.1) altinda muhasebelestirilmistir.
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Global Yatirim Holding A.S. ve Bagli Ortakliklar:

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Ttirk Lirasi)

3 ISLETME BIRLESMELERI (devami)
Naturelgaz (devami):

%25°lik pay alimi (2013)(devamy)

Gercege uygun deger
Tanimlanabilir varlik ve devralinan yiikiimliiliiklerin degeri 100%
Nakit ve Nakit Benzerleri 383.184
Ticari ve Diger Alacaklar 12.569.791
Stoklar 2.881.154
Diger Varliklar 4.460.123
Maddi Duran Varliklar 49.532.668
Maddi Olmayan Duran Varliklar 71.293.017
Finansal Borglar (21.980.529)
Ticari ve Diger Borclar (17.091.094)
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kargiliklar (447.204)
Borg karsiliklar (7.549)
Ertelenen Vergi Yitktimliliikleri (18.804.800)
Diger Yitkiimlilikler (1.665.923)
Toplam net tanimlanabilir varliklarin degeri 81.122.838

TERS 3 “Isletme Birlesmeleri’ne gére kayda alinma sartlarini karsilayan ve yukandaki tabloda gésterilen
tamimlanabilir varliklar, yiikiimliiliikler ve sarta bagh yiikiimliiliikler gercege uygun degerleri tizerinden kayda
alinmistir. Birlesme tarihi itibariyla edinilen ticari ve diger alacaklarin briit tutarlar gercege uygun degerlerini

yansitmaktadir.

Satin alma islemi sonucu konsolidasyon kapsamina dahil edilen Naturelgaz'in 2013 yili konsolide gelirlerine
etkisi 54.371.289 TL ve pazarlikli satin alim kazanci dahil olarak dénem konsolide net karina 10.560.339 TL

tutarinda azaltic1 etkisi olmustur.

Bu igletme birlegmesi sonucunda Grup’un bagh ortakligi olan Global Enerji araciligiyla daha énce sahip
oldugu %55 oranindaki hisseye tekabiil eden net tanimlanabilir varliklar, gercege uygun degerleriyle konsolide

finansal tablolara alinmiglardir.
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Global Yatirim Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1)

4 DiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen istirakler ve is ortakliklarindaki yatirimlara iliskin finansal bilgiler, Not 18
icerisinde sunulmustur.

5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup Yénetimi'nin performans degerlendirmesinde kullandi: faaliyet béliimleri, Grup’un risk ve fayda
kaynaklar ve i¢ raporlama yapisi géz éntinde bulundurularak belirlenmistir. Grup’un faaliyet bdliimleri;
finans, enerji, liman isletmeciligi (eski adiyla “altyap1”), gayrimenkul ve diger sektérler olarak belirlenmigtir.
Global Yatirnm Holding A.S$/nin de icinde bulundugu finans béliimti finansa dayali gelir faaliyetlerini,

enerji bélimi sikigtinlmis dogalgaz (CNG) satis faaliyetleri, elektrik enerjisi tiretim faaliyetleri ve maden
faaliyetlerini, liman igletmeciligi béliimii yurtici ve yurtdisinda ticari ve kruvaziyer liman yatirimlarn ve igletimi
faaliyetlerini, gayrimenkul béliimii ise yatirnm amach ve alim satim amach gayrimenkul yénetimi faaliyetlerini
siirdiirmektedir. Diger sektérler ise agirlikl olarak yayincilik faaliyetlerini kapsamaktadir.

Grup’un liman igletmeciligi béliimiinde yer alan ve liman faaliyetleri ile istigal eden bagh ortakliklarinin
operasyonlarinin yogunlugu ézellikle kis aylarinda (Aralik, Ocak, Subat) diger aylara gére daha az
olmakta, bununla birlikte kruvaziyer liman igletmeciligi alaninda yilin 3. ceyreginde yogunluk artmaktadir.
Mevsimsellige iligkin bu &ézellikler, séz konusu béliimlerin performansini etkilemektedir.

Boliimlerin performansinin diizenli olarak degerlendirilmesinde faiz, amortisman ve vergi éncesi kar
(“FAVOK?”) dikkate alinmaktadir. Sirket Yonetimi, béliim performanslarinin degerlendirilmesinde FAVOK’ii
ayni endiistride yer alan sirketlerle karsilastirilabilirligi agisindan en uygun yéntem olarak gérmektedir. 2011
yilindan itibaren asadida sézii edilen iglemlerin Grup’un faaliyetleri acisindan énem kazanmasiyla birlikte
Grup, Grup sirketlerinin Sirket hisselerinin satisindan ve Grup’un kontrolii kaybetmeden bagh ortakliklarinin
tegkilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen hisselerinin satisindan elde ettigi ve konsolide finansal tablolarda
ézkaynaklara kaydedilen vergi éncesi kar ve zararlari FAVOK'{in icerisinde degerlendirmeye baglamstir.
Grup’un faaliyet béliimleriyle ilgili bilgiler bu notun devaminda verilmistir.
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Global Yatirim Holding A.S. ve Bagli Ortakliklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedikce Ttrk Lirast)

5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

1 Ocak- 31 Aralik 2014

1 Ocak- 31 Aralik 2013

Gelirler

Boliim gelirleri 358.352.654 248.406.705
Béliimler arasi eliminasyonlar © (1.699.884) (1.057.781)
Konsolide gelirler 356.652.770 247.348.924

1 Ocak- 31 Aralik 2014

1 Ocak- 31 Aralik 2013

Konsolide FAVOK 110.541.631 199.073.879
Finansman gelirleri (Not 29) 21.903.589 22.153.260
Finansman giderleri (Not 30) (138.717.938) (120.978.714)
Ozkaynaklar icerisinde kaydedilen hisse satis (kar)/

zararlar (Not 23) (672.912) (1.576.561)
Amortisman ve itfa paylar1 (Not 26) (94.603.580) (59.953.847)
Konsolide faaliyetler vergi éncesi kari/(zararr) (101.549.210) 38.718.017

1 Ocak- 31 Aralik 2014

1 Ocak- 31 Aralik 2013

Boliim finansman gelirleri 34.019.194 27.254.750
Béliimleraras: eliminasyonlar (12.115.605) (5.101.490)
Toplam finansman gelirleri (Not 29) 21.903.589 22.153.260

1 Ocak- 31 Aralik 2014

1 Ocak- 31 Aralik 2013

Boliim finansman giderleri (150.759.441) (126.698.597)
Boliimlerarasi eliminasyonlar 12.041.503 5.719.883
Toplam finansman giderleri (Not 30) (138.717.938) (120.978.714)

Onemli gayrinakdi gelirler/(giderler)

1 Ocak- 31 Aralik 2014

1 Ocak- 31 Aralik 2013

Pazarlikli satin alim kazanci (Not 27) 13.065.544 109.670.862
Gayrimenkul degerleme kari/zarar, net (Not 28) 2.710.000 16.286.371
Pazarlikli satin alim kazanci (Not 3) 39.936.990 -
Siipheli alacak karsilik gideri (Not 25) 1.424.647 219.892
Toplam 57.137.181 126.177.125

Sabit kiymet alimlar1 ¢

1 Ocak- 31 Aralik 2014

1 Ocak- 31 Aralik 2013

Enerji 66.796.991 42.509.203
Finans 10.645.426 728.372
Liman isletmeciligi 31.388.556 15.323.708
Gayrimenkul 7.954.821 319.769
Diger 2.193.595 312.729
Toplam 118.979.389 59.193.781

O Gelirlerdeki béliimler aras: eliminasyonlarin tamami finans béliim gelirlerine iligkindir.
7 Sabit kiymet alimlary; maddi duran varlik, maddi olmayan duran varlik ve yatirnm amach gayrimenkullere yapilan ilaveleri

kapsamaktadir.

176

GLOBAL YATIRIM HOLDING



Global Yatirim Holding A.S. ve Bagli Ortakliklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Ttirk Lirasi)

6 ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Tligkili taraf aciklamalarinda yer alan iligkili taraflar ile Grup’un bu taraflarla olan iligkisi asagidaki gibidir:

iligkili taraf iliskinin niteligi

Mehmet Kutman Ortak ve tist dlizey yonetici

Erol Goker Ortak ve tist diizey yonetici

IEG Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinnm (Not 18)

Global Portféy Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinnm (Not 18)

Global A Tipi ve B Tipi Fon Bagh ortakhigin fonu

Torba Konsolidasyon kapsamina alinmayan bagh ortaklik (Not 2.1.f)

Turkcom Turizm Enerji Insaat Gida Yatinimlar
A.S. (Turkcom) Sirket ortadi tarafindan sahip olunan sirket

fligkili taraflardan alacaklar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibanyla iligkili taraflardan kisa vadeli finans sektéri faaliyetlerinden
alacaklar asagidaki gibidir:

Finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli alacaklar - iligkili taraflar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Turkcom © 8.373.032 10.000.713
Global A Tipive B Tipi Fon 2.291 2.201
Global Portféy 2.073.385 166.551
Diger 1.252.447 905.065
Toplam 11.701.155 11.074.620

O Kredili menkul kiymet iglemlerine yénelik bakiyeleri icermektedir. S6z konusu alacaklar hisse senedi teminatli olup
lizerinden piyasa kosullarina gére faiz isletilmistir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar asagidaki
gibidir:

iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Mehmet Kutman © 3.864.507 2.079.160
Turkcom 241.971 84.466
Erol Goker ® 2.618.336 1.220.617
IEG 1.306.468 1.071.614
Diger 2.498.918 337.669
Toplam @ 10.530.200 4.793.526

® S8z konusu bakiyeler, personel ve is avansi niteligindedir ve teminath degildir. S6z konusu alacaklarin is
avanst niteliginde olmayan kisimlari tizerinden faiz igletilmistir (Faiz orani: 31 Aralik 2014: %11,50, 31 Aralik
2013: %11,75).

@ Asagdida aciklanan iist ydnetime verilen kredi hari¢ olan tutardir.
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Global Yatirim Holding A.S. ve Bagli Ortakliklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1)

6 ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Grup’un bir bagh ortakligi, Grup iist yénetimine 30 Aralik 2013 vadeli 10.000.000 ABD Dolar1 limitli, Libor
+%3,5 faizli, yilda bir kupon ¢demeli, dénem sonu anapara édemesi olan, hisse senedi teminath kredi
kullandirmistir. S6z konusu kredinin vadesi 31 Aralik 2015 tarihine uzatilmistir. Grup, bu alacagini 31 Aralik
2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla bilancoda iligkili taraflardan kisa vadeli diger alacaklarda siniflamistir.
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla s6z konusu kredinin bakiyesi, anaparas: 9.806.377 ABD Dolar, faiz tahakkuku
740.891 ABD Dolar1 olmak tizere toplam 10.547.268 ABD Dolar (24.458.060 TL)'dir. 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyla s6z konusu kredinin bakiyesi, anaparasi 9.806.377 ABD Dolary, faiz tahakkuku 370.067 ABD Dolar
olmak tizere toplam 10.176.444 ABD Dolan (21.719.584 TL)'dur.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Grup’un verilen kredi tutari ile birlikte konsolide bilancosunda iligkili taraflardan
kisa vadeli diger alacak toplam1 34.988.260 TL'dir (31 Aralik 2013: 26.513.110 TL).

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibanyla iligkili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar asagidaki
gibidir:

iliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Torba © 5.029.659 5.029.659
Toplam 5.029.659 5.029.659

O S&z konusu bakiye, gelistirilmekte olan bir gayrimenkul projesi i¢in verilmis olan avans niteliginde olup teminati yoktur. S6z
konusu alacak tizerinden Torba’nin kontroliinii kaybettigi tarihe kadar faiz isletilmistir (Not 19.2 (ii)).

iligkili taraflara borclar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iligkili taraflara kisa vadeli finans sektérii faaliyetlerinden
borglar asagidaki gibidir:

Finans sektdrii faaliyetlerinden kisa vadeli borglar - iligkili taraflar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Global A Tipive B Tipi Fon - 302.770
Toplam - 302.770

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iligkili taraflara kisa vadeli diger borglar agagidaki gibidir:

iliskili taraflara kisa vadeli diger borclar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Diger 120.496 122.653
Toplam 120.496 122.653

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibaryla iligkili kuruluslara olan uzun vadeli diger borclar asagidaki
gibidir:

iliskili taraflara uzun vadeli diger borclar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Diger 16.220 16.220
Toplam 16.220 16.220
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Global Yatirim Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Ttirk Lirasi)

6 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

iligkili taraflar ile yapilan iglemler

Ust diizey yoneticiler ile yapilan iglemler

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde iist diizey yéneticilere saglanan menfaatlerin
(maasg, huzur hakki ve prim, vb.) toplamu sirasiyla 32.747.269 TL ve 10.627.539 TL dir.

Grup’un st diizey yoneticilere sagladigi krediye iliskin olarak 1 Ocak-31 Aralik 2014 déneminde elde ettigi faiz
gelirinin tutar1 788.493 TL'dir (1 Ocak-31 Aralik 2013: 703.608 TL).

iligkili taraflar ile yapilan diger islemler

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yilda iligkili kurulusglarla énemli islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Aralik 2014

1 Ocak-31 Aralik 2013

Verilen Verilen
Teminat Teminat
Alinan Alinan Diger Mektubu Alinan Alinan Diger Mektubu
Faiz Komisyon gelirler Komisyon Faiz Komisyon  gelirler Komisyon
Turkcom © 1.769.242 1.580.323
Mehmet Kutman © 515.948 700.000 394.784 700.000
Erol Goker 21.751 7.431 2.400
Global A Tipi ve B Tipi Fon 8.043 44.226
Global Portfsy 1.745.444
Diger 386.411 457.314 135.547 512.840
Toplam 2.693.352 8.043 2.202.758 700.000 2.118.085 44.226 515.240 700.000

O Kredili islem ve avans lizerinden isletilen faizleri icermektedir.
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7 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Arahik 2013

Kasa 448720 298.520
Bankadaki nakit 178.614.222 65.329.996
-Vadesiz mevduat 67.473.942 11.822.201
-Vadeli mevduat 111.140.280 53.507.795
Ters repo iglemlerinden alacaklar - 4.495.547
Kredi kartlarindan alacaklar - 9
Takasbank’tan alacaklar 1.646.587 1.910.746
Diger 4.635.612 2.298.825
Nakit ve nakit benzerleri 185.345.141 74.333.643
Bloke tutar (24.731.859) (12.686.436)
Nakit akig tablosuna baz tutarlar 160.613.282 61.647.207

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla vadeli mevduatin vade dagilim: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Arahik 2013

1 aya kadar 104.426.408 51.217.142
1-3 aya kadar 3.642.454 2.290.653
6-12 aya kadar 3.071.418 -
111.140.280 53.507.795

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri icerisinde yer alan vadeli mevduata
ait faiz orani araliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
TL cinsinden vadeli mevduat faiz orani araliji % 4,25 - %11,00 %7,42-9,15%
ABD Dolarn cinsinden vadeli mevduat faiz orani aralig: %0,15 - %0,25 %0,35

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 14.832.728 TL (31 Aralik 2013: 1.469.045 TL) tutarindaki mevduat kullanilan
kredilere ve teminat mektuplarina karsilik bankalar tarafindan bloke edilmistir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
Takas ve Saklama Bankas: A.S. (“Takasbank”)de tizerinde SPK Blokaji bulunan nakdi teminat tutari toplam
9.816.813 TLdir (31 Aralik 2013: 10.962.948 TL). 31 Aralik 2013 tarihinde 9 TL tutarindaki banka hesaplar kredi
kart1 alacaklarindan ve 31Aralik 2014 tarihi itibariyla 82.318 TL (31 Aralik 2013: 254.434 TL) diger alacaklardan
olusmakta olup, bankalar tarafindan bloke edilmistir. Nakit ve nakit benzerlerinin kur riskine iliskin aciklamalar
Not 34’de verilmistir.
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8 FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Grup’un finansal yatirimlarinin detay: asagidaki gibidir:

Doénen varliklar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Alim satim amacl finansal varliklar 3.719.582 22.808.608
Satilmaya hazir finansal varliklar 194.974 219.722
Toplam 3.914.556 23.028.330

Duran varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar 6.493.358 5.164.987
Toplam 6.493.358 5.164.987

Grup’un finansal yatinmlarinin siniflandirilmalarina gére detay: agsagidaki gibidir:

a) Alim satim amagh finansal varliklar

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar: 625.067 13.491.591
Hisse senetleri 3.083.003 9.308.434
Yatirim fonlar katilim belgeleri 11.512 8.583
Toplam 3.719.582 22.808.608

Alim satim amagl finansal varliklarin tamami, gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal
varliklardir. S6z konusu varliklarin gercege uygun deger degisimleri, konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda yatirim faaliyetlerinden olan gelir/gider hesaplarinda muhasebelestirilmistir (Not
28). Alim satim amagl finansal varliklarin icindeki hisse senetleri tegkilatlanmig piyasalarda iglem géren hisse
senetleridir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla kamu kesimi tahvil, senet ve bonolarinin 7.401.973 TL (31 Aralik 2014: Yoktur)
tutarindaki kismi repoya verilmigtir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 1.099.999 TL tutarinda defter degeri bulunan finansal yatirimlar, BIST’e teminat
olarak verilmek tizere bankalardan alinan teminat mektubu kargiliginda ilgili bankalarca rehnedilmistir (31
Aralik 2013: 445.478 TL). 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla menkul kiymet alim bor¢larina istinaden 1.099.999 TL
degerindeki hisse senedi rehnedilmistir (31 Aralik 2013: 8.720.728 TL).

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, 538.410 TL kayith degerde devlet tahvili islem teminati olarak Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasas’na (“VIOP”) verilmistir (31 Aralik 2013: 108.224 TL). 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, 195.574 TL

kayith degerde devlet tahvili finansal bor¢lara iliskin olarak bankalara verilmigtir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Grup’un sahip oldugu 41.386 TL tutarindaki hisse senetleri devam eden bir dava
icin rehnedilmistir. (31 Aralik 2013: 26.818 TL)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla BIST, Takasbank, VIOP ve SPK’ya verilen teminat mektubu
tutarlar1 Not 20’de agiklanmisgtir.
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8 FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

b) Satilmaya hazir finansal varliklar

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Hisse senetleri
- Teskilatlanmis piyasalarda igslem géren 194.974 219.722
- Teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen 6.493.358 5.164.987
Toplam 6.688.332 5.384.709
Teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen hisse senetlerinin detay: asagidaki gibidir:
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Pay orani (%) Defter degeri

Pay orani (%) Defter degeri

Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 5.625.000 4.900.000
Bakii Borsasi 137.523 137.523
Torba (Not 2.1.f) 80.000 80.000
Diger 650.835 47.464
Toplam 6.493.358 5.164.987

Grup, teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen bu satilmaya hazir finansal varliklar1 maliyet bedelleri

tizerinden konsolide finansal tablolarina yansitmigtir.

9 FINANSAL BORCLANMALAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla finansal bor¢lar agsagidaki gibidir:

Kisa vadeli finansal bor¢clanmalar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kisa vadeli banka kredileri 74.311.192 114.317.515
-TL Krediler 50.707.418 27.349.732
-Déviz Krediler 23.603.774 86.967.783
Toplam 74.311.192 114.317.515
Uzun vadeli borclanmalarin kisa vadeli kisimlar
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlar 117.262.566 104.317.122
-TL Krediler 6.877.778 5.582.389
-Déviz Krediler 110.384.788 98.734.733
Thrac edilen borclanma senetleri 100.214.129 21.158.518
- TL borclanma senetleri 96.646.900 18.036.865
-Déviz borclanma senetleri 3.567.229 3.121.653
Finansal kiralama borclan 17.035.334 8.239.149
Toplam 234.512.029 133.714.789
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9 FINANSAL BORGLANMALAR (devam)

Uzun vadeli borclanmalar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Uzun vadeli banka kredileri 801.739.995 415.764.038
-TL Krediler 21.418.552 18.667.325
-Doviz Krediler 780.321.443 397.096.713
fhrag edilen borclanma senetleri 173.360.866 163.146.590
- TL borclanma senetleri 141.985.353 134.533.336
-Déviz borclanma senetleri 31.375.513 28.613.254
Finansal kiralama borclar 49.542.842 29.037.542
Toplam 1.024.643.703 607.948.170
Toplam finansal borclanmalar 1.333.466.924 855.980.474

Uzun vadeli banka kredileri ve ihra¢ edilen bor¢lanma senetlerinin vade dagilimi agagidaki gibidir:

Yil 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

2015 - 84.747.416

2016 201.147.903 175.319.885

2017 102.410.992 127.734.729

2018 ve sonrasi 671.541.966 191.108.598

Toplam 975.100.861 578.910.628
Odenecek finansal kiralama borclarinin vade dagilimi agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Asgari kira Asgari kira

Gelecekteki ddemelerinin  Gelecekteki ddemelerinin

asgari kira net bugtinkii asgari kira net bugtinkii

Sddemeleri Faiz degeri Sdemeleri Faiz degeri

1yildan az 19.342.662 2.307.328 17.035.334 10.474.653 2.235.504 8.239.149

1-5 yil arasi 52.147.811 2.604.969 49.542.842 32.246.346 3.208.804 29.037.542

Toplam 71.490.473 4.912.297 66.578.176  42.720.999 5.444.308 37.276.691
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9 FINANSAL BORGLANMALAR (devamz)

31 Aralik 2014

Vade FaizOran1  Nominal faiz Anapara Defter Degeri
Kredi tiirii Sirket ismi _ Para birimi tarihi Sekli orani1 % Degeri (TL) (TL)
Kullanilan krediler ve ihrac edilen borclanma senetleri
ihrac edilen borclanma
senetleri (i) Holding ABD Dolan 2017 Sabit % 11 35.203.494 35.203.494
Thrac edilen tahvil (i1 Holding TL 2015 Degisken  DIBS+ %500  75.000.000 76.989.274
Ihrag edilen tahvil (if) Holding TL 2016 Degisken DIBS+ % 4,50 75.000.000 75.625.190
Ihrag edilen tahvil (i) Holding TL 2016 Degisken  DIBS+% 4,50  85.000.000 86.017.789
Teminatsiz kredi (iv) Holding ABD Dolan 2016 Degisken Libor + %7,50 5.500.141 5.503.095
Teminath kredi (iv) Holding ABD Dolan 2016 Degisken Libor + %7,50 46.667.863 48.035.649
Teminath kredi (iv) Holding Avro 2018 Sabit _Euribor+%6,76  25.386.300 25.386.300
Teminatsiz kredi Holding TL 2015 Sabit % 13,80 28.546 36.484
Teminatsiz kredi Holding TL Rotatif Sabit % 12,50  16.400.000 16.400.000
Teminath kredi Ortadogu Liman TL 2015 Sabit % 11,76 37.069 37.069
ihrac edilen tahvil (viii) Global Liman _ ABD Dolart 2021 Sabit 8,13% _579.725.000 _ 585.697.098
Teminath kredi Ege Liman _ABD Dolan 2015 Sabit % 6,25 2.318.900 2.318.900
Teminath kredi Bodrum Liman ABD Dolan 2016 Sabit % 7,75 1.021.875 1.041.014
Teminatsiz kredi Bodrum Liman TL 2015 Sabit % 11 1.500.000 1.500.000
Teminath kredi (x) Pera TL 2021 Degisken TR Libor+ %5 16.843.027 16.843.027
Teminath kredi Pera TL 2021 Sabit % 14,50 9.007.027 9.007.027
Teminatsiz kredi Naturelgaz TL 2017 Degisken % 12-%14,30 2.074.657 2.074.657
Teminath kredi (xii) Naturelgaz TL Rotatif Sabit % 11 1.042.794 1.042.794
Teminath kredi (xi) Naturelgaz ABD Dolan 2015 Sabit % 4,75 11.594.500 11.594.500
Teminatsiz kredi (xii) Naturelgaz TL Rotatif Sabit % 13 149.000 149.000
Teminatsiz kredi (xii) Naturelgaz TL Rotatif Sabit % 11,75- % 15 31.366.712 31.366.712
Teminatsiz kredi Naturelgaz TL Rotatif Sabit - 248.912 248.912
Teminath kredi Adonia Shipping Avro 2015 Degisken Euribor + % 3,5 2.521.802 2.502.931
Teminath kredi (xiii) Straton Maden Avro 2015 Sabit % 1,34 17.595.527 17.595.527
Teminath kredi (xiii) Straton Maden Avro 2021 Degisken Euribor + % 3 12.992.144 13.165.715
Teminath kredi Straton Maden TL 2015 Sabit %12 200.000 107.303
Teminath kredi Straton Maden TL 2016 Sabit % 10-%12 127.384 75.611
Teminath kredi (xiv) Bar Liman: Avro 2017 Sabit % 8,20 1.164.554 1.170.320
Teminath kredi (xiv) Bar Liman1 Avro 2017 Sabit % 8 794.854 813.339
Teminath kredi (xiv) Bar Liman1 Avro 2015 Degisken Euribor + % 6,20 1.186.417 1.186.417
Teminath kredi (xix) BPI Avro 2024 Degisken Euribor + % 4 144.883.247 144.883.247
Teminath kredi (xix) BPI Avro 2024 Degigken Euribor + % 4 6.766.132 6.766.132
Teminath kredi (xix) Malaga Limani Avro 2025 Degisken Euribor + %1,75 20.603.521 20.603.521
Teminath kredi TRES TL 2017 Sabit % 1,1 158.101 115152
Teminath kredi (xx) Global Ticari Emlak  ABD Dolar1 2025 Sabit Libor+ %6,20 25.507.900 25.785.549

1.255.617.399 1.266.888.749

Finansal kiralama bore¢lar1

Leasing (xv) Ortadogu Liman _ ABD Dolar1 2015 - 2020 Sabit % 592-%735 5.502.288 5.502.288
Leasing (xv) Ortadogu Liman  ABD Dolar 2017 Sabit % 5,75 439.898 439.898
Leasing (xvii) Ege Liman Avro 2020 Sabit % 7,75 8.694.737 8.694.737
Leasing Ege Liman ABD Dolar1 2017 Degisken ‘% 5,75- % 6,50 491.873 491.873
Leasing (xvi) Naturelgaz _ ABD Dolar1 2019 Sabit ‘% 7-% 7,77 18.264.463 18.264.463
Leasing (xvi) Naturelgaz Avro 2017 Sabit % 6,04 - % 10,30 19.839.980 19.839.980
Leasing Straton maden Avro 2017 Sabit % 5,80 627.353 627.353
Leasing (xvii) Tres Enerji Avro 2018 Degisken Euribor + % 3 3.948.980 3.991.438
Leasing (xvii) Tres Enerji Avro 2019 Degisken 6,30% 8.726.149 8.726.145

66.535.721 66.578.175
1.322.153.120 1.333.466.924
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31 Aralik 2013
FaizOrani  Nominal faiz  Anapara Defter Degeri

Kredi tiirii Sirket ismi Para birimi __ Vade tarihi Sekli orani % Degeri (TL)  (TL)
Kullanilan krediler ve ihrac edilen bor¢clanma senetleri
ihrag edilen borglanma
senetleri (i) Holding ABD Dolarn 2017 Sabit % 11 31.734.907 31.734.907
Thrag edilen tahvil (ii) Holding TL 2015 Degisken DIBS+ % 500 _ 75.000.000 76.821.486
ihrag edilen tahvil (if) Holding TL 2016 Degisken DIBS+ % 4,50  75.000.000 75.748.715
Teminatsiz kredi (iii) Holding ABD Dolar1 2014 Sabit % 6,17 64.029.000 67.214.483
Teminatsiz kredi Holding TL Rotatif Sabit % 10,50 10.000.000 10.000.000
Teminatsiz kredi Holding ABD Dolarn 2014 Degisken Libor +% 7 2.223.300 2.274.581
Teminatsiz kredi (iv) Holding ABD Dolar1 2016 Degigken Libor + %7,50 8.437.155 8.445.278
Teminath kredi (iv) Holding ABD Dolan 2016 Degisken Libor + %7,50 64.429.181 66.468.259
Teminatsiz kredi Holding TL 2015 Sabit 13,80% 66.480 66.480
Teminatsiz kredi Holding TL Rotatif Sabit % 12,50 10.000.000 10.000.000
Teminath kredi (v) Ortadogu Liman ABD Dolarn 2016 Degigken Libor+% 4,95 56.452.235 56.955.239
Teminath kredi (vi) Ortadogu Liman ABD Dolar1 2016 Sabit % 5,15 4.802.175 4.858.004
Teminath kredi (vi) Ortadogu Liman ABD Dolarn 2017 Degigken Libor+ % 5,05  9.337.563 9.358.296
Teminath kredi (vii) Ortadogu Liman ABD Dolarn 2019 Sabit % 5,65 7.825.767 7.869.524.
Teminath kredi Ortadogu Liman TL 2015 Sabit % 11,76 80.821 81.401
Teminath kredi (viii) Global Liman ABD Dolar1 2017 Degigken Libor+% 4,95 26.892.180 27.733.079
Teminath kredi (viii) Global Liman ABD Dolan 2023 Degigken Libor + 5,60 105.114.275 103.092.246
Teminath kredi (ix) Global Liman ABD Dolar1 2021 Degigken Libor + % 5,35  178.640.910 184.476.593
Teminath kredi Ege Liman ABD Dolan 2016 Degisken Libor+% 5,05 2.134.300 2.145.498
Teminath kredi Ege Liman ABD Dolarn Rotatif Sabit %5 1.067.150 1.067.150
Teminath kredi Ege Liman ABD Dolar Rotatif Sabit % 5,25 1.067.150 1.067.150
Teminath kredi Bodrum Liman ABD Dolar1 2014 Sabit % 7,95 998.200 1.029.657
Teminath kredi Bodrum Liman ABD Dolar 2016 Sabit % 7,75 1.506.721 1.535.219
Teminatsiz kredi Bodrum Liman TL Rotatif Sabit %9 550.000 550.000
Teminath kredi Pera TL 2017 Degisken %12,5-%15,4 2.198.213 2.198.213
Teminath kredi (x) Pera TL 2021 Degisken TR Libor+% 5 18.766.450 18.766.450
Teminath kredi Naturelgaz TL 2017 Degisken % 12-%14,30 2.854.861 2.854.861
Teminath kredi (xii) Naturelgaz TL Rotatif Sabit % 10,5 - % 13,50 6.799.732 6.799.732
Teminath kredi (xi) Naturelgaz ABD Dolan 2015 Sabit % 4,75 10.671.500 10.956.228
Teminath kredi Adonia Shipping Avro 2015 Degigken Euribor + % 3,5 6.083.239 5.977.442
Teminath kredi (xiii) Straton Maden Avro 2014 Sabit % 1,34 17.619.000 17.619.000
Teminath kredi Straton Maden TL 2015 Sabit % 12 200.000 200.000
Teminath kredi Straton Maden TL 2016 Sabit % 10,2 82.309 82.309
Teminath kredi (xiv) Bar Limani Avro 2017 Sabit % 7,8 1.761.900 1.569.084
Teminath kredi (xiv) Bar Limani Avro 2017 Sabit % 7,6 1.174.600 1.087.219

805.601.274  818.703.783
Finansal kiralama bor¢lar
Leasing (xv) Ortadogu Liman ABD Dolani 2015 Sabit % 5,92 1.516.867 1.516.867
Leasing (xv) Ortadogu Liman ABD Dolar1 2017 Sabit % 5,18 552.300 552.300
Leasing (xvi) Naturelgaz ABD Dolan 2018 Sabit %7 15.428.487 15.428.487
Leasing (xvi) Naturelgaz Avro 2017 Sabit % 9,90 - % 10,30 17.429.837 17.429.837
Leasing (xvii) Tres Enerji Avro 2018 Sabit % 7,56 2.349.200 2.349.200

37.276.691 37.276.691

842.877.965  855.980.474
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9 FINANSAL BORCLANMALAR (devam)

Grup’un toplam finansal bor¢larinin icerisinde énemli sayilabilecek tutardaki kredileri ile ilgili agiklamalar
asagidaki gibidir:

(i) Sirket 1 Agustos 2007 tarihinde “kredi paylagim tahvilleri” modeli ile 5 yil stireli ve %9,25 faiz oranli olarak
100.000.000 ABD Dolari nominal bedelli kredi kullanmistir. Anapara édemesi vade sonunda yapilacak olup
faiz 6demeleri her y1l Ocak ve Temmuz aylarinda yapilmaktadir. Bu kredinin alindig tarihte Sirket ézel

amach igletmesi vasitasiyla Deutsche Bank Litksemburg S.A nin ihrac ettidi s6z konusu tahvillerin 25.000.000
ABD Dolar1 nominal tutarindaki kismini geri satin almistir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Grup’un yaptih
satinalimlar dogrultusunda Grup toplamda 26.860.300 ABD Dolar1 nominal bedelli tahvili geri satinalmig
bulunmaktadir. Grup bu islemler sonucu elde ettigi tahvilleri konsolide finansal tablolarinda TMS 32 “Finansal
Araclar: Sunum” uyarinca tahvil bazli kredisinden netlestirerek géstermistir.

Sirket, 28 Aralik 2011 tarihinde yukarida sézii edilen tahvillerden nominal degeri 39.333.000 ABD Dolarn
tutarindaki kismini Sirket tarafindan ihrag edilen 40.119.000 ABD Dolari nominal bedelli, 30 Haziran 2017
vadeli, her yilin Ocak ve Haziran aylarinda faiz 8demeli ve %11 faizli yeni tahvillerle degistirmistir. Béylece
yukarida sézii edilen “kredi paylagim tahvilleri” modeli ile temin edilen krediye istinaden ihra¢ edilen eski
tahvillerin nominal degeri 60.667.000 ABD Dolar olmustur. Kredi paylagim tahvilleri modeli ile temin edilen
s6z konusu kredi, 31 Temmuz 2012 tarihinde anapara ve faizi 6denmek suretiyle kapatilmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla nominal degeri 40.119.000 ABD Dolar tutarindaki tahvillerin 24.950.000 ABD
Dolar tutarindaki kismi (31 Aralik 2013: 25.250.000 ABD Dolar1) Grup’un elinde tuttugu tahvillerdir. Séz
konusu tahviller Sirket’in hesaplarinda bulunmaktadir. Grup bu islemler sonucu elde ettigi tahvilleri konsolide
finansal tablolarinda TMS 32 “Finansal Araclar: Sunum” uyarinca ihrag edilen bor¢lanma senetlerinden
netlestirerek géstermistir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla s6z konusu ihrac edilen bor¢lanma senetlerinin
netlestirilmis olarak nominal degeri (anapara tutari) 15.181.118 ABD Dolarr’dir (31 Aralik 2013: 14.869.000 ABD
Dolar).

Yukarida sézii edilen tahvillere iligkin olarak ilgili bor¢lanma anlagmalarinda 6zel olarak tanimlandigi sekliyle
Sirket’in finansal taahhiitleri bulunmaktadir. Ote yandan ayni anlagmalar Sirket’in varliklarinin satisi, bagl
ortakliklariyla islemleri ve Sirket’in bagka sirketlerle birlesme faaliyetlerinde bulunmasa tizerine cesitli sartlar
tasimaktadir.

(if) Sirket, 25 Ocak 2013 tarihinde 75.000.000 TL nominal degerli, 725 giin vadeli, DiBS+%5 faiz oran ile 3 ayda
bir faiz demeli ve nitelikli yatirimcilara satis seklinde tahvil ihrac etmistir.

Sirket, 29 Mart 2013 tarihinde 75.000.000 TL nominal degerli, 1.116 giin vadeli, DIBS+%4,5 faiz orani ile 31 giinde
bir faiz demeli ve nitelikli yatirimcilara satis seklinde tahvil ihrac etmistir.

Sirket, 27 May1s 2014 tarihinde 85.000.000 TL nominal degerli, 910 giin vadeli, DIBS+%4,5 faiz oram ile 3 ayda
bir faiz édemeli ve nitelikli yatirimcilara satis seklinde tahvil ihrac etmistir.

(iii) Sirket, 26 Mart 2013 tarihinde 30.000.000 ABD Dolar tutarinda %6,17 faiz oraniyla kredi kullanmigtir. Bu
kredinin vadesi Mart 2014 olup kredi anapara ve faizi 6denerek kapatilmistir.

(iv) Sirket, 27 Haziran 2012 tarihinde 5.500.000 ABD Dolar tutarinda Libor+%7,5 faiz oraniyla kredi kullanmasgtir.

Bu kredinin anapara 6demeleri Haziran ve Aralik aylarinda yapilmakta olup, vadesi 27 Haziran 2016’dir. 31
Aralik 2014 tarihi itibariyla kalan anapara tutar: 2.371.875 ABD Dolarr’dir (31 Aralik 2013: 3.953.125 ABD Dolar).
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9 FINANSAL BORCLANMALAR (devams)

(iv) Sirket, 27 Temmuz 2012 tarihinde 35.000.000 ABD Dolar tutarinda Libor+%7,5 faiz oraniyla kredi
kullanmistir. Bu kredinin anapara ¢demeleri Ocak ve Temmuz aylarinda yapilmakta olup, vadesi 27 Temmuz
2016°dir. S6z konusu krediye iliskin olarak Grup’un bir bagh ortakliginin hisseleri tizerinde 5.100.000 TL
nominal deJerinde rehin ve maddi duran varlik olarak siniflanmis bir binasi tizerinde ipotek meveuttur. 31
Aralik 2014 tarihi itibariyla kredinin kalan anapara borcu 20.125.000 ABD Dolarr’dir (31 Aralik 2013: 30.187.500
ABD Dolarn).

Sirket, 31 Aralik 2014 tarihinde 9.000.000 Avro tutarinda Euribor+%6,76 faiz oraniyla kredi kullanmistir. Bu
kredinin anapara 6demeleri 6 ayda bir yapilmakta olup, vadesi 31 Aralik 2018'dir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
kredinin kalan anapara borcu 9.000.000 Avro’dur.

(v) Ortadogu Liman 2006 yilinda 10 y1l vadeli ve Libor+%2,90 faiz oranina sahip 40.000.000 ABD Dolar1
tutarinda kredi kullanmistir. Kredinin faiz orani 29 Temmuz 2010 tarihinden itibaren Libor+%4,95 olarak
revize edilmistir. Anapara ve faiz demeleri her yilin Nisan ve Ekim aylari sonunda yapilmaktadir. S6z konusu
kredinin teminati, Antalya Liman operasyonel haklarin devir sézlesmesi altindaki Ortadogu Liman'in tiim
haklariny, limanla ilgili olarak is kesintisi sigortas1 altindaki gelirleri, alacak tahsilatindaki rehni ve diger
hesaplardaki liman kira sézlesmesinden kaynaklanan alacaklarin devrini ve alacaklinin hisseleri tizerindeki
rehni icermektedir. S6z konusu krediye iligskin olarak, Ortadogu Liman'in sézlesmeden kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi durumuna karsilik, finansal faaliyetler, yatirim faaliyetleri, kar pay1
dagitimy, varhik satiglar, sirket birlesmeleri ve satin almalar {izerinde sinirlamalar konmustur ve ayrica
Ortadogu Liman’in hisseleri ve yukarida aciklanan cesitli alacak ve haklariyla ilgili olarak rehin tesis edilmistir.
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sz konusu kredi kapanmgtir (31 Aralik 2013: 19.200.000 ABD Dolari).

12 Agustos 2010 tarihinde yapilan ek sézlesmeyle Ortadogu Liman mevcut krediyle ayni sartlarda 10.000.000
ABD Dolar tutarinda ek kredi kullanmistir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla s6z konusu kredi kapanmistir (31
Aralik 2013: 7.250.000 ABD Dolari).

(vi) Ortadogu Liman, 13 Ekim 2010 tarihinde 4.500.000 ABD Dolar tutarinda, 6 yil vadeli, %5,15 faiz oranl kredi
kullanmistir. S6z konusu krediye iligskin olarak, Ortadogu Liman'in sézlesmeden kaynaklanan yiiktimliiliiklerini
yerine getirememesi durumuna karsilik, krediyle alinan ving ve diger makineler rehnedilmistir. 31 Aralik 2014
tarihi itibaryla séz konusu kredi kapanmigtir (31 Aralik 2013: 2.250.000 ABD Dolary).

Ayrica Ortadodu Liman 14 Haziran 2011 tarihinde 7.500.000 ABD Dolarn tutarinda, 6 yil vadeli 6 ayda bir
anapara ve faiz 6demeli Libor+ %5,05 faiz oranh kredi kullanmistir. Séz konusu krediye iliskin maddi duran
varliklar tizerinde ticari igletme rehni vardir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla séz konusu kredi kapanmistir (31
Aralik 2013: 4.375.000 ABD Dolari) .

(vii) Ortadogu Liman, 24 May1s 2013 tarihinde 4.000.000 ABD Dolar tutarinda, 6 yil vadeli, %5,65 faiz oranh
kredi kullanmisgtir. Séz konusu krediye iliskin maddi duran varliklar tizerinde ticari isletme rehni vardir. 31
Aralik 2014 tarihi itibariyla sz konusu kredi kapanmigtir (31 Aralik 2013: 3.666.667 ABD Dolar1).

(viii) Global Liman, 20 Temmuz 2010 tarihinde 7 y1l vadeli ve Libor+%4,95 faiz oranina sahip 35.000.000 ABD
Dolar tutarinda kredi kullanmistir. Anapara ve faiz 6demeleri her yilin Haziran ayinda yapilmaktadir. Séz
konusu krediye iligskin olarak Global Liman'in sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi
durumuna karsilik Ege Liman ve Ortadogu Liman hisseleri, hisse rehin anlagmasina gére rehnedilmistir. 31
Aralik 2014 tarihi itibariyla s6z konusu kredi kapanmgtir (31 Aralik 2013: 12.600.000 ABD Dolari).
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9 FINANSAL BORCLANMALAR (devam)

(viii) Global Liman 31 Temmuz 2013 tarihinde 10 yil vadeli ve Libor +%5,60 faiz oranina sahip 11.200.000 ABD
Dolarn tutarinda kredi kullanmistir. Anapara ve faiz 6demeleri her yilin Haziran ayinda yapilmaktadir. Séz
konusu kredinin teminati olarak Global Liman hisseleri tizerinde rehin tesis edilmistir.

24 Aralik 2013 tarihinde, Global Liman mevcut krediyle ayni sartlarda 10.500.000 ABD Dolar ve 27.550.000
ABD Dolarn tutarinda olmak tizere toplam 38.050.000 ABD Dolar tutarinda ek kredi kullanmistir.

7 Mart 2014 tarihinde, Global Liman 9 yil vadeli ve Libor+%5,60 faiz oranina sahip 17.050.000 ABD Dolar1 ve
Libor+%6,75 faiz oranina sahip 20.000.000 ABD Dolar: tutarinda olmak iizere toplam 37.050.000 ABD Dolar1
tutarinda ek kredi kullanmistir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yukarida siralanan tiim krediler kapanmistir.

Global Liman, 14 Kasim 2014 tarihinde, 250.000.000 ABD Dolar1 7 y1l vadeli, %8,125 kupon oranli, %8,250
oraninda yeniden satig getirisi tizerinden fiyatlandinlarak tahvil ihrac etmistir. S6z konusu tahvil Irlanda
Borsasi’na kote edilmistir.

Global Liman’in sahip oldugu tahviller asagida belirtilen madde ve sartlar icermektedir;

- Isletme haklarinin feshi veya devrine iliskin bir olay gerceklesmesi durumunda, Global Liman anlagmaya
uygun olarak hisselerini tekrar satin alma teklifi sunacaktir. isletme haklarinin sona ermesi halinde, hisse
cikaran sirket ‘isletme hakkina iliskin devir 6demesi’ ad1 altinda %100 oraninda nakit benzeri, toplam geri satin
alinan hisseler, senetler ve gerceklesen ve 6denmemis faiz ve ilave eklenen tutarlar, eger var ise yeniden satin
alinan hisseler, hisse ve senetlerin satin alindidi tarihe gére hisse sahiplerinin haklar, kayit tarihine iliskin
olarak faiz 6demeleri, faiz édemesi tarihine iligkilidir.

-Konsolide finansal kaldira¢ orani maksimum 5.0 olarak belirlenmistir. Buna karsin hisse senedi ¢ikaran sirket
(“Global Liman”) ve herhangi bir bagh ortakhiginin agagidaki belirtilen yiikiimliiliikklerden biri veya tamamina
kadar olanm kullanma hakk: bulunmaktadir (“Izin verilmis yiikiimliilik”).

(a) Global Liman ya da garantérlerinden herhangi biri tarafindan bir borclanma gergeklesmesi halinde,
kullanilan bir ya da birden fazla kredinin ana para tutarinin 5.000.000 ABD Dolar1 gegmemesi,

(b) Borcun finansmani sirasinda Global Liman ya da bagh ortaklig: tarafindan (Malaga Limani ve Lizbon
Limani harig biitiin bagh kuruluslar) satin alma bedeli ile varliklarinda ytikiimliiliik olugup bu ytikiimliiliige
iligkin siirecte, toplam tutarlara borcun eklenmesi ve olugsan bu borcun alt bendinin 10.000.000 ABD Dolarr’n1
asmamasl,

(c¢) Global Limanin ve / veya bor¢lanma izni verilenlerin digindaki garantérlerinin ek borglanmasi ve Bar
Limani'nin 6denmemis borclarinin Bar Limani'nin toplam bor¢larinin %50’sinden fazlasinin Uluslararas:
Finans Kurumu ve/veya Avrupa Kalkinma ve Gelistirme Bankasi'ndan saglanmasi durumunda 20.000.000 ABD
Dolar’n1 gecememesi gerekmektedir.

(ix) Global Liman, 26 Haziran 2013 tarihinde hisse alimi i¢in 83.700.000 ABD Dolar tutarinda Libor+%5,35 faiz
oraniyla kredi kullanmistir. Bu kredinin anapara ¢demeleri her yilin Haziran ayinda yapilacak olup, vadesi 21
Hagziran 2021'dir. $6z konusu kredinin teminati olarak Global Liman hisseleri tizerinde rehin bulunmaktadir. 31
Aralik 2014 tarihi itibariyla s6z konusu kredi kapanmistir.

(%) TL kredilerin 16.843.027 tutarindaki kismi, 10 May1s 2013 tarihinde, yatinm amach gayrimenkuller
portfdytinde yer alan Stimerpark AVM’nin finansmani kapsaminda kullanmis oldugu banka kredilerinin
refinansmanindan olugmaktadir. Sirket, Pera’nin kullanmis oldugu refinansman kredisinden kaynaklanan

tiim bore ve taahhtitlerine refinansman kredisinin vadesi boyunca miiteselsil kefil olmustur. Krediye iligkin
olarak Stimerpark AVM {izerinde ticari isletme rehni ve Denizli ili Stimer Mahallesi'ndeki arazi tizerinde ipotek
meveuttur.
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9 FINANSAL BORCLANMALAR (devams)

(xi) Naturelgaz 24 Temmuz 2013 tarihinde 2 yil vadeli % 4,75 faiz oranina sahip 3 ayda bir faiz 8demeli 5.000.000
ABD Dolarn tutarinda kredi kullanmistir. S6z konusu kredinin teminati olarak 1.494.010 TL degerinde teminat
ceki verilmis olup ayrica Sirket’in kredinin vadesi boyunca kefaleti mevcuttur. Kredinin anaparas: vade
sonunda édenecektir.

(xii) Naturelgaz'in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla %11,75-%15 faiz orani araliginda 32.558.506 TL tutarinda rotatif
kredisi mevcuttur.

(xiii) Straton Maden yatirim faaliyetlerinde kullanmak amaciyla 2015 vadeli % 1,34 faiz oranina sahip, 6.000.000
Avro tutarinda kredi kullanmistir. Bu krediye ek olarak 2014 yili icerisinde Euribor+%3 faiz oranina sahip
4.844.000 Avro tutarinda kredi kullanilmistir.

(xiv) Bar Limani’nin yatirim amact ile kullanmis oldugu kredi tutarlandir.

(xv) Ortadogu Liman, 27 Agustos 2010 tarihinde liman rémorkérii alimiyla ilgili olarak faiz orani %5,92 olan ve
kiralama siiresi 4 Eyliil 2015 tarihinde sona eren finansal kiralama sézlesmesi imzalamistir. Ek olarak Ortadogu
Liman, 23 Aralik 2013 tarihinde liman rémorkérii alimiyla ilgili olarak faiz orani %5,75 olan ve kiralama siiresi
30 Haziran 2017 tarihinde sona eren finansal kiralama sézlesmesi imzalamistir.

Ortadogu Liman, 12 Haziran 2014 tarihinde liman rémorkérii alimiyla ilgili olarak faiz orani %7,35 olan ve
kiralama stiresi 16 Temmuz 2020 tarihinde sona eren finansal kiralama sézlesmesi imzalamistir.

Ortadogu Liman, 27 Haziran 2014 tarihinde liman forklifti alimiyla ilgili olarak faiz orani %7,35 olan ve kiralama
siiresi 16 Agustos 2019 tarihinde sona eren finansal kiralama sézlesmesi imzalamistir.

(xvi) Naturelgaz'in makina, techizat ve arag kiralamasiyla ilgili olarak faiz orani %6,04 ile %10,30 arasinda
degisen ve kiralama siiresi 2017 ve 2019 yillarinda sona eren finansal kiralama sézlesmeleridir.

(xvii) Tres Enerji, 9 Ekim 2013 tarihinde yatirim finansmani olarak Euribor+%3 faiz orani ile kiralama stiresi
2018 yilinda sona eren finansal kiralama sézlesmesi imzalamistir.

Tres Enerji, 2014 yili icerisinde yatirim finansmani olarak %6,30 faiz orani ile kiralama siiresi 2019 yilinda sona
eren finansal kiralama sézlesmesi imzalamistir.

(xviii) Ege Liman, 25 Haziran 2014 tarihinde yatirim finansmani olarak %7,75 faiz oran: ile kiralama siiresi 2020
yilinda sona eren finansal kiralama sézlesmesi imzalamistir.

(xix) Barcelona Port Investments (BPI), yatirim faaliyetlerinde kullanmak amaciyla 2025 yili vadeli ve
Euribor+%4 faiz oranl 60.249.642 Avro sendikasyon kredisi kullanmistir. BPT'in kullanmis oldugu kredilere
iliskin Grup’un sahip oldugu BPI hisseleri tizerinde 19.640.360 Avro (55.399.563 TL) nominal degerinde ve
Creuers hisseleri tizerinde 1.863.138 Avro (5.255.353 TL) nominal degerinde rehin mevcuttur.

12 Ocak 2010 tarihinde, Malaga Liman1 9.000.000 Avro tutarinda Unicaja tarafindan yeni terminal insasi icin
kredi almistir. Bu kredi 15 y1l vadeli olup Euribor’a bagl olarak ve anlagsma siiresinden itibaren 18 ay geri
ddemesiz sekilde verilmistir. Malaga Limans, kredi ana para ve faizlerinin geri édemesini imtiyaz hakkini ipotek
olarak vermek suretiyle garanti etmistir.

(xix) Global Ticari Emlak’in yatirim amaciyla kullanmig oldugu kredi tutaridir. Kredilerle ilgili diger teminat
aciklamalarina Not 20’de yer verilmistir. Finansal bor¢larin kur riskine iligkin agiklamalar Not 32’de verilmistir.
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10 TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibanyla iligkili taraflardan olanlar hari¢ kisa vadeli ticari alacaklarin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Misterilerden alacaklar 57.656.907 35.650.014
Stipheli alacaklar 7.147.815 4.780.426
Stipheli alacak karsihid: (7.147.815) (4.780.426)
Diger 121.797 1.223.181
Toplam 57.778.704 36.873.195

Stipheli ticari alacak karsiliginin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yillar icindeki
hareketleri asagidaki gibidir:

2014 2013
Agilig bakiyesi (1 Ocak) (4.780.426) (5.482.351)
Dénem iginde ayrilan kargiliklar (2.367.389) (221.985)
Iptal edilen kargiliklar ve tahsilatlar - 923.910
Kapanis bakiyesi (31 Aralik) (7.147.815) (4.780.426)

Stipheli alacaklar icin ayrilan karsilik genel yénetim giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir.
Kisa vadeli ticari bor¢lar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan olanlar haric kisa vadeli ticari borclarin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Saticilara borglar 57.837.479 26.290.877
Borg senetleri 5.453.139 2.430.952
Diger 6.879 3.817
Toplam 63.297.497 28.725.646

Uzun vadeli ticari bor¢lar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Grup’un 2.971.890 TL tutarinda saticilara bor¢lari meveuttur. (31 Aralik 2013:
767.976 TL).
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11 DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan olanlar hari¢ kisa vadeli diger alacaklarin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Ada Metal’'den alacaklar © - 4.033.619
Verilen depozito ve teminatlar 3.625.692 307.692
Bagh ortakliklarin ve is ortakliklarinin diger ortaklarindan
olan alacaklar 530.506 20.153
Diger 2.074.218 718.641
Toplam 6.230.416 5.080.105

O Yeniden yapilandirma sonucunda kisa vadeli ve uzun vadeli alacak olarak yeniden siniflandirilmigtir.
Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan olanlar hari¢c uzun vadeli diger alacaklarin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Bagkent Dogalgaz davasina iligkin tazmin edilecek karsiliklar (Not 19) 38.656.063 51.586.031
Bilecik Demir Celik’ten alacaklar - 3.641.146
Verilen depozito ve teminatlar 1.989.091 1.269.010
Ada Metal’'den alacaklar © 4.312.365 1.471.604
Diger - 512.888
Toplam 44.957.519 58.480.679

O Yeniden yapilandirma sonucunda kisa vadeli ve uzun vadeli alacak olarak yeniden siniflandinlmgtir.

) Yapilan protokol ile Bilecik Demir Celik’ten alacaklarin 2.500.000 TL’si tahsil edilmis ve 2.991.460 TL'den vazgecilmistir. itfa
edilmis deger ile muhasebelestirilen séz konusu alacagin vazgecilen tutan ile itfa maliyeti arasindaki fark esas faaliyetlerden
diger giderler icerisinde muhasebelestirilmistir.

Kisa vadeli diger borglar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan olanlar hari¢ kisa vadeli diger bor¢larin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Bagh ortakliklarin ve is ortakliklarinin diger ortaklarina olan borclar 11.641.767 11.415.553
Odenecek vergiler 9.834.603 7.649.772
Menkul kiymet alim borclar © 2.096.712 10.902.925
Vergi baris1 bor¢lar 22.845 981.792
Diger 4.296.137 8.212.511
Toplam 27.892.064 39.162.553

© 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla menkul kiymet alim borglari Grup’un finans sektériinde faaliyet géstermeyen bagl
ortakliklarinin menkul kiymet alimindan kaynaklanan borclardan olugmaktadir.
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11 DIGER ALACAK VE BORCLAR (devami)
Uzun vadeli diger bor¢lar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibanyla iligkili taraflardan olanlar hari¢ uzun vadeli diger borglarin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Odenecek satin alma bedeli © 4.903.721 46.455.700
Toplam 4.903.721 46.455.700

© 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 8denecek satinalma bedelinin 40.551.700 TL'lik kismi, Gelis Madencilik A.$’'nin %85’lik hisse
alimindan dogan 19.000.000 USD’lik hisse alim borcundan olugmaktadir. Hisse devir sézlegmesine gére 6deme yiiktimlaliga
Galata Enerji’nin lisans hakkina sahip oldugu Termik Santral’in faaliyete gegmesinden sonra yerine getirilecektir. Not 19’da
aciklandigi tizere Galata Enerji'nin “elektrik tiretim lisansi”nin iadesi ve Gelig Madencilik’in rédovans sézlegmesinin iptali

ile birlikte Grup hukukcular meveut yiiktimliligin butlan oldugunu degderlendirmis ve ilgili bedel diizeltilmigtir. Detayl
aciklamalar Not 19 ve Not 36’da yapilmigtir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 6denecek satin alma bedeli ise Straton Maden’in satin alma bedeli olan 11.000.000 TL'den ilk

avans olarak verilen 1.500.000 TL ve maddi duran varliklar i¢cin édenen 4.596.279 TL diistilditkten sonra kalan édenecek satin
alma bedeli 4.903.721 TL'dir.

12 FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli alacaklar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan olanlar haric¢ kisa vadeli alacaklarin detay:
asagidaki gibidir:

Kisa vadeli alacaklar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Miisterilerden alacaklar 36.674.789 24.845.538
Borsa para piyasasindan alacaklar 48.643.000 8.673.000
Stipheli alacaklar 1.238.373 1.259.871
Stipheli alacak karsihign (1.238.373) (1.259.871)
Diger ticari alacaklar 70.357 70.377
Toplam 85.388.146 33.588.915

Kisa vadeli bor¢lar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan olanlar hari¢ kisa vadeli bor¢larin detay:
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Borsa para piyasasina borclar 68.137.126 23.670.230
Repo iglemlerinden saglanan fonlar - 11.933.565
Miisterilere borclar 3.571.333 3.257.833
Saticilara borelar 313.333 324.687
Diger 2.098.451 573
Toplam 74.120.243 39.186.888
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13 STOKLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla stoklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Satig amaciyla elde tutulan gayrimenkuller 23.469.541 19.879.298
ilk madde ve malzeme © 12.424.291 7.468.171
Ticari mallar 8.088.300 412.751
Diger 1.792.636 -
Toplam 45.774.768 27.760.220

O {lk madde ve malzeme stoklari, 2014 yilinda satin alinan Straton Maden ve Naturelgaz tarafindan elde tutulan stoklardan
olugmaktadir.

ilk madde ve malzemeye iliskin olarak 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla kaydedilen stok deger diigiikliigti tutar 681.863 TL'dir. (31
Aralik 2013: 132.576 TL).

Ticari mallar Gelig Madencilik’in elindeki asfaltit stoklarindan olusmakta olup 1.347.581 TL tutarindaki stok deger diistikligii
diistilerek muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Gelis Madencilik “satis amaciyla elde tutulan duran varlik
olarak muhasebelestirilmistir (Not 36).

O Satig amaciyla elde tutulan gayrimenkullerin hareket tablosu detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Acilig 19.879.298 26.338.469
Girigler 5.461.100 1.521.589
Cikislar (1.870.857) (7.980.760)
23.469.541 19.879.298

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Grup’un stoklarinda siniflanan arsalari, Grup’un
Denizli’deki 2011 yilinda baslatilan konut projesi kapsaminda tizerinde konut insa edilen ve yatirim amach
gayrimenkullerden stoklara transfer edilen arsasini icermektedir. S6z konusu arsa, Denizli Ili Merkez
Tlcesi'ndeki 6224 Ada 1 numarali parsel tizerinde yer almaktadr.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Grup’un gelistirilmekte olan ve insaati devam eden konut ingaat projelerinin
tamami 2011 yilinda baslatilan Denizli’deki konut projesi kapsaminda insa edilen konutlara iliskin yatirimlar:
icermektedir. Toplam 608 konuttan olusmas: planlanan konut projesinin 154 daire ve iki bloktan olusan ilk
etabinda ingaat tamamlanmis ve 1 Ekim 2012 tarihi itibariyla iskan ruhsati Denizli Belediyesi’'nden alinmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla insaati tamamlanmadigi icin teslimati gerceklesmemis olan daireler ve Grup’un
elindeki diger satisa hazir dairelerden olusmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait girigler i¢cinde 140.524 TL (31 Aralik 2013:110.451 TL),
648.820 TL (31 Aralik 2013: 1.127.460 TL) ve 4.494.268 TL tutarinda sirasiyla aktiflestirilen finansman maliyeti, 3.
Blok konutlar icin édenen harclar ve hakedis bedeli bulunmaktadir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Grup’un stoklar tizerindeki ipotek ve rehinler Not 20’de
aciklanmustir.
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14 PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMiS GELIRLER
Kisa vadeli pegin 6denmis giderler

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla kisa vadeli pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Gelecek aylara ait giderler © 12.149.718 8.543.494
Verilen diger avanslar (" 10.272.689 7.341.161
Stoklar i¢in verilen siparis avanslar 487.880 1.100
Diger 3.838.412 373.699
Toplam 26.748.699 16.259.454

Uzun vadeli pesin 8denmis giderler

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla uzun vadeli pegin 6denmis giderlerin detay1 agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Verilen avanslar (7 15.613.848 14.744.370
Gelecek yillara ait giderler © 16.221.216 2.035.386
Diger 621.604 461.271
Toplam 32.456.668 17.241.027

O 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla gelecek dénemlere ait giderlerin dnemli bir kismi1 Grup’un liman igletmeciligi faaliyetlerine
iliskin gelecek dénemlere ait giderlerinden olugmaktadir.

(9 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla verilen kisa vadeli avanslarin énemli bir kismi Grup’un gelistirmekte
oldugu projeler i¢in verilmis avanslardan olugmaktadir.

() Verilen uzun vadeli diger avanslarin énemli bir kismi Grup’un enerji ve maden yatirimlarina iligkin gelistirmekte oldugu
projeler icin vermis oldugu avanslardan olugmaktadir.

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla kisa vadeli ertelenmis gelirlerin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Alinan avanslar © 11.112.125 7.055.179
Gelecek aylara ait gelirler 354.535 382.542
Diger 117.372 -
Toplam 11.584.032 7.437.721

O Alinan avanslarin énemli bir kismi Grup’un insaati1 devam eden Siimerpark Evleri konut projesine istinaden gerceklestirdigi
satiglar i¢in aldidi avanslardan olugmaktadir.

Uzun vadeli ertelenmis gelirler

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla uzun vadeli ertelenmis gelirlerin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Gelecek yillara ait gelirler 570.996 863.325
Toplam 570.996 863.325
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15 YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yillarda yatinm amagh gayrimenkullerin hareketleri
asagndaki gibidir:

Degerleme fark:

1 Ocak 2014 Girigler (Not 28.1) Cikis 31 Aralik 2014
Yapilmakta olan
yatirimlar 53.745.000 20.054.453 2.710.000 - 76.509.453
Faal olan yatirim amach
gayrimenkuller 169.765.000 - - - 169.765.000
Toplam 223.510.000 20.054.453 2.710.000 - 246.274.453

Degerleme fark:

1 Ocak 2013 Girigler (Not 28.1) © Cikis 31 Aralik 2013
Yapilmakta olan
yatirimlar 30.295.245 - 23.449.755 - 53.745.000
Faal olan yatirim amach
gayrimenkuller 167.620.000 308.383 1.836.617 - 169.765.000
Toplam 197.915.245 308.383 25.286.372 - 223.510.000

O Not 22.(c)’de agiklanan Van AVM projesine iligkin yerine getirilecek 9.000.000 TL tutarindaki yikimliiliik diisiildiikten sonra
kalan deger yatirim faaliyetlerinden gelirler altinda muhasebelestirilmistir.
Yatirim amacli gayrimenkuller Stimerpark AVM ve Denizli ile Van’daki arazilerden olugmaktadir.

Grup’un Denizli/ Tiirkiye’deki arazileri {izerinde gerceklestirilecek projede aligveris merkezi, konut bloklari, otel
ve hastane insa edilmesi 6ngérilmiistiir.

Faal olan yatirim amacli gayrimenkuller / insaat: devam eden projeler: Sitmerpark AVM

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla Siimerpark AVM’nin gercede uygun degderi asadidaki gibidir:

2014 2013
Degerleme Gercege Degerleme Gercege
Raporu Tarihi Uygun Degeri Raporu Tarihi Uygun Degeri
Denizli Siimerpark
AVM 29 Aralik 2014 169.765.000 31 Aralik 2013 169.765.000
169.765.000 167.765.000

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Grup’un yatinm amagch gayrimenkulleri tizerindeki sigorta tutar: 126.985.319
TL'dir (31 Aralik 2013: 111.061.518 TL).

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, ilgili aligveris merkezinde yer alan hipermarketin 20 yilhigina
kiraci olarak bulunmasina dair serhi bulunmaktadir.

Siimerpark AVM, 12 Mart 2011 tarihinde ingaatinin bitimini miiteakip hizmete acilmis ve bu tarihten
itibaren yatinnm amacli gayrimenkuller icerisinde ingaat: devam eden projelerden faal olan yatirnm amach
gayrimenkullere transfer edilmistir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, Stimerpark AVM’nin gercede uygun degeri SPK tarafindan
yetkilendirilmis bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan emsal karsilagtirma yéntemine gére yapilmig
degerleme raporunda belirtilen tutar tizerinden tespit edilmistir.

Yatinim amacli gayrimenkulden elde edilen kira gelirleri ile dogrudan faaliyet giderleri Not 24’te gayrimenkul
kira ve hizmet giderleri ve gayrimenkul hizmet maliyeti kalemlerinde gésterilmistir.
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15 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)
Yatirim amach gayrimenkullerin tizerindeki teminat, rehin ve ipotekler Not 20’de aciklanmistir.

Yatirnm amach gayrimenkullerin gercege uygun degeri, degerleme yéntemi tekniklerine gére seviye 2
kapsamindadir.

Arazi ve arsalar

Grup’un yapilmakta olan yatinnmlarinin gercede uygun degerleri asagidaki tabloda sunulmustur:

2014 2013
Degerleme Gergege Degerleme Gercgege
Raporu Tarihi  UygunDegeri Raporu Tarihi  UygunDegeri
Denizli arazi (Otel ve hastane) © 29 Aralik 2014 26.444.272. 25 Aralik 2013 15.370.000
Van AVM projesi 29 Aralik 2014 50.065.181 30 Aralik 2013 38.375.000
76.509.453 53.745.000

O Grup’un Denizli'deki yatirimlari, Grup’un konut, hastane ve otel projesi olarak degerlendirmeyi amagladig: Denizli Siimer
Mahallesi'ndeki arazileri ve tizerlerine yapilan yatirimlan kapsamaktadir. Séz konusu arazilerden Denizli {li Merkez flcesi 6224
Ada 1No.lu parselde yer alan arazi konut projesine tahsis edilmistir. Konut projesi insaat1 2011 yilinda basgladid icin arsa, 2011
yil iginde stoklara transfer edilmigtir. Arazilerden Denizli ili Merkez flgesi 6227 Ada 1 No.lu parsel ile 6225 Ada 1 No.lu parselde
yer alan arsalar ise otel ve hastane projesine tahsis edilmislerdir.

Bu arsalarin gercege uygun degerleri SPK tarafindan degerleme hizmeti vermek tizere yetkilendirilmis bir gayrimenkul
degerleme sirketi tarafindan gerceklestirilen degerlemelere gére elde edilmistir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla gercege
uygun degerleri 29 Aralik 2014 tarihli ekspertiz raporlariyla emsal kargilagtirma ydntemi (piyasa yaklagimi) kullanilarak tespit
edilmistir.

Denizli'deki yukarida sdzii edilen arazilerin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla gergege uygun degerleri SPK tarafindan degerleme
hizmeti vermek tizere yetkilendirilmis bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan hazirlanan 25 Aralik 2013 tarihli ekspertiz
raporuyla emsal karsilagtirma yéntemi kullanilarak tespit edilmistir.

Grup’un bagh ortaklig1 Pera tarafindan Denizli’de hayata gecirilen ve aligveris merkezi, konut, otel/okul ve hastane
fonksiyonlarindan olusan Siimerpark Cok Bilegenli Projesi kapsaminda Sirket’in miilkiyetindeki 6225 ada, 1 no.lu parsel
tizerinde okul binasi insaati devam etmekte olup, Final Okullar’nin da burada 15 y1l boyunca okul olarak faaliyette
bulunmasina iligkin Final Okullari ile bir Kira Sézlesmesi akdedilmistir. Yaklasik 11.450 m2 kapali alanda, 74 derslik, spor
salony, ylizme havuzu, yemekhane, kiitiiphane, konferans ve toplant1 salonlar ile yaklagik 1.000 8grenciye hizmete verecek
okulun 2014-2015 egitim dgretim yilinda faaliyete ge¢mistir. Denizli okul yatirimi i¢in 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yilda
8.779.272 TL yatinnm yapilmistir.

) Van AVM projesi ile ilgili bilgiler asagida sunulmustur:

Grup’un Van'da tizerinden sermaye kazanci elde etme amaci ile tutulan 16.611 m® alana haiz arazisi (“Van
arazisi”) bulunmaktadir.

S6z konusu arazinin 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla gercege uygun degeri, SPK tarafindan degerleme
hizmeti vermek tizere yetkilendirilmig bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan gergeklestirilen
degerlemeye gére elde edilmistir. Degerleme sirketinin hazirladigi 29 Aralik 2014 tarihli ekspertiz raporuna
gore yapilan degerleme sonucunda emsal karsilagtirma yontemi esas alinmasiyla arazinin gercege uygun
degeri 38.790.000 TL olarak tespit edilmistir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla insaat: baglamis olan Van AVM
projesi ingaati ile ilgili olarak 11.275.181 TL yatirim yapilmigtir. 30 Aralik 2013 tarihli ekspertiz raporlarina gére
yapilan degerlemede emsal karsilastirma yéntemi esas alinarak arazinin degeri 38.375.000 TL olarak tespit
edilmistir.

Not 19'da agiklandig tizere Belediye ile Grup arasinda davadan feragat edilmesi ve projenin yiiriitiilmesi
hususlarinda Van Belediye Meclisi karariyla, uzlagma iglemi ile ilgili kurulan bir Komisyon ile 5 Temmuz
2014 tarihinde bir Uzlagma Protokolii imzalamis olup bu Protokol sonucunda belirli gartlarin (Not 22) yerine
gelmesine baglh olarak gayrimenkuliin miilkiyeti Sirket uhdesinde kalmakta ve projenin hayata gecirilmesi
caligsmalarina baglanmaktadir.
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Global Yatirim Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Ttirk Lirasi)

16 MADDi DURAN VARLIKLAR (devami)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillarda maddi duran varliklara bor¢lanma maliyetleri
aktiflestirmesi yapilmamstir.

Grup’un bagl ortakliklarindan Ege Liman, Bar Limany, Barselona Limani ve Ortadogu Liman’da “Isletme Hakk:
Devir Sézlesmesi” ve Bodrum Liman’da “Yap, Islet, Devret Sézlesmesi” kapsaminda, sézlesme sonunda, sabit
kiymetler (gayrimenkul ve miitemmim ciiz) {izerinde her tiirlii borg, taahhiit, miikellefiyetlerden ari, bakimly,
calisir ve kullanilabilir durumda bedelsiz olarak iade edilecektir.

Kullanilan kredilere iligkin olarak maddi duran varliklar {izerinde tesis edilen rehinlere iligkin aciklamalar Not
9’da sunulmustur.

Maddi duran varliklar tizerindeki diger ipotek ve rehinlere iligkin bilgiler Not 20’de sunulmustur.
31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varliklarin detay1
asagndaki gibidir:

31 Arahik 2014 31 Aralik 2013

Demirbaglar 36.443.072 28.610.680
Motorlu tagitlar 10.434.336 3.904.146
Tesis, makine ve cihazlar 6.991.231 13.715.718
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 8.545.125 -
62.413.764 46.230.544

Grup’un maddi duran varliklarina iliskin amortisman giderleri konsolide kapsamli gelir tablosunda satislarin
maliyeti ve genel yénetim giderleri hesaplarinda muhasebelestirilmistir (Not 25.2).
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Global Yatirim Holding A.S. ve Bagli Ortakliklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1)

17 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR VE SEREFiYE (devami)
b) Serefiye:

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yillarda serefiye hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
1 Ocak itibariyla net kayith deger 44.178.992 41.243.581
Yabanci para ¢evrim farklan 2.374.035 4.523.011
Isletme birlesmesi etkisi (Not 3) - 39.344.448
Satig amagh elde tutulan varliklara siniflanan(Not 36) - (39.344.448)
Deger dustkligu - (1.587.600)
31 Aralik itibariyla kayith deger 46.553.027 44.178.992

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla serefiyenin sektérel dagilhimi agagidaki gibidir:

Sektérel Dagilim 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Liman isletmeciligi 29.822.040 27.448.005
Finans 10.018.691 10.018.691
Gayrimenkul 6.712.296 6.712.296
Toplam 46.553.027 44.178.992

Grup’un serefiye deger distikliigii testi amaciyla kullandi: sektérel dagilim bazinda temel varsayimlar
asagidaki gibidir:

Liman isletmeciligi faaliyetleri:

Grup, Ege Liman’in satin alinmasi ile ilgili olarak 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarinda
tagidig limana ait varliklar birimi tizerine tahsis ettigi 12.860.425 ABD Dolan (29.822.040 TL) (31 Aralik 2013:
27.448.005 TL) tutarinda serefiyeyi konsolide finansal tablolarinda tagimaktadir.

Grup, Ege Liman’in satin alinmasindan kaynaklanan serefiye ile ilgili olarak 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013
tarihleri itibariyla gerceklestirdigi deger diisiikligii calismalarinda konsolide finansal tablolarda taginan
serefiye tutarini, bagh bulundugu nakit yaratan birimin kullanim degeri hesaplamas ile kargilastirmis ve bir
deger diistikliigii olmadigi sonucuna varmistir. Bu hesaplamalarda, liman faaliyetleri i¢in liman kullanim hakk:
lisansinin sona erecegi 2033 yilina kadarki finansal biit¢eyi temel alan nakit akis tahminleri esas alinmistir.
Temel varsayimlar liman faaliyetlerindeki beklenen yogunluk artiginin operasyonel kara olumlu etkisi

tizerine kurulmusgtur. Nakit akiglar1 ABD Dolar1 bazinda hazirlanmig olup nakit akiglarinin bilanco tarihine
indirgenmesinde vergi sonrasi faiz orani olarak %11 kullanilmistir. Ortalama FAVOK artis orani % 15,3 olarak
alinmgtir.

Finans faaliyetleri:

Grup, Global Menkul’e ait varliklar birimi tizerine tahsis ettigi 10.018.691 TL tutarindaki serefiye ile ilgili olarak
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 itibanyla gerceklestirdigi deger diistikligt ¢aligmalarinda konsolide finansal
tablolarda taginan serefiye tutarini, bagh bulundugu nakit yaratan birimin kullanim degeri hesaplamas: ile
kargilagtirmig ve bir deger diisiikliigii olmadigi sonucuna varmistir. Bu hesaplamalarda, yénetim tarafindan
onaylanmis 5 yillik finansal biitgeleri temel alan nakit akim tahminleri esas alinmistir. Nakit akiglar1 TL bazda
hazirlanmig olup nakit akiglarin bilango tarihine indirgenmesinde %13’litk iskonto orani kullanilmigtir.
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Global Yatirim Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

17 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR VE SEREFiYE (devami)
b) Serefiye:
Gayrimenkul faaliyetleri:

Grup, Maya’nin satin alinmasi esnasinda ortaya ¢ikan 6.712.296 TL tutarindaki serefiye ile ilgili olarak 31
Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 itibanyla gerceklestirdigi deger diisiikliigti calismalarinda konsolide finansal
tablolarda taginan serefiye tutarini Maya'nin gercege uygun degderi ile karsilastirmis ve bir deger diisiikligi
olmadid1 sonucuna ulagsmistir. Maya, KKTC Hiikiimeti ile yaptid: sézlesmeler uyarinca Tatlisu Magosa'da
tahsis edilen arazi tizerinde otel, villa ve apart bulunan tatil kéyti projesi yapacaktir. Rapor tarihi itibariyla arazi
tizerinde istimlak calismalar1 hentiz tamamlanmadidi icin insaata baglanmamistir. 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik
2013 tarihleri itibanyla s6z konusu gayrimenkuliin gercede uygun degerleri bagimsiz gayrimenkul degerleme
sirketleri tarafindan gerceklestirilen degerlemeye gére elde edilmistir. DeJerleme sirketleri, Sermaye Piyasas1
Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz gayrimenkul degerleme sirketleri olup, séz konusu ekspertiz
raporlarina gére yapilan de§erlemeler, benzer gayrimenkuller ile ilgili piyasa iglem fiyatlarinin referans
alinmasiyla (piyasa yaklagimi) tespit edilmistir ve tutar 10.795.000 TL'dir (31 Aralik 2013: 10.795.000 TL). Bu
tutarlar, Grup’un Maya’daki yatiriminin tizerinde oldugu i¢in deger diistikliigii olusmamustir.

Diger faaliyetler:

Grup, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sem Yayincilik’a ait gelecek projeksiyonlar, beklentileri ve nakit girdilerin
yetersizliginden dolay1 Sem Yayincilik satin alimindan tasidig serefiyenin tamamina deger diistikliigii karsihign
ayirmigtir.

Gelis Madencilik:

Grup, Not 3’te aciklandign tizere 2013 yilinda satin aldig1 Gelis Madencilik’in satin alma muhasebesi sonrasinda
39.344.448 TL tutarinda serefiye kaydetmistir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Gelis Madencilik'in Not 36’'da
aciklandign tizere “Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar’a siniflanmasi ile birlikte ilgili serefiye tutari da
ayni hesaba siniflanmistir. Yine Not 36’da aciklandigi tizere Grup, 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yilda ilgili
serefiyeye deger diisiikliigii ayirmistir.
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Global Yatirim Holding A.S. ve Bagli Ortakliklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1)

18 OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Grup’un ézkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlarinin
finansal tablo bilgileri asagidaki gibidir:

Tasinan deger

Istirak Yiizdesi 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Varliklar
Global Portfay © % 39,97 2.578.654 450.232
BPI ™ % 62 - 55.469.861
Singapur Limani % 24,8 1.833.302 -
Lizbon Limani ¢ % 46,2 982.003 -
Toplam Varliklar 5.393.959 55.920.093
Yiikiimliiliikler
IEG O % 50 (1.161.453) (735.735)
Toplam Yiikiimliilitkler (1.161.453) (735.735)
4.232.506 55.184.358

O Global Portfsy’tin varliklarinin 4.538.191 TL’si de nakit ve nakit benzerlerinden ve 1.077.623 TL’si ertelenmis vergi varligindan
olusmaktadir.

 Global Menkul'iin IEG'nin faaliyetlerini yiiriitmesi i¢in gerekli olan harcamalara kaynak saglamasi sebebiyle ilisikteki
finansal tablolarda ézkaynak yéntemiyle muhasebelestirilen yatirimlara iligkin yiikiimliliikler altinda muhasebelestirilmistir.
) Grup’un baglh ortakligi olan Global Liman, 2014 yilinda Not 3'te agiklandidi tizere BPI'in cogunluk hissesini almig ve
konsolide finansal tablolara tam konsolidasyon yéntemiyle muhasebelestirimeye baglamigtir. Bu kontrol gegisi ile birlikte
BPI'in 8zkaynak yontemiyle muhasabelestirilen yatirimi olan Singapur Limani ayni tarihten itibaren Grup’a zkaynak
ydntemiyle konsolide edilmeye baglanmigtir.

) Grup, 2014 yilinda RCL, Creuers ve Grupo Sousa Investimentos SGPS LDA (“Sousa”) ile birlikte kurduklar: Ortak Girigim
Grubu vasitasiyla, Lizbon Kruvaziyer Terminali ihalesini kazanarak Lizbon Limani isletim hakkini elde etmistir. Raporlama
tarihi itibariyla Lizbon Limani 6zkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar altinda konsolide edilmeye baglanmgtir.

Net

Dénem

Kisa Vadeli Uzun Vadeli Toplam Kisa Vadeli Uzun Vadeli Toplam Kar1/

31 Aralik 2014 Varliklar Varlhiklar Varliklar Yiikiimliiliikler Yiiktimliliikler Yiikiimliilikler Gelirler Giderler (Zarar)

Global Portfsy 5.501.321 3.519.583 9.020.904 (2.373.435) (195.991) (2.569.426) 2.868.345 (6.514.849) (3.646.504)

IEG 1.266.468 4.740 1.271.208 3.579.119 - 3.579.119  449.370 (1.300.806)  (851.436)

Lizbon Liman1 4.798.132 1.283.603 6.081.735 (4.117.730) - (4.117.730)  2.929.868 (2.799.317) 130.551
Singapur

Limani 7.376.553 10.094.004 17.470.557 (5.650.656) (7.236.646) (12.887.302) 15.497.584 (16.777.418) (1.279.834)

Net

Dénem

Kisa Vadeli Uzun Vadeli Toplam Kisa Vadeli Uzun Vadeli Toplam Kar1/

31 Aralik 2013 Varliklar Varliklar Varliklar Yiikiimliiliikler Yiikiimliilikler Yiikiimliilikler Gelirler = Giderler (Zaran)

Global Portfsy 1.819.501 1.327.533 3.147.034 (565.443) (149.480) (714.923)  2.555.548 (4.459.759) (1.904.211)
IEG 131.725 1.719.330 1.851.055 (1.471.470) (1.471.470) (2.942.940) 266408 (1.737.878) (1.471.470)
BPI 563.731 94.298.807 94.862.538 (127.825) - (127.825) 2.013.915  (541.709)  1.472.206
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Global Yatirim Holding A.S. ve Bagli Ortakliklar:

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Ttirk Lirasi)

18 OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devami)

2014 2013
Dénem basi (1 Ocak) 55.184.358 45.829.232
Bagh ortakhiga déntisen is ortaklig: (Not 3) (94.121.020) (44.617.560)
Konsolidasyon kapsamina alinan is ortakhg © 1.417.569 41.891.792
Net dénem kar/(zararindaki) paylar 40.361.427 8.274.384
Yabanci para ¢evrim farklar (2.195.758) 3.806.837
Diger kapsaml gelirdeki paylar 798.360 (327)
Sermaye artirim 2.787.570 -
Dénem Sonu (31 Aralik) 4.232.506 55.184.358

O Not 3'te aciklandig tizere, 18 Ocak 2013 tarihinde Global Enerji Naturelgaz'in STFA Yatirim Holding’e ait %257lik payini satin
alarak ortaklik oranini %80’ ¢ikarmig ve Grup bu tarihten itibaren Naturelgaz'in kontroliinii tamamen devralmis olup tam
konsolidasyon kapsamina almigtir. Ayrica Not 3'te aciklandign tizere Grup, 30 Eyliil 2014 tarihinde BPI'nin RCCL'ye ait %13’litk
payini satin alarak ortaklik oranini %62’e ¢ikarmis ve Grup bu tarihten itibaren BPI'nin kontroliinii tamamen devralmig olup

tam konsolidasyon kapsamina almstir.
19 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

19.1 Diger kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Dava kargiliklan 4.978.079 1.364.744
Danigsmanlik gider kargihd: 1.432.266 808.815
6.410.345 2.173.559

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Diger uzun vadeli kargiliklar © 30.929.351 15.687.965
30.929.351 15.687.965

1 Ocak 2014 Bakiyesi 15.687.965
Isletme birlesmesinden beklenen tahmini kargiliklar (Not 3) 23.113.791
Cari dénem girigleri 4.085.202
Dénem icinde denen (11.112.481)
Yabanc: para ¢evrim farklarn (845.126)
31 Aralik 2014 Bakiyesi 30.929.351
1 Ocak 2013 Bakiyesi -
Isletme birlesmesinden beklenen tahmini kargiliklar (Not 3) 15.687.965
Cari dénem girigleri -
Yabanci para cevrim farklar -
31 Aralik 2013 Bakiyesi 15.687.965

O Not 3'te aciklandig tizere Grup, Bar Limani'nin alinmasi ile 15.687.965 TL ilgili hisse devir sézlesmesi kapsaminda taahhiitte
bulunmus ve bu tahahhiitlerini cari yilda yerine getirmeye baglamistir. Ayrica Not 3 ve Not 20’de aciklandidi {izere Grup’un
Barselona Limani’ni almasi ile birlikte igletme hakki anlagmasinin yiikiimliiliikler bagligi altinda bahse konu “yeniden
diizenleme ve genis captaki onarimlar” i¢in taahhiit edilen 23.113.791 TL tutarinda karsiligi konsolide finansal tablolarinda

muhasebelestirmeye baglamistir.
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Grup lehine veya aleyhine acilmis ve halihazirda devam eden muhtelif davalar bulunmaktadir. Bu davalarin
baslicalarini alacak ve is davalar: olugturmaktadir. Grup ydénetimi, her dénem sonunda bu davalarin olas1
sonuglarini ve finansal etkilerini degerlendirmekte ve bu degerlendirme sonucunda olas1 kazanc ve
yiikiimliiliiklere kars: gerekli gériilen karsiliklar ayrilmaktadir. S6z konusu karsilik tutarlar: Not 19.1°de
belirtilmistir. Grup’un taraf oldugu énemli davalarla ilgili bilgiler asagida sunulmustur:

(i) Grup’un bagli ortakliklarindan Ege Liman, Temmuz 2003'de O1B’'den 30 yil stire ile Kusadasi Limani'nin
isletme hakkini devralmistir. Limanda Kruvaziyer Limani Ust Yap: Tesisleri yapimina olanak saglayan imar
plani ve plan notlarinin iptali talebiyle Ekim 2006’da Kusadas1 Belediye Meclisinin eski iki {iyesi tarafindan
Danistay’da dava acilmistir. Danistay’in ilgili dairesince Kasim 2009’da imar plani ve plan notlarinin iptaline
karar verilmistir. Bu karara karsi hem miidahil Grup avukatlarinca hem de Bayindirlik Bakanlhigi avukatlarinca
temyize gidilmistir. Kararin Danistay’ca onanmasinin ardindan bu karar i¢in bu defa karar diizeltme bagvurusu
yapilmis dosya halen incelemededir.

Temyiz siireci devam ederken, Kusadas: Belediyesi'nin, iptal kararina dayanarak Ege Liman’a yapti§1 yap1
ruhsati ve kullanma izin belgesi iptali bildirimine karg: Grup avukatlarinca Aydin Idare Mahkemesi'nde
yiriitmenin durdurulmasi istemli acilan davada, Mahkeme yiiriitmenin durdurulmasina karar vermistir.
Belediye tarafindan yapilan itiraz tizerine yiirtitmenin durdurulmas: karan kaldinlmistir. Aydin Idare
Mahkemesi davanin reddine karar vermis olup bu karar temyiz edilmistir. Temyiz incelemesi devam
etmektedir.

Belediye hemen akabinde yapa tatil zapt1 diizenleyerek 18 Haziran 2010’da Ege Liman’a tebli§ etmistir. Bu
teblige kars1 da Grup avukatlarinca iptal davasi acilmis ve yiiriitmenin durdurulmas: karar1 istenmistir. Aydin
Idare Mahkemesince 22 Haziran 2010’da verilen yiiriitmenin durdurulmasi karar, yine ayn1 Mahkemece 19
Agustos 2010'da kaldirilmistir. TDI'nin davali Ege Liman yaninda davaya miidahil olma talebi mahkeme
tarafindan kabul edilmistir. Aydin Idare Mahkemesi davamin reddine karar vermis olup bu karar temyiz
edilmistir. Danistay temyiz talebini reddetmis ve Aydin Idare Mahkemesi’nin kararini Subat 2014’te onamistir.
Ege Liman karar diizeltme bagvurusunda bulunmustur ve dava halen devam etmektedir.
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Kusadasi Belediye Enciimeninin Kusadasi Limani'nin yikimina iligkin alinan karara kars: 21 Ekim 2010
tarihinde yiirtitmenin durdurulmas: istemli iptal davasi acilmistir. Mahkeme ayni tarihte yiiriitmenin
durdurulmasina karar vermistir. 22 Aralik 2010 tarihinde TDI'nin davaci Ege Liman yaninda davaya miilk
sahibi sifat1 ile miidahil olmasi kabul edilmistir. Mahkeme, ilk cevap dilekcesinin ardindan Belediye'nin bu
islemine kars1 yliriitmeyi durdurma kararini yinelemis ancak daha sonra 29 Haziran 2011 tarihinde yiiriitmeyi
durdurma kararim kaldirmistir. Aydin Idare Mahkemesi davanin reddine karar vermis olup bu karar temyiz
edilmistir. Temyiz incelemesi sonucunda Danistay tarafindan yerel mahkeme kararinin Ege Liman lehine
bozulmasina karar verilmistir. Davali Idare tarafindan bu karara kars: diizeltme talebinde bulunulmustur ve
halen incelemededir.

Yiirtitmeyi durdurmanin iptalini takiben Kusadas: Belediyesi tarafindan Kusadasi Limani’nin tahliye edilmesine
iligkin bir yaz1 génderilmis olup Belediyenin bu iglemi aleyhine 20 Temmuz 2011 tarihinde dava acilmis ve TDI
davaya miidahil olmustur. Mahkeme davanin reddine karar vermis, bu karar Grup tarafindan temyiz edilmistir.
Danistay tarafindan yerel mahkeme kararinin Ege Liman lehine bozulmasina karar verilmistir. Davah Idare
tarafindan bu karara karg: diizeltme talebinde bulunulmus ve talep de Ege Liman lehine reddedilmistir. ilk
derece mahkemesi tarafindan Danistay’in bozma karari dogrultusunda yargilama yapilacaktir.

Grup avukatlan tarafindan, asagidaki detaylar verilen yeni imar planinin yukarida bahsi gegen davalar
konusuz kilacad: diisiintilmektedir.

Tiim bu gelismelerin ardindan, 28 Ekim 2010 tarihinde Bayindirlik ve Iskan Bakanlig: tarafindan Kusadasi
Liman1’nin yeni imar plani onaylanmis olup yeni imar planina aski stiresi icinde Kusadasi’'nda yerlesik baz
kuruluslar tarafindan itiraz edilmistir.

Ancak, T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanhgi (eski adiyla T.C. Bayindirlik ve Iskan Bakanligi), 28 Ekim 2010 tarihli
yeni imar planina kars1 yapilan itirazlan degerlendirerek 31 Ocak 2011 tarihli yazis1 uyarinca:

i) Kusadasi Limani'nin 1/5000 8lcekli “Nazim Imar Plan1” ve 1/1000 8l¢ekli “Uygulama Imar Plani”nin 28 Ekim
2010’da onaylandigi bu planlarin Aydin-Mugla-Denizli 1/100.000 &lcekli “Cevre Diizeni Plani”na uygun oldugu,

ii) Kusadasi’nin kruvaziyer turizminde Ttirkiye’nin énemli noktalarindan birinde yer aldig1 ve uzun yillardir bu
amaca hizmet verdigi, yillarca turizme hizmet amaciyla kullanilan limanin planlarin iptali ile plansiz konuma
gelmis ve var olan limanin kullanilmaz hale geldigi ve turizm acisindan kullanilmayan limanin atil hale
gelmesinin tilke ve yerel ekonomi acisindan olumsuz etkisi olacadi, limanin Kiy1 Kanunu ve Kiy1 Kanunu'nun
Uygulanmasina Dair Yénetmelik hiikiimlerine uygun oldugu gerekcelerine dayanarak bu itirazlar1 reddetmis ve
yeniden diizenlenen imar planini onaylamistir. Kusadasi Belediyesi, onaylanan yeni imar plani aleyhine dava
a¢mis ve mahkeme yeni imar planinin yiiriitmesinin durdurulmasina karar vermistir. Yiiriitmeyi durdurma
kararina kars1 Grup avukatlari tarafindan yapilan itiraz Damstay Idari Dava Daireleri Kurulu tarafindan kabul
edilmis ve yiiriitmenin durdurulmasi karar: kaldirilmistir. Danistay’in kararina davacilar tarafindan yiiriitmenin
durdurulmasi talebiyle itiraz edilmis olup, Danistay bu talebi reddetmistir. Danistay daha sonra 15 Ekim 2014
tarihinde yiirtitmenin durdurulmas: karar vermistir.

Ege Liman tarafindan 15 Mart 2011 tarihinde yapilan yap1 ruhsati talebi Kusadas: Belediyesi tarafindan

reddedilmis olup Grup avukatlari tarafindan bu idari islem aleyhine dava acilmistir. Mahkeme davanin reddine
karar vermis, bu karar Grup tarafindan temyiz edilmistir. Danistay’da temyiz incelemesi devam etmektedir.
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Ote yandan, Kusadas: belediye meclisinin bir eski tiyesi tarafindan, Kusadas: Liman ézellestirme ihalesinin
Grup’un da icinde bulundugu Ortak Girigsim Grubu’na verilmesine iliskin Ozellestirme Yiiksek Kurulu
kararinin iptali amaciyla Aydin 1. Idare Mahkemesi'nde acilan davada, Mahkeme tarafindan 2 Haziran 2010
tarihli karar Ozellestirme Yitksek Kurulu kararinin iptaline karar verilmistir. Bu karara kars: hem midahil Grup
avukatlarinca hem de Ozellestirme Idaresi avukatlarinca temyize gidilmistir. Damigtay tarafindan ilk derece
mahkemesinin karar onanms olup Damistay’in bu karar icin OIB ve Grup avukatlarinca karar diizeltme
isteminde bulunulmustur. Bu bagvuru Danistay tarafindan reddedilmistir ve Aydin Idare Mahkemesinin karari
kesinlesmistir.

Bakanlar Kuruly, 2011 yilina ait bir Karar (“2011 Karan”) ile, Kusadas: Limani dahil olmak tizere devir ve

teslim iglemi tamamlanmasindan sonra ézellestirme iglemleri biitiin sonuglariyla tamamlanmas ve fiili
imkansizlik sebebiyle geri déniilemeyecek baz1 dzellestirme islemlerinin iptaline iliskin mahkeme kararlarinin
uygulanmamasina karar vermistir. Bakanlar Kurulunun 2011 yilinda verdigi karar halen yiirtirliiktedir.

Daha sonra, Ozellestirme Yiiksek Kurulu (“OYK?”), 7 Agustos 2014 tarihinde verdigi bir kararla (“2014 Kararr”),
Kusadasi Limaninin ézellestirilerek devir ve teslim islemlerinin tamamlanmasindan sonra bu islemler hakkinda
verilen iptal kararlar cercevesinde limanin geri alinmasina yénelik herhangi bir islem tesis edilmemesini
uygun gérmiistir. Ozellestirme Yitksek Kurulunun bu karar da hala yiirtrliktedir.

OYK Kararinin akabinde, 11 Eyliil 2014’te 4046 sayili Ozellestirme Kanununa Gegici Madde 26’y1 (“Gegici
Madde 26”) ekleyen bir kanun yiiriirliige girmis olup, Gecici Madde 26’ya gére, iptal kararlarinin ilgili

isletme hakki devri sézlesmelerinin ihlaline iliskin oldugu haller haricinde, 11 Eyliil 2014’ten en az 5 y1l énce
yatinnmeilara nihai devri gerceklestirilen ézellestirilmis varliklarin iadesine yénelik olarak mahkemeler
tarafindan verilen iptal kararlar hakkinda Ozellestirme Idaresinin hicbir islem yapmamasina karar verilmistir.
Gecici Madde 26, Anayasa Mahkemesi tarafindan iptal edilmis ve bu karar 1 Ocak 2015 tarihinde Resmi
Gazete'de yayinlanmistir.

Bununla birlikte, Bakanlar Kurulu'nun 2011 Karar1 ve OYK’nin 2014 Karari halen yiiriirliikte oldugu icin,
Ozellestirme Idaresi, 17 Eyliil 2014 tarihinde Ege Liman’a, OYK’nin 2014 Karari ve Gecici Madde 26 uyarinca,
Ege Liman'in &ézellestirmesinin iptali hakkindaki mahkeme kararlarinin icrasi icin herhangi bir islem
yapmayacagini teyit eden ve Ege Liman’a Kusadasi Limanini igsletme haklarinin devri sézlesmesi uyarinca
isletmeye devam edebilecedini belirten bir yazi géndermistir. Her ne kadar Anayasa Mahkemesi Gecici Madde
26'y1 iptal etmis olsa da diger iki yasal dayanak (2011 Karar1 ve 2014 Karari) halen ytirtirlitkte oldugundan, iptal
edilen Gegici Madde 26 yasalastidi anda hiikmiinii dogurdugundan ve Anayasa Mahkemesi tarafindan verilen
iptal kararlar1 gegmise etkili olamayacagindan Anayasa Mahkemesi Gecici Madde 26y1 iptal etmis olmasinin
olumsuz bir etkisi bulunmamaktadir.

Sonug olarak, tiim bu kanuni diizenlemeler ile birlikte, Grup avukatlar1 Grup’un Kusadas: Limanini igletmeye
devam etmesinde herhangi bir sorunla karsilagilmayacagini diistinmektedirler.

(if) Grup’un bir bagh ortaklig: aleyhine hisselerin eski maliki olan gahislarca hisselerin kendilerine bedelsiz
olarak iadesini talep eden bir dava acilmistir. Mahkeme 2 Mart 2010 tarihinde aldii karar ile davanin

kabulii ile dava konusu sirket hisselerinin davacilara bedelsiz olarak verilmesine, kayyumun gérevinin karar
kesinlesinceye kadar devamina karar vermistir. Grup, gerekgeli kararin Grup’a teblig edilmesini takiben bu
karar 28 Nisan 2010 tarihinde temyiz etmistir. Dosyanin yapilan temyiz incelemesi sonucunda karar bozulmus
olup yerel mahkemede yapilan yargilama sonucunda karar yine Grup aleyhine ¢ikmis olup bu karar da temyiz
edilmistir, temyiz incelemesi devam etmektedir. S6z konusu bagh ortaklijin yénetimine 4 Ocak 2008 tarihi
itibariyla kayyum atanmis ve bagh ortaklik konsolidasyon kapsami disinda birakilmistir.
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Grup aleyhine, Adana Asliye Hukuk ve Sulh Mahkemelerinde gériilen davalarda davac: taraflar, Sirket’in bir
araci kurum olarak faaliyette bulundugu dénemde (2003) Global Menkul’e yatirdiklar hisse senedi ve yatinim
amach paralarin Global Menkul’iin eski bir calisani tarafindan bagka hesaplara aktarildig1 iddiasiyla Global
Menkul Degerler A.$’den (simdiki Global Yatinm Holding A.S.) zararlarinin tazminini istemektedirler. Séz
konusu davalarla ilgili olarak Grup risk degerlendirmesi yapmis ve konsolide finansal tablolarinda 554.134 TL
karsilik ayirmistir.

(iil) TWP Eurosia Mithendislik Madencilik ve Danigmanlik Ticaret A.S. (“TWP”) tarafindan, Grup aleyhine
437.929,60 USD tutarinda alacak davasi acilmistir. Grup avukatlan ise hizmetin Global Yatinm Holding
A.S’ye verilmedigini iddia ederek bu davaya kars: husumet itirazinda bulunmustur. TWP actig1 davada

bahse konu olan alacaklarina ait hizmetin Global Yatirnm Holding A.S. adina verildigini ve bu sebeple Grup
tarafindan édenmesini talep etmektedir. Gerek ilk gerekse ikinci bilirkisi raporunda da TWP South Africa
unvanh sirketten TWP’ye yapilan alacagin temliki isleminin gecersiz oldugu ve davanin davacilar tarafindan
acilamayacagi tespit edilmis bulunmaktadir. Buna ragmen son bilirkisi raporu Sirket aleyhine gelmis olup
mahkeme bu rapor uyarinca davanin kabuliine ve Sirket’in 6deme yapmasina karar vermistir (toplam tutar
551.448,66 USD ve 56.549,36 TL). Karar tehir-i icra talepli olarak temyiz edilmis olup temyiz incelemesi devam
etmektedir.

iv) Ozellestirme Idaresi Bagkanlig: (“OIB”) tarafindan ihaleye ¢ikarilmig bulunan TCDD Izmir Limant'nin
“Isletme Hakk: Devri” yontemiyle ézellestirme ihalesinde, Sirket’in de icinde bulundugu Ortak Girigim

Grubu tarafindan en yiiksek teklif verilmis ve séz konusu ihale 3 Temmuz 2007'de Ozellestirme Yiiksek

Kurulu tarafindan onaylanmustir. Thalenin iptaline yonelik olarak Liman-Is ve Kamu Isletmeciligini Geligtirme
Merkezi Vakfi tarafindan ayr ayr acilan davalar Danistay’in ilgili dairesi tarafindan reddedilmis olup davacilar
karar1 temyiz etmistir. S6z konusu red kararinin temyizine iliskin Danistay’in ilgili 13. Dairesinin kararlar
beklenmeksizin, Damstay’in 1. Dairesi Igletme Hakk: Devri Sézlesmesinin imzalanmasina onay vermis ve
Ozellestirme Idaresi Bagkanhg tarafindan génderilen 23 Eyliil 2009 tarihli yazi uyarinca da Ortak Girigim
Grubu'na Sézlesme’nin imzalanmasi hususunda ¢agrida bulunulmustur.

Grup, Izmir Limani 6zellestirme siirecinin tamamlanmasi icin Global-Hutchison-EIB Ortak Girigim

Grubu’na (“Ortak Girigim Grubu”) 15 Nisan 2010 tarihine kadar stire verilmesi hususunda OiB’ye bagvuruda
bulunmustur. Bu bagvurunun sonucu olarak, OIB, 10 Kasim 2009 tarihli yazis: ile 45 giin ek stire verdigini Ortak
Girisim Grubu’na bildirmistir. Ek stirenin tamamlanmasim miteakip OIB'nin 7 Ocak 2010 tarihli yazisinda
teminat mektubunun irat kaydedildigi bildirilmis, 15 milyon ABD Dolar tutarindaki teminat mektubu nakde
cevrilmis ve béylelikle ihale Grup acisindan kapanmistir. Grup, Ortak Girisim Grubu icerisindeki pay1 ile
orantili olarak teminat mektubu veren bankaya 8 Ocak 2010’da 6.900.000 ABD Dolar’n1 édemistir ve 12 Ocak
2010’da teminat mektubunun timi OIB tarafindan tahsil edilmistir. Bylelikle Grup ve Ortak Girigim Grubu
ihaleye iligkin tiim yiikiimliiliiklerini yerine getirmislerdir.
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Grup tarafindan Ozellestirme Idaresi Bagkanhi: aleyhine, Ankara Iera Midirligi'nde yasaya aykiri olarak
nakde cevrilen Bank Asya’nin 29 Mart 2007 tarihli, 308099 numarali, 12.750.000 ABD Dolar1 bedelli teminat
mektubunun tazmini ile elde edilen meblagin simdilik 10.000 ABD Dolar tutarindaki kisminin istirdadi i¢cin
ilamsiz icra takibi yapilmis, bor¢lunun itirazi ile takip durmustur. Ankara Asliye Ticaret Mahkemesi'nde,
Ankara Iera Midiirliigii'ntin dosyasina davali (borclu) tarafindan yapilan itirazin iptaline, haksiz itiraz
nedeni ile davalinin %40 icra inkar tazminat ile cezalandirilmasina karar verilmesi talebinde bulunulmustur.
Mahkeme, davanin idari yargida gériilmesi gerektigi gerekcesiyle reddine karar vermistir.

Gerekeeli kararin tebligi tizerine karar temyiz edilmistir. Karar Yargitay’ca onaylanmistir. Bunun tizerine
Ankara Idare Mahkemesi'nde iptal davas: acilmis olup Ankara Idare Mahkemesi de adli yarginin gérevli
oldugu seklinde karar vermistir. Bu kararin kesinlesmesinin ardindan Uyusmazlik Mahkemesi'ne bagvurularak
gérevli yargi yolunun tespit edilmesi istenmis ve bu mahkeme tarafindan adli yarginin gérevli olduguna

karar verilmistir. Dosya Ankara 5. Asliye Ticaret Mahkemesi’'ne iade edilmis olup 2014/63 E. no. {izerinden
yargilamaya devam edilmektedir. Mahkeme dosyada bilirkisi incelemesi yapilmasina karar vermistir. Bilirkisi
raporunda Grup’un talebinin hakli oldugu sonucuna varilmistir. Davali OIB rapora itiraz etmistir. Itirazlar
gelecek celse degerlendirilecektir.

v) Sirket, Ankara Biiytiksehir Belediyesi tarafindan ihaleye ¢ikarilan “Bagkent Dogalgaz Dagitim A.S.”
hisselerinin tamaminin blok olarak satis yéntemiyle 6zellestirilmesi ihalesine Energaz’in da dahil oldugu
“Global Energaz Ortak Girisim Grubu” olarak 14 Mart 2008 tarihinde 1.610.000.000 ABD Dolar1 bedel ile en
yiiksek teklifi vermis bulunmaktadir. Ortak Girisim Grubu’na daha sonra STFA Yatirim Holding A.S. (“STFA”)
ve ABN Amro Infrastructure Capital Management Ltd. (“ABN Amro”) (yeni adiyla EISER Infrastructure
Limited) de katilmistir. Ancak ihale sartname setindeki yer alan Bagkent Dogalgaz Dagitim A.S. ne ait bilgilerin
hatali oldugundan bahisle konsorsiyum Bagkent Dogalgaz Dagitim A.S/nin hisselerini devralmamistir. Bu
siirecte Ankara Biiytiksehir Belediyesi 2008 y1ili icerisinde Sirket’in %51,66 paya sahip oldugu Ortak Girisim
Grubu olarak ihaleye igtirak asamasinda konsorsiyumun Asya Katilim Bankas1 A.$’den (“Bank Asya”) temin
ettigi 50.000.000 ABD Dolar1 bedelli banka teminat mektubunun nakde cevrilmesi amaciyla mektubu veren
bankaya miiracaat etmistir.

Sirket ve Energaz tarafindan Ankara Idare Mahkemesi'nde Ankara Biiyiiksehir Belediye Bagkanhd: aleyhine,
Ankara Biiyiiksehir Belediye Enciimeni’nin 22 Ocak 2009 tarih ve 86/325 sayili “Ortak Girisim Grubuna ait
teminat mektubunun sartnamenin 10/c maddesi gereJince idare lehine irat kaydedilmesine” iligkin igleminin
iptali ve yiiriitmenin durdurulmasi istemli olarak 15 Ocak 2010 tarihinde dava agilmis, dosya gérevsizlikle
Danistay 13. Dairesi’'ne génderilmistir. Danistay 13. Dairesi yiiriitmenin durdurulmasi istemini reddetmis, Grup
avukatlarinin itirazi tizerine inceleme icin dosyanin génderildigi Danistay Idari Dava Daireleri Kurulu'nca

8 Temmuz 2010 tarihinde, 13. Daire’nin kararinin bozulmasina karar verilmistir. Dosya tekrar Danistay 13.
Dairesi’ne génderilmis ve eksiklikler tamamlandiktan sonra Danistay 13. Dairesi davay1 reddetmis olup, red
karar 4 Agustos 2014 tarihinde teblig alinmistir. Karar siiresi icerisinde temyiz edilmistir.

Belediye’nin Bagkent Gaz'in 6zellestirmesini 4046 sayili Kanun hiikiimleri uyarinca iki yil icerisinde
gerceklestirememesi sebebiyle Bagkent Gaz hisselerinin ézellestirilmesi Ozellestirme Yiiksek Kurulu'nun 2
Temmuz 2009 tarih ve 2009/43 sayili karar ile ézellestirme kapsam ve programina alinarak T.C. Bagbakanlik
Ozellestirme Idaresi Bagskanlig'na devredilmistir. Nitekim Ozellestirme Idaresi Bagkanhd: da diizenledigi
muhtelif ihaleler sonucunda 2014 yilinda Bagkent Gaz'in hisselerini ézellestirme ihalesini sonuglandirmistir.

210 GLOBAL YATIRIM HOLDING



Global Yatirim Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

19 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)
19.2 Hukuki konular (devami)

Konsorsiyum ortaklar1 Sirket ve Energaz tarafindan Beyoglu Asliye Ticaret Mahkemesi’'nde Ankara Biiyiiksehir
Belediyesi aleyhine taraflar arasinda Bagkent Dogalgaz Dagitim A.S nin Belediye’ye ait hisselerinin yapilan
ihale sonucunda davacilara devir edilmesine iligkin sézlesme hiikiimlerinin uygulanmasinda davaci yéniinden
satis bedelinin davaliya édenmesini engelleyen davali Belediye’nin alacaklis1 Boru Hatlar ile Petrol Tagima A.S.
(“BOTAS”)'nin davacilara 6183 sayili Kanun'un 79. Maddesine gére génderdigi haciz ihbarnameleri nedeni ile
bedelin hangi makama édenecegi konusunda uyusmazlhigin giderilmesi amaciyla, éncelikle davali belediyeye
ihale teminati olarak verilen 50.000.000 ABD Dolar bedelli teminat mektubunun belediye tarafindan nakde
cevrilmesinin ihtiyati tedbir yolu ile énlenmesi talebinde bulunulmustur. Mahkeme ihtiyati tedbir talebini
kabul etmis ve %15 teminat karsili§1 davali belediyeye ihale teminati olarak verilen teminat mektubunun paraya
cevrilmesinin ihtiyati tedbir yolu ile nlenmesine karar vermistir. Belediye ihtiyati tedbir kararina itiraz etmis,
mahkeme itirazin reddine karar vermistir.

Thtiyati tedbir kararinin devamu olarak, konsorsiyum ortaklar tarafindan Ankara Biiytiksehir Belediyesi ve
BOTAS aleyhine Beyoglu 1. Asliye Ticaret Mahkemesi'nde “teminat mektubunun 6denmesi konusundaki
muarazanin giderilmesi, borclu olunmadiginin tespiti, teminat mektubunun iadesi” talebi ile dava acilmus,
Mahkeme dosyanin yetkisizlik nedeni ile Ankara Nébetci Asliye Ticaret Mahkemesi'ne génderilmesine karar
vermistir. Davaya Bank Asya miidahale talebinde bulunmus, mahkeme bankanin miidahale talebinin kabuliine,
davalinin tedbirin kaldinlmasi talebinin reddine, Ozellestirme Idaresi Bagkanligina kars: ayri bir dava acilarak
bu dava ile birlestirilmesine karar vermistir. Konsorsiyum ortaklar: tarafindan Ozellestirme Idaresi Bagkanlig
aleyhine de, ézellestirme islemlerini artik yiirtitmeye yetkili kurum sifatindan dolay1 ayni taleplerle dava
acilmis, Mahkeme dosyanin bu dosya ile birlestirilmesine karar vermis, Ankara 3. Ticaret Mahkemesi'nin
dosyas1 bu dosyaya génderilmistir.

Dava dosyasi 17 Ocak 2012 tarihinde 3 kisilik bilirkisi heyetine tevdii edilmistir. Bilirkisi raporu yukarida
aciklamasi yapilan idari yargida devam etmekte olan davanin sonucunun beklenebilecedi yéniinde gelmis
ancak Mahkeme bilirkisi raporunun kendisini ve rapora yapilan muhtelif itirazlar1 dikkate almadan 26 Subat
2013 tarihli durusmada davay1 reddetmis ve teminat mektubunun nakde ¢evrilmesine o giine kadar engel olan
ihtiyati tedbir kararini da kaldirmigtur. Ilgili teminat mektubuna tekabiil eden 50.000.000 ABD Dolar1 Grup
tarafindan édenmistir. Karar temyiz edilmis olup temyiz incelemesi sonucu Yargitay tiim temyiz itirazlarimizi
yerinde bularak ilk derece mahkemesinin kararini sirketimiz lehine bozmustur. Davali Belediye karar diizeltme
basvurusu yapmis olup halen incelemededir.

Grup, meveut glincel durumu gézéniine alarak 31 Aralik 2012 tarihli konsolide finansal tablolarda 50.000.000
ABD Dolar (89.130.000 TL) tutarinda karsilik ayirmistir. Ancak Konsorsiyum Ortaklarn STFA, ABN Amro ve
Energaz ile yapilmis olan “Kurulus Ortakhidi” sézlesmesinin ilgili maddelerine atifla séz konusu ortaklarin
paylarina diisen tutar olan 24.170.000 ABD Dolar (43.085.442 TL) nin tazmini i¢in Grup hukuk¢ulan araciligiyla
gerekli girisimler baslatilmis ve thtarnameler cekilmistir.

Sirket, STFA'nin da dahil oldugu ortak girisim grubu adina katlanilan gegici teminat mektubu bedelinin
STFA’nin payina diigen 5.000.000 ABD Dolarinin (Begmilyon Amerikan Dolar1), temerrtit tarihi olan 7

Mart 2013 tarihinden itibaren isletilecek avans faiziyle birlikte davali STFA’dan tahsil edilerek Sirkete
ddenmesi ve Sirket tarafindan Bagkentgaz ihalesine teklif verilmesiyle ilgili yapilan teminat mektubu
komisyonu, kredi faiz gideri, masraflari dahil olmak {izere tiim mali, teknik, hukuki danismanlik gideri,
dava takip gideri, seyahat, kirtasiye gideri ve sair masraflarla ilgili davali payina diisen 1.505.755 TL'nin
(Birmilyonyediytizbegbinyediytizellibeg Tiirk Lirasi) bu masraflarin her birinin yapildigi tarih itibariyle
igletilecek avans faiziyle birlikte STFA’dan tahsil edilerek Sirket’e 6denmesi talebi ile 11 Mart 2014 tarihinde
Istanbul 36. Asliye Ticaret Mahkemesinde riicu davas: agrmistir.
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STFA tarafindan 24 Nisan 2014 tarihinde Mahkemeye cevap dilekcesi sunulmustur. STFA dava dilekcesinde,
Ankara 4. Asliye Ticaret Mahkemesi ile Danistay 13. Dairesi'nde gériilmekte olan davalarin isbu davaya
bekletici mesele yapilmasini talep etmislerdir. Mahkemece én inceleme durugmasinin 25 Aralik 2014
tarihinde yapilmasina karar verilmistir. Taraflar arasinda varilan mutabakat sonucunda 9 Aralik 2014 tarihinde
imzalanan Sulh ve Ibra Protokolii hitkiimleri yerine getirilince Taraflar davay: sulhen sonuclandirms ve
kesinlestirmislerdir.

Sirket, Enerya’nin (eski unvani Energaz) da dahil oldugu ortak girisim grubu adina katlanilan ge¢ici teminat
mektubu bedelinin Enerya’nin payina diigen 2.500.000 ABD Dolarinin (fkibugukmilyon Amerikan Dolar1),
temerriit tarihi olan 7 Mart 2013 tarihinden itibaren isletilecek avans faiziyle birlikte davali Enerya’dan tahsil
edilerek Sirkete 6denmesi ve Sirket tarafindan Bagkentgaz ihalesine teklif verilmesiyle ilgili yapilan teminat
mektubu komisyonu, kredi faiz gideri, masraflar1 dahil olmak tizere tiim mali, teknik, hukuki danigmanlik
gideri, dava takip gideri, seyahat, kirtasiye gideri ve sair masraflarla ilgili davali payina diisen 752.878 TL'nin
(Yediytizellikibinsekizyiizyetmigyedi TiirkLiras: seksen kurug) bu masraflarin her birinin yapildig: tarih
itibariyle isletilecek avans faiziyle birlikte Enerya’dan tahsil edilerek Sirkete 6denmesi talebi ile 11 Mart 2014
tarihinde Istanbul 33. Asliye Ticaret Mahkemesinde riicu davas: agmstir.

Enerya tarafindan 12 Mayis 2014 tarihinde Mahkemeye cevap dilekcesi sunulmustur. Enerya dava dilekcesinde,
Ankara 4. Asliye Ticaret Mahkemesi ile Danistay 13. Dairesi'nde gériilmekte olan davalarin isbu davaya
bekletici mesele yapilmasini talep etmislerdir. Mahkemece én inceleme durugmasinin 21 Ocak 2015 tarihinde
vapilmasina karar verilmistir. Taraflar arasinda varilan mutabakat sonucunda 9 Aralik 2014 tarihinde
imzalanan Sulh ve Ibra Protokolii hitkiimleri yerine getirilince Taraflar davay: sulhen sonuclandirms ve
kesinlestirmislerdir.

Ozetle, Grup 31 Aralik 2012 tarihli konsolide finansal tablolarinda “bore karsiliklan” altinda 50.000.000 ABD
Dolar (89.130.000 TL) tutarinda karsilik ayirmis, “diger alacaklar” altinda “tazmin edilecek karsiliklar” olarak
24.170.000 ABD Dolar (43.085.442 TL) tutarinda varlik ve Grup tizerinde net maliyet kalacadi éngériilen
Grup pay1 olan 25.830.000 ABD Dolarn (46.044.558 TL) tutarinda “finansal giderler” altinda karsilik gideri
muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2013 tarihi itibaryla ilgili yiikiimliilitk édendiginden bilango disinda kalmig
ve 51.586.031 TL (31 Aralik 2014: 38.656.063 TL) tutarinda (Not 11) diger alacaklar altinda muhasebelestirilip
tazmin edilecek karsiliklar olarak tasinmaya devam etmistir. 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren dénemde
Enerya ve STFA ile varilan sulh neticesinde uzlasilan tutarlar tahsil edilmis ve ilgili riicii alacag ile uzlasilan
tutar arasindaki fark i¢in gider kaydi atilmistir (Not 27.2).

Diger yandan belediye tarafindan Sirket ve Energaz aleyhine haksiz ihtiyati tedbirden kaynaklanan fazlaya
iligkin her tiirlii dava ve talep ile bagkaca zarar ve ziyanin talep edilme hakki sakli kalmak kaydiyla Belediye’nin
ugramis oldugu 6zellikle faiz gelir kayb1 ve mecburen yapmis oldugu borclanmadan doJan zararin, simdilik
10.000.000 ABD Dolar tutarinda tedbir kararinin tesis edildigi 31 Aralik 2008 tarihinden itibaren igleyecek
ticari faiziyle birlikte tazmini talebi ile 26 Mart 2013 tarihinde Ankara 4. Asliye Ticaret Mahkemesi'nde dava
acilmis olup bu davaya iligkin dava dilekcesi ve ara karar 7 Mayis 2013 tarihinde teblig alinmistir. Grup
Hukukeulari, 15 Mayis 2013 tarihli cevap dilekcesinde esas davalar sonuglanmamisken séz konusu tazminat
davasi acildigindan Ankara 4. Asliye Ticaret Mahkemesinin 2010/308 E. Sayili ve Danistay 13. Hukuk
Dairesinin 2010/920 E. sayili dosyalarinin tist mahkemelerce kesinlesmesinin beklenmesi, davacinin somut
zararini ispat etmesi, Borclar Kanunu madde 51 geredi hakimin tazminatin kapsamini belirlemesi gibi hukuki
nedenlerin dikkate alinmasini taleple davanin reddini talep etmislerdir. Mahkemece yukaridaki belirtilen
Yargitay’daki dosyanin beklenmesine karar verilmistir. Bir sonraki durugma 01 Nisan 2015 tarihindedir.
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(vi) Sirket tarafindan ABN Amro Infrastructure Capital Management Ltd. aleyhine Beyoglu Asliye Ticaret
Mahkemesi’nde, Bagkent Dogalgaz Daditim A.S nin ihalesinin alinmasindan sonra davaci, dava dis1
konsorsiyum ortad ve davali sirket arasinda, Bagkent Gaz Daditim A.S/ye ait hisselerin satin alinmasi maksad:
ile davacinin vermis oldugu teklif ile ilgili olarak, ortak girisime katilma kurallarini diizenleyen sézlesmenin
ilgili maddeleri geredi, taraflarin yapacaklan teklif ve islem ile ilgili olarak mali, hukuk, muhasebe, vergi, ticari
ve sigorta danismanlik masraflar ve ihale teklifi ile ilgili olarak verilen gecici teminat i¢cin yapilan ve yapilacak
olan masraflarin davalinin hissesine diisen kismi yaklasik 236.918 ABD Dolari olmakla birlikte, gercek meblag
bilirkisi incelemesi ile tespit edilebileceginden fazlaya iliskin haklar sakli kalmak tizere simdilik 15.000 ABD
Dolar’'nin tahsili talebiyle bir dava a¢ilmistir. Bilirkisi raporu ve ek rapor gelmis olup dava, bu raporlara
taraflarin kargilikli itirazlar sunulmustur. 3 Mart 2014 tarihinde gerceklesen Danistay 13. Hukuk Dairesi’'ndeki
durusmada 2010/920 E. sayili dosyanin sonuclanmasinin beklenmesine karar verilmistir. Bir sonraki durusma
tarihi 13 May1s 2015'tir.

(vii) Grup’un bagl ortakliklarindan Dagéren, Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigiine (“DS1”) Dagéren
Hidroelektrik santrali (“HES”) lisans: elde etmek amaciyla bir bagvuruda bulunmustur.

18 Temmuz 2008 tarihli DS’den génderilen yazi uyarinea, DSI bagvurunun uygun bulundugunu ve lisansin da
EPDK tarafindan verilmesi gerektigini bildirmistir. Bunun tizerine EPDK’ya bagvuruda bulunulmus ve 46 yillik
HES lisansina iliskin bagvuru EPDK tarafindan 27 Kasim 2008 tarihinde onaylanmstir. Ayrica DSI tarafindan
Su Kullanim Hakk: Sézlesmesi de imzalanarak Dagéren’e génderilmistir.

DSI, Dagéren Regtilatorii ve HES projesinin tist kotunda yer alan ve Tirkiye - ABD Hiktimetler arasi ikili
isbirligi sézlesmesi kapsaminda gelistirilmekte olan Hakkari Baraji ve HES projesinin séz konusu anlasmanin
yiirtirliikten kaldirilmasini gerekge géstererek Dagéren ile su kullanim hakk: anlagmasini imza etmekten
imtina etmis ve daha sonra ayni gerekce ile Dagéren regiilatérii ve HES projesinin de iptal edildigini
bildirmistir.

Dagéren hukuk miisavirleri tarafindan; ilgili mevzuat gereJince bir projeye tiretim lisansi verilmesi veya bir
projenin iptali yetkisinin sadece EPDK’ya ait oldugu, dolayisiyla, EPDK’ca uygun bulma karar alinan bir projeyi
DSI’nin iptal yetkisinin bulunmadigi, DSI’nin EPDK tarafindan uygun bulunan bir proje ile ilgili su kullanim
hakk: imzalamama gibi bir takdir hakk: bulunmadi§i, Hakkari HES projesinin iptal edilmesinin Dagéren projesi
icin dogrudan bir sonu¢ doguramayacadi gibi gerekcelerle idare isleminin iptaline yénelik olarak Ankara 16.
idare Mahkemesi nezdinde dava acmistir.

Mahkeme, islemin hukuka aykirilik sebeplerini gézetmeksizin, kamu yarar gerekcesiyle Dagéren aleyhinde
karar vermistir. Idarece tesis edilen bir idari iglemin yasaya ve hukuka aykir1 olmasi halinde, sirf kamu

yarar1 gerekcesiyle o islemin yasaya ve hukuka uygun oldugu sonucuna varilabilmesi hukuken miimkiin
olmadigindan Ankara 16. Idare Mahkemesinin bu karari, Dagéren avukatlar tarafindan Danistay nezdinde
temyiz edilmis, temyiz incelemesinin durusmali yapilmasi ve éncelikle de kararin yiiriitmesinin durdurulmas:
talep edilmistir. Grup avukatlary, Ankara 16. Idare Mahkemesi’nin hatali kararinin, temyiz incelemesini yapacak
olan Danistay 13. Dairesi’'nin bu konularda bir ihtisas mahkemesi olmasi sifatiyla, bozulacagini ve Grup lehine
bir kararin ¢cikmasi ihtimalinin yiiksek oldugunu degerlendirmektir.
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Ote yandan, Grup tarafindan Ankara 3 No.lu Fikri ve Sinai Haklar Hukuk Mahkemesi’nde, Dagéren
Regtilatérii ve HES projesi'nin eser niteliginde bulundugu ve eser sahibinin de Dagéren Enerji A.S. oldugu,
sirf proje isminin degistirilmesi suretiyle eser sahibinin haklarina miidahale edilemeyecedi ve eserin
sahiplenilemeyecegi gerekeeleriyle, tecaviiziin ref’i ve men’i davas: agilmistir. Ilk bilirkisi raporu, teknik
bilirkisinin Dagéren lehine gériis bildirmesine ragmen oycoklugu ile Dagéren aleyhine gelmis olup, Dagéren
avukatlan tarafindan séz konusu rapora itiraz edilmistir. Itiraz tizerine hazirlanan ikinci bilirkisi raporunda,
Dagéren’in projelerinin fikri hak sahipliginin yénetmelik hiikiimleri uyarinca DSI’ye gecmesinin elestirilmesi
gereken bir husus oldugu, bu haklarin Dagéren’e ait oldugu, Dagéren’in hazirladigi projelerin DSI tarafindan
kullanilmasinin mesleki etik sorunu oldugu belirtilmis ve eser niteligi konusundaki karar1 mahkemenin
takdirine birakilmigtir. Mahkeme, Grup’a ait projenin eser niteliginde oldugunu kabul etmis ise de davali DSI
tarafindan ilana cikarilan Hakkari HES projesi ile Grup’un projesi arasindaki benzerliklerin birtakim teknik
zorunluluklardan kaynaklandigini, dolayisiyla DSI projesinin de ayr bir eser niteliginde bulundugu sonucuna
vararak davay1 reddetmistir. Dosyaya sunulan Teknik Bilirkisi’'nin gériis ve kanaatlerine aykir olusturulan karar
hukuka uygun bulunmadigindan karar temyiz edilmistir.

Grup avukatlari mahkeme kararinda Grup’a ait projenin eser niteliginde oldugu ve iki eser arasinda benzerlik
oldugunu teyit etmis olmakla birlikte hatali bir sonuca varildigini ve bu hatanin yapilan temyiz sonucunda
Yargitay’da gerceklestirilecek temyiz incelemesi sirasinda Grup lehine diizeltilecegi ve kararin bozulacad:
goriistinde olmakla birlikte Yargitay ilk derece mahkemesinin kararini onamistir. Bunun tizerine sirketimiz
karar diizeltme yoluna bagvurmus olup halen inceleme asamasindadir.

Son olarak DSI tarafindan Dagéren Regiilatérii ve HES projesinin Hakkari Baraji ve HES projesi ile
birlestirilerek Hakkari HES projesi ad1 altinda bagvuruya acilmasina iligskin idari igslemin iptali i¢cin de Ankara 2.
Idare Mahkemesinde dava acilmis olup Ankara 3. Fikri ve Sinai Haklar Hukuk Mahkemesi'nde gérilmekte olan
dava bekletici mesele yapilmas1 gerektigi halde davanin reddine karar verilmistir. Karar temyiz edilmistir.

(viii) Denizli arazisi ile ilgili davalar

Grup’un gayrimenkul yatirnimlar faaliyetleri ile istigal etmekte olan bir bagh ortakligina ait Denizli Stimer
Mahallesindeki tasinmazlara iligkin Denizli Idare Mahkemesi'nde gériillmiis olan imar plani degisikliginin
iptali talepli davaya iligskin son durum asagidaki sekildedir;

Haziran 2008’de devralma yoluyla Pera biinyesinde birlestirilen Kentsel Gayrimenkul tarafindan Denizli
Stimerpark projesi imar planinin hastane, konut, aligveris merkezi ve otel yapimina olanak taniyacak sekilde
degistirilmesi amaciyla Denizli Belediyesi'ne bagvuru yapilmistir. Denizli Belediye Meclisi’'nin 11 Ekim 2006
tarihli ve 640 sayili karan ile degistirilen imar planina kars1 kanuni aski siiresi icinde yapilan itirazlarin
reddedilmesine iligskin Denizli Belediyesi Bayindirlik Komisyonu'nun raporu 9 Ocak 2007 tarihli ve 54 sayili
Denizli Belediyesi Meclis karari ile kabul edilmistir.

Tiirk Mimar Mithendis Odalari Birligi Mimarlar Odasi Denizli Subesi (“Oda”) tarafindan Denizli idare
Mahkemesi’nde 29 Haziran 2007 tarihinde Denizli Belediye meclis kararinin iptali ve yiiriitmenin durdurulmas:
istemiyle Denizli Belediyesi'ne kars1 dava acilmistir. Denizli Idare Mahkemesi'nin 11 Eyliil 2007 tarihli karar

ile davacinin yiirtitmeyi durdurma talebi reddedilmistir. Mahkeme 1 Nisan 2009 tarihinde davanin Grup

lehine reddine karar vermistir. Kararin, Oda vekilleri tarafindan temyizi sonucunda Danistay, Denizli Idare
Mahkemesi’nin kararinin onanmasina karar vermistir. Davaci Oda vekilleri karar diizeltme istemiyle Danistay’a
basvurmuslar ancak Danistay karar diizeltme talebini reddetmis ve karar Grup lehine kesinlesmistir.
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Denizli Belediye Meclisi'nin kararinin iptali gerekcesiyle bir sahis tarafindan Belediye’ye karsi agilan bir diger
davada da Mahkeme bilirkisi incelemesi yapilmasina karar verilmis olup bilirkisi raporu “imar planinin uygun
ve uygulanabilir oldugu” yéniinde gelmistir. Grup tarafindan davaya miidahale talebinde bulunulmus olup,
bu talep mahkeme tarafindan kabul edilmistir. Lehte olan bilirkisi raporu dogrultusunda mahkeme davanin
reddine karar vermis ve davaci karar temyiz etmistir. 18 Eyliil 2012 tarihinde temyiz edilen kararin karar ve
dayanadinin hukuka ve usule uygun olmasi nedeniyle bozulmasini gerektiren bir sebep bulunmadigindan
temyiz istemi Danistay tarafindan reddedilmis ve karar Grup lehine kesinlesmistir. Béylece Denizli arazisine
iligkin imar plani ihtilaflar tiimiiyle son bulmustur.

(ix) Van arazisi ile ilgili dava

Van Belediye Meclisi'nin 9 Ocak 2008 tarih ve 13 sayili karar ile miilkiyeti o dénem Van Belediyesi'ne ait
bulunan tasinmazin imar planina iligkin tadil kararinin iptali ve yiirtitmenin durdurulmas: talebiyle {i¢ Van
Belediye Meclisi iiyesince acilan davanin kabulii sonucunda Mahkemece imar planinin iptaline karar verilmesi
ve ardindan séz konusu arsanin satisina iliskin Pera GYO ve Sirket’in ortak girisim olarak kazandid ihalenin
Mahkemece iptali karar1 uyarinca; Van Belediyesi tarafindan tapuda malik olan Pera GYO ve Sirket’e kars: tapu
iptali ile ilgili bir dava a¢ilmistir.

Sirket avukatlari bu davada éncelikle dava sart1 olan taginmazin bedelinin pesinen mahkemeye depo edilmesi
itirazinda bulunmustur. Belediyenin stiresi icinde ihale bedelini mahkemeye depo etmemesi halinde,
mahkemece davanin reddine karar verilecegi diistiniilmiistiir. Ayrica séz konusu dava icinde Sirket tarafindan
Belediye’ye riicu edilerek, “sebepsiz zenginlesme hiikiimleri” cercevesinde ihale bedelinin faizi ile birlikte
iadesi ve taginmazin Belediye tarafindan haksiz kullanimi nedeniyle 2008 yilindan itibaren dogmus olan en
az kira bedeline karsilik gelen ecrimisil alacagi, yoksun kalinan fayda ve Sirket’in ugramis oldugu menfi ve
miispet zararlar talep edilmistir. Van Belediyesi’ne satis bedelini depo etmesi icin mahkeme tarafindan stire
verilmistir.

Bununla beraber Belediye ile Grup arasinda davadan feragat edilmesi ve projenin yiiriitiilmesi hususlarinda
uzlagsma miizakerelerine baglanmis olup Van Belediye Meclisi kararyla, uzlagsma islemi ile ilgili Belediye
Enciimeni tarafindan kurulan bir komisyona, Grup ile uzlasmaya varma yetkisi taninmistir. Grup ile Van
Belediyesi 5 Temmuz 2013 tarihinde bir Uzlagsma Protokolii imzalamis olup bu Uzlagsma Protokolii sonucunda
belirli sartlarin yerine gelmesine bagl olarak gayrimenkuliin miilkiyetinin Sirket’in uhdesinde kalmas:
diizenlenmistir. Protokol hiikiimleri yerine getirilmis, 12 Haziran 2014 tarihli durusmada basta davaci Van
Belediyesi olmak tizere taraflar tiim dava ve taleplerinden feragat etmis, bunun {izerine Mahkeme tapu iptali
davasini reddetmis ve karar Grup lehine kesinlesmistir. Bdylece Van arazisinin miilkiyetinin Sirket uhdesinde
kalmaya devam etmesi kesinlesmis ve akabinde Van AVM insaatina baglanmistir.
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19.2 Hukuki konular (devami)
(x) Stimerpark markas: ile ilgili dava

Davaci tescilli “Siimerpark” markasinin Grubun bir bagh ortaklid: tarafindan “Stimerpark AVM” olarak
kullanilmasindan dolay1 marka kullaniminin durdurulmasi ve énlenmesi talebiyle Denizli 3. Asliye Hukuk
Mahkemesi’'nde dava agilmistir. Bagh ortaklik tarafindan Stimerpark AVM markasinin bagh ortaklik adina
tescilli oldugu ve kullaniminin yasal ve mesru oldugu itirazi ile cevap verilmistir.

Bagh ortaklik, aleyhte acilan bu davaya kars: dava olarak Istanbul 1. Fikri Sinai Haklar Hukuk Mahkemesi’nde
diger davanin davacisinin kullandigi markann hitkiimstizliigt davas: agmistir. On inceleme durusmasinda
davali vekilinin yetki itirazi reddedilmistir. 9 Temmuz 2014 tarihli durusmada bagh ortaklik lehine gelen
bilirkisi raporu dogrultusunda dava bagh ortaklik lehine kabul edilerek davalinin kullandig: markanin
hiikiimsiizligiine karar verilmistir. Davali taraf karar1 temyiz etmis olup halen Yargitay incelemesindedir. Bagh
ortaklik aleyhine acilan davada, bagh ortaklik tarafindan acilan ve bagl ortaklik lehine sonuclanan davanin
kararinin kesinlesmesinin beklenmesine karar verilmistir.

19.3 Sarta bagh varliklar

Sirket, 7 Kasim 2008 itibariyla daha énce %49,20’sine sahip oldugu GY Elyaf ve Iplik Sanayi ve Dis Ticaret
A.S/nin (GY Elyaf) 250,80 hissesini diger ortaklardan satin almak suretiyle Sirket'in %100’iine sahip olmus ve
ayn1 giin hisselerini Koninklijke Vopak NV’ye (Vopak) devir bedeli olarak 50.000 TL nominal bedelle satmgtir.
Yapilan Hisse Alim Sézlesmesi’nin 9. maddesine gére, sézlesmenin imzalanmasindan itibaren 24 ay icinde
Global ve Vopak tarafindan karsilikli bazi sartlarin gerceklestirilmesine baglh olarak, Vopak, Global Holding’e
%50’si GY Elyaf'in diger ortaklarinin hakk: olmak tizere 9.750.000 ABD Dolar tutarinda “serefiye bedeli”
ddeyecektir. Vopak, 2013 yili Kasim ay1 icerisinde Sirket’e bagvurarak, sézlesmenin 9. maddesinde belirtilen
yikiimliiliiklerini makul siire icerisinde yerine getiremeyecedini belirtmis ve ayni sézlesmenin 11. maddesinde
belirtilmis oldugu sekilde taraflarin ortak yiiriitecedi bir siirece bagh olarak arazinin satigini talep etmistir.
Vopak tarafindan yetkilendirilen bir yatirim bankas: halihazirda arazinin satisi ile ilgili calismalarn yiiriitmekte
olup, nihai satis sonras: serefiyeyi de icerecek sekilde satis kar taraflar arasinda hisse devir sézlesmesinin ilgili
hiikiimleri dogrultusunda paylasilacaktir.

19.3 Sarta bagh yiikiimliiliikkler

Grup’un teminat, rehin ve ipoteklerine iligskin bilgiler Not 20’de sunulmustur. Ayrica, Grup’un asadidaki sarta
bagh yiikiimliliikleri bulunmaktadr:

Ege Liman

Ege Liman ile Ozellestirme Idaresi Bagkanlhigi (“OIB”) ve Tiirkiye Denizcilik Isletmeleri A.S (“TDI”) arasinda 2
Temmuz 2003 tarihinde imzalanan Isletme Hakk: Devir Sézlesmesi’nin detaylan asagidaki gibidir:

Ege Liman, 30 yillik isletme stiresi boyunca Kusadas: Limani'nda barinma, yiikleme, bosaltma, sifting, limbo,
terminal, kilavuzluk (pilotaj), rémorkaj, palamar, gemilere su verme, atik alma, yolcu salonu igletmeciligi ve
bakim-onarimy, iage vb. diger hizmetleri yerine getirecektir. Ege Liman isletme hakki stireci boyunca Kusadas:
Limani'ni ve liman ekipmanini bakimli ve ¢alisir halde bulundurmakta yiikiimliidiir. Sézlesme siiresinin
sonunda gayrimenkul ve miitemmim ciizler TD’ye iade edilecek, menkul mallar ise Ege Liman nezdinde
kalacaktir.
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19.3 Sarta bagh yiikiimliiliikler (devami)
Ortadogu Liman

Ortadogu Liman ile OIB ve TDI arasinda 31 Agustos 1998 tarihinde imzalanan Isletme Hakk: Devir
Sézlesmesi'nin detaylar: asagidaki gibidir:

Ortadogu Liman, 30 yillik igletme siiresi boyunca Antalya Limani'nda barinma, yiikleme, bosaltma, sifting,
limbo, terminal, kilavuzluk (pilotaj), rémorkaj, palamar, gemilere su verme, atik alma, yolcu salonu igletmeciligi
ve bakim-onarimy, iage vb. diger hizmetleri yerine getirecektir. Ortadogu Liman, igletme hakki siireci boyunca
Antalya Limani’n1 ve liman ekipmanini bakimli ve calisir halde bulundurmakta yiikiimliidiir. S6zlesme
stiresinin sonunda gayrimenkul ve miitemmim ctizler TDI’ye iade edilecek, menkul mallar ise Ortadogu Liman
nezdinde kalacaktir.

Bodrum Liman

Bodrum Liman ile Demiryollari, Limanlar ve Hava Meydanlari Insaat: Genel Miudiirligt (‘DLH”) arasinda 23
Haziran 2004 tarihinde imzalanan Yap, Islet, Devret Sézlesmesi’nin detaylan asagidaki gibidir:

Bodrum Liman, yer tesliminden sonra 1 y1l 4 aylik stire icerisinde limani insa edecek ve 12 y1l boyunca da
isletecektir. Insaatin kesin kabulii 4 Aralik 2007 tarihinde yapilmus, isletme siiresi baglamistir. Bodrum Liman,
igletme siiresi boyunca limani ve liman ekipmanini bakiml ve ¢alisir halde bulundurmakta yiikiimlidiir.
Sézlesme siiresinin sonunda sézlesme ve eklerinde belirtilen tesis, techizat, tesisat ve sistemler ile bunlara ait
alet ve ekipmanlar DLH’ya iade edilecektir.

Bar Limant

Sirket, Karadag Ulastirma ve Denizcilik Isletmeleri Bakanhd ile Karadag Liman Idaresi tarafindan diizenlenen
“Karadad’in Bar Ili'nde bulunan Genel Yiik ve Kargo Terminalinin 30 yil boyunca Onarimi, Finansmani,
Isletilmesi, Bakimi ve Devri ile Devlet Hisselerinin Satisi’na iligkin ihaleye (“Ihale”) en iyi teklifi vermesi
sonrasi, Hisse Alim Sézlesmesi Ozellestirme ve Sermaye Yatirimlar: Kurumu ile Bakanlar Kurulu tarafindan
onaylanmis ve Bar Limani'nin Genel Yiik ve Kargo Terminalini isleten sirketin %62,09 hissesinin devrine iligkin
sézlesme 15 Kasim 2013 tarihinde imzalanmistir. Satis islemi ile ilgili onaylar ve prosediirler 30 Aralik 2013
tarihinde tamamlanmis ve bu tarihten sonra sirketin yénetimi ve kontrolii Grup’a ge¢mistir.
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19.3 Sarta bagh yiikiimliiliikkler (devamu)
Barselona Limant

29 Temmuz 1999 yillina ait, Cruvers del port de Barcelona ile Barselona limani arasinda imzalanan isletme ve
operasyonel haklarin transferi anlagmasi agsagida belirtilmistir:

Creuers del port de Barselona S.A (“Creuers”), liman yénetimi ve ¢aligtirnlmasini, liman servisleriyle ilgili
olarak turist ve turistik liman trafigini Barselona limaninda gerceklestirecek, bunun yaninda tamamlayic:
ticari aktivitelerin, deniz istasyonuna uygun olarak gelisimini Barselona Diinya Ticaret merkezi iskelesinde
27 yillik operasyonel dénem iceresinde gerceklestirecektir. Buna ragmen, liman igletim siiresi (i) Creuers
liman imtiyazlarinda gegen biitiin yiikiimliiliiklerine uygun hareket etmigse ve (ii) Creuers liman servislerini
genisletilmis sartlarin sona ermesine kadar limans, turistik liman trafigi haline getirirse otomatik olarak 3 y1l
icin uzatilabilmektedir. Bu nedenle imtiyaz stiresi 30 y1l olarak dikkate alinmaktadir. Creuers, Diinya Ticaret
Merkezi limanlarindaki giiney ve kuzey terminallerinde bulunan, liman ekipmanlarinin igletme dénemleri
boyunca, onarim ve bakimini, ayrica iglevsel halde bulundurmak ile ytiktimli kilinmigtir. Sézlesme déneminin
sona ermesiyle birlikte, miilk ve ayrilmaz parcalar: Barselona Limanin: otoritelerine teslim edilecektir.

26 Temmuz 2003 yillina ait, Creuers del port de Barcelona ile Barselona limani arasinda imzalanan igletme ve
operasyonel haklarin transferi anlasmasi asagida belirtilmistir:

Creuers, liman ydnetimi ve calistirilmasini, liman servisleriyle ilgili olarak turist ve turistik liman trafigini
Barselona limaninda gergeklestirecek, bunun yaninda tamamlayic: ticari aktivitelerin, deniz istasyonuna uygun
olarak gelisimini Barselona Adossat limaninda 27 yillik operasyonel dénem iceresinde gerceklestirecektir.
Buna ragmen, liman igletim siiresi (i) Creuers liman imtiyazlarinda gecen biitiin yiikiimliiliiklerine uygun
hareket etmigse ve (ii) Creuers liman servislerini genigletilmis sartlarin sona ermesine kadar limany, turistik
liman trafigi haline getirirse otomatik olarak 3 yil i¢cin uzatilabilmektedir. Bu nedenle imtiyaz siiresi 30

vil olarak dikkate alinmaktadir. Creuers Adossat limaninda, A, B ve C terminallerinde bulunan, liman
ekipmanlarinin isletme dénemleri boyunca onarim ve bakimini, ayrica iglevsel halde bulundurmak ile ytikiimli
kilinmistir. Sézlesme déneminin sona ermesiyle birlikte, miilk ve ayrilmaz parcalar, tekrardan Barselona Limani
otoritesine teslim edilecektir.

Malaga Limani

9 Temmuz 2008 yillina ait, Malaga Cruceros ile Malaga limani arasinda imzalanan igletme ve operasyonel
haklarin transferi anlagmasi asagida belirtilmistir:

Cruceros Malaga, Malaga Deniz Istasyonu Limani’nin igletimi ve kullanimyla ilgili 30 yil siireli liman igletme
haklarini elde etmistir. Cruceros, yolcu servisleri, terminal kullanimi ve bagaj servislerini gergeklestirecektir.
Buna ragmen, eger Creuers, liman imtiyazlarinda gecen biitiin yiikiimliiliiklerine uygun hareket ederse liman
imtiyaz dénemi otomatik olarak 5 yil icin uzatilabilmektedir. Bu nedenle imtiyaz stiresi 35 yil olarak dikkate
alinmaktadir. Cruceros, deniz istasyonu limanlarinda, liman ekipmanlarinin operasyonel dénemleri boyunca,
onarim ve bakiminy, ayrica iglevsel halde bulundurmak ile ytikiimli kilinmigtir. S6zlegme déneminin sona
ermesiyle birlikte, miilk ve ayrilmaz parcalari Malaga Limani otoritesine teslim edilecektir.

11 Aralik 2011 yillina ait, Malaga Cruceros ile Malaga limani arasinda imzalanan isletme ve operasyonel
haklarin transferi anlagmasi agagida belirtilmistir:

Cruceros Malaga, Malaga Deniz Istasyonu 2 numarali limaninin igletimi ve kullanimu ile ilgili 30 yil stireli
liman isletme haklarini elde etmistir. Buna ragmen, eger Creuers, liman imtiyazlarinda gecen biitiin
yuktmliliiklerine uygun hareket ederse liman imtiyaz dénemi otomatik olarak 5 y1l i¢in uzatilabilmektedir.

Bu nedenle imtiyaz siiresi 35 yil olarak dikkate alinmaktadir. Cruceros, yolcu servisleri, terminal kullanimi ve
bagaj servislerini gerceklestirecektir. Cruceros, 2 numarali deniz istasyonu limanlarinda, liman ekipmanlarinin
operasyonel dénemleri boyunca, onarim ve bakimini, ayrica iglevsel halde bulundurmak ile yiikiimli
kilinmigtir. Sézlesme déneminin sona ermesiyle birlikte, miilk ve ayrilmaz parcalar1 Malaga Limani otoritesine
teslim edilecektir.
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19.4 Faaliyet kiralamalar:
Kiraci olarak Grup

Grup, cesitli faaliyet kiralama sézlesmelerine taraf olmustur. Grup’un 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla
sézlesmelere dayanan faaliyet kiralamasi yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

2014 2013

1yildan az 3.717.168 2.780.419
1-5 yil arasi 2.564.000 4.727.848
5 yildan fazla 15.593 1.293.021
6.296.761 8.801.288

Grup’un kiraci olarak en énemli faaliyet kiralamalary; 2019 y1linda sona erecek olan Bodrum Liman arazi
kullanim kira sézlesmesi ve Pera’nin T.C. Bagbakanlik Vakiflar Genel Miidiirligii ile 6. Vakif Han binasinin
15 yilligina kiralanmasi i¢in yapmis oldugu anlagsma ve Naturelgaz'in yapmis oldugu diger faaliyet
kiralamalarindan olugmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap déneminde faaliyet kiralamalar nedeniyle 3.330.459 TL (2013:
2.769.148 TL) kira gideri konsolide finansal tablolara yansitilmigtir.

Kiralayan olarak Grup

Grup’un 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla sézlesmelere dayanan faaliyet kiralamasi alacaklar agagidaki
gibidir:

Kiralayan olarak Grup
2014 2013
1yildan az 13.489.125 11.390.976
1-5 yil arasi 36.212.577 30.598.368
5 yildan fazla 18.378.503 25.678.523
68.080.205 67.667.867

Kiraya veren olarak Grup’un énemli sézlesmeleri; Pera'nin Stimerpark AVM ile 6. Vakif Han kiracilan ile
faaliyet kiralama anlagmalari, Ortadogu Liman'in yaptig1 2028 yilinda sona erecek olan marina sézlesmesi ve 5
yila kadar siirelerle imzalanan Kusadas: ve Bodrum Liman magaza ve ditkkan kiralaridir.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap déneminde, faaliyet kiralamalar kaynakh 20.794.215 TL (2013:
15.122.623 TL) kira geliri konsolide finansal tablolara yansitilmigtir.
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20 TAAHHUTLER

Grup’un 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla vermis oldugu Teminat, Rehin ve Ipotekler

(“TRI”)ler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

Orijinal para birimi

TL Karsilign

TL ABD Dolan

Avro

A Kendi ttzel kisiligi adina vermis oldugu
TRIler

149.453.388

125.800.608 10.200.000

B Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRI'ler

588.478.266

253.797.078 68.951.895

61.966.405

C Olagan ticari faaliyetlerinin
yurtttilmesi amaciyla diger 3. kigilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRIler

17.014.200

90.000 -

6.000.000

D Diger verilen TRI'ler

- Ana ortak lehine vermis oldugu TRIler

- Bve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
TRIler

- C maddesi kapsamina girmeyen 3.
kisiler lehine vermis oldugu TRIler

Toplam

754.945.854

379.687.686 79.151.895

67.966.405

31 Aralik 2013

Orijinal para birimi

TL Karsihi:

TL ABD Dolan

Avro

A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI'ler

158.472.694

136.702.834 10.200.000

B Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRIler

426.939.957

370.462.709 4.840.065

15.715.000

C Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TRI'ler

17.709.000

90.000 -

6.000.000

D Diger verilen TRI'ler

- Ana ortak lehine vermis oldugu TRIler

- Bve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
TRIler

- C maddesi kapsamina girmeyen 3.
kisiler lehine vermis oldugu TRIler

Toplam

603.121.651

507.255.543 15.040.065

21.715.000

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un ézkaynaklarina orani 31 Aralik 2014 itibariyla %0’dir (31 Aralik

2013 itibariyla %0).
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20 TAAHHUTLER (devami)

Grup’un TRI'lerinin (sarta bagl ytikiimliiliiklerinin) detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
EPDK’ya verilen ® 10.514.390 10.438.390
fhaleler i¢in verilen 1.588.970 240.840
Ticari sézlesmelerin teminati olarak verilen 16.924.200 19.081.238
IMKB'’ye verilen 8.312.500 8.478.000
Bankalara verilen 90.000 90.000
Takasbank’a verilen 39.425.000 39.425.000
OIB’ye verilen 1.307.353 1.206.718
Dogalgaz tedariki amaciyla verilen 15.862.368 14.121.389
Mahkemelere, bakanliklara ve vergi dairelerine verilen 2.461.824 1.399.005
SPK’ya verilen 2.776 2.776
VOB’a verilen - 108.224
Diger 12.231.170 5.095.262
Toplam teminat mektuplar: 108.720.551 99.686.842
Stoklar, maddi duran varliklar ve yatirim amach
gayrimenkuller {izerindeki ipotek ve rehinler @ 307.547.184 301.717.250
Menkuller tizerindeki rehinler ® 228.821.709 147.770.049
Kefaletler @ 109.856.410 53.947.510
Toplam sarta bagl yiikiimliiliikler 754.945.853 603.121.651

® Grup’un enerji sektériinde faaliyet gdsteren sirketleri icin EPDK’ya verilmis olan teminat mektuplarini icermektedir.

@ Stoklar, maddi duran varliklar ve yatirim amacli gayrimenkuller tizerindeki ipotek ve rehinler:
Global Yatirnm Holding A.$/nin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla kullandig: kredilere iliskin olarak maddi duran varlik olarak

siniflanmisg bir binasi tizerinde 60.000.000 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir (31 Aralik 2013: 80.000.000 TL).

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Grup’un banka kredilerinin teminati olarak, yatirim amach gayrimenkul olarak simiflanmig olan
Denizli'deki arazileri {izerinde toplam 48.500.000 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla yatirnm
amagch gayrimenkul olarak siniflanmig arsa ve arazileri tizerinde 150.200.000 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir. Ayrica 31
Aralik 2014 tarihi itibariyla, Global Ticari Emlak’in kullandig: kredilere iligkin yatirnm amach gayrimenkul olarak siniflanmg

Van’daki arazisi tizerinde 50.000.000 ABD Dolari (115.945.000 TL) ipotek mevecuttur.
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20 TAAHHUTLER (devami)

31 Aralik 2013 ve 2014 tarihleri itibariyla Ortadogu Liman’in kullandign kredilere istinaden Ortadogu Liman’in maddi duran
varliklar {izerinde 31.503.000 TL tutarinda ticari igletme rehni bulunmaktadir. 2015 yili i¢inde ilgili rehin kaldirilmistir. Ayrica
Bar Liman'nin kullanmis oldugu kredilere istinaden 1.300.000 Avro (3.666.910 TL) tutarinda maddi duran varliklan tizerinden
ipotek mevcuttur. Grup'un bagl ortakliklarindan Adonia Shipping’in kullanmis oldugu krediye iligkin olarak aktifleri tizerinde
3.500.000 Avro (9.872.450 TL) ipotek bulunmaktadir. Ayrica 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Barselona Limani’'nin maddi duran
varliklar tizerinde 13.493.042 Avro (38.059.824 TL) ipotek bulunmaktadir.

© Menkuller tizerindeki rehinler:

Global Liman, Ege Liman ve Ortadogu Liman’in kullandiklar: ve detaylar1 Not 9’da agiklanan kredilere istinaden rehnedilen
Global Liman'in Ortadogu Liman ve Ege Liman’daki hisselerinin nominal degerleri toplami 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
22.005.897 TL (31 Aralik 2013: 22.005.897 TL) olup 2015 y1li i¢inde ilgili rehinler kaldinlmigtir. Grup, 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla devam eden davalar ile ilgili 10.200.000 ABD Dolar (23.652.780 TL) (31 Aralik 2013: 21.769.860 TL) nominal degerde
menkul kiymeti ve 41.386 TL (31 Aralik 2013: 26.818 TL) tutarindaki hisseleri teminat olarak vermistir. Ayirca 31 Aralik 2014
tarihi itibariyla Global Liman’in 2014 yilinda kullanmis oldugu kredilere istinaden Grup’un sahip oldugu Global Liman hisseleri
tizerinde nominal degeri 33.789.081 TL rehin mevcut olup, 2015 y1li i¢inde ilgili rehin kaldirilmigtir. BPI'in kullanmig oldugu
kredilere iligkin Grup’un sahip oldugu BPI hisseleri tizerinde 19.640.360 Avro (55.399.563 TL) nominal degerinde ve Creuers
hisseleri tizerinde 1.863.138 Avro (5.255.353 TL) nominal degerinde rehin mevcuttur. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Grup’un
baglh ortakligi Global Ticari Emlak’in kullanacagi kredilere iligkin olarak, Global Ticari Emlak hisseleri {izerinde 38.600.000 TL
nominal degerinde rehin mevcuttur.

Not 8de belirtildigi tizere 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 596.028 TL kayith degeri bulunan finansal yatirimlar, BIST’e teminat
olarak verilmek {izere bankalardan alinan teminat mektubu karsihginda ilgili bankalarda rehnedilmistir (31 Aralik 2013:

442.741 TL). 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla 538.410 TL kayith degerde devlet tahvili islem teminati olarak VIOP’a verilmistir (31
Aralik 2013: 107.748 TL). 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, 195.574 TL kayith degerde devlet tahvili finansal borglara iliskin olarak
bankalara verilmigtir (31 Aralik 2014: Yoktur). 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Not 23.1’de belirtilen geri alinan/satilan hisselerin
icerisinde yer alan 42.439.211 TL degerindeki hisse senedi kredi ve menkul kiymet alim bor¢larina istinaden rehnedilmistir (31
Aralik 2013: 38.552.024 TL). 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 1.099.999 TL degerindeki hisse senedi menkul kiymet alim borglarina
istinaden rehnedilmistir (31 Aralik 2013: 20.228.074 TL). Ayrica 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla bir bagh ortakliginin nominal
tutar1 5.100.000 adet olan hisseleri iizerinde rehin meveuttur.

Grup, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, tam konsolidasyona tabi tuttugu bir bagh ortakliginin 14.978.125 adet 6.290.813 TL
degerindeki hissesini, kullanilan bir kredinin teminat: olarak rehnetmistir (31 Aralik 2014: Yoktur).

@ Verilen kefaletler:

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Grup’un, bagh ortakliklarindan Pera’nin kredilerine istinaden vermis oldugu 19.978.398 TL
tutarinda kefaleti vardir (31 Aralik 2013: 20.964.662TL). Ayrica Grup’un bagh ortakliklarindan Straton Maden’in kredilerine
istinaden vermis oldugu 11.215.000 Avro (31.634.150 TL) ve 25.000 Avro (70.518 TL) tutarinda kefaleti vardir (31 Aralik 2013:
32.932.848 TL ve 25.000 TL). Grup’un, bagl ortakliklarindan Tres Enerji'nin leasing sézlesmesine istinaden 5.415.744 TL kefaleti
mevecuttur. Ayrica Grup’un bagh ortakliklarindan Naturelgaz ‘in kredi ve leasinglerine istinaden vermis oldugu 52.757.600 TL
kefaleti mevcuttur.
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20 TAAHHUTLER (devami)
Imtiyaz sézlesmeleri

Creuers’e ait olan liman operasyon haklari, maddi olmayan duran varliklar altinda muhasebelestirilmis olup,
terminal unsurlarini iceren insa edilmis ya da satinalinmis fiziki maddi duran varliklardan olugsmaktadir.
Diinya Ticaret Merkezi, Barselona’nin Adossat limani ve A ve B terminalleriyle ilgili isletme hakk: anlagsmalar,
yolcularin bagaj, arac yiikleme, ara¢ bosaltma gibi servisleri vermesi iizerine diizenlenmistir.

Edinimler kamu hizmetinin yerine getirilmesine konu olan haklar: icermesinden dolay: imtiyaz sézlesmeleri
kapsaminda duran varliklar modeli uygulanmstir. Creuers tarafindan uygulanan tarifeler Barcelona Liman
otoritesi tarafindan incelenmekte ve onaylanmaktadir.

Creuers, Barselona liman otoritelerine isgal ettigi yer élciisiinde ve kullanimi i¢cin miisait duruma getirilen
fiziki varliklarin degerine karsilik olarak isgal ve kullanim imtiyazlar 6demektedir. Ayrica, gerceklestirilen ciro
8lciisiinde belli bir bedel 6demesi yapilir.

Isletme haklan anlagsmasinda, yitkiimliilikler bashd altinda, yeniden diizenleme ve genis captaki onarimlar
icin kargilik ayrilmaktadir. (Not 19).

Isletim imtiyazlarina gére Liman otoriteleri Barcelona ile Creuers arasinda imzalanan anlagma asagida
aciklanmstir.

Ekim 1999’da Diinya Ticaret Merkezindeki Kuzey ve Giiney Terminallerinde uygulanmak tizere liman ve
turistlerden alinan servis ticretlerini kapsayan 27 yillik imtiyaz anlagmas: imzalanmistir.

Adossat rihtimi, Barselona limanindaki deniz istasyonu A anlagmasi ve turist liman servisi icin 27 yilik
dénemi kapsayan Mayis 2003’de baslayan anlagsma uygulamaya girmistir.

Adossat rihtimi, Barselona limanindaki deniz istasyonu B anlagmasi ve turist liman servisi i¢in 27 yilik
dénemi kapsayan Mayis 2003’de baslayan anlasma uygulamaya girmistir.

Creuers’in baglica deniz istasyonun hayata gecirmek icin yapmis oldugu calisma, bina yapimi, demirbas ve
terminal araclari ve donanimlar tasarlanip igletme hakk: anlasmasi altinda dahil edilmistir.

23 May1s 2008 tarihinde imzalanan sendikasyon kredisi kapsaminda, Creuers liman isletim hakkina

ipotek konulmustur . Creuers, 2014 yilinda tiim kredi borclarini 6demesiyle birlikte bu krediye bagli olan
teminatlarini iptal ettirmistir. 26 Eyliil 2014 tarihi itibariyla yeni bir sendikasyon kredisine imza atarak liman
igletim hakk: tizerinden alacaklarina rehin koydurmustur (Not 9).

23 May1s 2008 tarihinde imzalanan sendikasyon kredi anlagmasi nedeniyle, sigorta policelerinde kredilerin
rehin alinma hakk: uygulamasi vardir.

Grup 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla cesitli tiirev sézlesmelere taraf olmustur. Bu sézlesmelere istinaden 31

Aralik 2014 tarihi itibariyla 2.685.205 TL tutarinda tiirev araclardan yiikiimliiliik kaydetmistir (31 Aralik 2013:
Yoktur).
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21 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borclar

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Personele borclar 3.246.677 3.210.016
Odenecek SGK primleri 1.384.687 693.278
Diger 20.716 -
Toplam 4.652.080 3.903.294

Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar asagidaki
gibidir:

Kisa vadeli kargiliklar

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Ihbar ve izin tazminati karsiliklan 1.004.790 910.691
Personel prim karsiliklar: 226.629 216.880
1.231.419 1.127.571

Uzun vadeli karsiliklar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar kidem tazminati karsihgindan olusmakta olup
detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 5.589.649 5.541.781
5.589.649 5.541.781

Kidem tazminati karsihigi agagidaki varsayimlar cercevesinde ayrilmaktadir:

Sirket, Ttrkiye’deki meveut ig kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotti davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle ylikiimliidir. Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas tutan kadardir ve bu
miktar 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, 3.438 TL (31 Aralik 2013: 3.254 TL) ile simirlandinlmigtir.

Kidem tazminati kargilidi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla kidem tazminati karsiligi hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Acilis bakivyesi 5.541.781 2.763.274
Faiz maliyeti 51.365 223.441
Hizmet maliyeti 988.036 409.783
Dénem ici ddemeler (1.223.764) (259.222)
Konsolidasyon kapsamina dahil edilen - 2.179.650
Yabanci para cevrim farklar 239.481 46.085
Satis amacli elde tutulan varliklara/yiikiimliiliiklere siniflanan - (19.951)
Aktiieryal kayip/kazanc (7.250) 198.721
Kapanig bakiyesi 5.589.649 5.541.781
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22 DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER
a) Diger dénen varliklar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla diger dénen varliklarin detay1 asadidaki gibidir:

31 Aralhik 2014 31 Aralik 2013
Devreden KDV O 19.600.687 8.016.333
Personel maas ve is avanslari 6.460.379 5.813.625
Gelir tahakkuklar: 1.830.671 2.594.982.
Diger 1.448.224 2.262.062
Toplam 29.339.961 18.687.002

O Grup, devreden KDV varliklarini gelecekte realize olmasini bekledigi projeksiyonlara gére dénen veya duran varlik olarak
siniflamigtir.

b) Diger duran varliklar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla diger duran varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Devreden KDV O 4.853.902 12.337.430
Personel maas ve is avanslari 8.321.194 8.653.178
Diger 4.250 39.358
Toplam 13.179.346 21.029.966

O Grup, devreden KDV varliklarini gelecekte realize olmasini bekledigi projeksiyonlara gére dénen veya duran varlik olarak
siniflamistir.
9 Grup’un yurtdisinda faaliyet gésteren bir bagh ortakliginin vermis oldugu uzun vadeli personel kredilerinden olugmaktadir.

c) Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger yiikiimliilitklerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2014 31 Aralik 2013
Gayrimenkullere iliskin yiikiimliiliikler © 6.168.000 9.000.000
Gider tahakkuklarn 2.242.087 387.767
Diger 709.660 283.842
Toplam 9.119.747 9.671.609

O Van Belediyesi ile yapilan protokole iligkin Sirket tarafindan yerine getirilecek yiikiimliiliik tutarindan
olusmaktadir. Yiktmliiltiklerin yerine getirilmesiyle birlikte ilgili bakiyede azalma meydana gelmistir.

d) Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla cari dénem vergisiyle ilgili varliklarin detay: agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Pesin édenen vergi ve fonlar 5.078.063 2.141.787
5.078.063 2.141.787
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23 SERMAYE YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
23.1 Sermaye / Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi /Geri alinmis paylar
Sermaye:

31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, Sirket’in sermayesi ihra¢ edilmis ve her biri 1 Kurus nominal degerde
22.500.368.745 adet hisseden meydana gelmistir. 1 Temmuz 2014 tarihli Olagan Genel Kurul tarafindan
onaylanan ve 31 Temmuz 2014 tarihinde tescil edilen karar ile sermaye azaltimi yapilarak geri alinmis paylar
iptal edilmistir. Bu iptal islemi sonras: Sirket'in sermayesi ihra¢ edilmis ve her biri 1 Kurus nominal degerde
20.421.192.245 adet hisseden meydana gelmistir. Konsolide finansal tablo ve dipnotlarinda hisse adedi lot olarak
gosterilmistir (1 lot = 100 hisse).

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 204.211.922,45 TL, kayith sermaye tavani ise
650.000.000 TL'dir. Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Ortaklik pay:1 % Hisse tutar1 Ortaklhik pay1%  Hisse tutan
Mehmet Kutman ©) % 29,41 60.052.653 % 25,83 58.115.880
Erol Géker % 0,24 488.707 % 0,22 488.707
Halka arz edilen ve dolagimdaki diger
paylar % 70,35 143.670.562 % 73,95 166.399.100
Toplam %100 204.211.922 %100 225.003.687
Enflasyondan kaynaklanan sermaye
diizeltmesi 34.659.630 34.659.630
Enflasyona gore diizeltilmis sermaye 238.871.552 259.663.317

© Mehmet Kutmanin sahibi oldugu Turkcom Turizm Enerji Insaat Gida Yatinmlar A.S.deki hisseler ile birlikte gésterilmistir.
Sirket'in (A), (D) ve (E) grubu hisse senetlerine iliskin imtiyazlar asagidaki gibidir:

Yénetim Kurulu tiyelerinden iki tanesinin (A) Grubu, bir tanesinin (D) ve bir tanesinin (E) pay sahiplerinin
gosterecekleri adaylar arasindan secilmesi zorunludur. Her Yénetim Kurulu adayi, kendisini aday gésteren pay
grubu ya da pay gruplarina mensup pay sahiplerinden katilanlarin basit cogunlukla alacag: kararlar dairesinde
tespit edilir. Bir Yénetim Kurulu tiyesi i¢in tiim hissedarlar aday gésterme hakkina sahip olmakla birlikte, bu
adaylarin Genel Kurul tarafindan Yénetim Kurulu tiyeligine secilebilmeleri i¢in adayliklarinin (&) Grubu pay
sahipleri tarafindan se¢imden énce onaylanmis olmas: gerekir. Tki Yénetim Kurulu tiyeligi igin tiim hissedarlar
aday gosterme hakkina sahiptir. (D) veya (E) pay gruplarindan birinin aday gésterememesi durumunda, séz
konusu aday bahsi gecen diger grup tarafindan gésterilir. (D) veya (E) pay gruplarindan hi¢birinin aday
gostermemesi durumunda, bu iki Y8énetim Kurulu tiyeligi icin de herhangi bir hissedar aday gésterebilir.

Sirket ile GES Enerji A.$'nin birlesme igleminin “Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin
Muhasebelestirilmesi ilkesi” uyarinca muhasebelestirilmesi

Sirket, %100’ine sahip oldugu bagh ortakhigi GES Enerji A.S. ile Ttirk Ticaret Kanununun 155/1 maddesi ve
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun II-23.2 sayili Tebligi'nin 13’tincii maddesi gercevesinde “Kolaylastirilmig Usulde
Birlesme” yénteminin uygulanarak Sirket biinyesinde birlesilmesi iglemi kapsaminda Birlesme Sézlesmesi’'ni
21 Ekim 2014 itibariyle imzalayarak SPK’ya sunmus ve ilgili islem SPK tarfindan 16 Aralik 2014 tarihinde
onaylanmistir. flgili birlesme islemi 24 Aralik 2014 tarihinde Ticaret Sicili'ne tescil edilmis olup birlesme islemi
tamamlanmgtir.

226 GLOBAL YATIRIM HOLDING



Global Yatirim Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

23 SERMAYE YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)
23.1 Sermaye / Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi /Geri alinmig paylar (devami)

S6z konusu birlesme islemi KGK tarafindan yayimlanan “Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin
Muhasebelestirilmesi” ilke kararina gére muhasebelestirilmistir. Bu ilke kararina gére i) ortak kontrole

tabi isletme birlegmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest) yéntemi ile muhasebelestirilmesi
yéntemi uygulanirken, ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin bas: itibariyla birlesme gerceklesmis
gibi finansal tablolarin diizeltilmesi ve ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin basindan itibaren
karsilagtirmali olarak sunulmas: gerektigi hitkme baglanmistir. Sirket, GES Enerji A.S’yi tam konsolidasyon
yéntemi ile muhasebelestirdigi icin Grup’un konsolide finansal tablolarinda “Karsilikli istirak sermaye
diizeltmesi” olarak muhasebelestirilen GES Enerji A.$'nin elindeki Sirket hisse senetlerinin asadida agiklanan
etkisi disinda konsolide finansal tablolarda bir etkisi olmamistir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarda ézkaynaklar altinda “Karsilikli istirak sermaye
diizeltmesi”olarak simiflandinlan 42.128.253 nominal adet (50.155.004 TL maliyetli) hisse senetleri “Geri Alinmig
Paylar”a siniflanmis ve 6102 sayili Kanunun 520 nci maddesi uyarinca geri alinan paylar i¢in kardan ayrilan
kisitlanmis yedekler altinda iktisap degerlerini karsilayan tutarda yedek akce ayrilmis ve gegmis yillar karlan
ayni tutarda azaltilmistir.

Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi /Geri alinmig paylar (Ges Enerji ile Sirket Birlesmesi etkisi dahil):

Sirket’in baz1 bagh ortakliklar, Sirket hisselerini piyasada yeniden satin almaktadir. S6z konusu hisseler,
Grup tarafindan geri satin alinan hisseler olarak adlandirilmaktadir. Hisselerin halka geri satilma hakk:
bulunmaktadir. Séz konusu hisselerin satigina iligkin olusan kar veya zarar ilisikteki konsolide finansal
tablolarda ge¢cmis yil kar/zararlar icinde kayitlara alinmaktadir. Séz konusu hisseler maliyet bedelleriyle
karsilikl istirak sermaye diizeltmesi ve geri alinmis paylar kalemleri icerisinde muhasebelestirilmektedir.

Bu iglemlere iligkin tutarlar konsolide ézkaynak degisim tablosunda “Paylarin geri alim iglemleri nedeniyle
meydana gelen artig/azalis” satirinda sunulmustur. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla ana ortakhigin ve bagh
ortakliklarin elinde bulundurdugu Global Yatinm Holding A.S. hisselerinin nominal adedi 42.195.914 adet (31
Aralik 2013: 65.950.985 adet) ve maliyet dederi 49.379.666 TL'dir (31 Aralik 2013: 83.717.303 TL).
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23 SERMAYE YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)
23.1 Sermaye / Karsilikl istirak sermaye diizeltmesi /Geri alinmig paylar (devami)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla bu hisselerden 42.195.914 nominal adet (31 Aralik 2013: 62.920.018 nominal adet)
49.379.666 TL maliyetli (31 Aralik 2013: 80.140.685 TL maliyetli) Sirket ve birlestigi bagh ortakligi Ges Enerji
tarafindan geri alinmis olup ézkaynaklar altinda “Geri alinmis paylar” olarak siniflandirilmistir. 31 Aralik 2013
tarihi itibariyla 3.030.967 nominal adet (3.576.618 TL maliyetli) ise Sirket’in bagh ortakliklar: tarafindan elde
bulundurulup ézkaynaklar altinda “Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi’olarak siniflandirilmistir.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren dénemde Grup sirketlerinin séz konusu hisselerinin satisindan elde ettigi
ve konsolide finansal tablolarda 6zkaynaklarda kaydedilen vergi éncesi satig kar1 672.912 TL'dir (31 Aralik 2013:
Vergi éncesi satig kar1 : 1.576.561 TL).

Yénetim Kurulu'nun 30 Mart 2012 tarih ve 791 no.lu karar ile kabul edilen ve 10 Mayis 2012 tarihli Olagan
Genel Kurul tarafindan da onaylanan “Sirket Paylarinin Geri Alim Programi (2012)” kapsaminda; 225.003.687,45
TL tutarinda olan édenmis sermayenin %10’u olan 22.500.368 TL nominal degerli 22.500.368 adet payin 18
(onsekiz) ay icerisinde geri aliminin yapilabilmesine karar verilmistir. Bu kapsamda Sirket 31 Aralik 2013

tarihi itibariyla 20.791.765 TL nominal tutarl paya (%9,24) sahip olup geri alim programi 18 aylik siirenin sona
ermesinden dolay1 sonlandirilmistir. 1 Temmuz 2014 tarihli Olagan Genel Kurul tarafindan onaylanan ve 31
Temmuz 2014 tarihinde tescil edilen karar ile sermaye azaltimi yapilarak geri alinmis paylar iptal edilmistir. 31
Aralik 2014 tarihi itibariyla sermaye azaltimi konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

6102 say1li Kanunun 520 nci maddesi uyarinca geri alinan paylar icin iktisap degerlerini karsilayan tutarda
yedek akce ayrilir. Grup 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarina yer alan kardan ayrilan
kisitlanmisg yedekler tutar icerisinde 49.379.666 TL (31 Aralik 2013: 80.140.685 TL) tutarinda geri alinan paylar
icin yedek akce ayirmstir.

23.2 Paylara iligkin primler/iskontolar
Hisse senetleri ihrac primleri, hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucu elde edilen nakit giriglerini
ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gésterilir ve dagitilamaz, ancak ileride yapilacak sermaye artiglarinda

kullanilabilir.

23.3 Kar veya zararda yeniden simiflandirilacak / siniflandirilmayacak birikmis diger kapsaml gelirler ve
giderler

Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak birikmis diger kapsaml giderler

Bu kalemde, diger kapsamli gelir unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ¢iktiklari dénemde dogrudan ézkaynak
unsuru olarak raporlanan ve hicbir durumda kar veya zarara aktarilamayacak asagidakiler gibi diger kapsaml
gelir unsurlan izlenir:

a) Yeniden Degerleme ve Ol¢tim Kazang/Kayiplari

- Calisanlara sadlanan faydalardaki aktiieryal kayiplar
b) Diger Kazan¢ ve Kayiplar
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23 SERMAYE YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)
23.3 Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler ve giderler (devami)
«Ozel fon

Grup’un gayrimenkul sektériinde faaliyet gésteren bagl ortakliklarindan Pera’nin 35.900.000 TL tutarinda
sermaye azaltimi ve eszamanl olarak bilanco a¢igini agan 29.000.000 TL tutarinda bedelli sermaye artirimi
yapilmasina izin verilmesi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu (“Kurul”) nezdinde yaptid: bagvuru, Kurul’'un

24 Ocak 2011 tarihli ve 86-928 sayili yazisi ile uygun bulunmustur. Bu ¢ergevede Pera’min Olaganiistiit Genel
Kurulu 15 Subat 2011 tarihinde toplanarak, sirket Ana Sézlesmesi'nin 8. maddesinin degistirilmesini onaylamis
ve bdylelikle Pera'nin sermayesi 60.100.000 TL’ye azaltilmistir. 1 Mart-15 Mart 2011 tarihleri arasinda ortaklara
riichan haklan kullandirilmis, sonrasinda riichan haklarinin kullanimindan arta kalan paylar da 1 Nisan-15
Nisan 2011 tarihleri arasinda tasarruf sahiplerine satisa sunulmustur. Son olarak tasarruf sahipleri tarafindan
satin alinmamis bulunan ciizi miktarda yeni hisse de, Global Yatirnm Holding A.S. tarafindan verilen taahhiit
uyarinca satin alinarak Pera’nin sermayesinin 89.100.000 TL'ye ¢ikartilmas: iglemi tamamlanmigtir. Kurul'dan
da bu konuya iligkin olarak 3 Mayis 2011 tarihli ve 454 sayili Sermaye Artiriminin Tamamlanmasina fligkin
Belge alinmistir. Bu islemler sonucunda 29.000.000 TL tutarindaki kismi “Ozel Fon” olarak kaydetmistir ve
Grup, s6z konusu tutarin Grup’un Pera’daki etkin oranina diigen kismini (14.357.900 TL) konsolide finansal
tablolarda “Ozel Fon” olarak siniflamistur.

Calisanlara saglanan faydalardaki aktiieryal kayiplar

TMS 19 (2011) standardinin gegis hiitkiimlerine istinaden 1 Ocak 2012’den baglamak tizere birikmis aktiieryal
kazang ve kayiplar, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri:II, 14.1 no’lu
tebliginde belirtilen finansal tablo ve dipnot formatlar hakkindaki duyuruya uygun olarak, bu hesaplarda takip
edilmektedir.

Kar veya zararda yeniden simiflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler ve giderler

Bu kalemde, diger kapsamli gelir (gider) unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ¢iktiklari dénemde dogrudan
dzkaynak unsuru olarak kaydedilen ve sonradan kar veya zarara aktarlabilen agagidakiler gibi diger kapsamh
gelir (gider) unsurlan izlenir:

a) Yabanci para ¢evirim farklan

Yabanci para cevrim farklari Grup’un gecerli para birimi TL olmayan ortakliklarina ait finansal tablolarin
gecerli para birimlerinden TL olan raporlama para birimine déntigtiriilmesinden olusan ve ézkaynaklarda
yansitilan yabanci para kur farkindan kaynaklanmaktadir.

b) Yeniden degerleme ve siniflandirma kazang/kayiplar

- Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden de§erleme ve/veya siniflandirma kazanclari/kayiplar:
Yeniden degerleme ve simiflandirma kazang/kayiplarn satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinde olusan degerleme farklarindan olugsmaktadir.

c) Riskten korunma kazanclari/kayiplar

Sirket’in bagh ortaklig: Global Liman’in fonksiyonel para birimleri TL digsinda olan bagh ortakliklarina yaptigi
net yatinnmin bir parcasini olusturan ve bu ortakliklarin fonksiyonel para biriminde olan bor¢lanmalarindan
kaynaklanan kur farklar riskten korunma araci olarak degerlendirilmis olup bu kazanc veya kaybin etkin
oldugu tespit edilen kismi konsolide finansal tablolarda diger kapsaml gelirde muhasebelestirilmistir. Séz
konusu muhasebelestirme uygulamasi 1 Ekim 2013 tarihinden itibaren uygulanmaya baslanmis olup 31 Aralik
2014 tarihi itibariyla 35.692.280 TL (31 Aralik 2013: 12.781.205 TL) tutarinda kayip diger kapsamli gelirde ve
dzkaynaklarda muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2014 tarihi itibanyla ilgili bakiye 48.473.485 TL kayip (31 Aralik
2013: 12.781.205 TL kayip) olmustur.
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23 SERMAYE YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)
23.4 Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Grup’un kardan ayrilmig kisitlanmg yedekler toplami 132.421.095 TL'dir (31
Aralik 2013: 159.847.511 TL).

Not 23.7°de aciklandigi tizere 6102 sayili Kanunun 520 nci maddesi uyarinca geri alinan paylar icin iktisap
degerlerini karsilayan tutarda yedek akce ayrilir. Grup 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla konsolide finansal
tablolarina yer alan kardan ayrilan kisitlanmis yedekler tutar icerisinde 49.379.666 TL (31 Aralik 2013:
80.140.685 TL) tutarinda geri alinan paylar i¢in yedek akce ayirmigtir.

23.5 Gecmis yil kar / zararlar: ve kontrol giicii olmayan paylar

Net dénem kar1 disindaki birikmis karlar ve ézleri itibariyla birikmis kar niteliginde olan olaganiistii yedekler
gecmis yil kar/zararlar1 hesabinda gésterilmistir.

Bagh ortakliklarin net varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayl kontrolii disinda kalan paylara
isabet eden kisimlar konsolide bilangcoda “Kontrol Giicti Olmayan Paylar” kalemi icinde siniflandinlmistir.

23.6 Ozkaynaklarda kaydedilen ortaklarla yapilan iglemler

Grup, 26 Temmuz 2011 tarihinde bir ézel sermaye yatirim fonu olan Venice European Investment Capital S.p.A.
(“VEI”) ve stratejik ortak olarak Venice Shipping and Logistic S.p.A’nin ézel amach bir bagh ortakligi olan
Savina Holding GmbH’a satti1 Global Liman’in sermayesinin %22,114’{ine karsilik gelen hisseleri 3 Subat 2013
tarihi itibariyla Savina Holding GmbH’tan 91.724.063 ABD Dolan (temettii hari¢) alis bedeli ile devralmigtir

ve devir bedeli nakden ¢denmistir. Hisse devri sonras1 Grup’un Global Liman’daki etkin ortaklik orani %99,99
olmustur.

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren dénemde séz konusu alis, kontrol giicii olmayan paylarla yapilan iglem
olarak 6zkaynaklarda muhasebelestirilmistir. Bu islemin muhasebelestirilmesi TMS 27 “Konsolide ve Bireysel
Finansal Tablolar”, paragraf 30 ve 31%e uygun olarak yapilmistir. Bu paragraflara gére; bir ana ortakligin

bagh ortakligindaki sahiplik orani degismesine kargin kontrol kaybi olmamasi durumunda meydana gelen
degisimler 6zkaynak iglemleri olarak muhasebelestirilir (6rnegin ortaklarla bunlarin ortak olmalar: nedeniyle
ortaya ¢ikan iglemler). Bdyle durumlarda, azinlik olmayanlarin paylarina veya kontrol giicti olan ve kontrol giicii
olmayan paylara ait defter degerleri, bunlarin bagh ortaklikta sahip olduklar géreceli paylardaki degisimleri
yansitmak icin diizeltilir. Kontrol giicii olmayan paylarin diizeltildigi tutar ile édenen ya da alinan bedelin
gercede uygun degeri arasindaki fark dogrudan ézkaynakta muhasebelestirilir ve ana ortakligin sahiplerine
aittir. S6z konusu islemde Global Liman'in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla ana ortakhiga ait ézkaynaklar tutarinin
%22,114line karsilik gelen tutar olan 94.323.000 TL 6zkaynak degisim tablosunda bagh ortaklik paylarindaki
degisim kalemi icerisinde gésterilmis olup kontrol giicti olmayan paylardan diisiilmiistiir. Alis tutar ile kontrol
glicli olmayan paylar arasindaki 66.806.996 TL fark, 6zkaynak degisim tablosunda bagh ortaklik paylarindaki
degisim kalemi icerisinde gésterilmis olup gecmis yil kar/zararlarindan diisiilmiistiir.
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24 HASILAT VE SATISLARIN MALIYET]

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren ara yillarda Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan briit kar

asagndaki gibidir:

Hasilat 1 Ocak- 31 Aralik 2014 1 Ocak- 31 Aralik 2013
Dogalgaz satig gelirleri 116.252.271 54.409.289
Liman igletim gelirleri 198.279.837 143.526.022
Maden satis gelirleri 13.801.438 8.884.035
Gayrimenkul kira ve hizmet gelirleri 7.263.116 13.602.337
Diger gelirler 1.373.810 3.795.157
Toplam 336.970.472 224.216.840
Satislarin Maliyeti

Dogalgaz satig ve hizmet maliyeti (101.611.307) (48.663.611)
Liman igletim maliyeti (119.613.838) (81.056.298)
Maden cikarim maliyeti (12.816.623) (5.455.392)
Gayrimenkul hizmet maliyeti (2.755.307) (9.149.837)
Diger (5.736.810) (4.309.048)
Toplam (242.533.885) (148.634.186)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 94.436.587 75.582.654

Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilat

1 Ocak- 31 Aralik 2014

1 Ocak- 31 Aralik 2013

Aracilik komisyonu 12.247.374 14.905.170
Miisterilerden alinan faizler 6.268.375 7.499.785
Portfdy yénetim ticretleri 50.108 (111.031)
Menkul kiymet alim satim kar, net 517.384 78.751
Diger gelirler 599.057 759.409
Toplam 19.682.298 23.132.084
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-)

Odenen komisyonlar (642.254) (915.340)
Miisterilere kullandirilan kredilerin faiz giderleri (2.493.805) (2.071.783)
Toplam (3.136.059) (2.987.123)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar 16.546.239 20.144.961
BRUT KAR 110.982.826 95.727.615
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25 GENEL YONETIM GiDERLERI VE PAZARLAMA GIDERLERI

25.1 Pazarlama giderleri

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillarda Grup’un pazarlama giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Personel giderleri 6.769.517 4.028.985
Amortisman ve itfa paylar 3.229.947 2.028.020
Maden satigina iligkin ihracat giderleri 3.963.517 2.167.424
Kira gideri 1.594.578 753.898
Reklam, ilan ve tanitim giderleri 1.102.251 1.943.411
Vergi resim ve harglar 1.090.625 488.411
Temsil, agirlama ve seyahat giderleri 396.619 305.990
Bakim onarim giderleri 401.072 687.941
BIST takas saklama giderleri 66.955 436.848
VOB komisyon giderleri 392.590 433.689
Hisse borsa pay1 722.972 215.166
Diger 2.869.336 3.405.695
22.599.979 16.895.478

25.2 Genel ydnetim giderleri

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillarda Grup’un genel ydénetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Personel giderleri 65.327.978 43.351.361
Danigmanlik giderleri 5.866.199 5.549.046
Seyahat giderleri 3.830.272 5.017.611
Vergi resim har¢ giderleri 2.859.364 3.300.358
Amortisman ve itfa paylar 7.142.569 2.700.279
Bilgi islem giderleri 2.670.996 2.207.473
Haberlesme giderleri 1.605.930 1.608.749
Bina ydnetim giderleri 1.491.624 1.469.268
Kira giderleri 1.369.085 1.468.455
Tasit giderleri 1.576.331 1.439.775
Temsil ve agirlama giderleri 954.768 1.109.509
Kirtasiye giderleri 418.004 493.549
Bakim onarim giderleri 773.857 373.583
Sigorta giderleri 532.901 304.422
Stipheli alacak karsilik giderleri 1.424.647 219.892
Diger giderler 5.438.974 7.469.419
103.283.499 78.082.749
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26 NITELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillarda personel giderleri ile amortisman ve itfa giderlerinin

dagilimi agsagidaki gibidir:

Personel giderleri

1 Ocak-
31 Aralik 2014

1 Ocak-
31 Aralik 2013

Satiglarin maliyeti 29.394.854 13.394.927
Pazarlama giderleri 6.769.517 4.028.985
Genel yénetim giderleri 65.327.978 43.351.361
101.492.349 60.775.273

1 Ocak- 1 Ocak-

Amortisman ve itfa giderleri 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Satiglarin maliyeti 84.231.064 55.186.978
Pazarlama giderleri 3.229.947 2.028.020
Genel yonetim giderleri 7.142.569 2.700.279
94.603.580 59.915.277

27 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiR VE GIDERLER

27.1 Esas faaliyetlerden diger gelirler

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillarda Grup’un esas faaliyetlerden diger gelirler asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Pazarlikli satin alim kazanci (Not 3) 13.065.544 109.670.862
Temettii geliri © 1.005.055 1.022.476
Kira geliri 943.322 365.388
Ticari islemlere iligkin kur fark: gelirleri, net 3.685.842 10.168.438
Pestemallik geliri 1.656.059 -
Diger gesitli gelirler 4.062.104 2.351.318
Toplam 24.417.926 123.578.482

O Grup’un bagh ortakhigi olan Global Menkuliin esas faaliyeti kapsamindaki Takasbank yatirimindan elde edilen temettii

geliridir.
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27 ESAS FAALIYETLERINDEN DiGER GELIR VE GIDERLER (devami)
27.2 Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerinde Grup’un esas faaliyetlerden diger giderler
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Bagiglar 319.979 3.003.275
Proje giderleri © 13.580.154 2.304.703
Deger diisiikliigi 12.201.057 1.587.600
Kismi istisna ylklenim giderleri 546.514 406.970
Karsilik giderleri ¢ 4.534.576 268.833
Diger cesitli giderler 9.411.781 3.498.736
Toplam 40.594.061 11.070.117

O Proje giderlerinin biiytik bir béliimii Grup’un liman yatirimlar icin yapmis oldugu aktiflestirilmeyen proje giderlerinden
olusmaktadur.

(31 Aralik 2014 tarihinde sona eren dénemde deger diisiikliigii giderleri detaylari Not 36’'da agiklanan Galata Enerji ve Gelig
Madencilik i¢in muhasebelestirilmis olan deger diigtikliigti giderlerinden olugmaktadir. 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren
dénemde deger diistikliigii giderleri ise Not 17°de aciklanan serefiye deger diistikliigii giderinden olugmaktadir.

(") Karsilik giderlerinin 4.087.204 TL tutarindaki kismi Not 19’da aciklanan dava kargilik giderlerinden olugmaktadir.

28 YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
28.1 Yatirim faaliyetlerinden gelirler

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillarda Grup’un yatirim faaliyetlerinden gelirleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Yatirim amaclh gayrimenkul degerleme gelirleri (Not 15) 2.710.000 16.286.371
Menkul kiymet degerleme farklar 3.973.992 489.731
Sabit kiymet satis karlar1 85.348 27.726
Diger 1.382.233 104.830
Toplam 8.151.573 16.908.658

28.2 Yatirim faaliyetlerinden giderler

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillarda Grup’un yatirim faaliyetlerinden giderleri agagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2014 31 Arahik 2013

Menkul kiymet satis zararlar 2.096.502 -
Menkul kiymet degerleme farklar 74.572 733.052
Diger — 164.272
Toplam 2.171.074 897.324
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29 FINANSMAN GELIRLERi

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillarda Grup’un finansman gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kur fark: gelirleri 14.359.583 12.996.557
Faiz gelirleri 5.534.012 8.555.610
Tiirev finansal araclar degerleme farki, net - 47.835
Diger 2.009.994 553.258
Toplam 21.903.589 22.153.260
30 FINANSMAN GIDERLERI]
31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillarda Grup’un finanman giderleri agagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
Kar veya zararda muhasebelestirilen 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kur fark: giderleri 24.677.579 59.866.318
Kredi faiz giderleri 87.673.698 56.301.333
Teminat mektubu komisyonlan 1.471.616 700.000
Komisyon giderleri 9.464.122 375.178
Tiirev finansal araclar degerleme farky, net 241.595 -
Protokol geredi ayrilan karsilik giderleri (Not 19) 9.379.317 -
Diger 5.810.011 3.735.885
Toplam 138.717.938 120.978.714
1 Ocak- 1 Ocak-
Diger kapsamh gelirlerde muhasebelestirilen 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Riskten korunma kazang/kayiplar1 (Not 23) (35.692.280) (12.781.205)
(35.692.280) (12.781.205)
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31 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERL
Kurumlar vergisi:

Grup’un cari dénem faaliyet sonuclarina iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ilisikteki konsolide finansal
tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlarn ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatinnm
indirimleri) diistilditkten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye'de gecici vergi ticer aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 31 Aralik 2014
tarihi itibariyla kurum kazanclarinin gecici vergi dénemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanclarn tizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orani %20'dir (31 Aralik 2013: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere maksimum 5 yil taginabilir. Ancak
olusan zararlar geriye déniik olarak énceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediiri bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap dénemine
sahip olanlarda dénem kapanisini izleyen dérdiincii ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar 5 y1l icerisinde
incelenerek degistirilebilir.
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31 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)
Transfer fiyatlamasi diizenlemesi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. Maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “6rtiilii kazan¢ dagitimi”
bashdi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan transfer
fiyatlandirmas: yoluyla értiilii kazane dagitimi hakkinda Genel Teblig'de uygulamadaki detaylar belirlemistir.
Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar: emsallere uygunluk ilkesi cercevesinde
yapilmayan {iriin, mal veya hizmet alim ve satim iglemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili karlarin transfer
fiyatlamasi yoluyla 6rtiilii bir sekilde dagitildig: kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla
ortiilii kar dagitimlar kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

Gayrimenkul yatirim ortakliklarinin vergi muafiyeti

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5'nci maddesi (1) d bendi uyarinca gayrimenkul yatirim ortakliklan
kurumlar vergisinden muaftir. Ayn1 Kanun’un 15 inci maddesi uyarinca gayrimenkul yatirnim ortakliklarinin
kazanclarn dagitilmasa dahi %15 oraninda stopaja tabii olmakla beraber, Kanun’un uygulanacak oran icin
verdigi yetki kapsaminda Bakanlar Kurulu'nun 2003/6577 sayili Karar’ ile uygulanacak stopaj orani sifir olarak
belirlenmistir.

Denizcilik faaliyetleri istisnas::

16 Aralik 1999 tarihinde kabul edilen 4490 no.lu “Tiirk Uluslararas: Gemi Sicili Kanunu” ile olusturulan Tiirk
Uluslararas1 Gemi Siciline tescil edilen gemiler ile turizm sirketi envanterlerinde kayith ticari yatlarin temin

ve igletilmesinde kolaylik saglamak suretiyle Tiirk denizciliginin gelistirilmesini hizlandirmak ve ekonomiye
katkisini artirmak amaglanmis ve bu kanunun kapsamina giren deniz araclarindan elde edilen gelirler vergiden
istisna edilmistir. Bu gelirlere ait giderler de kanunen kabul edilmeyen gider olarak kabul edilir.

Gelir vergisi stopaju:

1 Agustos 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan 6009 numarali ve 23 Temmuz 2010 tarihli Kanun’un 5.
maddesi ile 193 sayili Kanunun gecici 69 ve 61’inci maddeleri deJismistir. Bu degisiklik ile birlikte vergi
matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin % 25’ini
asamaz ve kalan kazanc lizerinden yiriirliikteki vergi oranina gére vergi hesaplanir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak tizere kar paylan tizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Resmi
Gazete’de yayimlanan Bakanlar Kurulu karari ile 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren Gelir Vergisi Stopaji'nin
%10’dan %15’e cikartilmasina karar verilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir vergisi
stopajina tabi degildir.

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan

hakk, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanclarinin %75'i kurumlar vergisinden istisnadir.
Istisnadan yararlanmak icin séz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden
cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildig: yih izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekir.
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31 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla cari dénem vergisiyle ilgili varliklarin detay: agsagidaki
gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Pesin 6denen vergi ve fonlar 5.078.063 2.141.787
5.078.063 2.141.787

Vergi giderleri:

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillarda vergi gelirinin/(giderinin) detay1 asagidaki gibidir:

Dénem vergi gideri (12.013.140) (10.448.284)
Ertelenen vergi geliri 34.848.512 7.279.448
Toplam 22.835.372 (3.168.836)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla dénem kari vergi yiikiimliligi asagidaki gibidir:

2014 2013
Dénem vergi gideri (12.013.140) (10.448.284)
Dénem i¢inde 6denen vergiler 8.757.495 12.928.671
Toplam (3.255.645) 2.480.387
Gecmis yil yikiimliiliigiiniin 6denmesi 5.016.673 3.502.554
Pesin 6denen vergilerdeki degisim 2.936.276 (966.268)
Dénem kar: vergi yitkiimliliigi 4.697.304 5.016.673

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait vergi giderinin mutabakat1 asagidaki gibidir:

% 2014 % 2013
Vergi 6ncesi kar/(zarar) (101.549.210) 38.718.017
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi 20,00  20.309.842 20,00 (7.743.603)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (5,10) (5.184.023) 16,82 (6.512.980)
Ertelenmis vergi hesaplanmayan mali zarar etkisi (6,93)  (7.034.926) 6,39  (2.472.989)
Denizcilik faaliyetleri istisnasi 3,86 3.917.834 (8,00) 3.097.681
Pazarlikli satin alim kazanec: etkisi 2,57 2.613.109 (56,65) 21.934.172
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylarin vergi etkisi 8.072.285 1.654.877
Gecmis yil diizeltmeleri - - (13.471.979)
Diger 0,14 141.251 (0,89) 345.985
22.835.372 (3.168.836)
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31 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)
Ertelenen vergi:

Ertelenen vergi varligi veya yiikiimliliigi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gésterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yéntemine gére vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi varhig veya yiikimliligi
séz konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki dénemlerde gecerli olacadi éngériilen vergi oranlar
dikkate alinarak konsolide finansal tablolara yansitilmaktadirlar.

Tiirk vergi mevzuaty, ana ortaklik olan sirketin, bagh ortaklik ve istiraklerini konsolide ettigi finansal tablolar
{izerinden vergi beyannamesi diizenlemesine olanak tanimamaktadir. Bu nedenle, ertelenen vergi aktifine
sahip sirketlerle ertelenen vergi pasifine sahip sirketlerin ertelenen vergi pozisyonlar: netlestirilmemis ve ayr1
aciklanmstir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varligi ve ertelenen vergi yiikimliiligi
konsolide finansal tablolarda asagidaki sekilde yansitilmistir:

2014 2013
Ertelenen vergi varhigi 56.682.045 34.967.122
Ertelenen vergi yikimluligi (270.442.335) (166.092.145)
Toplam (213.760.290) (131.125.023)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait ertelenen verginin hareketi agagidaki gibidir:

2014 2013

Baslangig bakiyesi (131.125.023) (82.773.709)
Ertelenen vergi geliri 34.848.512 7.279.448
Yabanci para cevrim fark: (20.552.422) (12.858.025)
Ozkaynaklara kaydedilen 398.418 131.692
Isletme birlegmesi etkisi (Not 3) (97.329.775) (42.904.429)
(213.760.290) (131.125.023)
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31 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER] (devami)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varliklar ve yiikiimliiliiklerini doguran
kalemler agagidaki gibidir:

2014 2013

Ertelenen Ertelenen

vergi varlik/ vergi varlik/

Gegici farklar (yiikiimliiliigii) Gegici farklar (yiikiimliiliigii)

Birikmis mali zararlar 203.827.280 40.765.456 123.528.255 24.705.651

Alacaklar 20.196.633 4.039.327 17.037.947 3.407.589

Menkul kiymet de§erleme farklar 1.303.282 260.656 8.474.462 1.694.892

Borg karsiliklan 4.635.913 927.183 889.226 177.845

Kidem tazminati karsihig 3.741.139 748.228 3.488.531 697.706

Tiirev araclar degerleme 3.356.506 671.301 - -
Maddi, maddi olmayan ve imtiyaza bagh

maddi olmayan duran varliklar (1.327.105.171) (265.421.034) (831.100.845) (166.220.169)

Krediler ve pesin 6denen komisyonlar: 7.265.113 1.453.023 1.175.530 235.106

Yatirim amach gayrimenkul deJerlemesi (13.550.000) (2.710.000) (16.472.501) (3.294.500)

Diger 27.527.852 5.505.570 37.354.281 7.470.857

(213.760.290) (131.125.023)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, birikmig mali zararlarin ve tikenme stirelerinin yillara gére dagilimi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kayitlara Kayitlara
Kayitlara alinmayan Kayitlara alinmayan
Titkenme tarihi alinan kisim kisim alinan kisim kisim
2014 - - 485.440 322.611
2015 2.066.286 11.262.485 839.711 586.358
2016 12.545.773 16.792.761 2.873.177 792.490
2017 2.742.566 7.210.272 12.551.241 1.217.412
2018 115.375.512 2.133.152 106.778.686 9.446.072
2019 71.097.143 16.965.172 - -
203.827.280 54.363.842 123.528.255 12.364.943

Kayitlara alinmayan ertelenen vergi varligt ve ytikiimliiligii
Bilango tarihinde, Grup’un sonraki dénem karlarindan mahsuplagtirabilecedi kullanilmayan mali zararlarn

bulunmaktadir ve yukaridaki tabloda gésterilmigtir. Bu zararlar 2019 yilindan sonra indirime konu olmayacaktir.
Kullanilabilecegdi éngérilmeyen mali zararlardan olusan ertelenen vergi varligi kayitlara alinmamistir.
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32 PAY BASINA KAZANC / (ZARAR)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait ana ortaklik paylarinin adi ve seyreltilmis pay bagina
kazang / (zarar) tutarlar, ana ortaklik paylarina ait net dénem kar/zararinin ilgili dénemler i¢indeki agirhikli
ortalama pay adetlerine béliinmesiyle hesaplanmigtir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Net dénem kari/(zararz) (72.689.807) 38.161.444
Siirdiiriilen faaliyetlerden net dénem kari/(zarar) (72.689.807) 38.161.444
Paylarin agirlikli ortalama sayis1 204.211.922 225.003.687
Adi hisselerin agirlikli ortalama sayisi 204.211.922 225.003.687
Grup tarafindan elde bulundurulan hisse senedi adedi (Not 23.1) (42.195.914) (65.950.985)
Paylarin agirlikli ortalama sayisi 162.016.008 159.052.702

Nominal degeri 1 TL olan adi ve seyreltilmis hisse basina kazang/
(zarar) (0,4487) 0,2399
(kisaltilmamig tam TL)

Nominal degeri 1 TL olan stirdiiriilen faaliyetlerden adi ve
seyreltilmis hisse bagina kazang (kisaltilmamis tam TL) (0,4487) 0,2399

33 TUREV ARACLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Grup’un déviz swaplarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Déviz swaplarinin gercege uygun degeri : 2.685.205 -

2.685.205 -
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34 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yénetimi

Grup finansal araclarin kullanimindan dolay1 cesitli risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler kredi riski, likidite
riski ve piyasa riskidir.

Bu dipnot Grup’un yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Grup’un bu risklerin yénetimindeki
hedefleri, politikalar ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amach sunulmustur.

Grup’un risk yénetim stirecinin kurulmasi ve takibi konusundaki tiim sorumluluk Grup yénetimine aittir.
Grup’un risk yénetim politikalari, Grup’un karsilastigi riskleri tespit ve analiz etmek, uygun risk limitleri

ve kontrolleri belirleyerek bu limitlere baghligini gézlemlemek tizere kurulmustur. Risk yénetim politika
ve sistemleri, Grup’un faaliyetleri ve piyasa kosullarindaki degisimleri yansitacak sekilde stirekli gézden

gecirilmektedir.

34.1 Kredi riski

Bir miisterinin ya da kars: tarafin finansal enstriimanlarla ilgili sézlesmenin sartlarini yerine getirememesinden
kaynaklanmakta olup Grup’un alacaklari ve finansal yatirimlarindan dogabilecek finansal zararlar kredi riskini
olusturmaktadir.

Grup yénetiminin kredi riskini gézlemlemek icin mevcut bir kredi risk politikas: bulunmaktadir. Grup finansal
varliklarina karsilik teminat alabilmektedir. Ayrica, Grup belli projeler ve sézlesmeler icin iligkili olmayan
taraflardan gerekli olmas: durumunda teminat mektubu ve benzeri teminatlan talep edebilmektedir.

Liman igletmeciligi kapsaminda olugan miisteri alacaklarinin teminat1 kapsaminda, calisilan miisteri veya
acentenin kredi risk degerlemesine bagli olarak verilen hizmet éncesi pesin avans veya teminat mektubu
alinmaktadir. Grup’un menkul kiymet aracilik faaliyetleri konusu ile istigal eden finans sektériindeki bagh
ortakliklar ise, miisterilere acilan hisse senedi ve benzer krediler ile ilgili riskler, ilgili sirketlerin kredi risk
komiteleri tarafindan SPK'nin kredili menkul kiymet islemlerine yénelik teblig hiikiimleri dogrultusunda
yonetilmektedir. Bu paragrafta agiklanan kredi risk yénetimi ilkeleri dogrultusunda Grup’un ana faaliyetlerinin
biiyiik bir béliimiinii olusturan liman isletmeciligi, dogal gaz dagitimi ve finans sektériindeki bagh ve miisterek
yonetime tabi ortakliklarin belirli bir taraftan énemli bir kredi riski bulunmamaktadir.

Grup’un kredi riskine maruz kalmamasi icin finansal piyasalarda yaptig islemleri, sézlesme imzaladid ve
kredi dereceleri yeterli olan taraflarla yapilmakta, hazine operasyonlarinda emanet kasa uygulamasi yapilarak
islemler sarth takas ile gerceklestirilmektedir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, Grup’un belirli bir taraftan énemli bir kredi riski bulunmamaktadir.

Grup’un maruz kaldig1 azami kredi riski, tiirev enstriimanlar dahil olmak tizere finansal varliklarin tiimiiniin
bilangoda kayith degerleriyle gésterilmesiyle yansitilmistir.
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Global Yatirim Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar:

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Ttirk Lirasi)

34 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

34.1 Kredi riski (devamr)

Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin vade analizi asadidaki gibidir:

31 Aralik 2014
Ticari Alacaklar

31 Aralik 2013
Ticari Alacaklar

Vadesi tizerinden 1-30 glin gegmis 4.219.650 808.087
Vadesi {izerinden 1-3 ay gecmis 1.374.835 204.313
Vadesi lizerinden 3-12 ay gegmis 1.113.563 918.746
Vadesi tizerinden 1-5 y1l gegmis 416.773 -
Toplam 7.124.821 1.931.146
Teminat vs ile glivence altina alinmis kismi 1.700.861 118.784

34.2 Likidite riski

Likidite riski, Grup’un ileri tarihlerdeki finansal yiikiimliiliiklerini kargilayamamas riskidir. Thtiyath likidite
riski yénetimi, yeterli 8l¢iide nakit ve siiratli sekilde nakde ¢evrilebilen menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda
kredi iglemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Grup, ana holding sirketi seviyesinde merkezi nakit yénetimi politikas: uygulamakta, bagh ortaklik ve
igtiraklerin olasi nakit ihtiyaclariny, nakit biit¢elerini cok yakindan ve stirekli takip etmek suretiyle kontrol

etmektedir.

Grup’un her bir faaliyet béliimii i¢in meveut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme
riski, yeterli say1da ve ytiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erigilebilirliginin siirekli kilinmas: suretiyle

yénetilmektedir.
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Global Yatirim Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1)

34 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
34.3 Piyasa riski

Piyasa riski; déviz kurlar faiz oranlari ya da menkul kiymetler piyasalarinda islem géren enstriimanlarin
fiyatlar1 gibi para piyasasindaki degisikliklerin Grup’un gelirinin ya da sahip oldugu finansal varliklarin
degerinin deJismesi riskidir.

Grup, tiim Grup sirketlerinin piyasa riskini merkezi hazine ve fon yénetimi béliimii araciligiyla takip etmekte
ve yonetmektedir. Merkezi hazine yénetimi, para piyasasindaki degisikliklerin olasi zararlarini minimize
edebilmek amaciyla vadeli islemler ve opsiyon sézlesmelerine de taraf olmaktadir.

i) Déviz kuru riski

Grup sirketleri, gecerli para birimleri disindaki yabanci para birimleri tizerinden olan cesitli varlik ve
yikiimliiliikleri sebebiyle déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Grup’un gecerli para birimi TL olan
sirketlerinin islemlerini gerceklestirdigi yabanci para birimlerinin biiyiik cogunlugu ABD Dolar ve Avro’dan
olusmaktadir. Gegerli para birimi ABD Dolari olan istiraklerin ise islemlerini gerceklestirdigi yabanci para
birimleri genellikle TL'den olugmaktadir.

Grup, liman isletmeciligi faaliyetinde bulunan sirketlerinde, esas itibariyla hizmet gelirleri, ticari alacaklar ve
déviz cinsinden finansal yiikiimliiliikleri, bu istiraklerin gecerli para birimine baz olan liman tarifelerinin para

birimi ile genellikle ayni oldugundan déviz riskine kars: dogal bir koruma saglamaktadir.

Grup merkezi, fon yénetimi sayesinde 6zellikle finansal yiikiimliilitklerden kaynaklanabilecek déviz riskini
kontrol edebilmek amaciyla swap ve opsiyonlara taraf olmaktadir.
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Global Yatirim Holding A.S. ve Bagli Ortakliklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Ttirk Lirasi)

34 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEY] (devam)
34.3 Piyasa riski (devami)
i) Déviz kuru riski(devami)

Grup’un 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla maruz kaldig1 déviz riskinin kargiliklan asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2014

TL Karsihg:  ABD Dolarn Avro GBP TL
1.Ticari Alacaklar 10.503.527 891.873 1.762.081 18.876 3.397.180
2.a. Parasal Finansal Varliklar 68.010.042 10.338.727 - - 44.035.567
2.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger - - - - -
4. Dénen Varliklar (1+2+3) 78.513.569 11.230.600 1.762.081 18.876  47.432.747
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6.a. Parasal Finansal Varliklar 62.081.150 26.404.260 - - 852.312
6.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 62.081.150  26.404.260 - - 852.312
9. Toplam Varliklar (4+8) 140.594.719 37.634.860 1.762.081 18.876  48.285.059
10. Ticari Borclar 18.692.116 - 3.146.539 - 9.816.675
11. Finansal Yitkiimliilitkler 112.020.433 41.366.777 5.634.876 - 200.721
12.a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 58.649.858 351.327 - - 57.835.166
12.b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 189.362.407 41.718.104 8.781.415 - 67.852.562
14. Ticari Borclar
15. Finansal Yitktimliliikler 684.922.000 273.473.814 17.989.971 - 19.263
16.a. Parasal Olan Diger Yitkiimliliikler 28.852.769 10.337.866 1.053.600 - 1.908.403
16.b. Parasal Olmayan Diger Yitkimluliikler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 713.774.769 _ 283.811.680 19.043.571 - 1.927.666
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 903.137.176  325.529.784 27.824.986 - 69.780.228

19.Finansal Durum Tablosu Dis1 Déviz Cinsinden

Tiirev AraglarinNet Varhik /Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(19a-19b) - - - - -
19a. Aktif Karakterli Finansal Durum Tablosu Dis1

Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - -

19b. Pasif Karakterli Finansal Durum Tablosu Disg1

Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) (762.542.457) (287.894.924) (26.062.905) 18.876 (21.495.169)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(TFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (762.542.457) (287.894.924) (26.062.905) 18.876 (21.495.169)
22. Déviz Hedge'i Icin Kullanilan Finansal Araclarin
Toplam Gercege Uygun Degeri 537.984.800 232.000.000 - - -

23. Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar: - - - - -
24. Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin

Tutar1 537.984.800 232.000.000 - N -
ihracat - - - - -
ithalat - - - - -

Gegerli para birimi TL olmayan bagh ortakliklarin ve musterek yénetime tabi ortakliklarin TL kuru riski
yukaridaki déviz pozisyonu tablolarinda TL stitununun altinda sunulmustur.
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Global Yatirim Holding A.S. ve Bagli Ortakliklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1)

34 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY] (devamn)

34.3 Piyasa riski (devami)

i) Déviz kuru riski(devamu)

31 Aralik 2013

TL Karsihign

ABD Dolar1

Avro

GBP.

TL

1.Ticari Alacaklar

10.922.391

2.025.343

2.123.027

325.303

2.a. Parasal Finansal Varliklar

59.530.886

20.180.787

1.318.732

11429

12.586.575

2.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Dénen Varliklar

22.206.130

3.441.759

12.911.878

5. Ticari Alacaklar

70.453.277

11.429

6.a. Parasal Finansal Varliklar

64.228.240

10.446

205.488

6.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

29.982.700

7. Diger

8. Duran Varliklar

64.228.240

29.982.700

10.446

205.488

9. Toplam Varliklar

134.681.517

52.188.830

3.452.205

11.429

13.117.366

10. Ticari Bor¢lar

9.046.251

478.730

798.183

60.853

5.466.954

11. Finansal Yitktimliliikler

160.714.201

65.070.806

7.418.730

48.479

12.a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

117.085

12.b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

14.869.093

1.005.337

32.534

12.265.342,

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

184.629.545

66.554.873

8.333.998

93.387

17.780.775

14. Ticari Borclar

15. Finansal Yitktimliliikler

394.589.380

177.549.323

32.922

16.a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler

45.056.190

19.000.000

5.316.853

4.504.490

16.b. Parasal Olmayan Diger Yitktimluliikler

17. Uzun Vadeli Yiitkiimliiliikler

439.645.570

196.549.323

5.316.853

4.537.412

18. Toplam Yiikiimliiliikler

624.275.115

263.104.196

13.650.851

93.387

22.318.187

19. Net Yabanci Para Varlik/Yiikiimliiliik
Pozisyonu

(489.593.598)

(210.915.366)

(10.198.646)

(81.958)

(9.200.821)

19.Finansal Durum Tablosu Dis1 Déviz
Cinsinden Tiirev Araclarin Net Varlik /
Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Finansal Durum
Tablosu Dig1 Déviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar

19b. Pasif Karakterli Finansal Durum
Tablosu Dig1 Déviz Cinsinden Tiirev
Urtinlerin Tutarn

20. Net Yabanci Para Varlik /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

(489.593.598)

(210.915.366)

(10.198.646)

(81.958)

(9.200.821)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (TFRS
7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

(489.593.598)

(210.915.366)

(10.198.646)

(81.958)

(9.200.821)

22. Déviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal
Araclarin Toplam Gercege Uygun Degeri

310.647.365

145.550.000

23. Déviz Varliklarin Hedge Edilen
Kisminin Tutar:

24. Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutar

310.647.365

145.550.000

ihracat

ithalat
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Global Yatirim Holding A.S. ve Bagli Ortakliklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Ttirk Lirasi)

34 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEY] (devam)

34.3 Piyasa riski (devami)

i) Déviz kuru riski(devami)

Duyarlilik analizi — déviz kuru riski

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla TL'nin asagida belirtilen yabanc: paralar karsisinda % 10 deger

kazanmasi veya deJer kaybetmesi durumunda ézkaynaklar ve gelir tablosu asagidaki sekilde etkilenecektir.
Analiz yapilirken basta faiz oranlar olmak tizere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldi varsayilmistir.

31 Aralik 2014 KAR /ZARAR OZKAYNAKLAR ©
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranindeder paranindeder paranindeger
kazanmas:i kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 deJismesi halinde:

1-ABD Dolari net varlik/yiikiimliiliigii (10.811.957) 10.811.957 - -
2-ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - (53.798.480) 53.798.480
3-ABD Dolar: Net Etki(1+2) (10.811.957) 10.811.957  (53.798.480) 53.798.480

AVRO ‘nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

4-Avro net varlik/yiikiimliiligi (7.351.564) 7.351.564 - -

5-Avro riskinden korunan kisim (-) - - R B
6-Avro Net Etki(4+5) (7.351.564) 7.351.564 - -

Diger déviz kurlarinin TL kargisinda %10 degismesi halinde:

7-Diger déviz kurlar1 net varlik/

yitkiimliiligi 6.788 (6.788) - -
8-Diger déviz kurlar riskinden korunan

kisim (-) - - - -
9-Diger déviz kurlar1 Net Etki(7+8) 6.788 (6.788) - -
TOPLAM (3+6+9) (18.156.733) 18.156.733  (53.798.480) 53.798.480

© Kar/zarar durumu harig
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Global Yatirim Holding A.S. ve Bagli Ortakliklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1)

34 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY] (devamn)
34.3 Piyasa riski (devami)
i) Déviz kuru riski(devamu)

Duyarlilik analizi — déviz kuru riski (devama)

31 Arahk 2013 KAR /ZARAR OZKAYNAKLAR ©)
Yabane1 Yabanci Yabanci Yabanci

paranin deer paranindeger paranindeder paranindeger

kazanmas1 kaybetmesi kazanmas1 kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degigmesi halinde:

1-ABD Dolar net varlik/yiikiimliiliigi (13.030.848) 13.030.848 - -
2-ABD Dolar: riskinden korunan kisim (-) - - (31.064.737) 31.064.737
3-ABD Dolar1 Net Etki(1+2) (13.030.848) 13.030.848 (31.064.737) 31.064.737

AVRO ‘nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

4-Avro net varlik/yiikiimliliigi (2.994.832) 2.994.832 - -

5-Avro riskinden korunan kisim (-) - R R B

6-Avro Net Etki(4+5) (2.994.832) 2.994.832 - -

Diger déviz kurlarinin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

7-Diger déviz kurlar1 net varlik/

yiikiimliiliigii (28.779) 28.779 - -
8-Diger déviz kurlar: riskinden korunan

kisim (-) - - - -
9-Diger déviz kurlar1 Net Etki(7+8) (28.779) 28.779 - -
TOPLAM (3+6+9) (16.054.459) 16.054.459 (31.064.737) 31.064.737

O Kar/zarar durumu haric
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Global Yatirim Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
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34 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

34.3 Piyasa riski (devami)

ii) Faiz orant riski

Grup, faiz iceren varlik ve yiikiimliiliiklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degJisiminin etkisinden dogan faiz orani

riskine maruz kalmaktadir. Bu risk, faiz oranina duyarl olan varlik ve yiikiimliiliikleri dengelemek suretiyle
olusan dogal tedbir ve tiirev araclarin sinirh kullanimi ile yénetilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Sabit faizli finansal araglar (701.326.919)  (119.617.425)
Finansal varliklar Alim satim amacli finansal varliklar 625.067 13.491.591
fligkili taraflardan alacaklar 4.631.159 13.716.860
Finans sektérii faaliyetlerinden alacaklar 21.831.525 21.831.525
Bankalar mevduati 111.140.280 53.507.795
Finansal yiikiimlilitkler Finansal borclar (820.060.824) (195.234.401)
Finans sektorii faaliyetlerinden borglar (19.494.126) (26.930.795)
Degigken faizli finansal araclar (510.907.182)  (639.026.489)
Finansal varliklar Ust ydnetime kullandirilan kredi 2.498.918 21.719.584
Finansal yiikiimliiliikler Finansal bor¢lar (513.406.100) (660.746.073)

Grup’un, 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla faiz orani riskini dengelemek icin faiz swap
sézlesmeleri bulunmaktadir (Not 33).

Duyarlilik analizi - faiz orant riski

31 Aralik 2014 tarihinde faiz orani 100 baz puan yiiksek olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsayd, vergi
dncesi kar 11.189.432 TL daha diisiik (31 Aralik 2013: 6.390.265 TL daha diistik), ana ortaklik paylarina ait net
dénem kar1 8.951.545 TL daha diisiik (31 Aralik 2013: 5.068.511 TL) ve ana ortakliga ait 6zkaynaklar 8.269.243
TL daha diistik (31 Aralik 2013: 4.576.515 TL) olacakti. Faiz oranlarn bilanco tarihi itibariyla 100 baz puan daha
diisiik olsayds, etki ayni tutarda fakat ters yénde olacakti.

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglayabilmek icin Grup’un faaliyetlerinin
devamini saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmektir.

Grup, sermaye yénetimini bor¢/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye
béliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzerlerinin toplam bor¢ tutarindan (finansal bor¢larin
toplami) diigiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, ézkaynaklar ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.
Grup’un bu sekilde hesaplanmis net borg orany, 31 Aralik 2014 itibariyla %61dir (2013: %52).
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35 FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERLERI

Gercgege uygun deger, bir finansal varliin, zorunlu bir satis veya tasfiye hali haricinde, alis satis yapmaya
istekli iki taraf arasinda gerceklesecek bir satis isleminde ortaya ¢ikan ve en yakin bicimde piyasa fiyatiyla
dlciilebilen miktardir.

Grup, finansal varliklarin gercege uygun degerlerini, ulagilabilen piyasa bilgilerini ve uygun degerleme
metotlarini kullanarak belirlemektedir. Ancak, tahmini gercek degeri bulabilmek i¢in kanaat kullanmak
gerektiginden, gercek deger élciimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir.
Finansal varliklarin gercege uygun degerinin belirlenmesinde asagidaki varsayimlar ve metotlar kullanilmigtir:
Kasa, bankalar ve parasal diger varliklarin kayith degerleri kisa vadeli olmalari nedeniyle gercege uygun deger
olarak kabul edilmistir. Ticari alacaklarin ve bu alacaklardan tahsil edilemeyenler i¢in ayrilmig olan kargiliklarin
kayith degerleri gercege uygun deger olarak kabul edilmistir. Dénem sonu kurlariyla Tiirk Liras’na ¢evrilen
uzun vadeli de@isken faizli yabanci para bor¢larn ¢cogunlugunun degigken faizli veya bilanco tarihine yakin
zamanda alinmig krediler olmasi nedeniyle kayith degeri gercege uygun deger olarak kabul edilmistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin kayith degerleri ve gercege uygun degerleri asagidaki tabloda
gosterilmigtir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kayith Gercege Kayith Gergege
Finansal varliklar Not Deger Uygun Deger Deger Uygun Deger
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 185.345.141 185.345.141 74.333.643 74.333.643
Finansal Yatirimlar 8 10.407.914 10.407.914 28.193.317 28.193.317
Ticari Alacaklar 10 57.778.704 57.778.704 36.873.195 36.873.195
Finans Sektérii Faaliyetlerinden
Alacaklar 12,6 97.089.301 97.089.301 44.663.535 44.663.535
Diger Alacaklar 11, 6 91.205.854 91.205.854 95.103.553 95.103.553
Diger Dénen ve Duran Varliklar 22 42.519.307 42.519.307 39.716.968 39.716.968
Toplam 484.346.221 484.346.221 318.884.211 318.884.211
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 9  1.333.466.924  1.333.466.924 855.980.474 855.980.474
Ticari Borglar 10 63.297.497 63.297.497 28.725.646 28.725.646
Tiirev Finansal yiikiimliilitkler 33 2.689.102 2.689.102 - -
Finans Sektérii Faaliyetlerinden
Borglar 12,6 74.120.243 74.120.243 39.489.658 39.489.658
Diger Borglar 11, 6 32.932.501 32.932.501 85.757.126 85.757.126
Diger Yikiimliiliikler 22 8.765.212 8.765.212 9.289.067 9.289.067
Toplam 1.515.271.479  1.515.271.479  1.019.241.971  1.019.241.971
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35 FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERLERI (devami)

Asagdidaki tabloda gergege uygun deger ile konsolide finansal tablolara yansitilan finansal araglarin, degerleme
yéntemleri verilmistir. Seviyelere gére degerleme yéntemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borelar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan (fiyatlar
araciliiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borclara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gézlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alim satim amagh finansal varliklar 3.719.582 - - 3.719.582
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 6.493.358 6.493.358
Tiirev finansal yiikiimlilitkler - 2.689.102 - 2.689.102

3.719.582 2.689.102 6.493.358 12.902.042
31 Aralik 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alim satim amaclh finansal varliklar 22.808.608 - - 22.808.608
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 5.164.987 5.164.987

Ttrev finansal yiiktimlilikler - - - -

22.808.608 - 5.164.987 27.973.595

36 SATIS AMACI iLE ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla satig amaciyla elde tutulan varlik ve yiikiimliliiklerin detay: asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Varliklar Yiikiimliiliikler Varliklar Yiikiimliilitkler
Gayrimenkuller 862.751 - 862.751 -
Galata Enerji O - - 15.318.725 625.774
Gelis Madencilik © - - 94.863.945 37.790.562
862.751 - 111.045.421 38.416.336

O Galata enerji ve Gelis Madencilik 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla satis amagli siniflanan varliklardan siniflanarak tam
konsolidasyon yéntemiyle konsolide edilmistir.
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36 SATIS AMACI iLE ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER (devami)

Gayrimenkuller

Grup’un satis amaciyla elde tuttugu 862.751 TL tutarinda (31 Aralik 2013: 862.751 TL) gayrimenkulleri olusturan
arazi ve arsalar, 29.500 m2 kullanim alanina sahip Bilecik ili, Boziiyiik ilcesindeki arsa ve Mugla Ili Bordum
ilcesindeki kullanim alani 3.000 m2 olan Global Yatirnm Holding A.Sye ait olan arsa olarak ézetlenebilir.

Galata Enerji

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Galata Enerji'nin satig amaciyla elde tutulan duran varliklara ve bu varliklara
iligkin yiiktiimliiliiklere siniflanan varlik ve yiikiimliilitk kalemlerinin kirillhimi agagidaki gibidir:

Varliklar

31 Aralik 2013
Nakit ve Nakit Benzerleri 373
Diger Alacaklar 1.281.875
Diger Dénen Varliklar 6.539.472
Maddi Duran Varliklar 6.723.988
Ertelenen Vergi Varliklan -
Diger Duran Varliklar 773.017
15.318.725

Yiikiimliiliikler
31 Aralik 2013
Ticari Borglar 149.523
Diger Borglar 456.300
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 19.951
625.774

Gelis Madencilik

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Gelis Madencilik’in satig amaciyla elde tutulan duran varliklara ve bu varliklara
iliskin ytikiimliliiklere siniflanan varlik ve yiikiimlilitk kalemlerinin kirihimi asagidaki gibidir:

Varliklar
31 Aralik 2013
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.153.152
Ticari ve Diger Alacaklar 32.620.201
Diger Dénen Varliklar 11.376.318
Maddi Duran Varliklar 3.914.724
Diger Duran Varliklar 2.455.102
Serefiye 30.344.448
94.863.945
31 Aralik 2013
Ticari Borglar 37.692.077
Diger Borglar 98.485
37.790.562
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36 SATI$ AMACI iLE ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER (devami)

7 Temmuz 2014 tarihinde Gelis Madencilik’in asfaltit tiretim rédévans hakk: Sirnak Il Ozel idaresi tarafindan
iptal edilmistir. Sirket Yénetim Kurulu, Sirnak termik santral projesini (“Proje”) tiim yénleriyle tekrar
degerlendirmis ve Sirket’in %100 bagh ortakligi Global Enerji Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S nin yiirtitmekte
oldugu, Proje’ye asfaltit temini icin sézlesme imzalamis olan proje sirketi Gelis Madencilik Enerji Insaat
Ticaret A.S/nin %85 hissesinin devralinmasina iligkin 3 Ekim 2013 tarihli Hisse Alim Satim ve Hissedarlar
Sézlesmesi'nin, Sézlesme’de yeralan Saticilar'in ve Garantérler’in beyan ve taahhiitlerine iligkin yasanan
zorluklar nedeni ile ve Sirket menfaatlerinin korunmasini teminen feshedilmesine karar vermistir. Sirket
Yénetim Kurulu'nun bu kararinin ardindan, diger proje sirketi olan Galata Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret
A.S$/nin sahip oldugu Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (“EPDK”) Uretim Lisanst EPDK’ya iade edilmis ve
EPDK ve TEIAS nezdindeki teminatlar iade alinmistir.

Bu iglemler ile birlikte Gelis Madencilik’in eski sahiplerine olan 19 milyon ABD Dolar tutarindaki ve kurulacak
termik santralin elektrik tiretimi kosuluna baglanan hisse devir bedeli gecersiz hale gelmistir.

Tiim islemler sonucunda Grup, Gelis Madencilik’in 2013 yilindaki alim1 sonucunda muhasebelestirilen
39.344.448 TL tutarindaki serefiye, 9.631.544 TL tutarindaki diger muhtelif varliklar, Galata Enerji'de
muhasebelestirilen 7.284.165 TL tutarindaki aktiflestirilen proje giderleri icin deger diisiikliigi ayirmis ve
gecersiz hale gelen 44.059.100 TL (19 milyon ABD Dolar1) kosullu hisse devir bedelini konsolide finansal
tablolarindan diizeltilmistir. Tiim bu kayitlar sonucunda 12.201.057 TL deger diisiikliigi esas faaliyetlerden
diger giderler altinda muhasebelestirilmistir (Not 27.2).

37 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup, Not 31'de detayli olarak agiklandign tizere yatirim indiriminden ve cesitli vergi istisna ve
muafiyetlerinden faydalanmaktadir.

38 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

(1) Grup’un %100 bagh ortakhig: olan Global Liman, Fransa’da yerlesik BOUYGUES BATIMENT
INTERNATIONAL (“BBI”) ile ortak olarak kurmus olduklari Dubrovnik International Cruise Port Investment
d.o.0. unvanl sirketin, “Dubrovnik Gruz Limanr'ndaki Deniz Arazisi Uzerindeki Kamu Yararinin Ekonomik
Olarak Kullanilmasi Thalesi’ndeki (“Thale”) én-eleme prosediiriine 18 Aralik 2014 tarihinde basvuruda
bulunmus ve 2 Subat 2015 tarihinde Grup én eleme prosediiriinii gecmis ve ihaleye katilan tek sirket
olmustur. “Dubrovnik International Cruise Port Investment d.o.0.”, Global Liman’in %75 ve BBI'in %25 oraninda
ortakh@iyla kurulmustur.

(ii) Grup’un bagh ortaklig: olan Global Menkul, Eczacibag: Yatirim Menkul Degerler A.$ nin (ve dolayisiyla
Eczacibag1 Yatinm Menkul Degerler A.S$ nin %99’una sahip oldugu bagh ortakhig Eczacibas: Portféy Yénetimi
A.$/nin) hisselerinin tamaminin Global Menkul Degerler A.S/ne satilmasina ve devredilmesine dair Pay Alim
ve Satim Sézlesmesi 25 Subat 2015 tarihinde imzalamistir.

(iil) Grup, kendi sermayesinde sahip oldugu %18 oranindaki “GLYHO” sirket hisselerinin %0’a inmesi amaciyla,
bu hisselerin Goldman Sachs International’a (“Goldman Sachs”) satigini miizakere etmek tizere Goldman
Sachs ile bir Miinhasirlik S6zlesmesi imzalamistir. Miinhasirhik Sézlesmesi'nin yanisira Goldman Sachs
tarafindan Grup’a 5 yil vadeli 100.000.000 ABD Dolar: tutarinda kredi verilmesi hususu Grup tarafindan
degerlendirilmektedir. Miinhasirhik Sézlesmesi disinda taraflar arasinda heniiz baglayici sézlesmeler
imzalanmis degildir.
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38 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR (devamn)

(iv) Sirket Yénetim Kurulu tarafindan 6 Mart 2015 tarihinde, Sirket Esas Sézlesmenin 3/D/ii nolu maddesinde
verilen yetkiye istinaden 500.000.000,-TL (besytizmilyon Tiirk Lirasi)na kadar nominal degerde, 4 (dért) yila
kadar vadeli ve Nitelikli Yatinmecilara satilmak tizere borclanma araci ihra¢ edilmesine, ihracla ilgili tiim sart
ve esaslarin belirlenmesi hususunda Genel Miidiirliigiin yetkili kilinmasina, ihrac islemlerinde Ak Yatirim
Menkul Kiymetler A.S. ve Is Yatinm Menkul Degerler A.S nin araci kurum olarak kullanilmasina, tahvil
ihracinin ilgili izin tarihini miiteakip 1 (bir) y1l icinde gerceklestirilmesine, Sermaye Piyasasi Kanunu ve bu
kanuna dayanilarak T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun II-31.1 say1ili Borclanma Araclar: Tebligi'ne
ve diger mevzuat hiikiimleri dogrultusunda ihrag edilecek tahvillerin Kurul kaydina alinmasi amaciyla T.C.
Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu'na; kotasyon bagvurusu icin Borsa Istanbul Anonim Sirketi'ne ve sair
diger tiim kurum ve kuruluslara bagvuruda bulunulmasina ve izinlerin alinmasini miiteakip yasal islemlerin
tamamlanmasina, karar verilmistir.

39 FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER
HUSUSLAR

Yoktur.
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