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1. Raporun Donemi
01/01/2012 — 31/03/2012

2. Ortakh@m Unvam

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagl Ortakliklar

3. Yonetim ve Denetleme Kurulu Uyeleri

Tirk Ticaret Kanunu ve ilgili diizenlemeler geregince Sirketimiz Ana Sozlesmesi hiikiimleri
gercevesinde Yonetim Kurulu iyelerinin ve denetcinin se¢imleri Genel Kurul tarafindan
gerceklestirilmektedir. Donem ic¢inde Yonetim Kurullarinda gorev alan iiyeler ve denetcinin, gorev
stireleri ve yetki sinirlar1 asagida gosterilmistir. (Donem igerisinde gorev yapanlar 27.05.2011 tarihli
ortaklar Olagan Genel Kurul Toplantisi’nca belirlenmistir. Adnan Nas 14.07.2011 tarihinde Saygin
Narin’in yerine yonetim kuruluna dahil olmustur.)

Yonetim Kurulu:

Donem igerisinde (01/01/2012 — 31/03/2012) gorev yapan Y 6netim Kurulu tiyelerinin listesi agsagidaki

gibidir:

Ad1 ve Soyadi Gorevi Gorev siiresi baslangic
Mehmet Kutman Baskan 27.05.2011

Erol Goker Bagkan vekili 27.05.2011

Aysegiil Bensel Uye 27.05.2011

Gregory Michael Kiez Uye 27.05.2011

Serdar Kirmaz Uye 27.05.2011

Adnan Nas Uye 14.07.2011

Jerome Bernard Jean Auguste Bayle Uye 27.05.2011

10 Mayis 2012 tarihinde yapilan Genel Kurul’da 2012 yili faaliyet ve hesaplarinin goriisiilecegi genel
kurul toplantisina kadar gorev yapmak tizere segilmelerine karar verilen Yonetim Kurulu iiyelerinin

listesi asagidaki gibidir:

Ad1 ve Soyadi Gorevi Gorey siiresi baslangic
Mehmet Kutman Uye 10.05.2012
Erol Goker Uye 10.05.2012
Aysegiil Bensel Uye 10.05.2012
Oguz Satici Bagimsiz Uye 10.05.2012
Serdar Kirmaz Uye 10.05.2012
Adnan Nas Uye 10.05.2012
Jerome Bernard Jean Auguste Bayle Bagimsiz Uye 10.05.2012
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Denetgi:
27.05.2011°dan itibaren 2011 yil1 hesaplarinin gortsiildigii genel kurul tarihine (10.05.2012) kadar ve

dolayistyla donem igerisinde gorev yapan Sahin Ucar, 10.05.2012 tarihinden itibaren 2012 yili
hesaplariin gorisiilecegi Genel Kurul tarihine kadar gérev yapmak tizere denetgi segilmistir.

Sirket Yonetimi :

Ana ortakligin 31.03.2012 tarihi itibariyle iist yonetim kadrosunda gorevli personel ve gorev tarifleri
asagidaki gibidir.

Adi1 Sovadi Gorevi

Mehmet KUTMAN Yonetim Kurulu Basgkani-Genel Miidiir
Mehmet Kerem ESER Grup Baskani —Mali Isler ve Finansman
Ugur AYDIN Bas Hukuk Miisaviri

Cagrnn KUTLU Hazine Direktorii

Hakan Murat AKIN Grup Bagkani-Denetim

Selran BAYDAR Yatirimer liskileri Direktorii

Reha CETIN Bilgi Teknolojileri Direktorii

Sirket Yonetiminde Degisiklik

Atay Arpaciogullari 8 Subat 2012 tarihi itibariyle Global Enerji Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S.’nin
Genel Miidiirii olarak atanmustir.

4. Kar Dagitim Politikasi

Sirketimiz, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri, Sermaye Piyasast Mevzuati, Vergi Mevzuati ve diger
ilgili mevzuat ile Ana S6zlesmemizin 17. maddesi ¢ercevesinde kar dagitimi yapmaktadir.

Bilindigi tizere, SPK’nin diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar tizerinden SPK’nin asgari
kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan tutarin tamaminin yasal
kayitlarda yer alan net dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda bu tutarin tamaminin,
karsilanamamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamaminin dagitilmast;
SPK’nin diizenlemelerine gére hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde
donem zarar1 olmasi halinde kar dagitimi yapilmamasi esastir. Sirket’in 10 Mayis 2012 tarihinde
yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda, SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlanan konsolide finansal tablolarda dénem kar1i bulunmasina ragmen yasal mevzuata gore
diizenlenen mali tablolarda donem zarari bulunmasi nedeniyle kar dagitilamayacagi hususunda
hissedarlara bilgi sunulmustur.
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5.1 Ocak— 31 Mart 2012 Dénemine iliskin Kamu ile Paylasilan Onemli Gelismeler

Asagidaki gelismeler doneme iliskin faaliyet raporunun ve finansal tablolarm yayimnlama tarihine
kadarki gelismeleri kapsamaktadir. Sirket ve bagl ortakliklar birlikte Grup olarak anilmaktadir.

Uluslararas1 kredi derecelendirme kurulusu JCR-Eurasia Rating tarafindan yapilan degerlendirme
sonucunda, Sirket ulusal diizeyde "yatirnm yapilabilir" kategoride degerlendirilerek, Uzun Vadeli
Ulusal Notu "BBB-(Trk)", goriiniimii ise (Pozitif) olarak belirlenmistir. Diger taraftan, Uzun Vadeli
Uluslararas1 Yabanci Para ve Yerel Para Notlar1 "BB" olarak degerlendirilmis olup rapor
www.globalyatirim.com.tr web sitesinde yayinlanmustir.

Grup’un tiim enerji yatirimlarini biinyesinde toplamakta olan Grup’un bagh ortakliklarindan Global
Enerji azinlik pay sahibi olmak igin gesitli yatirimcilar tarafindan gosterilen ilgi sonucu, bugiin
itibariyle Global Enerji ve ortakliklarina yatirnm yapmak isteyen bazi stratejik ve finansal 6zel
sermaye fonlarindan, finansal danismanimiz Raiffeisen Investment AG araciligi ile baglayici olmayan
on teklifler alinmistir. Bu asamada Sirket’in Yonetim Kurulu siirecin devam ettirilerek bir Elektronik
Veri Odasi kurulmasina karar vermis olup, Elektronik Veri Odasi'na giris izni verilecek
yatinmcilardan yapacaklar1 hukuki ve mali durum incelemelerinin ardindan nihai ve baglayici
teklifleri alinacaktir,

Sirket Yonetim Kurulu, SPK'nin 10 Agustos 2011 tarih ve 26/767 sayil ilke kararina uygun olarak;

Sirket paylarinin IMKB'deki islem fiyatiin, kiiresel bazda baslayip halen 6zellikle Avrupa'da devam
eden ekonomik krizin etkisi sonucu nominal fiyatina yakin seviyelerde olmasi, bu iglem fiyatinin
Sirket’in faaliyetlerinin gercek performansini yansitmamasi, paydaglarimizin hakli kar dagitim
beklentilerinin gesitli mevzuat hiikiimlerinin elvermemesi (kar dagitilabilmesi i¢in yasal mali tablolar
ile SPK diizenlemelerine gore hazirlanan mali tablolarin her ikisinde de dagitilabilir kar var olmas1
sartindan dolay1l, SPK diizenlemelerine goére hazirlanan konsolide mali tablolarda dagitilabilir kar
bulunmasina ragmen yasal mali tablolarda dagitilabilir kar olmamasi nedeniyle kar dagitilamamasi)
gibi nedenlerle gerceklestirilemiyor olusu, payin fiyat dalgalanmalarimi azaltmak ve ozellikle pay
fiyatina destek olabilmek amaglariyla mevcut piyasa kosullar1 degerlendirilerek IMKB'de islem goren
paylarin gerek goriildiigii takdirde geri aliminin yapilabilmesine ve bu kapsamda;

- lIsbu karar tarihi itibariyle 225.003.687,45 TL tutarinda olan 8denmis sermayenin %10'u olan
22.500.368 TL nominal degerli 22.500.368 adet payin 18 (onsekiz) ay igerisinde geri aliminin
yapilabilmesine,

- Geri alim icin ayrilan fonun Sirket kaynaklarindan ve faaliyetlerinden yaratilacak gelirlerinden
karsilanmasina ve iist limitinin 30.000.000 TL olmasina,

- Yukaridaki azami orana kadar 0 TL alt ve 2 TL iist fiyat limitleri igerisinde pay alimi
yapilabilmesine,

- Geri alimi yapilan paylarin "tekrar satilmayarak" azami 3 yillik elde tutma siiresinin sonunda
sermaye azaltimi yapilmak suretiyle iptal edilmesine,

- Bu amaglarla 18 ay siireyle Yonetim Kurulu’na Genel Kurul tarafindan yetki talep edilmesine,

- Bu kapsamda "Sirket Paylarinin Geri Alim Programi (2012)"nin yapilacak ilk Genel Kurul’un
onayma sunulmasina, karar vermistir.
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6. Genel Kurul Siireci:

Sirket’in "2011 yili faaliyet hesaplarinin ve Anasdzlesmesinin ¢esitli maddelerinin tadilinin"
goriigiildiigii Olagan Genel Kurul Toplantisi 10 Mayis 2012 tarihinde akdedilmigtir. 2011 yili faaliyet
ve hesaplari ile ilgili olarak Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetci'nin ibra edildigi Olagan Genel Kurul
toplantisinda;

1. 2011 yili Bilango ve Gelir-Gider Tablosunun kabul edilmesine,

2. Sirketin Yénetim Kurulu Uyeliklerine Mehmet Kutman, Erol Goker, Aysegiil Bensel, Serdar
Kirmaz, Adnan Nas, Jerome Bernard Jean Auguste Bayle (bagimsiz iiye) ve Oguz Satici'nin (bagimsiz
iiye) 2012 yili faaliyet ve hesaplariin goriisiilecegi genel kurul toplantisina kadar gérev yapmak iizere
secilmelerine, Denet¢ilige ise Sahin Ucar'in 2012 y1l1 faaliyet ve hesaplariin goriisiilecegi genel kurul
toplantisina kadar gérev yapmak {izere secilmelerine,

3. Yonetim Kurulu'nun 30 Mart 2012 tarih ve 791 no.lu karar ile kabul edilen "Sirket Paylarinin Geri
Alim Programi (2012)"nin kabul edilmesine ve Sirketimiz paylarinin geri alimi hususunda Yonetim
Kurulu'na anilan Program cercevesinde ve Program siiresi ile sinirli olacak sekilde yetki verilmesine,
4.2012 yili ara donemlerinde Sermaye Piyasasi Mevzuati'na uygun olarak avans kar dagitimi
yapilabilmesi hususunda Yonetim Kurulu'na yetki verilmesine,

5. SPK'nin Kurumsal Yonetim Mevzuati'na uyum saglamak amaciyla Anasozlesme'nin cesitli
maddelerinin tadil edilmesine, karar verilmistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri dogrultusunda hazirlanan konsolide mali tablolarda dénem
kar1 bulunmasina ragmen yasal mevzuata gore diizenlenen mali tablolarda donem kar1 bulunmamasi
nedeniyle kar dagitilamayacag1 hususunda hissedarlara bilgi sunulmustur.
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7. Cikarilmis Bulunan Sermaye Piyasas1 Araclarimin Niteligi ve Tutar:

Donem igerisinde ¢ikarilmis sermaye piyasasi aract bulunmamaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla
cikarilmis olan sermaye piyasasi araglariyla ilgili detayli bilgi 2011 yilina iliskin yillik faaliyet
raporunda sunulmustur.

8. Temel Rasyolar:

Mali tablolar SPK Seri XI No:29’a gore diizenlenmistir.

Ozet Bilango (TL)

(TL) 31/03/2012 31/12/2011
Doénen Varliklar 278.559.753 295.045.062
Duran Varliklar 1.189.421.919 1.234.165.998
Toplam Varliklar 1.467.981.672 1.529.211.060
Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 398.443.355 417.335.724
Uzun Vadeli Yikiimlilikler 421.019.680 436.888.809
Ozkaynaklar 648.518.637 674.986.527
Toplam Kaynaklar 1.467.981.672 1.529.211.060
Ozet Gelir Tablosu (TL)
(TL) 31/03/2012 31/03/2011
Net Satiglar 142.521.270 95.610.362
Esas Faaliyet Kari/(Zarar1) (9.779.011) (12.821.870)
Faaliyetler Vergi Oncesi
Kar/(Zarar) (2.779.018) (21.784.604)
Net Donem Kari/(Zarart) (1) 1.650.234 (18.345.515)
Hisse Basina Kar/(Zarar) 0,0101 (0,0895)
(1) Ana ortakliga ait kar/zarar rakamlarin1 gdstermektedir.
Onemli Oranlar
(%) 31/03/2012 31/03/2011
Faaliyet Kar/(Zarar) Marj1 (%) -%6,9 -%13,4
Net Kar/(Zarar) Marjt (%) %1,2 -%19,2
31/03/2012 31/12/2011
Bor¢/Ozsermaye Orani 1,3 1,3
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9. Karsilikh Istirak Hisseleri Hakkinda Bilgi
Grup, 31 Mart 2012 tarihi itibariyle finansal tablolarinda bagli ortakliklarinin ellerinde bulunan
Holding hisselerinin eliminasyonuna iligkin olarak 70.931.559 TL tutarinda diizeltme yapmis ve

sozkonusu tutar1 Ozkaynaklar icerisinde ‘“karsilikli istirak sermaye diizeltmesi” kalemi altinda
gostermistir.

10. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

27 Mayis 2011 tarihli Sirket Genel Kurulu’nda, 2011 yili faaliyet donemi ile ilgili olarak Yonetim
Kurulu iiyelerine aylik net 6.000 TL huzur hakki 6denmesi karara baglanmistir.

10 Mayis 2012 tarihli Sirket Genel Kurulu’nda, 2012 yili faaliyet donemi ile ilgili olarak Yo6netim
Kurulu tiyelerine aylik net 6.000 TL huzur hakki 6denmesi karara baglanmustir.



