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1. Raporun Donemi
01/01/2012 — 30/06/2012

2. Ortakh@m Unvam

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagli Ortakliklar

3. Yonetim ve Denetleme Kurulu Uyeleri

Tirk Ticaret Kanunu ve ilgili diizenlemeler geregince Sirketimiz Ana Sozlesmesi hiikiimleri
gercevesinde Yonetim Kurulu iyelerinin ve denetcinin se¢imleri Genel Kurul tarafindan
gerceklestirilmektedir. Donem icinde Yonetim Kurullarinda gorev alan iiyeler ve denetcinin, gorev
stireleri ve yetki smirlar asagida gosterilmistir. (Donem igerisinde gorev yapanlar 27 Mayis 2011
tarihli ortaklar Olagan Genel Kurul Toplantisi’nca belirlenmistir. Adnan Nas 14 Temmuz 2011

tarihinde Saygin Narin’in yerine yonetim kuruluna dahil olmustur.)

Yonetim Kurulu:

Donem igerisinde (01/01/2012 — 30/06/2012) gorev yapan Y 6netim Kurulu tiyelerinin listesi agsagidaki

gibidir:

Ad1 ve Soyadi Gorevi Gorev siiresi baslangic
Mehmet Kutman Baskan 27.05.2011

Erol Goker Bagkan Vekili 27.05.2011

Aysegiil Bensel Uye 27.05.2011

Gregory Michael Kiez Uye 27.05.2011

Serdar Kirmaz Uye 27.05.2011

Adnan Nas Uye 14.07.2011

Jerome Bernard Jean Auguste Bayle Uye 27.05.2011

10 Mayis 2012 tarihinde yapilan Genel Kurul’da 2012 yili faaliyet ve hesaplarinin goriisiilecegi genel
kurul toplantisina kadar gorev yapmak tizere segilmelerine karar verilen Yonetim Kurulu iiyelerinin

listesi asagidaki gibidir:

Ad1 ve Soyadi Gorevi Goreyv siiresi baslangi¢
Mehmet Kutman Baskan 10.05.2012
Erol Goker Baskan Vekili 10.05.2012
Aysegiil Bensel Uye 10.05.2012
Oguz Satici Bagimsiz Uye 10.05.2012
Serdar Kirmaz Uye 10.05.2012
Adnan Nas Uye 10.05.2012
Jerome Bernard Jean Auguste Bayle Bagimsiz Uye 10.05.2012
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Denetgi:

27 May1s 2011°dan itibaren 2011 yili hesaplarmin gortisiildiigi genel kurul tarihine (10 Mayis 2012)
kadar ve dolayisiyla donem igerisinde gorev yapan Sahin Ugar, 10 Mayis 2012 tarihinden itibaren
2012 yili hesaplarinin goriisiilecegi Genel Kurul tarihine kadar gorev yapmak iizere denetci
secilmistir.

Sirket Yonetimi :

Ana ortakligin 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla iist yonetim kadrosunda gorevli personel ve gorev
tarifleri asagidaki gibidir.

Adi1 Sovadi Gorevi

Mehmet KUTMAN Yonetim Kurulu Baskani

Mehmet Kerem ESER Grup Baskan1 —Mali isler ve Finansman
Ugur AYDIN Bas Hukuk Miisaviri

Cagrt KUTLU Hazine Direktorii

Hakan Murat AKIN Grup Baskani-Denetim

Selran BAYDAR Yatirimer liskileri Direktorii

Reha CETIN Bilgi Teknolojileri Direktorii

Sirket Yonetiminde Degisiklik

Atay Arpaciogullar1 8 Subat 2012 tarihi itibariyla Global Enerji Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S.’nin
Genel Miidiirii olarak atanmustir.

Sirketimizin Genel Kurulu'nda Yo6netim Kurulu iiyeliklerine yeni segimler yapilmis olmasi nedeniyle
Yonetim Kurulumuzea, -Kurumsal Yonetim Komitesi'ne, Jerome Bernard J.A. Bayle (Baskan),
Aysegiil Bensel (Uye) ve Adnan Nas'in (Uye) atanmasina, Denetim Komitesi'ne, Oguz Satic1 (Baskan)
ve Jerome Bernard J.A. Bayle'in (Uye) atanmasina karar verilmistir.

4. Kar Dagitim Politikasi

Sirketimiz, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri, Sermaye Piyasast Mevzuati, Vergi Mevzuat1 ve diger
ilgili mevzuat ile Ana S6zlesmemizin 17. maddesi ger¢evesinde kar dagitimi yapmaktadir.

Bilindigi iizere, SPK’nin diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar {izerinden SPK’nin asgari
kar dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan tutarin tamaminin yasal
kayitlarda yer alan net dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda bu tutarin tamaminin,
karsilanamamas1 durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamaminin dagitilmast;
SPK’nin diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde
donem zarar1 olmasi halinde kar dagitimi yapilmamasi esastir. Sirket’in 10 Mayis 2012 tarihinde
yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda, SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlanan konsolide finansal tablolarda donem kari bulunmasina ragmen yasal mevzuata gore
diizenlenen mali tablolarda donem zarari bulunmasi nedeniyle kar dagitilamayacagi hususunda
hissedarlara bilgi sunulmustur.
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5. 1 Ocak- 30 Haziran 2012 Dénemine iliskin Kamu ile Paylasilan Onemli Gelismeler

Asagidaki gelismeler déneme iliskin faaliyet raporunun ve finansal tablolarin yaymlanma tarihine
kadarki gelismeleri kapsamaktadir. Sirket ve bagl ortakliklar birlikte Grup olarak anilmaktadir.

Uluslararas1 kredi derecelendirme kurulusu JCR-Eurasia Rating tarafindan yapilan degerlendirme
sonucunda, Sirket ulusal diizeyde "yatirnm yapilabilir" kategoride degerlendirilerek, Uzun Vadeli
Ulusal Notu "BBB-(Trk)", goriiniimii ise (Pozitif) olarak belirlenmistir. Diger taraftan, Uzun Vadeli
Uluslararas1 Yabanci Para ve Yerel Para Notlar1 "BB" olarak degerlendirilmis olup rapor
www.globalyatirim.com.tr web sitesinde yayinlanmustir.

Sirket Yonetim Kurulu, SPK'nin 10 Agustos 2011 tarih ve 26/767 sayili ilke kararina uygun olarak;

Sirket paylarinin IMKB'deki islem fiyatimn, kiiresel bazda baslayip halen 6zellikle Avrupa'da devam
eden ekonomik krizin etkisi sonucu nominal fiyatina yakin seviyelerde olmasi, bu islem fiyatinin
Sirket’in faaliyetlerinin gercek performansini yansitmamasi, paydaslarimizin hakli kar dagitimi
beklentilerinin ¢esitli mevzuat hiikiimlerinin elvermemesi (kar dagitilabilmesi i¢in yasal mali tablolar
ile SPK diizenlemelerine gore hazirlanan mali tablolarin her ikisinde de dagitilabilir kar var olmasi
sartindan dolayi, SPK diizenlemelerine gore hazirlanan konsolide mali tablolarda dagitilabilir kar
bulunmasina ragmen yasal mali tablolarda dagitilabilir kar olmamasi nedeniyle kar dagitilamamasi)
gibi nedenlerle gerceklestirilemiyor olusu, paymn fiyat dalgalanmalarin1 azaltmak ve Ozellikle pay
fiyatina destek olabilmek amaglariyla mevcut piyasa kosullar1 degerlendirilerek IMKB'de islem géren
paylarin gerek goriildiigi takdirde geri aliminin yapilabilmesine ve bu kapsamda;

- Isbu karar tarihi itibariyla 225.003.687,45 TL tutarinda olan 6denmis sermayenin %10'u olan
22.500.368 TL nominal degerli 22.500.368 adet payin 18 (onsekiz) ay igerisinde geri aliminin
yapilabilmesine,

- Geri alim igin ayrilan fonun Sirket kaynaklarindan ve faaliyetlerinden yaratilacak gelirlerinden
karsilanmasina ve tist limitinin 30.000.000 TL olmasina,

- Yukaridaki azami orana kadar 0 TL alt ve 2 TL iist fiyat limitleri icerisinde pay alimi
yapilabilmesine,

- Geri alimi yapilan paylarin "tekrar satilmayarak" azami 3 yillik elde tutma siiresinin sonunda
sermaye azaltimi yapilmak suretiyle iptal edilmesine,

- Bu amaglarla 18 ay siireyle Yonetim Kurulu’na Genel Kurul tarafindan yetki talep edilmesine,

- Bu kapsamda "Sirket Paylarinin Geri Alim Programi Yo6netim Kurulu'nun 30 Mart 2012 tarih ve 791
no.lu karart ile kabul edilen ve 10 Mayis 2012 tarihli Olagan Genel Kurul tarafindan onaylanmistir.

Bu kapsamda geri alim1 yapilmis olan hisse senetlerinin nominal tutar1 30 Haziran 2012 tarihi
itibariyla 1.661.881 TL dir.
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Grup, miisterek yonetime tabi ortakliklarindan tiim dogalgaz (CNG hari¢) dagitim ve toptan satis
faaliyetlerini bilinyesinde barmndiran Enerji Yatirnrm Holding’in, Grup’un sahip oldugu hisselerin
tamaminin (%50) (Naturelgaz hari¢ olmak tizere) EYH'nin diger %50 hissedar1 olan STFA Yatirim
Holding A.S.'ye ("STFA") satilmasi kapsaminda mutabakata varmis ve s6z konusu hisse devirleri ile
ilgili olarak Grup ile STFA arasinda 25 Mayis 2012 tarihinde bir Hisse Satim ve Alim Soézlesmesi
imzalanmigtir. Grup bu nedenle, 30 Haziran 2012 tarihli konsolide mali tablolarinda Enerji Yatirim
Holding ve bagli ortakliklarmin (Naturelgaz hari¢) varlik ve yiikiimliilikklerini satiy amaciyla elde
tutulan varlik ve bu varliklara iliskin yilikiimlilikler kalemine smiflamistir. Devre iliskin EPDK
onayinin alinmasina takiben devir islemi 10 Temmuz 2012 tarihinde ger¢eklesmis ve Grup, sahip
oldugu EYH'nin sermayesinin %50'sine karsilik gelen hisseler toplamini 75.000.000 ABD Dolar1 satig
bedeli ile STFA'ya 10 Temmuz 2012 tarihi itibariyla devretmistir.

Satis bedelinin 51.500.000 ABD Dolar1 pesin olarak tahsil edilmis olup bakiyesi de belirli vadelerde
tahsil edilecektir. Sirket, Vergi Usul Kanunu ve tek diizen hesap planina gore solo bazda hazirladigt
yasal mali tablolarinda bu islemden 62.933.280 TL tutarinda vergi Oncesi istirak satis kari elde
etmistir. SPK mevzuatina goére diizenlenen konsolide mali tablolarda ise islem tarihi itibariyla
150.185.136 TL vergi Oncesi istirak satis kar1 elde edilmistir.

Grup’un %99,99 oraninda bagli ortaklig1 olan Global Enerji, sikistirilmis dogalgaz (CNG) alaninda
faaliyette bulunan Naturelgaz’in toplam sermayesinin %30'una tekabiil eden hisselerin sahibi olan
Rudolf Ruben Goldenberg, Lusi Aser Goldenberg ve Altindag Yatirim Miimessillik ve Ticaret A.S. ile
anilan Hisselerin Global Enerji'ye devredilmesi konusunda bir Hisse Alim ve Satim Sozlesmesi
imzalamistir. Yeni Hisselerin devralinmasi ile birlikte Grup’un Naturelgaz'daki pay sahipligi oram
%55'e ¢ikacaktir. Ayrica, 20 Temmuz 2012 tarihinde STFA ile Global Enerji arasinda bir Hisse Alim
ve Satim Sozlesmesi imzalanmistir. STFA’dan devralinacak yeni Hisseler ile birlikte Goldenberg
Ailesi'nden devralinan Naturalgaz'in %30 hissesi de dikkate alindiginda Grup’un Naturelgaz'daki pay
sahipligi oran1 %80'e ¢ikacaktir.

Sirketimiz ile Behget Siileymanoglu, Yahya Acar, Mehmet Ersan Ozdemir, Mehmet Tung Giivenoglu
ve Ridvan Acar (hepsi birlikte "Saticilar") arasinda Mugla ili sinirlar1 iginde bulunan ruhsath sahada
feldispat madenini rédovans karsiligi isleten Standart Teknoloji Savunma Enerji ve Madencilik Sanayi
ve Ticaret A.S.'nin toplam sermayesinin %75'ine karsilik gelen hisselerin Saticilar tarafindan
Sirketimize devredilmesine iligkin olarak 29 Haziran 2012 tarihinde bir Hisse Alim Satim ve
Hissedarlar So6zlesmesi imzalanmustir. Gerekli 6n sartlarin tamamlanmasin1 miiteakip Hisseler
Sirketimiz tarafindan devir almacaktir.

Sirketimizin 31 Temmuz 2007 tarihinde kredi paylasim tahvilleri kapsaminda kullanmis oldugu 5 yil
vadeli ve %9.25 yillik sabit faizli kredinin 2011 yili sonundaki kismi kapama sonrasinda kalan bakiye
anapara ve faizinin tamami vade sonu olan 31 Temmuz 2012 tarihinde 6denmis ve s6z konusu kredi
kapatilmstir.
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6. Genel Kurul Siireci:

Sirket’in "2011 yili faaliyet hesaplariin ve Anasdzlesmesinin ¢esitli maddelerinin tadilinin"
goriigiildiigii Olagan Genel Kurul Toplantisi 10 Mayis 2012 tarihinde akdedilmistir. 2011 yil1 faaliyet
ve hesaplari ile ilgili olarak Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetci'nin ibra edildigi Olagan Genel Kurul
toplantisinda;

1. 2011 yili Bilango ve Gelir-Gider Tablosunun kabul edilmesine,

2. Sirketin Yonetim Kurulu iiyeliklerine Mehmet Kutman, Erol Goker, Aysegiil Bensel, Serdar
Kirmaz, Adnan Nas, Jerome Bernard Jean Auguste Bayle (bagimsiz iiye) ve Oguz Satici'nin (bagimsiz
iiye) 2012 y1li faaliyet ve hesaplarinin goriisiilecegi genel kurul toplantisina kadar gérev yapmak iizere
secilmelerine, denetgilige ise Sahin Ugar'in 2012 yili faaliyet ve hesaplarinin goriisiilecegi genel kurul
toplantisina kadar gérev yapmak {izere secilmelerine,

3. Yonetim Kurulu'nun 30 Mart 2012 tarih ve 791 no’lu karari ile kabul edilen "Sirket Paylarinin Geri
Alim Programi (2012)"nin kabul edilmesine ve Sirketimiz paylariin geri alimi hususunda Y&netim
Kurulu'na anilan Program ¢ergevesinde ve Program siiresi ile sinirli olacak sekilde yetki verilmesine,

4.2012 yili ara donemlerinde Sermaye Piyasasi Mevzuati'na uygun olarak avans kar dagitimi
yapilabilmesi hususunda Yonetim Kurulu'na yetki verilmesine,

5.SPK'nin Kurumsal Yonetim Mevzuati'na uyum saglamak amaciyla Anasdzlesme'nin cesitli
maddelerinin tadil edilmesine, karar verilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dogrultusunda hazirlanan konsolide mali tablolarda donem
kar1 bulunmasina ragmen yasal mevzuata gore diizenlenen mali tablolarda donem kar1 bulunmamasi
nedeniyle kar dagitilamayacagi hususunda hissedarlara bilgi sunulmustur.

7. Cikarillmis Bulunan Sermaye Piyasas1 Araclarinin Niteligi ve Tutari
Donem igerisinde ¢ikarilmis sermaye piyasasi aract bulunmamaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla

cikarilmis olan sermaye piyasasi araglariyla ilgili detayli bilgi 2011 yilina iligskin yillik faaliyet
raporunda sunulmustur.
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8. Temel Rasyolar:

Mali tablolar SPK Seri XI No:29’a gore diizenlenmistir.

Ozet Bilango (TL)

(TL) 30/06/2012 31/12/2011

Donen Varliklar 429.386.873 295.045.062

Duran Varliklar 1.019.622.191 1.234.165.998

Toplam Varliklar 1.449.009.064 1.529.211.060

Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 535.570.066 417.335.724

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 270.301.853 436.888.809

Ozkaynaklar 643.137.145 674.986.527

Toplam Kaynaklar 1.449.009.064 1.529.211.060

Ozet Gelir Tablosu (TL)

(TL) 30/06/2012 30/06/2011

Net Satiglar 223.767.304 164.753.633

Esas Faaliyet Kari/(Zarar1) (12.009.181) (9.606.154)

Faaliyetler Vergi Oncesi

Kar/(Zarar) (18.784.819) (40.922.829)

Net Donem Kari/(Zarari) (1) (14.449.441) (33.207.829)

Hisse Basina Kar/(Zarar) (0,0857) (0,1662)

(1) Ana ortakliga ait kar/zarar rakamlarin1 gostermektedir.
Onemli Oranlar

(%) 30/06/2012 30/06/2011

Faaliyet Kar/(Zarar) Marj1 (%) -5,4% -5,8%

Net Kar/(Zarar) Marjt (%) -6,5% -20,2%
30/06/2012 31/12/2011

Borc/Ozsermaye Oranmi 1,3 1,3
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9. Karsilikh Istirak Hisseleri Hakkinda Bilgi
Grup, 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla finansal tablolarinda bagl ortakliklarinin ellerinde bulunan
Holding hisselerinin eliminasyonuna iligkin olarak 64.201.371 TL tutarinda diizeltme yapmis ve

sozkonusu tutar1 Ozkaynaklar icerisinde ‘“karsilikli istirak sermaye diizeltmesi” kalemi altinda
gostermistir.

10. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

27 Mayis 2011 tarihli Sirket Genel Kurulu’nda, 2011 yili faaliyet donemi ile ilgili olarak Yonetim
Kurulu tiyelerine aylik net 6.000 TL huzur hakki 6denmesi karara baglanmustir.

10 Mayis 2012 tarihli Sirket Genel Kurulu’nda, 2012 yili faaliyet donemi ile ilgili olarak Yo6netim
Kurulu iiyelerine aylik net 6.000 TL huzur hakki 6denmesi karara baglanmistir.



