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1. Raporun Donemi

01/01/2017 — 30/09/2017

2. Ortakh@m Unvam

Global Yatirim Holding A.S. ve Bagli Ortakliklar

3. Yonetim ve Denetleme Kurulu Uyeleri

Tirk Ticaret Kanunu ve ilgili diizenlemeler geregince Sirketimiz Ana Sdézlesmesi hiikiimleri
gergevesinde Yonetim Kurulu iyelerinin ve denet¢inin segimleri Genel Kurul tarafindan
gergeklestirilmektedir. Donem ig¢inde Yonetim Kurullarinda gorev alan iiyeler ve denetginin, gorev
stireleri ve yetki sinirlar1 agagida gosterilmistir.

Yonetim Kurulu:

Donem igerisinde gérev yapan Yonetim Kurulu tiyelerinin listesi asagidaki gibidir:

Ad1 ve Soyadi Gorevi Gorey siiresi baslangic
Mehmet Kutman Baskan-Genel Miidiir | 02.05.2017 (*)

Erol Goker Bagkan Vekili 02.05.2017 (*)
Aysegiil Bensel Uye 02.05.2017 (*)

Oguz Satici Bagimsiz Uye 02.05.2017 (*)

Serdar Kirmaz Uye 02.05.2017 (*)

Adnan Nas Uye 02.05.2017 (*)

Ercan Nuri Ergiil Bagimsiz Uye 02.05.2017 (**)

(*) 28.04.2017 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul’da 2017 yili faaliyet ve hesaplarinin
goriisiilecegi genel kurul toplantisina kadar goérev yapmak lizere tekrar segilmislerdir.

(**) 28.04.2017 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul’da 2017 yili faaliyet ve hesaplarinin
goriistilecegi genel kurul toplantisina kadar gorev yapmak {izere Jerome Bernard Jean Auguste Bayle
yerine Ercan Nuri Ergiil bagimsiz iiye olarak se¢ilmistir.
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Sirket Yonetimi :

Ana ortakligin 30 Eylil 2017 tarihi itibariyla iist yonetim kadrosunda gorevli personel ve gorev
tarifleri agsagidaki gibidir.

Adi1 Sovadi Gorevi

Mehmet KUTMAN Y o6netim Kurulu Bagkani-Genel Miidiir

Serdar KIRMAZ Yonetim Kurulu Uyesi

Mehmet Kerem ESER Grup Baskan1 —Mali Isler ve Finansman

Ugur AYDIN Bas Hukuk Miisaviri

Cagrt KUTLU Hazine Direktorii

Asl1 Giilhan SU ATA Yatirimer liskileri Direktorii

Murat ENGIN Direktor- Bilgi Teknolojileri

Goknil AKCA Insan Kaynaklar1 Direktorii

Mehmet Ali DENIZ Stratejik Planlama ve Birlesme&Satin Alma Direktorii

4. Kar Dagitim Politikasi

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarint SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
[I-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar. Ortakliklar, karlarin1 genel kurullari tarafindan
belirlenecek kar dagitim politikalar ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel
kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir.
Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payr dderler.
Ayrica, kar paylan esit veya farkli tutarl taksitler halinde 6denebilecek ve ara donem finansal
tablolarda yer alan kar {izerinden nakden kér pay1 avansi dagitilabilecektir.

Sirket’in TTK ve VUK kapsaminda tutulan solo yasal kayitlarinda 1 Ocak 2017-30 Eyliil 2017 hesap
doneminde 9.577.248 TL tutarinda "Net Dénem Kar1" olusmustur (1 Ocak 2016-30 Eylil 2016:
21.613.700 TL “Net Donem Kari1”).

5.1 Ocak — 30 Eyliil 2017 Dénemine iliskin Kamu ile Paylasilan Onemli Gelismeler

Asagidaki gelismeler doneme iligkin faaliyet raporunun ve finansal tablolarin yaymlanma tarihine
kadarki gelismeleri kapsamaktadir. Sirket ve bagli ortakliklari birlikte Grup olarak anilmaktadir.
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Liman Isletmeciligi Faaliyetleri:

Sirketimizin liman yatinmlarinin Londra Borsasi'nda halka arzi kapsaminda ¢alismalara baglanarak
arzin 2017 yili Mayis ay1 igerisinde tamamlanmasina iliskin niyet beyanimiz (Intention to Float, ITF)
19 Nisan 2017 tarihinde kamuya duyurulmustu.

Hedeflenen halka arz ile ilgili olarak Global Koordinatérler olarak Barclays Bank PLC, CitiGroup
Global Markets Limited ve Goldman Sachs International (Joint Global Coordinators), ayrica Yatirim
Bankalari olarak bu bankalar ile birlikte VTB Capital plc (hep birlikte "Joint Bookrunners™) ve Lider
Yonetici olarak Shore Capital (Lead Manager)'dan olusan bankalar konsorsiyumu goérevlendirilmis, ve
bu kapsamda baglatilan roadshow, 11 Mayis 2017 tarihinde basarili bir sekilde sona ermistir. Gelen
talebin yeterli oldugunun degerlendirilmesi neticesinde halka arz neticelendirilmis, ve bu cercevede,
Global Yatinm Holding'in liman isletmeciligi faaliyetleri, %89,16 hissesine sahip oldugu ve liman
isletmeciligi faaliyetlerini biinyesinde barindiran Global Liman Isletmeleri A.S.min hisselerinin
tamani Global Yatirim Holding'in dolayl olarak %89,16'sina sahip olacag: Ingiltere'de kurulu olan
Global Ports Holding Plc'nin (GPH Plc) altinda toplanacagi sekilde yapilandirilarak bu sirketin ek satig
opsiyon hisseleri de dahil olmak tizere 10.967.352 adet hissesi 3.935 adet bireysel ve 55 adet kurumsal
yatirimciya tahsis edilerek satilmistir.

Arz hisse basina 7,4 Ingiliz Sterlini fiyattan gerceklesmis olup, arzin toplam biiyiikliigii 177,6 milyon
Ingiliz Sterlinidir (230 milyon ABD Dolar1). Arz edilen hisseler, 12 Mayis 2017 itibari ile islem
gormeye baglamis olup, hem Global Yatirim Holding hem de EBRD'nin kotasyonu takip eden 180 giin
boyunca hisse satmama taahhiitleri vardir.

Halka arz sonrasi Global Yatirim Holding dolayl1 olarak Global Ports Holding Plc'nin %60,6 oraninda
hissesine sahip olmaya devam etmektedir.

Diger Kurumsal Gelismeler:

i) Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin kayith sermaye sistemi igerisinde 193.500.000 TL'ndan
293.500.000 TL'na artirilmasina, mevcut ortaklarin artirilan kisma iligkin riighan haklarimin
tamamen kisitlanmasina, artirilan sermayeyi temsil eden beheri 1,-Kr. olan 10.000.000.000
adet hissenin (toplam nominal degeri 100.000.000TL) beheri 2,45 Kr. olmak iizere toplam
245.000.000,-TL satis bedeli ile yurtdisinda yerlesik kurumsal yatirime1 F.A.B. Partners LP'ye
tahsisli olarak satilmasina, bu konuda gerekli iznin temin edilmesi amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu'na miiracaat edilmesine 14 Mart 2017 tarihinde oybirligi ile karar verilmis olup bu
karara istinaden, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 193.500.000 TL'den mevcut ortaklarin
riichan haklar1 kisitlanarak tamami nakden karsilanmak suretiyle 293.500.000 TL'ye
artirtlmasi ve artirtlan 100.000.000 TL nominal degerli paylarin tahsisli satigina iligkin olarak
23 Mart 2017 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu'na bagvurulmustur.

flgili bagvuruya iliskin olarak SPK’nin 14.04.2017 tarihli karar1 dogrultusunda, FAB’a tahsisli
olarak yapilacak satistan once, Sirket’in mevcut ortaklarina da Kurul karar tarihi itibariyle
sahip olduklar1 mevcut paylar1 oraninda tahsisli satis fiyati lizerinden satig hakki verilmesini
talep etmistir.
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Diger Kurumsal Gelismeler (devami):

i)

Bu kapsamda, yeni pay alma hakki kullanim siiresi olan 12.06.2017-13.06.2017 tarihleri
icerisinde toplam 32.388.409,93 TL nominal degerli yeni pay alma hakki pay sahiplerimiz
tarafindan kullanilmig olup, kullanilmayan 67.611.590,07 TL tutarli paylar ise iptal
edilmistir.ihra¢ edilen paylardan F.A.B. Partners LP'ye tahsis edilecek 100.000.000 TL
nominal degerli kismin F.A.B. Partners LP'ye Borsa Istanbul Toptan Satislar Pazari'nda tahsisi
islemi 14.06.2017 tamamlanmig, ve bu islemler sonrasinda Sirketimizin yeni ¢ikarilmisg
sermayesi 325.888.409,93 TL'ye ulagsmustir.

JCR Eurasia Rating, Global Yatirim Holding A.S.'nin ve ‘Tahvil Ihraci Nakit Akimlari'nin
periyodik gozdengecirme siirecinde, Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu ‘BBB+ (Trk)', Kisa Vadeli
Ulusal Notu'nu ‘A-2 (Trk)' olarak yukar1 yonlii revize etti.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16.04.2015 tarih ve 10/433 sayili karari ile onaylanan ve
Sirketimizce halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satilmak iizere borglanma aract
ithracina iliskin 728 giin vadeli degisken kupon faizli TRSGLMD51716 ISIN kodlu nominal
110.000.000 TL tutarindaki tahvilinin kupon ve anapara geri 6demesi (itfasi) Sirketimiz
tarafindan 02.05.2017 tarihinde tamamlanmistir.

Sirketimizce halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satilmak iizere borglanma araci
ihracina iliskin 91 giin vadeli degisken kupon faizli TRFGLMD81710 ISIN kodlu nominal
35.000.000 TL tutarindaki finansman bonosunun kupon ve anapara geri 0demesi (itfasi)
Sirketimiz tarafindan 09.08.2017 tarihinde tamamlanmustir.
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Kurumsal Yonetim:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") Sermaye Piyasasinda Derecelendirme Faaliyeti ve
Derecelendirme Kuruluslarina Iliskin Esaslar Tebligi kapsaminda Kobirate Uluslararasi Kredi
Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. ("Kobirate") tarafindan SPK Kurumsal
Yonetim ilkeleri esas alinarak hazirlanan Kurumsal Yonetim Derecelendirme Raporu ("Rapor")
tamamlanmis olup Sirketimizin Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum Derecelendirme notu
yiikseltilerek 8,99 olarak belirlenmistir.

Kobirate yaptig1 agiklamada "Ulkemizde Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan yayimlanan ve Ocak
2014 tarihinde revize edilen Kurumsal Yénetim Ilkeleri baz almarak yapilan degerlendirmeler
sonucu 8,99'lik derecelendirme notu ile Global Yatinm Holding A.S.nin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Kurumsal Y&netim Ilkelerine iyi derecede uyum sagladig teyit edilmistir." ifadelerine
yer verilmistir.

SPK'nin konuya iligskin ilke karari ¢evresinde nihai derecelendirme notu dort alt kategorinin
agirliklandirilmasi ile belirlenmistir. Bu kapsamda, kurumsal yonetim derecelendirme notumuzun
ana bagliklar itibariyle dagilimi asagida verilmektedir.

Alt Kategoriler Agirhik (%) Alnan Not
Pay Sahipleri 25 91,11
Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik 25 91,18
Menfaat Sahipleri 15 90,93
Yonetim Kurulu 35 87,74
Toplam 100 8,99

Kurumsal Yonetim ilkeleri temel alinarak gerceklestirilen derecelendirme ¢alismasinda Kobirate’in
vermis oldugu 8,99’luk not, Sirketimizin SPK Kurumsal Yonetim Ilkeleri’ne 6nemli dl¢iide uyum

saglamis oldugunun, gerekli politika ve 6nlemleri uygulamaya dahil ettiginin bir gostergesidir.

Uygulanmayan Kurumsal Yoénetim Ilkelerinin Gerekgeleri

Sirket’in Kurumsal Yonetim Komitesi, kurumsal yonetim uygulamalarini gelistirmeye yonelik
caligmalarina devam etmektedir. Halihazirda uygulanmakta olan ilkeler disinda kalan ve heniiz
uygulanmayan prensipler, bugiine kadar menfaat sahipleri arasinda herhangi bir ¢ikar ¢atigsmasina yol

acmamistir.
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6. Cikarilmis Bulunan Sermaye Piyasas1 Araglarinin Niteligi ve Tutari
Sirketin giincel sermayesi 325.888.410 TL olarak 11.07.2017 tarihinde istanbul Ticaret Sicili’ne tescil

edilmisgtir.

Sirketimiz tarafindan ihra¢ edilmis bulunan ve halen tedaviilde olan diger bor¢lanma araglarina iliskin 6zet
bilgi, asagidaki tabloda bilgilerinize arz olunur.

Bor¢lanma Aracin Tiirii | Para Birimi Nominal Tutar1 Itfa Tarihi
Kuponlu Tahvil(*) ABD Dolari 3.404.000 Haziran 2022
Kuponlu Tahvil Tiirk Lirasi 40.000.000 Aralik 2017
Kuponlu Tahvil Tiirk Liras1 50.000.000 Temmuz 2018
Kuponlu Tahvil Tiirk Lirast 70.200.000 Kasim 2017
Kuponlu Tahvil Tiirk Lirasi 14.800.000 Subat 2019

(*) SPK kaydinda bulunan tahvil sahiplerinin 15 Haziran 2017 tarihinde yaptiklar1 Tahvil Sahipleri Genel
Kurulu'nda; tahvil faizinin %8'e indirilmesi de dahil Sirket’in lehine cesitli iyilestirmeler yapmak suretiyle
vadesinin 30 Haziran 2022 tarihine kadar uzatilmasina karar verilmistir. Bununla birlikte sahip olduklar
tahvillerin vadesinde itfasini talep eden tahvil sahiplerinin bu taleplerine iliskin olarak raporlama tarihi
itibariyla 11.986.000 ABD Dolar1 6denmis olup 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla kalan net borg tutart 3.404.000

ABD Dolarr’dir.

7. Temel Rasyolar:

Mali tablolar SPK Seri XI No:29’a gore diizenlenmistir.

Ozet Bilango (TL)

(TL) 30/09/2017 31/12/2016
Dénen Varliklar 1.204.413.778 628.824.363
Duran Varliklar 3.331.962.999 3.245.719.784
Toplam Varliklar 4.536.376.777 3.874.544.147
Kisa Vadeli Yiikimliiliikler 806.710.563 1.031.798.729
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.007.615.791 1.934.432.746
Ozkaynaklar 1.722.050.423 908.312.672
Toplam Kaynaklar 4.536.376.777 3.874.544.147
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Ozet Gelir Tablosu (TL)

(TL) 30/09/2017 30/09/2016
Net Satislar 610.968.251 479.206.429
Finansman Gelirler/(Giderleri) Oncesi Faaliyet

Kari/Zarar1 (18.337.372) 45.924.070

Faaliyetler Vergi Oncesi Kar/(Zarar)

(171.163.219)

(78.987.116)

Net Dénem Kari/(Zarari) (1) (159.107.386) (62.871.633)
FAVOK 207.971.421 176.733.592
Hisse Basina Kar/(Zarar) (0,5281) (0,3542)
(1) Ana ortakliga ait kar/zarar rakamlarimi gostermektedir.
Onemli Oranlar
(%) 30/09/2017 30/09/2016
Faaliyet Kar/(Zarar) Marj1 (%) % (3,0) %9,6
FAVOK Marj1 (%) %34,0 %36,9
Net Donem Kar/(Zarar) Marjt (%) % (26,0) % (13,1)
30/09/2017 31/12/2016

Bor¢/Ozsermaye Orani 1,6 3,3

8. Karsihkh istirak Hisseleri Hakkinda Bilgi

Grup, 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla finansal tablolarinda Sirket’in elinde bulunan Holding hisselerinin
eliminasyonuna iliskin olarak toplamda 40.974.259 TL tutarinda diizeltme yapmis ve s6z konusu tutari
Ozkaynaklar icerisinde “geri alinmig paylar” kalemi altinda gostermistir.

9. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar
28 Nisan 2017 tarihli Sirket Genel Kurulu’nda, 2017 yili hesaplariin goriisiilecegi Genel Kurul’a

kadar gegerli olmak iizere Yo6netim Kurulu iiyelerine aylik net 9.000 TL huzur hakki 6denmesi karara
baglanmistir.



