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1. Raporun Donemi

01/01/2017 — 31/03/2017

2. Ortakh@m Unvam

Global Yatirim Holding A.S. ve Bagli Ortakliklar

3. Yonetim ve Denetleme Kurulu Uyeleri

Tirk Ticaret Kanunu ve ilgili diizenlemeler geregince Sirketimiz Ana Sdézlesmesi hiikiimleri
gergevesinde Yonetim Kurulu iyelerinin ve denet¢inin segimleri Genel Kurul tarafindan
gergeklestirilmektedir. Donem ig¢inde Yonetim Kurullarinda gorev alan iiyeler ve denetginin, gorev
stireleri ve yetki sinirlar1 agagida gosterilmistir.

Yonetim Kurulu:

Donem igerisinde gérev yapan Yonetim Kurulu tiyelerinin listesi asagidaki gibidir:

Ad1 ve Soyadi Gorevi Gorey siiresi baslangic
Mehmet Kutman Baskan-Genel Miidiir | 23.06.2016 (*)

Erol Goker Bagkan Vekili 23.06.2016 (*)
Aysegiil Bensel Uye 23.06.2016 (*)

Oguz Satici Bagimsiz Uye 23.06.2016 (*)

Serdar Kirmaz Uye 23.06.2016 (*)

Adnan Nas Uye 23.06.2016 (*)
Jerome Bernard Jean Auguste Bayle Bagimsiz Uye 23.06.2016 (**)

(*) 28.04.2017 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul’da 2017 yili faaliyet ve hesaplarinin
goriisiilecegi genel kurul toplantisina kadar goérev yapmak lizere tekrar segilmislerdir.

(**) 28.04.2017 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul’da 2017 yili faaliyet ve hesaplarinin
goriistilecegi genel kurul toplantisina kadar gorev yapmak {izere Jerome Bernard Jean Auguste Bayle
yerine Ercan Nuri Ergiil bagimsiz iiye olarak se¢ilmistir.
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Sirket Yonetimi :

Ana ortakligin 31 Mart 2017 tarihi itibariyla st yonetim kadrosunda gorevli personel ve gorev tarifleri
asagidaki gibidir.

Adi1 Sovadi Gorevi

Mehmet KUTMAN Y o6netim Kurulu Bagkani-Genel Miidiir

Serdar KIRMAZ Yonetim Kurulu Uyesi

Mehmet Kerem ESER Grup Baskani1 —Mali Isler ve Finansman

Ugur AYDIN Bas Hukuk Miisaviri

Cagrt KUTLU Hazine Direktorii

Asl1 Giilhan SU ATA Yatirimer liskileri Direktorii

Murat ENGIN Direktor- Bilgi Teknolojileri

Goknil AKCA Insan Kaynaklar1 Direktorii

Mehmet Ali DENIZ Stratejik Planlama ve Birlesme&Satin Alma Direktorii

4. Kar Dagitim Politikasi

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarint SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
II-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar. Ortakliklar, karlarin1 genel kurullar tarafindan
belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel
kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir.
Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payir dderler.
Ayrica, kar paylan esit veya farkli tutarl taksitler halinde 6denebilecek ve ara donem finansal
tablolarda yer alan kar {izerinden nakden kér pay1 avansi dagitilabilecektir.

Sirket’in TTK ve VUK kapsaminda tutulan solo yasal kayitlarinda 1 Ocak 2017-31 Mart 2017 hesap
doneminde 53.613.865 TL tutarinda "Net Donem Kar1" olusmustur (1 Ocak 2016-31 Mart 2016:
77.532.620 TL “Net Donem Kari1”).

5.1 Ocak — 31 Mart 2017 Dénemine iliskin Kamu ile Paylasilan Onemli Gelismeler

Asagidaki gelismeler doneme iligkin faaliyet raporunun ve finansal tablolarin yaymlanma tarihine
kadarki gelismeleri kapsamaktadir. Sirket ve bagli ortakliklari birlikte Grup olarak anilmaktadir.

Liman Isletmeciligi Faaliyetleri:

Sirketimizin liman yatirimlarinin, Londra Borsasi'nda halka arzina iliskin ¢aligmalara baslanmasina
karar verilmis olup, halka arz biiyilikligiiniin roadshow'da gelecek olan talebe, olusacak olan fiyata ve
nihai olarak Yonetim Kurulu'nun onayina vabeste olarak yaklasik 250.000.000,-ABD Dolar1 tutarinda
olmasina ve halka arzin Mayis ay1 igerisinde tamamlanmasina iligkin niyet beyanimiz1 (Intention to
Float, ITF) 19 Nisan 2017 tarihinde agiklanmistir.

Hedeflenen halka arz ile ilgili olarak Global Koordinatorler olarak Barclays Bank PLC, CitiGroup
Global Markets Limited ve Goldman Sachs International (Joint Global Coordinators), ayrica Yatirim
Bankalar1 olarak bu bankalar ile birlikte VTB Capital plc (hep birlikte "Joint Bookrunners") ve Lider
Yonetici olarak Shore Capital (Lead Manager)'dan olusan bankalar konsorsiyumu goérevlendirilmistir.
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Grup’un liman yatirimlarinin Londra Borsasi'nda halka arzina iliskin roadshow siirecinin 11 Mayis
2017 tarihinde sona ermesi ve arz sonuglarmin 12 Mayis 2017 civarinda agiklanmasi beklenmektedir.
Arzin biiytikliigl ve siirecin tamamlanmasi, roadshow'da gelecek olan talebe, arzda gorev alan yatirim
bankalarimin ve Ingiliz sermaye piyasas1 kurulu UKLA'nin nihai onayina, ve Sirket’in nihai Y6netim
Kurulu onayina baglidir.

Diger Kurumsal Gelismeler:

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin kayitli sermaye sistemi igerisinde 193.500.000 TL'ndan 293.500.000
TL'ma artinlmasina, mevcut ortaklarin artirilan kisma iligkin riichan haklarmin tamamen
kisitlanmasina, artirilan sermayeyi temsil eden beheri 1,-Kr. olan 10.000.000.000 adet hissenin
(toplam nominal degeri 100.000.000,-TL) beheri 2,45 Kr. olmak iizere toplam 245.000.000,-TL satis
bedeli ile yurtdisinda yerlesik kurumsal yatirimci F.A.B. Partners LP'ye tahsisli olarak satilmasina, bu
konuda gerekli iznin temin edilmesi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na miiracaat edilmesine 14
Mart 2017 tarihinde oybirligi ile karar verilmis olup bu karara istinaden, Sirket’in ¢ikarilmis
sermayesinin 193.500.000 TL'den mevcut ortaklarm riighan haklar1 kisitlanarak tamami nakden
kargilanmak suretiyle 293.500.000,- TL'ye artirilmasi ve artirilan 100.000.000,-TL nominal degerli
paylarin tahsisli satigina iligkin olarak 23 Mart 2017 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na
basvurulmustur.

fgili bagvuruya iliskin olarak SPK’nin 14.04.2017 tarihli 2017/15 nolu haftalik biilteninde;

a) FAB’a tahsisli olarak yapilacak satistan 6nce, Kamuyu Aydinlatma Platformunda konuya iligkin bir
duyuru yapilarak, (b) bendi kapsaminda belirlenecek paylarin iki is gilinii siireyle talepte bulunan
Sirket ortaklarina Kurul karar tarihi itibariyla sahip olduklar1t mevcut paylarit oraninda tahsisli satig
fiyat: iizerinden satisa sunulmasi,

b) Sermaye artirim tutarinin Sirket tarafindan yeniden belirlenebilmesi; sermaye artirnminda Sirket
ortaklarina satiga sunulacak pay tutarinin, FAB’a tahsis edilecek pay tutarindan az olmayacak sekilde
belirlenmesi; ihrag edilecek paylardan satilamayanlarin iptal edilebilmesi,

¢) Sermaye artirimi nedeniyle ihra¢ edilecek paylarin, FAB’in ve sermaye artinmina (a) bendi
kapsaminda katilan Sirket ortaklarinin Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdindeki hesaplarina gegtigi
tarihten itibaren bir yil siireyle borsada satisinin kisitlanmasi, suretiyle olumlu karsilanmasina karar
verilmistir.

ii) Sirket’in Ana Sozlesmesi'nin "Sermayenin Artirilmasi" baglikli 8. maddesine iliskin tadil bagvurusu

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 6 Nisan 2017 tarih ve 29833736-110.03.02-E.4328 sayili yazisi ile
uygun bulunmus olup Sirket’in 28 Nisan 2017 tarihinde yapilan "2016 yili faaliyet hesaplarinin” ve
"Ana So6zlesme'nin 8. maddesinin tadilinin" gorisiildiigii Olagan Genel Kurul Toplantis1 Kararlar
Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan 2 Mayis 2017 tarihinde tescil edilmistir.
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Kurumsal Yonetim:

Sermaye Piyasast Kurulu'nun ("SPK") Sermaye Piyasasinda Derecelendirme Faaliyeti ve
Derecelendirme Kuruluslarina Iliskin Esaslar Tebligi kapsaminda Kobirate Uluslararasi Kredi
Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. ("Kobirate") tarafindan SPK Kurumsal
Yénetim ilkeleri esas alinarak hazirlanan Kurumsal Yonetim Derecelendirme Raporu ("Rapor™)
tamamlanmis olup Sirketimizin Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum Derecelendirme notu
yiikseltilerek 8,99 olarak belirlenmistir.

Kobirate yaptig1 agiklamada "Ulkemizde Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan yayimlanan ve Ocak
2014 tarihinde revize edilen Kurumsal Yonetim ilkeleri baz almarak yapilan degerlendirmeler
sonucu 8,99'lik derecelendirme notu ile Global Yatirim Holding A.S.nin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Kurumsal Y&netim Ilkelerine iyi derecede uyum sagladigi teyit edilmistir." ifadelerine
yer verilmistir.

SPK'nin konuya iligskin ilke karari1 ¢evresinde nihai derecelendirme notu dort alt kategorinin
agirliklandirilmasi ile belirlenmistir. Bu kapsamda, kurumsal yonetim derecelendirme notumuzun
ana basliklar itibariyle dagilimi asagida verilmektedir.

Alt Kategoriler Agirhik (%) Alinan Not
Pay Sahipleri 25 91,11
Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik 25 91,18
Menfaat Sahipleri 15 90,93
YoOnetim Kurulu 35 87,74
Toplam 100 8,99

Kurumsal Yénetim Ilkeleri temel almarak gergeklestirilen derecelendirme galismasinda Kobirate’in
vermis oldugu 8,99’luk not, Sirketimizin SPK Kurumsal Yonetim Ilkeleri’ne 6nemli &lgiide uyum

saglamis oldugunun, gerekli politika ve 6nlemleri uygulamaya dahil ettiginin bir gostergesidir.

Uygulanmayan Kurumsal Yonetim ilkelerinin Gerekceleri

Sirket’in Kurumsal Yonetim Komitesi, kurumsal yonetim uygulamalarini gelistirmeye yonelik
caligmalarina devam etmektedir. Halihazirda uygulanmakta olan ilkeler disinda kalan ve heniiz
uygulanmayan prensipler, bugiine kadar menfaat sahipleri arasinda herhangi bir ¢ikar ¢atismasina yol

acmamistir.
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6. Cikarilmis Bulunan Sermaye Piyasas1 Araglarinin Niteligi ve Tutari
Sirketin giincel sermayesi 193.500.000 TL olarak 21.10.2015 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil
edilmistir.

Sirketimiz tarafindan ihra¢ edilmis bulunan ve halen tedaviilde olan diger bor¢lanma araglarina iliskin 6zet
bilgi, asagidaki tabloda bilgilerinize arz olunur.

Bor¢lanma Aracin Tiirii | Para Birimi Nominal Tutar1 Itfa Tarihi
Kuponlu Tahvil ABD Dolari 40.199.000 Haziran 2017
Kuponlu Tahvil(*) Tiirk Lirasi 110.000.000 Mayis 2017
Kuponlu Tahvil Tiirk Lirasi 40.000.000 Aralik 2017
Kuponlu Tahvil Tiirk Liras1 50.000.000 Temmuz 2018
Kuponlu Tahvil Tiirk Lirast 70.200.000 Kasim 2017
Kuponlu Tahvil Tiirk Lirasi 14.800.000 Subat 2019
(*) Ilgili tahvil itfa tarihinde 6denerek kapatilmistir.

7. Temel Rasyolar:

Mali tablolar SPK Seri XI No:29’a gore diizenlenmistir.

Ozet Bilango (TL)

(TL) 31/03/2017 31/12/2016
Doénen Varliklar 663.422.140 628.824.363
Duran Varliklar 3.375.925.071 3.245.719.784
Toplam Varliklar 4.039.347.211 3.874.544.147

Kisa Vadeli Yikiimlilikler 1.051.913.051 1.031.798.729

Uzun Vadeli Yikiimlilikler 2.088.013.542 1.934.432.746
Ozkaynaklar 899.420.618 908.312.672
Toplam Kaynaklar 4.039.347.211 3.874.544.147
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Ozet Gelir Tablosu (TL)

(TL) 31/03/2017 31/03/2016
Net Satislar 146.524.180 108.719.820
Finansman Gelirler/(Giderleri) Oncesi Faaliyet 17.556.987 17572782
Kari/Zarar1

Faaliyetler Vergi Oncesi Kar/(Zarar) -76.324.846 -50.355.742
Net Dénem Kari/(Zarar) (1) -56.794.029 -34.877.759
FAVOK 30.920.213 21.565.699
Hisse Basina Kar/(Zarar) -0,3204 -0,1988
(1) Ana ortakliga ait kar/zarar rakamlarimi gostermektedir.
Onemli Oranlar

(%) 31/03/2017 31/03/2016
Faaliyet Kar/(Zarar) Marj1 (%) -12,0% -16,2%
FAVOK Marj1 (%) 21,1% 19,8%
Net Donem Kar/(Zarar) Marj1 (%) -38,8% -32,1%
31/03/2017 31/12/2016

Borg/Ozsermaye Orant 35 33

8. Karsihkh istirak Hisseleri Hakkinda Bilgi

Grup, 31 Mart 2017 tarihi itibariyla finansal tablolarinda Sirket’in elinde bulunan Holding hisselerinin
eliminasyonuna iliskin olarak toplamda 20.446.250 TL tutarinda diizeltme yapmis ve s6z konusu tutari

Ozkaynaklar icerisinde “geri alinmig paylar” kalemi altinda gdostermistir.

9. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

23 Haziran 2016 tarihli Sirket Genel Kurulu’nda, 2016 yili hesaplariin goriisiilecegi Genel Kurul’a
kadar gegerli olmak tizere Yo6netim Kurulu tiyelerine aylik net 9.000 TL huzur hakki 6denmesi karara

baglanmstir.

28 Nisan 2017 tarihli Sirket Genel Kurulu’nda, 2017 yili hesaplarinin goriisiilecegi Genel Kurul’a
kadar gegerli olmak tizere Yo6netim Kurulu tiyelerine aylik net 9.000 TL huzur hakki 6denmesi karara

baglanmstir.



