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2012 1C Finansal Sonuclar Analizi — Milyon TL

¢

GYH KONSOLIDE

Milyon TL 1C 2012 | 1C 2011 % Degisim
Gelirler 142,5 95,6 49%
FAVOK 3,1 -0,1 NA
Net Karar/Zar 1,7 -18,3 NA
Net Gelirler 1C 2012 | 1C 2011 | % Degigim
Enerji 117,0 71,2 64%
Limanlar 17,5 14,1 24%
Holding&finans 6,2 8,7 -29%
Diger 1,9 1,6 18%
GYH Toplam 142,5 95,6 499%
FAVOK 1C 2012 | 1C 2011 | % Degisim
Enerji -1,3 -0,1 NA
Limanlar 8,6 5,9 46%
Holding&finans -3,7 -5,4 31%
Diger -0,5 -0,6 10%
GYH Toplam 3,1 -0,1 NA
Net Kar/(Zarar) | 1C 2012 1C 2011 | % Degisim
Enerji 0,6 -1,8 NA
Limanlar -0,1 -4,3 98%
Holding&finans 2,4 -10,6 NA
Diger -1,2 -1,6 24%
GYH Toplam 1,7 -18,3 NA
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Bl|ang0 BEE YATIRIM HOLDING
Bilango
(TL Milyon) 31.Mar.12 31.Ara.11
VARLIKLAR
Doénen Varliklar 278,6 295,0
Nakit ve Nakit Benzerleri 54,9 63,3
Menkul Kiymetler 12,7 13,5
Ticari Alacaklar 73,1 59,8
Stoklar 32,4 29,9
Diger Alacaklar ve Diger Donen Varliklar (1) 104,6 127,0
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar (2) 0,9 15
Duran Varliklar 1.189,4 1.234,2
Ticari Alacaklar 1,8 1,9
Finansal Varliklar 7,0 7,0
Yatirnm Amach Gayrimenkuller 195,9 195,9
Maddi Duran Varliklar 128,3 132,9
Maddi Olmayan ve imtiyaza Bagh Duran Varliklar 743,2 781,9
Serefiye 41,6 42,6
Diger Alacaklar ve Diger Duran Varliklar (3) 71,7 72,1
TOPLAM VARLIKLAR 1.468,0 1.529,2
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 398,4 417,3
Finansal Borglar (Turev Finansal Araglar Dahil) 230,6 2453
Ticari Borglar 95,3 85,1
Diger Borglar ve Diger Yukumliltkler 72,5 86,7
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlik Yukamlultkleri (2) 0,0 0,2
Uzun Vadeli Yikiimliliikler 421,0 436,9
Finansal Borglar 193,9 202,4
Karsiliklar ve Diger Uzun Vadeli Yukumldltkler (4) 227,1 234,5
Ozkaynaklar 648,5 675,0
Odenmis Sermaye 225,0 225,0
Net Donem Kari/Zarari 1,7 -82,0
Karsilikh Igtirak Sermaye Diizeltmesi -70,9 -72,8
Yedekler 179,4 201,0
Gecmis Yillar Kar/Zararlari 82,7 164,0
Kontrol Guicli Olmayan Paylar 230,8 239,7
TOPLAM KAYNAKLAR 1.468,0 1.529,2

(1) Bu kaleme ticari olmayan alacaklar, stoklar, vergi alacaklari ve digerleri dahildir.

(2) GYH'nin satig amaciyla elde tuttugu gayrimenkulleri ile finansal sektoériindeki bagh ortakligini icermektedir.
(3) Uzun vadeli ticari olmayan alacaklar (iligkili taraf dahil), ertelenmis vergi varliklari, avanslar ve diger

(4) Ticari olmayan borglar (lligkili taraf dahil), ertelenmis vergi yiikimliliikleri ve diger yikiimldlikler.
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Gelir Tablosu

(TL Milyon) 1C 2012 1C 2011

Toplam gelirler 142,52 231,13
Satislarin maliyeti -134,69 -178,91
Brut kar 7,83 52,23
Faaliyet giderleri -18,85 -75,52
Diger faaliyet gelir/(giderleri), net 1,25 279,15
Faaliyet kari/(zaran) -9,78 255,85
Finansal gelir/(giderler), net 7,00 -27,70
Vergi 6ncesi kar/(zarar) -2,78 228,15
Vergi gelirleri/(giderleri),net 3,14 4,51
Vergi sonrasi kar/(zarar) 0,36 232,66
Kontrol glict olmayan paylar -1,29 23,20
Donem net kar/(zarari) 1,65 209,46

FAVOK 3,05 -0,67
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2012 1C Finansal Sonugclari Analizi G GLOBAL

Global Yatiribm Holding ("GYH"” , “"Holding” veya “"Grup”) 31 Mart 2012 tarihinde sona eren 3 aylk
donemde, gectigimiz yila oranla 46.9 milyon TL'ye tekablil eden % 49’luk bir artis gbdstererek net
konsolide gelirlerini 95.6 milyon TL'den 142.5 milyon TL'ye cikarmistir. Bu dedisim, temelde Liman ve
Enerji istiraklerindeki gelir artisindan kaynaklanmaktadir.

Konsolide liman gelirleri, 2012 yil ilk ceyreginde, gectigimiz yilin ayni dénemine oranla % 24’lik artis
gostererek 17.5 milyon TL'ye ulasmistir. Bu artis temelde Antalya Limani ticari faaliyetlerinden
kaynaklanmaktadir; zira mevsimsellik nedeniyle her yil ilk ceyrekte yolcu limanlarindaki operasyonlar
oldukca azalmaktadir.

Enerji Boluminiin gelirleri 2012 yih ilk ¢ ayinda, gecen sene ayni déneminde kaydedilen 71.2 milyon
TL'ye kiyasla % 64 artis gdstererek, 117.0 milyon TL olmustur. Bu ylukselmenin ana nedeni, yeni abone
sayisinin 12,600 artmasi, gaz satis fiyatlarindaki %14’lik artis, gaz tasimaciligindaki %37’lik artis olarak
gOsterilebilir.

Denizli‘'deki Stimerpark AVM’yi 2011 Mart ayinda hizmete acan Pera GYO, 2012 ilk ceyreginde 1.2
milyon TL kira geliri elde etmistir.

Finans Bolimii'ntn gelirleri 2011 yih ilk ceyreginde 8.7 milyon TL iken, 2012 yih ilk ceyredinde 6.2
milyon TL olarak kaydedilmistir.



2012 1C Finansal Sonugclari Analizi G GLOBAL
FAVOK B YATIRIM HOLDING

- GYH’nin, 2011'in ilk ceyredinde -0.1 milyon TL olan konsolide FAVOK'li, 2012 yilinin ilk ceyredinde 3.1 milyon TL
olarak gergeklesmistir.

- Global Liman Isletmeleri (“GLI”)'nin gecen yil ilk ceyrekte 5.9 milyon TL olan FAVOK'G bu yilin ayni
déneminde 8.6 milyon TL olarak kaydedilmistir. FAVOK'teki bu artis, mevsimsel nedenlerden dolayr minimize olan
kruvaziyer liman faaliyetlerinin etkisi dikkate alindiginda, dogrudan Antalya Limani’nin artan ticari performansina
baghdir.

- GYH'nin Enerji Boliimii 2011 yilinin 3. geyreginde acikladigi -0.1 milyon TL'ye kiyasla 2012'nin ilk ceyreginde -
1.3 milyon TL negatif FAVOK aciklamistir. IFRIC 12 geredince ertlenen abone badlanti gelirlerinin etkileri
arindirildiginda, faaliyet FAVOK'li gecen sene 1.0 milyon TL iken 2012 yilinda -0.4 milyon TL olarak aciklanmistir.
Bu disme adirlikh olarak planlanmakta ve gelismekte olan termik enerji projesinin harcamalarindan
kaynaklanmaktadir.

- Finans Boliimii, masraf merkezi olan Holding giderlerini de icermekte olup gecgen yil ilk ceyreginde aciklanan
-5.4 milyon TL'ye gdre 2012 yilinin ayni déneminde -3.7 milyon TL FAVOK kaydetmistir. Grup'un konsolide bazda
faaliyet giderleri %16 oraninda basariyla azalmasina ragmen, disik islem islem hacmi ve genel olarak aracilik
faaliyetleri Finans Bolumu'nin FAVOK'Unde daha fazla artisi engellemistir.



2012 1C Finansal Sonuclari Analizi
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- GYH gecgen yilin ayni doneminde acikladigi 18.3 milyon TL net zarar ile karsilastirildiginda, 2012 yilinin
ilk ceyreginde 1.7 milyon TL net kar kaydetmistir.

- Mevsimsel nedenlerden dolayi kruvaziyer faaliyetler en disik seviyesinde olmasina ragmen, Limanlar
konsolide kara en fazla katkiyi saglamistir.

- Grup Mart 2012 sonu itibariyle, holding dlizeyinde uzun vadeli tahvil bazh krediyi de kapsayan acik
doviz pozisyonunu korumustur. 2011 yilinda Amerikan Dolari karsisinda TL'nin deger kazanmasi, gegen
yilin ayni dénemindeki 1.2 milyon TL'lik zarara kiyasla, 2012 yilinin ilk ceyredinde 13.1 milyon TL'ye
karsilik gelen net kur farki kari saglanmistir.
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Kargo Ellecleme Gelirleri (TL)

10.000.000
9.000.000
8.000.000
7.000.000 GLOBAL LIMAN ISLETMELERI
6.000.000 1C 2012 | 1C 2011 % Degisim
5.000.000 Teu| Konteyner Hacmi 33.292 31.251 7%
4.000.000
3.000.000
2.000.000
1.000.000 - m 1C 2011
0 A ‘ ' m1C2012
Dokme Genel Kargo Konteyner Diger
1C 2012 1C 2011 % Degisim
Kusadasi Bodrum Kusada Bodrum Kusada Bodrum

Antalya Yolcu Yolcu Antalya si Yolcu Yolcu Antalya s1 Yolcu Yolcu

Limani Limani Limani Limani Limani Limani |Limani Limani Limani
Kruvaziyer Gemi Seferleri 0 5 0 8 10 0 -100% -50% N/A
Feribot Seferleri 0 18 51 0 25 51 - -28% 0%
Kruvaziyer Gemi Yolcusu 0 3.182 0 1.476 9.316 0 -100% -66% N/A
Feribot Yolcusu 0 617 1.057 0 731 1.164 - -16% -9%
Toplam Yolcu 0 3.799 1.057 1.476 10.047 1.164 | -100% -62% -9%
Konteyner (TEU) 33.292 - - 31.251 7% - -
Genel Kargo (Ton) 305.064 - - 317.306 -4% - -
Dokme Yk (Ton) 307.973 - - 308.861 0% - -
Toplam Deniz Araglar 23 51 8 35 51 -100% -34% 0%
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Global Liman Isletmeleri G GLOBAL

2012 yihinin ilk ceyredinde, Liman BOlIUmU gecen sene ayni dénem ile karsilastirildidinda, %24
oraninda artis gostererek 17.5 milyon TL gelir aciklamistir. Bolim gecen yilin ayni déneminde
aciklanan 5.9 milyon TL FAVOK’e kiyasla 2012'nin ilk ceyredinde 8.6 milyon TL FAVOK elde etmistir.
Tarkiye'de kruvaziyer ve feribot liman faaliyetleri igin ilk ceyrek, mevsimsel nedenlere bagh olarak
dusuk seviyede gerceklesmektedir.

2012 vyilinin ilk ceyregindeki artis tek basina Antalya Limani‘ndaki ticari faaliyetlerden
kaynaklanmaktadir.

Antalya Limani, Kusadasi Limani ve Bodrum Limanlarinin 2012 ilk ¢eyrek kruvaziyer gelirlerine solo
bazli bakildiginda, Dogu Akdeniz bdlgesindeki kruvaziyer ve feribot faaliyetlerindeki mevsimsel nedenler
de dikkate alindidinda gegen senenin ayni donemine gbre anlamli bir dedisiklik olmadigi
gb6zlenmektedir.

2012 yihinin ilk ceyredinde, Antalya Limani'nda elleglenen toplam konteyner hacmi, bir Onceki
donem ile karsilastirildiginda %7'lik bir artis gosterek 33,292 TEU'ya ulasmistir. Bu artisin blyuk bir
bolima Cin‘in ihrag Urlnlerindeki glglu talebinden olusmaktadir. Genel kargo ve dékme yuk tarafinda
ise, agirhkli olarak Kuzey Afrika Ulkelerinde yasanan politik istikrarsizliklardan dolayi toplam kargo
hacminde hafif bir disls gergeklesmistir. Ancak, 2012 ilk geyreginin sonuna dogru, bu Ulkelere yapilan
cimento ihracatinda yasanan artis, gelecek aylarda ibrenin yukariyl gdstereceginin isaretidir.

2012 yilinin ilk 3 ayinda Kusadasi Limani‘na sefer yapan kruvaziyer gemi sayisi gegen yilin ayni
donemine oranla 10 seferden 5 sefere dismistlr. Kruvaziyer mevsimi yilin 2. geyredginde acildidi icin
buradaki distslin sebebi kruvaziyer sezonuna uygun olmayan ilk c¢eyrek hava kosullarina
dayanmaktadir.

2 GLOBAL
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Enerji segmentinin gelirlerini, Grup'un bolgesel dogalgaz dagitimi, sikistirilmis dogal gaz satisi
ve toptan gaz satislarindan elde ettigi gelirler olusturmaktadir.

Grup, 2012'nin ilk 3 aylik doneminde, 2011 yilinin ayni dénemine kiyasla %64'liik bir artisla 117.0
milyon TL gelir kaydetmistir. Bu artisin sebebi, gaz satis hacmindeki (gaz tasima harig) %41'lik artis,
eklenen 12.600 yeni abone ve gaz satis fiyatlarindaki %14’lUk artistir.

2012 yihnin ilk ceyregindeki toplam gaz tiketimi, 2011 yilinin ayni déneminde tiiketilen 319 milyon m3
ile karsilastirildiginda 438 milyon m3'e ulasmistir. Gaz tasimaciligi hari¢ toplam gaz tiketimi 2010
yilinin ayni déoneminde 267.8 milyon m3'ten 2012 yilinin ilk 3 aylik déneminde 378.1 milyon m3'e
yukselmistir.

Energaz, gecen yilin ayni doneminde 12,470 olan yeni abone sayisini 2012 ilk geyreginde 12,578E
yukseltmistir. 31 Mart 2012 itibariyle, toplam abone sayisi 596,478'e ulasmistir.

(R GLOBAL
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Global Enerji G GLOBAL

Termik Enerji Santrali By ATIRIKWZHOED] NG

Global Enerji, Sirnak'ta bulunan asfaltit madeninin 33 yillik 6zel isletme hakkini elinde tutan
madencilik istiraki Gelis Madencilik’in hisselerinin %80'ini satin almak igin bir hisse alim sdzlesmesi
imzalamistir. Global Enerji ayni zamanda 49 yillik elektrik tiretimi lisansina sahip Galata Enerji'deki
hissedarlik oranini %60'tan %80'e ¢ikarmak icin bir hisse alim sézlesmesi imzalamistir.

Gelis Madencilik halihazirda, Galata Enerji'nin yillik 1.8 milyar KWh elektrik tGretmesi beklenen, 270MW
kapasiteli termik santral kurmayi planladigi Sirnak'taki asfaltit madenini isletmektedir. Gelis Madencilik
filonlardan sadece biri olan Avgamasya'dan yillik 500,000 ton dretmekte ve hem devlete hem de yerel
yonetimlere satisini yapmaktadir. Asfaltit satislarinin santral Uretim faaliyetine baslayana kadar devam
etmesi beklenmektedir. Tesisin insaatina 2012 yili ikinci yarisinda baslanmasi planlanmakta olup
tahmini insaat slresi 33 aydir. Sonug itibariyle, Galata Enerji elektrik tretimine 2015 yilinda baslamayi
planlamaktadir.

29 Aralik 2011 tarihinde Galata enerji, Sirnak'ta 2x135 (270) MW gicilnde asfaltite dayah ve akiskan
yatak teknolojisi ile insa edilecek olan termik santralin insasi igin, konuyla ilgili teknoloji ve hizmet
Uretiminde lider firma olan China National Electric Engineering CO., Ltd. (CNEEC) ile Anahtar Teslim
Yapim Anlasmasi imzaladi. Yapilan anlasmaya ek olarak tesisin devreye alinmasini takip eden 4 yil
boyunca CNEEC tarafindan santralin bakim, onarim ve isletme faaliyetlerinin yurttilmesini kapsayan
bir “Isletme, Bakim Onarim ve Egitim Anlasmas!” da imzalandi. Imzalanan hissedarlar sézlesmesi
kapsaminda CNEEC Galata Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %10 oraninda ortagdi konumuna
gelebilecek.

Projenin finansmani, Turkiye'nin 3 bilylk 6zel ve kamu bankasinin olusturacagi bir konsorsiyum
tarafindan verilecek olan uzun vadeli proje finansman kredisi ile saglanacaktir. Galata Enerji,
finansman s6zlesmesini 2012 yilinin ilk yarisi icerisinde imzalamayi hedeflemektedir.

(R GLOBAL
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Gayrimenkul bolimu gelirlerini adirhkli olarak Mart 2011'de faaliyete gecen Simerpark Alisveris
Merkezi‘nden elde edilen kira gelirleri olusturmaktadir.

Denizli Simerpark konut insaatinin ilk asamasi Mayis 2011'de baslamistir ve 154 daireden olusan bu
bloklarin éngérilen tamamlanma tarihi Haziran 2012'dir. Konutlarin én satislari Eylil 2011 sonunda
baslamistir.

Denizli Sumerpark Projesi:

Proje, Tarkiye'nin guneybatisinda yer alan Denizli ilinde 98,400 m2 alan Uzerine kurulu, icinde bir
alisveris merkezinin yer aldigi ¢ok amach kullanima uygun bir gayrimenkul gelistirme projesidir. Proje
ayni zamanda 608 birimden olusan konut gelistirme (34,421 m2), 5,543m?'lik hastane arsasI ve 10,745
mZ2'lik otel arsalarini da kapsamaktadir.

GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLI G 17



Finans
Global Menkul Degerler & Global Portféy Yonetimi G.- GLOBAL
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« Finans bélumuintn esas gelirleri, aracilik komisyonlari, kredi islem faiz gelirleri, portfoy yonetim Ulcretleri,
0zsermaye alim-satim islem gelirleri ve danismanlik Gcretlerinden olusmaktadir.

+ Finans segmenti 31 Mart 2011 tarihinde sona eren 2010 déneminde 8.7 milyon TL'lik gelir aciklamisken
31 Mart 2012 tarihinde sonlanan u¢ aylik dénemde 6.2 milyon TL gelir elde etmistir.

« 15 Mart 2012'de Global Portfoy Yonetimi A.S.; 16 milyar Euro’luk portfoy blylkligu, yaklasik 150 bin
muisterisi, 1500 calisani ile Italya’nin en buyik bagdimsiz varlik ydénetim sirketi olan Azimut Holding
S.p.A'nin Liksemburg’da kurulu bagh ortakligi AZ International Holdings SA ile giglerini birlestimistir.
Yapilan anlasma cercevesinde, Global Yatirrm Holding istiraklerinden olan Global Portféy Yonetimi A.S.'nin
%60 cogunluk hissesine sahip olan Azimut Holding S.p.A’'nin Liksemburg’da kurulu bagh ortakligi AZ
International Holdings SA ayrica Global Menkul Dederler A.S.'nin 6nimizdeki ¢ yil boyunca her yil ylzde
5 oraninda hisse satin alma yoluyla toplamda yuzde 20 oraninda hissedari olma opsiyonu tanindi.

Global Menkul Degerler Holding Hisse Yapisi

Oran % Miktar - TL
Global Yatirrm Holding * 69.99 27,999,996
Azimut Holding S.p.A 5.00 2,000,000
Halka Aciklk 25.00 10,000,000
Diger 0.001 4
TOPLAM 100.00 40,000,000

MENKUL DEGERLER

C%GI-OBAL * Borsada islem goéren hisseler harig 2 GLOBAL PORTFOY .
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Bu rapor Global Yatirm Holding A.S. (“Global” veya “GYH”) tarafindan hazirlanmistir. Bu
calismada yer alan ileriye donlk projeksiyonlar hicbir sekilde gelecede yonelik birer vaat olarak
degerlendirilemez. Bu rapordaki bilgilerin ticari amacl islemlerde kullaniimasindan dodabilecek
zararlardan Global hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Sadece bu raporda yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu calisma Global’in izni olmadan cogaltilamaz ve lglncul kisilere verilemez.

Daha Fazla Bilgi icin: YATIRIMCI

Selran Baydar, Direktor = iLiSKILERI
Yatirimai Iligkileri ’
Global Yatirim Holding

Rihtim Caddesi No. 51

Karakoy 34425 Istanbul Turkiye

Phone: +90 212 244 60 00 dahili 1679
E-mail: selranc@global.com.tr
Websitesi: ir.globalyatirim.com.tr




