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BAGIMSIZ DENETQi RAPORU
Global Yatinm Holding Anonim Sirketi Genel Kurulu'na,
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorus

Global Yatinm Holding Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) ve bagli ortakliklarinin (birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2018 tarihli kon-
solide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tzere
konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarnni denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni
tarinte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, Turkiye Finansal Raporlama Stan-
dartlarnina ("TFRS"lere) uygun olarak tum onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gorastn Dayanagdi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi
olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS"lere) uygun olarak yaratulmustar. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarmiz, ra-
porumuzun Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan bolumande ayrintili bir
sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hukumlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar
ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérasumuzun olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

| GLOBAL YATIRIM HOLDING



DAHA FAZLA BIiLGI

Kilit Denetim Konulari

iICIN WWW.GLOBALYATIRIM.COM.TR

Kilit denetim konular, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6Gnem
arz eden konulardrr. Kilit denetim konular, bir battin olarak konsolide finansal tablolarnin bagimsiz denetimi cercevesinde ve konsolide
finansal tablolara iligkin gérusumuzun olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gorus bildirmiyoruz.

Serefiye Deder duistkltidiindn ve Liman isletme Haklarinin Deger Dustikltdintn Muhasebelestirilmesi

Serefiye ve liman isletme haklarinin deger dusuklugunun muhasebelestirilmesi ile ilgili muhasebe politikalari ve kullanilan énemli
muhasebe tahmin ve varsayimlarin detayi igin sirasiyla Dipnot 2.4’e ve Dipnot 17'ye bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Konunun denetimde nasil ele alindigi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Grup 89.785.343 TL (31 Aralik
2017: 71.986.732 TL) tutarinda serefiye ve 2.056.421.028
TL tutarinda (2017: 1.625.531.679 TL) liman isletme hakki
muhasebelestirmektedir. Serefiye ve limanisletme hakki tutarlari
Grup'un toplam varliklarinin %38'ini olusturmaktadir

(31 Aralik 2017: %39).

Serefiye tutar Turkiye’de bulunan ve nakit yaratan birim
olan ("NYB") kruvaziyer limani Ege Liman isletmeleri A.S. igin
muhasebelestirilmistir.

Grup yonetimi, serefiye ve deger dusuklugu gostergesi olmasi
durumunda sinirliémre sahip liman igletme haklari (limanimtiyaz
donemi) igin yillik deger dusuklugu testi uygulamaktadir.

Kullanim degeri ile satis maliyetleri dusulmus gercege uygun
degerinden yuksek olanina dayanan nakit yaratan birimin ve
liman isletim haklarinin geri kazanilabilir tutar iskonto edilmis
tahmini nakit akis modellerinden elde edilmistir.

Bu modeller, gelecekteki yolcu sayilar, sefer sayilari ve fiyatlar;
isletme maliyetleri, vade degeri artis oranlar ve agirlikli ortalama
sermaye maliyetinin (iskonto orani) tahminleri dahil olmak tzere
bircok temel varsayimi kullanir.

Serefiye ve liman isletme haklannin deger dusuklugu
hesaplamasina iliskin muhasebe standartlari hukumlerinin
karmasikligi ve geri kazanilabilir tutarinin tahmininde kullanilan
tahmin ve varsayimlarin onemli Yonetim muhakemeleri
gerektirmesi sebebiyle, bu husus kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir.

Bu alanda uyguladigimiz denetim prosedurlerimiz asagidakileri
icermektedir:

-Agirlikli ortalama sermaye maliyetinin, nakit yaratan birimlerin
(NYB) faaliyet gosterdigi ilgili pazarlardaki sektor ortalamalari
ile kargilastinlmasinda  kullanilan  iskonto  oranlarinin
uygunlugunun kurumsal finansman uzmanlarimizin yardimi ile
degerlendirilmesi,

-Sefer sayilar, yolcu sayilan, fiyatlar, isletme maliyetleri,
enflasyon ve uzun vadeli buyume oranlarn gibi kilit girdilere
uygulanan varsayimlann uygunlugunu, musteri ve endustri
hakkindaki bilgilerimize dayanarak bu girdilerin disaridan elde
edilen verilerle karsilastinlmasini da iceren degerlendirmenin
yapilmas;

-Buyume oranlarinda ve ongorulen nakit akiglarinda makul
derecedeki olasi dususlerin etkisini degerlendirmek amaciyla
duyarlilik analizi yapilmasi ile serefiye ve liman isletme haklarina
iliskin halihazirda tahmin edilen kabul edilebilir araligin
Uzerindeki etkinin degerlendirilmesi.

-Nakit yaratan birimler icin mevcut durumda tahmin edilen
bosluk payr uzerindeki etkileri degerlendirmek amaciyla
buyume oranlari ve tahmini nakit akislarinin makul surette olasi
azaltmalarin etkisinin degerlendirilmesini de iceren duyarlilik
analizlerinin gerceklestirilmesi; ve

-llgili konsolide finansal tablo dipnot agiklamalarinin, temel
tahminler, varsayimlar, muhakemelere ve duyarliliklara dair
aciklamalardadahilolmak tzere, yeterliliginin degerlendirilmesi.
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Yatinm amacli gayrimenkullerin gercede uyqun dedgerinin belirlenmesi:

Yatinm amacli gayrimenkullerin gercege uygun degerinin belirlenmesi ile ilgili muhasebe politikalan ve kullanilan 6nemli muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlarin detayi icin Dipnot 2.4’e ve Dipnot 15'e bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Konunun denetimde nasil ele alindigi

31 Aralk 2018 tarihi itibariyla Grup’'un yatrm amagli
gayrimenkullerinin  tutar  473.395.000 TL'dir (31 Aralk
2017: 379.707.100 TL). 31 Aralik 2018 tarihi itibaryla yatinm
amacli gayrimenkuller, Grup'un toplam varlklannin  %8'ini
olusturmaktadir (31 Aralik 2017: %9).

Grup'un yatinm amacl gayrimenkulleri Denizli ve Van'da
bulunan aligveris merkezlerinden (“Stumerpark AVM" ve “Van
AVM"), Denizli'de bulunan hastane arazi ve okul binasi ile
Bodrum’da bulunan araziden olusmaktadir.

Grup vyatinm amagl gayrimenkullerinin - gercege uygun
degeri Uzerinden olgmektedir ve bu sebeple s6z konusu
gayrimenkullerin gercege uygun degerleri bagimsiz degerleme
sirketi tarafindan belirlenmistir.

31 Aralk 2018 yili itibarnyla bagimsiz degerleme sirketi
tarafindan takdir edilen deg@er neticesinde Sumerpark AVM ile
ilgili 3.182.100 TL (31 Aralik 2017: 50.355.900 TL) ve Van AVM
ile ilgili 335.353 TL (73.807 TL) olmak Uzere toplam 3.517.453
TL deger dusuklugu donem iginde finansal tablolara alinmistir
(81 Aralik 2017: 50.429.707 TL).

Yatinm amagl gayrimenkuller Grup’'un toplam varliklarinin
onemli bir bolumunu olusturmasi ve uygulanan degerleme
metotlarinin dnemli tahmin ve varsayimlar icermesi sebebi ile,
yatinm amacli gayrimenkullerin ger¢cege uygun degerlerinin
belirlenmesi tarafimizca bir kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmektedir.

Bu alanda uyguladigimiz denetim prosedurlerimiz asagidakileri
icermektedir:

-Yonetimin faydalandigi gayrimenkul degerleme uzmanlarinin
yeterliliginin, yetkinliginin ve tarafsiziiginin degerlendirilmesi

-Denetim  sirketimiz  bunyesinde yer alan degerleme
uzmanlarndan yardim alinmak suretiyle, yatrnm amacl
gayrimenkule  ait  degerleme raporlarinda  kullanilan
degerleme metotlar ile iskonto orani, kira artis orani ve doluluk
orani gibi kullanilan onemli varsayimlarn uygunlugunun
degerlendirilmesi;

-Degerleme raporlann ilgili yatinm amacli gayrimenkuller icin
takdir edilen degerlerin dipnot 15'de aciklanan tutarlar ile
mutabakatinin saglanmasi;

-Sumerpark AVM ve Van AVM ile ilgili degerleme ¢alismalarina
baz olan kira gelirleri, kira sozlesmelerinin suresi ve doluluk
oranlari gibi girdilerin uygunlugunun degerlendirilmesi;

-Degerleme raporlarinda kullanilan temel varsayimlar icin
duyarlilik analizlerinin degerlendirilmesi ve

-Konsolide finansal tablolarda ve agiklayici dipnotlarda yer alan
diger bilgilerin uygunlugunun degerlendirilmesi.
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Diger Hususlar

Grup'un 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar baska bir bagimsiz denet¢i tarafindan
denetlenmis ve 12 Mart 2018 tarihinde bu konsolide finansal tablolara iliskin olumlu goérus verilmistir.

YOnetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklar

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergcege uygun bir bicimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordugu ic kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar hazirlarken yonetim; Grup’un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde
sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig
surece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama stirecinin gozetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklarn

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir butun olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir yanlislik icerip icermedigine iliskin makul
guvence elde etmek ve gorusumuzu iceren bir bagimsiz denetci raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz dene-
tim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yuruttlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul guvence; yuksek bir givence
seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlisigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir.

Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlari etkilemesi
makul 6lgude bekleniyorsa bu yanlisliklar onemli olarak kabul edlilir.
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SPKtarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yUrutulen bir bagimsiz denetimin geregi olarak,
bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki supheciligimizi surdtrmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "d6nemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere
karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gérasumuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun
denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol inlali fiillerini iger-
ebildiginden, hile kaynakli onemli bir yanlislig tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlisligr tespit edememe riskinden
yuksektir.)

- Grup'un i¢ kontrolunun etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosedurlerini tasarla-
mak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

+ Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarnin uygunlugu ve yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarn
makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.
Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi stiphe olusturabilecek olay
veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin
uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu
gorus disinda bir gorus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen dene-
tim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un surekliligini sona erdirebilir.
Konsolide finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak tGzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarnn temelini olusturan
islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.
Konsolide finansal tablolar hakkinda gorus vermek amaciyla, grup igerisindeki isletmelere veya faaliyet bolumlerine iliskin finansal
bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gbzetiminden ve
yurutalmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim gorusunden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tGzere, bagimsiz denetimin plan-
lanan kapsami ve zamanlamasi ile ©nemli denetim bulgularini tst ydonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hukumlere uygunluk sagladigimizi st ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsi-
zlik tzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tum iliskiler ve diger hususlar ve -varsa- ilgili onlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara
iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya ag¢iklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini asa-
caginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukiimluliikler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 398 inci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca duzenlenen Riskin Erken Saptanmasi
Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 11 Mart 2019 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK'nin 402 nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma duzeninin
ve konsolide finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hukumlerine uygun olmadigina dair
onemli bir hususa rastlanmamustir.

3) TTK'nin 402 nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis
ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative

=z =/

Rusen Fikret Selamet, SMMM
Sorumlu Denetgi

11 Mart 2019

istanbul, Turkiye
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GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

3LARALIC 2018 TARIHI ITIBARIVLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Birim: Aksi belirtiimedikce tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Notlar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

VARLIKLAR

Dénen Varliklar 1.104.203.711 919.817.688
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 496.942.269 439.854.352
Finansal Yatinmlar 8 4.081.903 5.475.436
Ticari Alacaklar 143.598.112 122.423.797
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10 143.598.112 122423797
Diger Alacaklar 96.644.521 64.520.760
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 47.297.264 52493679
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 17 49.347.267 12027.081
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 126.242.639 82.795.427
- Finans Sektoru Faaliyetlerinden lliskili Taraflardan Alacaklar 6 1.632427 9.946.600
- Finans Sektoru Faaliyetlerinden lliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar 12 124610212 72.848.827
Stoklar 13 93.436.870 98.291.519
Pesin Odenmis Giderler 14 80.405.863 48.004.372
Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar 31 9.379.558 13.505.023
Diger Donen Varliklar 22 52.609.225 44.084.251
Ara Toplam 1.703.340.960 918.954.937
Satis Amagcli Siniflandirilan Duran Varliklar 35 862.751 862.751
Duran Varliklar 4.543.788.523 3.451.218.085
Diger Alacaklar 56.479.905 20.706.765
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 43421.466 -
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 13.068.439 20.706.765
Finansal Yatinmlar 8 68.589.210 5.402.985
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlar 18 150.774.125 93.185.897
Yatinm Amacli Gayrimenkuller 15 473.395.000 379.707.100
Maddi Duran Varliklar 16 1.284.995.853 930.235.293
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.331.172.127  1.871.096.261
- Serefiye 177 89.785.343 71.986.732

- Diger Maadi Olmayan Duran Varliklar 17 2241386784  1.799.109.529
Pesin Odenmis Giderler 14 34.663.436 42.663.5678
Ertelenmis Vergi Varligi 31 127.171.309 92.289.733
Diger Duran Varliklar 22 16.547.558 15.930.473

TOPLAM VARLIKLAR

5.647.992.234

4.371.035.773

ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasidir.
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GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIVLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Birim: Aksi belirtiimedikce tutarlar Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Notlar 31Aralik 2018 31 Aralik 2017
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumlulukler 1.203.373.382 729.492.534
Kisa Vadeli Borglanmalar 9 180.149.679 90.497.822
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 9 547.919.649 360.453.745
Ticari Borclar 132.191.519 106.916.461
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 70 132.191.619 105.916.461
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 21 10.880.1156 9.770.715
Diger Borglar 84.313.526 35.172.5698
- lliskili Taraflara Diger Borglar 31.609.401 596.697
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 71 52704.125 34.577.001
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 110.767.894 66.922.491
- Finans Sektoru Faaliyetlerinden lliskili Olmayan Taraflara Borglar 72 110.767.894 66.922491
Ertelenmis Gelirler 14 8.740.776 22.631.498
Donem Kari Vergi Yakumlalugu 31 13.038.761 8.363.820
Kisa Vadeli Karsiliklar 14.399.322 13.271.008
- Qalisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 21 4.645.173 3840.142
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 79 9.854.149 9.430.866
Diger Kisa Vadeli Yakamlulukler 22 100.972.141 16.492.376
Ara Toplam 1.203.373.382 729492534
Uzun Vadeli Yakumlalukler 2.768.736.603 2.046.747.748
Uzun Vadeli Borglanmalar 9 2.169.937.684 1.637.023.467
Diger Borglar 21.980.512 16.618.629
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 21980512 16.618629
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlardan Yukumlulukler 18 650.132 597.106
Ertelenmis Gelirler 1.507.000 1.393.611
Turev Araglar 3.247.536 2.719.6583
Uzun Vadeli Karsiliklar 57.066.501 87.461.453
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 21 70.296.326 7.945.868
- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 79 46.770.176 79.516.685
Ertelenmis Vergi Yukamlulagu 31 514.347.238 401.934.029
OZKAYNAKLAR 1.675.882.249 1.594.795.491
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 951.904.088 986.682.093
Odenmis Sermaye 23 325.888.410 325.888.410
Sermaye Duzeltme Farklan 23 34.659.630 34.659.630
Geri Ainmis Paylar (-) 23 (115.476.802) (40.974.259)
Paylara lligkin Primler (iskontolar) 23 204.351.140 204.351.140
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlimayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler (73.647.082) 11.903.277
- Diger Kazanglar/ (Kayiplar) 23 (70.835.927) 14.497.128
- Tanimlanmig Fayda Planlan Yeniden Olgum Kayiplan 23 (2811.155) (2693851)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler 439.449.504 227.892.808
- Yabanci Para Cevrim Farklan 23 856.335.5698 513.285.903
- Riskten Korunma Kayiplari 23 (416.886.094) (285.393.095)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 23 118.703.224 69.027.309
Gecmis Yillar Karlari 23 107.840.389 483.087.996
Net Donem Zarari 23 (89.864.325) (329.154.218)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 723.978.161 608.113.398

TOPLAM KAYNAKLAR

5.647.992.234

4.371.035.773

ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasidir.
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[SIMIZI NASIL YONETIYORUZ

GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

3T ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
KAR VEYA ZARARKISMI

Hasilat 24 1.080.038.879 764.513.639
Satiglarin Maliyeti (-) 24 (744.134.554) (559.621.717)
Ticari faaliyetlerden brit kar 335.904.325 204.891.922
Finans Sektoru Faaliyetleri Hasilati 24 48.400.613 41.395.127
Finans Sektoru Faaliyetleri Maliyeti (-) 24 (4.743532) (4.421.583)
Finans Sektori Faaliyetlerinden Brit Kar 43.657.081 36.973.544
BRUT KAR 379.561.406 241.865.466
Pazarlama Giderleri (-) 25 (63.052.576) (54.738.017)
Genel Yonetim Giderleri (-) 25 (192.525.120) (186.884.984)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 27 123.668.636 14.141.745
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 27 (68.187.310) (176.607.273)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 179.355.036 (162.223.063)
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 28 5.276.817 4.934.175
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) 28 (4.070.575) (50.429.707)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlarin Karlarindan Paylar 18 27.698.641 10.365.871
TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger Dusuklugu Kazanglari (Zararlar) ve Deger Dusuklugu Zararlarinin iptalleri 10 (3.734.085) (3.092.724)
FINANSMAN GELIRLER ONCESI FAALIYET KARI/(ZARARI) 204.425.734 (200.445.448)
Finansman Gelirleri 29 93.888.612 55.290.736
Finansman Giderleri (-) 30 (384.471.654) (258.820.411)
VERGI ONCESi ZARAR (86.157.308) (403.975.123)
Vergi geliri/(gideri) 22.195.049 17.579.890
-Donem vergi gideri () 31 (38.626.760) (32.634.356)
-Ertelenmis vergi geliri 31 60.821.809 50.214.246
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM ZARARI (63.962.259) (386.395.233)
DONEM ZARARI (63.962.259) (386.395.233)
Dénem Zararinin Dagilimi (63.962.259) (386.395.233)
-Kontrol Gucu Olmayan Paylar 25.902.066 (57.241.015)
-Ana Ortaklik Paylari 32 (89.864.325) (329.154.218)
Surdurilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/(Kayip) 32 (0,3611) (1,1889)
Surdurulen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang/(Kayip) 32 (0,3611) (1,1889)

DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacaklar (217.304) 952.368
Tanimlanmig Fayda Planlan Yeniden Olgum Kayiplar, vergi sonrasi (217.304) 9652.368
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinlacaklar 367.359.037 170.310.980
Yabanci Para Cevrim Farklari 530.108.597 218.771.816
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinlacak Diger Kapsamli Gider Unsurlari (162.749.560) (48.460.836)
DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER) 367.141.733 171.263.348
TOPLAM KAPSAMLI GIDER 303.179.474 (215.131.885)
Toplam Kapsamli Giderin Dagilimi 303.179.474 (215.131.885)
Kontrol Gucu Olmayan Paylar 164.809.723 15.402.544
Ana Ortaklik Paylari 138.369.751 (230.534.429)

ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasidir.
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[SIMIZI NASIL YONETIYORUZ

GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2018 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Birim: Aksi belirtilmedikce tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

1 Ocak- 1Ocak-

Notlar 31Aralik 2018 31 Aralik 2017

Dénem Kari (Zaran) (63.962.259) (386.395.233)
Surdurulen Faaliyetlerden Donem Kari (Zararn) (63.962.259) (386.395.233)
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Ilgili Duzeltmeler 26 290.458.006 206.796.473
Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile ilgili Duzeltmeler 21 3.996.249 638.063
Sektorel Gereksinimler Gergevesinde Ayrilan Karsiliklar (iptali) ile ilgili Duzeltmeler 27 (68.769.127) -
Diger Karsiliklar (iptalleri) ile llgili Duzeltmeler 27 (6.396.959) 60.232.885
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlarin Dagitiimamis Karlari ile ilgili Duzeltmeler 18 (27.5698.541) (10.365.871)
Faiz Gelirleri ile Ilgili Duzeltmeler (24.258.704) (26.454.659)
Faiz Giderleri ile Ilgili Duzeltmeler 213583.293 188.363.975
Turev Finansal Araglann Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglar) ile ilgili Duzeltmeler - 1.324.977
Vergi (Geliri) Gideri lle llgili Duzeltmeler (22.195.049) (17.579.890)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari lle ligili Duzeltmeler 179.307.102 55.338.815
Maddi Duran Varliklarin Elden Gikarlmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili Duzeltmeler (409.937) -
Yatinm Amagli Gayrimenkullerin Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanclari) ile ilgili Duzeltmeler 227.453 50.369.707
Diger Maddi Olmayan Duran Varlik Deger Dusuklugu (iptali) ile llgili Duzeltmeler 16-17 - 50.968.072
Kar (Zarar) Mutabakati lle llgili Diger Duzeltmeler 12.977.853 7.030.398
Dénem Net Kari (Zaran) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 496.959.380 180.267.712
Finans Sektort Faaliyetlerinden Alacaklarda Azalis (Artis) (61.761.385) (26.672.711)
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (42.348.630) -
iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) - (33.896.013)
Iliskili Taraflardan Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki Azalis (Arti) - 12.872.498
Stoklardaki Azalislar (Artislar) Ile ligili Duzeltmeler 5.656.973 883.769
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclardaki Artis (Azalis) 26.275.068 11.026.205
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglardaki Artis (Azalis) 43.845.403 14.006.470
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 1.109.400 (236.753)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) 70.702.432 3.346.363
Faaliyetlerle lgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) (38.697.702) 20.314.128
Faaliyetlerle llgili Diger Yukumluluklerdeki Artig (Azalig) (42.604.189) 23.126.210
Alinan Temettuler - 45.606
Odenen Faiz (3.919.852) (3.692.758)
Alinan Faiz 11.691.200 8.144.697
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 21 (1.645.791) (1.099.358)
Vergi ladeleri (Odemeleri) (38.150.031) (25.125.808)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 437.012.266 183.310.247
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 16 1.133.485 8.004.176
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 17 108.346 560
Maddi Duran Varlik Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 16 (213.380.798) (163.786.901)
Maddi Olmayan Duran Varlik Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 17 (20.425.645) (9.283.213)
Diger Uzun Vadeli Varlik Aumindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 8 (63.177.001) -
Diger Verilen Nakit Avans ve Borclardan Geri Odemeler (19.096.316) (40.054.706)
Alinan Faiz 18.194.981 16.528.853
Bagli Ortakliklarin Kontroluntn Kaybi Sonucunu Dogurmayan Satiglara Iliskin Nakit Girisleri 30.108.722 616.5642.844
Yatinm Amagli Gayrimenkul Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (1.150.000) -
Diger Nakit Girisleri (Cikislar) 681.985 (9.527.322)
Yatinim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari (267.002.241) 427.424.291
Isletmenin Kendi Paylarini Aimasindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar 23 (74.502.543) (21.064.482)
Kredilerden Nakit Girisleri 9 725.127.201 576.511.629
Ihrag Edilen Borglanma Araclarindan Nakit Girigleri 9 150.000.000 35.000.000
Kredi Geri Odemelerine Iliskin Nakit Cikislari 9 (650.418.025) (847.623.241)
Ihrag Edilmis Borglanma Araclan Geri Odemelerinden Nakit Cikislari 9 (95.000.000) (265.200.000)
llikili Taraflardan Alinan Diger Borglardaki Artis 19.324.024 2.559.233
Odenen Temettuler (93.856.973) (21.510.386)
Odenen Faiz (190.676.438) (176.760.476)
Pay Ihracindan Kaynaklanan Nakit Girigleri - 324.351.604
Diger Nakit Girisleri (Cikislan) (9.5662.346) (16.797.467)
Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (119.565.100) (401.533.586)
Yabanci Para Gevrim Farklarinin etkisinden énce nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azalis) 50.444.925 209.200.952
YYabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi 10.058.499 11.890.947
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azalis) 60.503.424 221.091.899
Doénem bast nakit ve nakit benzerleri 7 382.036.192 160.944.293
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 7 442.539.616 382.036.192

ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasidir.
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DAHA FAZLA BIiLGI ICIN WWW.GLOBALYATIRIM.COM.TR

GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

3LARALIC 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Birim: Aksi belirtiimedikce tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

1 SiRKET'iN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

1990 yilinda Global Menkul Degerler A.S. adi ile kurulan sirket, 1 Ekim 2004 tarihinde Turkiye Ticaret Siciline tescil, 6 Ekim 2004
tarihinde ise ilan edilmek suretiyle ticaret unvanini ve faaliyet alanini degistirerek, mevcut tuzel kisiligini Global Yatinm Holding A.S.
(“Sirket” veya “Holding”) olarak bir holding seklinde yeniden yapilandirmistir. Bu cergevede 2 Ekim 2004 tarihinde Turk Ticaret Ka-
nunu hukuamlerine uygun olarak kismi bolunme suretiyle hisselerinin % 99,99'u Sirket'e ait Global Menkul Degerler A.S. adinda yeni bir
sirket kurularak tum aracilik faaliyetleri bu yeni sirkete devredilmistir. Sirket'in fiili faaliyet konusu; aracilik hizmetleri ve varlik yonetimi
(eski adiyla “finans”), enerji tretimi, dogalgaz, madencilik (eski adiyla “"dogalgaz/madencilik/enerii tretimi”), liman isletmeciligi (eski
adiyla “altyapl”) ve gayrimenkul alaninda kurulmus veya kurulacak olan sirketlerin sermaye ve yonetimine katilarak bunlarin yatirim,
finansman ve organizasyon ve yonetim meselelerini toplu bir bunye icerisinde ekonomik dalgalanmalara karsi yatinm gavenilirligini
arttirmak ve boylece bu sirketlerin saglikl sekilde ve milli ekonominin gereklerine uygun olarak gelismelerini ve devamliliklarini temi-
nat altina almak ve bu amaca uygun ticari, sinai ve mali girisimlerde bulunmaktir.

Ana Ortaklik “Global Yatinm Holding A.S.”, Bagli Ortakliklan, is Ortakliklar ve istirakleri (hepsi birlikte) bundan boyle “Grup” olarak ifade
edilecektir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Grup’un personel sayisi 1.437'dir (31 Aralik 2017: 1.373).

Global Yatinm Holding A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayitli olup, paylan Mayis 1995 tarihinden itibaren Borsa istanbul'da
("BIST") islem gormektedir (Mayis 1995 tarihinden 1 Ekim 2004 tarihine kadar Global Menkul Degerler A.S. olarak islem gérmustur).

Sirket'in kayitl adresi Rihtim Caddesi No:51 Karakoy / istanbul'dur.
Sirket'in hisselerinin %$99,99'u BiST'te islem goérmektedir.

Sirket'in ortaklik yapisi Not 23'de sunulmustur.
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Global Yatinm Holding A.$S.nin konsolidasyon kapsamina dahil edilen bagli ortakliklar, is ortakliklan ve istirakleriile bulunduklan tlkel-
er ve faaliyet alanlar asagida sunulmustur:

(a) Bagli Ortakliklar:

Bagli Ortakliklar Ulke Faaliyet Konusu
Global Ports Holding B.V. " Hollanda Liman Yatinmlari
Global Ports Holding Plc " ingiltere Liman Yatinmlari
Global Ports Europe B.V. (“Global BV”) Hollanda Liman Yatinmlari
Global Ports Netherlands B.V. Hollanda Liman Yatinmlari
Global Liman isletmeleri A.S. (“Global Liman”) Turkiye Liman Yatinmlar
Ege Liman Isletmeleri A.S. (“Ege Liman”) @ Turkiye Liman isletmeciligi
Bodrum Yolcu Limani isletmeleri A.S. (“Bodrum Liman”) Turkiye Liman isletmeciligi
Ortadogu Antalya Liman Isletmeleri A.S. (“Ortadogu Liman”) 2 Turkiye Liman Isletmeciligi
Port of Adria (“Bar Limani”) Karadag Liman isletmeciligi
Cruceros Malaga, S.A ("Malaga Limani”) © Ispanya Liman Isletmeciligi
Global Ports Malta Ltd. ("GP Malta”) Malta Liman isletmeciligi
Perquisite Holdings Ltd. (“Perquisite”) Malta Liman isletmeciligi
Valetta Cruise Port PLC ("VCP") “ Valetta-Malta Liman isletmeciligi
Creuers del Port de Barcelona, S.A. (“Barselona Limani’) @ Ispanya Liman isletmeciligi
Barcelona Port Investments, S.L (“BPI") @ 2 Ispanya Liman Isletmeciligi
Port Operation Holding S.r.l ©2 italya Liman isletmeciligi
Ravenna Terminali Passeggeri S.rl. © Italya Liman Isletmeciligi
Cagliari Terminali Passeggeri S.r.l. © italya Liman isletmeciligi
Catania Terminali Passeggeri S.r.l. © italya Liman isletmeciligi
Zadar International Port Operations ("ZIPO") "4 Hirvatistan Liman Isletmeciligi
Travel Shopping Limited Malta Turizm Igletmeciligi
Global Depolama AS. ? Turkiye Depolama
Consus Enerji isletmeciligi ve Hizmetleri A.S. ("Consus Enerji') 7! Turkiye Enerji Yatinmlar
Tres Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S (“Tres Enerii”) Turkiye Enerji Uretimi
Mavi Bayrak Enerji Uretim. A.S. ("Mavi Bayrak”) Turkiye Enerji Uretimi
Mavi Bayrak Dogu Eneriji Uretim A.S. © Turkiye Enerji Uretimi
Dogal Enerji Hizmetleri ve San.Tic. A.S. (“Dogal Eneriji”) Turkiye Elektrik Uretimi
Consus Energy Europe B.V. Hollanda Enerji Yatinmlari
Glowi Energy Investments Limited Malavi Enerji Yatinmlarn
Glozania Energy Investments Limited Tanzanya Enerji Yatinmlari
Glowell Energy Ltd. @ Dubai Enerji Uretimi
Glerih Energy Ltd.” Dubai Eneriji Uretimi
Global Africa Power Investments ¢ Mauritius Enerji Uretimi
Barsolar D.0.O. Karadag Enerji Uretimi
Evergas Dogalgaz ithalat ve Tic. A.S. "9 Turkiye Dogalgaz Satis
Dogaldan Enerji Uretim A.S. Turkiye Enerji Uretimi
Ra Gunes Enerjisi Uretim San. ve Tic. A.S. ("Ra Gunes”) © ¥ Turkiye Elektrik Uretimi
Biyotek Enerji Uretim A.S. © Turkiye Enerji Uretimi
Naturelgaz Sanayi ve Tic. A.S. (“Naturelgaz”) Turkiye Sikistinlmis Dogalgaz Satisi
Straton Maden Yatinmlari ve isletmeciligi A.S. (“Straton”) Turkiye Maden Isletmeciligi
Tenera Enerji Tic. A.S. (“Tenera”) Turkiye Elektrik ve Dogalgaz Ticareti
Edusa 1 Enerji San. Ve Tic. A.S. ("Edusa 1")*® Turkiye Enerji Uretimi
KNY Enerji Uretim A.S. ("KNY Enerji") © Turkiye Enerji Uretimi
Edusa Atik Bertaraf Geri Kazanim ve Depolama San. ve Tic. A.S.” ("Edusa Atik”) Turkiye Enerji Uretimi
Gelis Madencilik Enerji ingaat Ticaret A.S. (“Gelis Madencilik”) " Turkiye Maden Isletmeciligi
Dagoren Enerji A.S. ("Dagoéren”) Turkiye Elektrik Uretimi
Global Biyokutle Yatinmlar A.S.2% Turkiye Enerji Yatinmlari
Ardus Gayrimenkul Yatinmlar A.S. 12 Turkiye Gayrimenkul Yatinimlari
Global Ticari Emlak Yatinmlari A.S. '@ Turkiye Gayrimenkul Yatinmlari
Pera Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S. (“Pera”) Turkiye Gayrimenkul Yatinmlar
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Bagli Ortakliklar Ulke Faaliyet Konusu
Global Menkul Degerler A.$. (“Global Menkul”) Turkiye Araclilik Hizmeti
Global MD Portfoy Yonetimi A.S. 1° Turkiye Portfoy Yonetimi
Actus Portfoy Yonetimi A.S. 7 Turkiye Portfoy Yonetimi
Global Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (“Global Sigorta”) Turkiye Sigorta Acenteligi
Ege Global Madencilik San. ve Tic. AS. (“Ege Global”) Turkiye Enerji Uretimi
Salipazari ingaat Taahhtt Bina Yonetim ve Servis Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“Salipazar”) Turkiye Insaat Yatinmlari
Guney Maden isletmeleri A.S. (“Guney”) Turkiye Maden Isletmeciligi
Neptune Denizcilik Yatinmlari ve isletmeciligi A.S. (“Neptune”) Turkiye Denizcilik Yatinmlari ve isletmeciligi
Vespa Enterprises (Malta) Ltd. ("Vespa”) Malta Turizm Yatinmlan
Tora Yayincilik A.S. (“Tora") Turkiye Yayincilik
Global Enerji Hizmetleri ve isletmeciligi A.S. (“Global Enerji”) Turkiye Elektrik Uretimi
Sem Yayincilik A.S. (“Sem”) 18 Turkiye Yayincilik
Maya Turizm Ltd. (“Maya Turizm”) " Kibris Turizm Yatinmlan
Galata Enerji Uretim San. ve Tic. A.S. (“Galata Enerji") % Turkiye Elektrik Uretimi
Sumerpark Gida isletmeciligi A.S. Turkiye Gida Isletmeciligi
Randa Denizcilik San. ve Tic. Ltd. Sti. ("Randa”) 2" Turkiye Deniz Arag Gereci Ticareti
Adonia Shipping Limited Malta Gemi Isletmeciligi
Global Gemicilik ve Nakliyat Hizmetleri A.S. (“Global Gemicilik”) 22 Turkiye Denizcilik Yatinmlari ve Isletmeciligi
Vinte Nova Cayman Adalari Finansal Yatinmlar
Global Financial Products Ltd. ("GFP”) Cayman Adalari Finansal Yatinmlar
Aristaeus Limited Malta Finansal Yatinmlar
Rihtim51 Gayrimenkul Yatinmlar A.S. Turkiye Gayrimenkul Yatinmlari
Rainbow Tech Ventures Limited Malta Finansal Yatinmlar
Rainbow Holdings Worldwide Limited ingiltere Finansal Yatinmlar

(1) 11 Mayis 2017 tarihinde sonuglanan halka arz ile Global Yatinm Holding'in liman isletmeciligi faaliyetleri, %89,16 hissesine sa-
hip oldugu ve liman isletmeciligi faaliyetlerini bunyesinde barindiran Global Liman igletmeleri A.S.'nin hisselerinin tamaminin Global
Yatinm Holding'in %100 bagli ortakligyi olan Global Ports Holding B.V. tizerinden dolayli olarak %89, 16'sina sahip olacagi ingiltere'de
kurulu olan Global Ports Holding Plc'nin altinda toplanacagi sekilde yapilandinlmis ve halinazirda Global Liman igletmeleri A.S.'nin
hisselerinin % 10,84 hissesine sahip olan European Bank for Reconstruction and Development (“EBRD"), Global Ports Holding Plc'nin
%710,84 hissesine sahip olmustur. Neticede arz aninda Global Ports Holding Plc'nin 55.000.000 hissesinin 49.038.000 adedi dolayli
olarak Global Yatinm Holding'e, 5.962.000 adedi ise EBRD'ye ait olmustur.

Global Ports Holding Plc'nin halka arzinda Global Yatinm Holding A.S.'nin dolayli olarak sahip oldugu hisselerden ek satis opsiyonu
dahil toplam 10.967.352 adet hisse satilmis olup, Global Yatinm Holding dolayli olarak Global Ports Holding Plc'ye sahip olmaya de-
vam etmistir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla dolayli ortaklik orani %56,74'tr.

(2) Bu sirketler, Global Liman'a konsolide olmaktadir.

(3) Sirket'in bagli ortakligi olan Global Liman'in dunyanin 6nde gelen kruvaziyer sirketlerinden Royal Caribbean Cruises Ltd. ile birlikte
ortak kurduklar Barcelona Port Investments, S.L, Barselona Limani'ni isleten, Malaga Limani'nin cogunluk hissesine ve Singapur
Yolcu Limani'nin azinlik hisselerine sahip olan Creuers del Port de Barcelona, S.A. unvanli sirketin %43 hissesini devralmis ve 31 Aralik
2013 tarihiitibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatinm olarak konsolide finansal tablolarinda gdstermistir. 30 Eylul 2015 tarihin-
deki satin alim sonrasinda bu sirketler bagli ortaklik olarak konsolide edilmeye baslanmistir.
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(4) Grup VCP'nin %55,60 hissesini 30 Kasim 2015 tarihinde satin almig olup 31 Aralik 2015 tarihiitibariyla konsolide etmeye baglamistir.

(5) Grup’un bagli ortakligi Global Liman, %100'Une sahip oldugu bagli ortaklig Port Operation Holding S.r.laraciligiyla, Ravenna Yolcu
Limanini isleten Ravenna Terminali Passeggeri S.r.l'nin %571 hissesini, Cagliari Yolcu Limanini isleten Cagliari Terminali Passeggeri
S.rl'nin %71 hissesini ve Catania Yolcu Limani'niigleten Catania Terminali Passeggeri S.r.L'nin %62 hissesini 2016 yilinda devralmistir.

(6) Bu sirket, 27 Kasim 2012 tarihinde kurulmus olup Grup‘un bagli ortaklarindan Consus Enerji'ye konsolide olmaktadir.

(7) Consus Enerji isletmeciligi ve Hizmetleri A.S., 28 Agustos 2014 tarihinde kurulmustur. Grup’un bagli ortakliklarindan Global Ener-
ji'nin sahip oldugu %95,83 oranindaki Tres Enerji, %100 oranindaki Ra Gunes, %70 oranindaki Dagoren ve %100 oranindaki Dogal
Enerji'nin hisselerini devralmis olup raporlama tarihi itibariyla bu sirketler Consus Enerji'ye konsolide edilmektedir. Grup, ihtiyatlilik
ilkesi geregi Dagoren‘e iliskin olarak 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal tablolarda maddi olmayan duran varliklar altinda mu-
hasebelestirilen HES Lisans bedeli ve diger maddi duran varliklar igin 50.968.072 TL tutarinda deger dusuklugu karsiig ayirmistir.

(8) Mavi Bayrak Dogu Enerji Uretim A.S. 9 Nisan 2015 tarihinde enerji Uretimi faaliyeti yaritmesi amaciyla kurulmustur ve Consus
Eneriji'ye konsolide edilmektedir. .

(9) Bu sirketler Grup'un Eneriji yatinmlari amaciyla kurmus oldugu sirketlerdir.

(10) Bu sirket, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla konsolidasyon kapsamina alinmaya baslanmis olup dogalgaz ithalat ve ticareti alaninda
faaliyet gostermektedir.

(11) Global Enerji, 3 Ekim 2013 tarihinde Gelis Madencilik'in %85 oranindaki hissesini mevcut hissedarlarindan devralmistir. Bu
devralma neticesinde Grup’'un Gelis Madencilik'teki hisse orani %85 olmus ve tam konsolidasyon yontemi ile muhasebelestirilmeye
baslanmistir.

(12) Bu sirket, 30 Aralik 2016 tarihi itibaryla Grup’un gayrimenkul yatinmlarini bir gati sirket altinda toplama projesi kapsaminda kismi
bolunme ile yolu ile kurulmustur.

(13) Bu sirket, 20 Agustos 2014 tarihinde kurulmus olup, gayrimenkul yatinmlari alaninda faaliyet gostermektedir.

(14) Grup'un bagli ortakligi Global Liman’in Hirvatistan'da kurmus oldugu %100 bagli ortakligi Zadar International Port Operations
("2IPO"), ihale Makami olan Zadar Liman Bagkanliginin yapmis oldugu inaleyi kazanarak Zadar Gazenica Limani'nin 20 yil streyle
isletilmesine yonelik olarak 12 Eylul 2018 tarihinde imtiyaz sozlesmesi imzalamigtir. imtiyaz Sozlesmesi'nin kapsami kruvaziyer liman
ve terminal hizmetleri, uluslararasi feribot terminali, Ro-Ro hizmetleri, ara¢ ve yolcu hizmetlerinden olusmaktadir. Zadar kruvaziyer
limani azami 13 metre derinlik ve toplam 1.170 metre nhtim uzunlugu ile buytk kruvaziyer gemilerinin dahi yanasabilecegi altyapida
bir limandir. Limanda ayrica 2.400 m? kiralanabilir ticari alan da mevcuttur.

(15) Grup, 2011 yili igerisinde bu sirketin hisselerini halka arz ve direkt satis yoluyla satarak ve halka acik hisselerin bir kismini satin
alarak s6z konusu sirketteki etkin ortaklik oranini 31 Aralik 2011 itibaryla %76,85'e dusurmustar. 31 Aralik 2018 itibariyla sirketteki
etkin ortaklik orani %77,43'tur (31 Aralik 2017 %77,43).

(16) Global MD Portfoy Yonetimi A.S. (eski adi Eczacibagi Portfoy Yonetimi A.S.) 1 Haziran 2015 tarihinde Global Menkul Degerler
tarafindan satin alinmis olup bu sirket altinda konsolide olmaktadir.
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(17) Sirket, finans sektorunde faaliyet gosteren Actus Portdy Yonetimi A.S. (eski adi Polsan Portfoy Yonetimi A.S.) sermayesinin
%90, 1'ini temsil eden hisselerini 17 Nisan 2015 tarihinde satin almistir.

(18) Bu sirket, Tora'ya konsolide olmaktadir.
(19) Bu sirket, Pera ve Vespa'nin is ortakligi olup ttm kontrolt Grup'tadir ve Grup'a konsolide edilmektedir.

(20) Bu sirket Global Enerji'ye konsolide olmaktadir. 2014 yili igerisinde Termik Santral projesinden vazgegilerek bu sirketin sahip
oldugu lisans iade edilmistir.

(21) Bu sirket, Grup'un bagli ortakliklarindan Global Liman tarafindan 17 Subat 2011 tarihi itibariyla 10.000 Avro bedel karsiliginda
satin alinmistir. Sirket gayri faal olup 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla konsolide finansal tablolar acisindan 6nemililik
arz etmemesi nedeniyle konsolidasyon kapsamina dahil edilmemistir (Not 2.1.e).

(22) Bu sirket, 13 Mayis 2014 tarihinde kurulmus olup, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla konsolide finansal tablolar
agisindan onemlilik arz etmemesi nedeniyle konsolidasyon kapsamina dahil edilmemistir (Not 2.1.e).

(23) Bu sirket, 14 Haziran 2018 tarihinde kurulmus olup, Grup’un eneriji yatinmlari alaninda faaliyet gostermektedir.

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirmlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirnmlar Ulke Faaliyet Konusu
IEG Kurumsal Finansman Danigmanlik A.S. (“IEG") (" Turkiye Kurumsal Finansal Danismanlik
LCT- Lisbon Cruise Terminals, LDA (“Lizbon Limani”) @ Portekiz Liman isletmeciligi
SATS-Creuers Cruise Services Pte. Ltd.("Singapur Limani”) (3) Singapur Liman isletmeciligi
Venezia Investimenti Srl @ italya Liman isletmeciligi
Axel Corporation Grupo Hotelero, S.L. © ispanya Turizm Yatinmlari
La Spezia® italya Liman isletmeciligi

™ Bu sirket, 17 Mayis 2011 tarihinde Grup'un bagli ortaklarindan Global Menkul ile kurumsal finansman alaninda Avrupa'nin énde
gelen sirketlerinden birisi olan IEG (Deutschland) GmbH tarafindan %50-%50 ortaklik yapisiyla kurulmustur.
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b) Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirnmlar (devami)

(2) Grup'un bagli ortakligi olan Global Liman, RCL, Creuers ve Sousa ile birlikte kurduklarn Ortak Girisim Grubu vasitasiyla, Lizbon
Kruvaziyer Terminali Kamu Hizmeti imtiyazinin Sinirli ihale Yontemiyle ihalesini 18 Temmuz 2014 tarihinde kazanarak imtiyaz so-
zlesmesini imzalamistir.

Global Liman, ihale kapsaminda, Lizbon Kruvaziyer Terminali'nin, Ortak Girisim Grubu'nun kurmus oldugu LCT-Lisbon Cruise Termi-
nals, LDA unvanli sirkete Lizbon Liman Baskanlidi tarafindan fiziki devir islemlerini 26 Agustos 2014 tarihinde tamamlamis olup 30
Eylul 2014 tarihi itibaryla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatinm olarak konsolide etmeye baslamistir.

(3) Sirket'in bagli ortakligi olan Global Liman'in dunyanin 6nde gelen kruvaziyer sirketlerinden Royal Caribbean Cruises Ltd. ile birlik-
te ortak kurduklan Barcelona Port Investments, S.L, Barselona Limanini isleten, Malaga Limaninin cogunluk hissesine ve Singapur
Yolcu Limaninin azinlik hisselerine sahip olan Creuers del Port de Barcelona, S.A. unvanli sirketin cogunluk hisselerini 30 Eylul 2014
tarihi itibaryla satin almistir. Bu satinalma sonrasi Singapur Limani, 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatinm olarak Grup’'un konsolide
finansal tablolarinda kayitlara alinmaya baglanmistir.

(4) Grup'un bagli ortakligi olan Global Liman, her biri %25 paya sahip olacak sekilde Costa Crociere SpA, MSC Cruises SA ve Royal Ca-
ribbean Cruises Ltd ile birlikte kurduklar Ortak Girisim Grubu vasitasiyla Venedik Limani'ni (“Venezia Terminal Passegeri S.p.A (VTP)")
isleten Venezia Investimenti Srl sirketini kurmuslardir. Global Liman’in Gyesi oldugu uluslararasi konsorsiyum 19 Temmuz 2016 tarihi
itibariyla daha once devraldigi Finpax hisseleri ile birlikte VTP'nin dolayli sekilde %44,48'ine sahip hale gelmistir.

(5) Grup'un bagli ortakligi olan Aristaeus Limited ispanya’da faaliyet gosteren Axel Corporation Grupo Hotelero SL adli sirketin %15
hissesini 15 Temmuz 2016 tarihinde satin almis olup 30 Eylul 2016 tarihi itibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatinm olarak
Grup'un konsolide finansal tablolarinda kayitlara alinmaya baslanmistir.

(6) Grup'un bagli ortakligi Global Liman, %100'Une sahip oldugu bagli ortakligi Port Operation Holding S.r.l araciligiyla, La Spezia
Yolcu Limaniniisleten La Spezia Cruise Facility Srl'nin %28,5 oraninda azinlik hissesini 2016 yilinda satin almistir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI

2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar

(a) Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS"lere) uygunluk beyani

ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de yayim-
lanan II-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hukumleri uyarinca Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu (“KGK") tarafindan yurarluge konulmus olan Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina
("TFRS"ler) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS'ler; KGK tarafindan Turkiye Muhasebe Standartlari (“TMS"), Turkiye Finansal Raporlama

Standartlar, TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlar adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari icermektedir.

Konsolide finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’'nde belirlenmis olan formatlarile
KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi'ne uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi:

Konsolide finansal tablolar, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 11 Mart 2019 tarininde onaylanmistir. Sirket Genel Kurulu’'nun ve ilgili
duzenleyici kurumlarin bu konsolide finansal tablolarin degistirilmesini talep etme hakki bulunmaktadir.

(b) Yuksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Duzeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, SPK mevzuatina uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla konsolide
finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, 29 No'lu “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
standardi (TMS 29) uygulanmamistir.

(c) Olcum esaslari

Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degeriile 6lgulen finansal yatinmlar, yatinm amacl gayrimenkuller ve ttrev finansal araglar
haricinde tarihi maliyetler tzerinden hazirlanmistir.

Gergege uygun deger dlcumunde kullanilan yontemler ayrica Not 2.3'te belirtilmistir.
(d) Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Grup bunyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini strdurdukleri temel ekonomik
ortamda gecerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir.

Konsolide finansal tablolar, Sirket'in gecerli para birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden sunulmustur.

Sirket'in bagli ortakliklarindan Global Ticari Emlak, GFP, Vespa, Dogal Enerji, Mavi Bayrak Enerji, Barsolar, Biyotek, Edusa Atik, RA
Gunes, KNY Enerji, Dogaldan, Mavi Bayrak Dogu, Global Ports Holding Plc ve Ortadogu Liman'in mal ve hizmetlerinin satis fiyat-
lanini ve mal ve hizmetlerine iliskin is¢ilik, ham madde ve diger maliyetlerini en ¢cok etkileyen para birimi ABD Dolar olup s6z konusu
sirketlerin faaliyetleri Gzerinde dnemli bir etkiye sahiptir. Bu ytzden bu sirketler, gegerli para birimlerinin TMS 21 - “Kur Degisiminin
Etkileri” uyarninca ABD Dolar olmasina karar vermistir.
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[SIMIZI NASIL YONETIYORUZ

GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

(d) Gegerli ve Raporlama Para Birimi (devami)

Avro, Sirket'in bagli ortakliklarindan Bar Limani, Adonia Shipping, Ege Liman, Bodrum Liman, Straton Maden, BPI, VCP, Global BV,
Port Operation Holding S.r.l, Ravenna Terminali Passeggeri Sr.l, Cagliari Terminali Passeggeri S.r.l, Catania Terminali Passeggeri
S.rl, Aristaeus, Barselona, ZIPO ve Malaga Limani'nin operasyonlarinda agirlikli olarak kullanilmakta ve baska bir deyisle faaliyetleri
Uzerinde dnemli bir etkiye sahiptir. Bu yuzden bu sirketler, gecerli para birimlerinin TMS 21 - “Kur Degisiminin Etkileri” uyarinca Avro

olmasina karar vermistir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla T.C. Merkez Bankasi doviz alis kurlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
ABD Dolari 5,2609 37719
Avro 6,0280 46155

Sirket (ve Turkiye'de kayitli olan bagli ortakliklar), muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda,
Turk Ticaret Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve Turkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligyi tarafindan cikarilan Tekduzen Hesap Planini
esas almaktadir.

(e) Konsolidasyona iligskin Esaslar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolar, Global Yatinm Holding A.$.'nin bagli ortakliklarinin ve istiraklerinin
hesaplarini igermektedir.

(i) isletme Birlesmeleri

isletme birlesmeleri, kontroltin Grup'a transfer oldugu tarih olan birlesme tarininde satin alma metodu kullanilarak muhasebelestirilir.

Kontrol, Grup’un bir isletmenin faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla s6z konusu isletmenin finansal ve faaliyet politikalarini yo-

netme gucunu ifade eder. Kontrol degerlendirilirken ifa edilebilir potansiyel oy haklan Grup tarafindan dikkate alinmaktadir.

Grup satin alma tarihindeki serefiyeyi asagidaki sekilde o6lgmektedir:

- Satin alma bedelinin gercege uygun degeri; arti

- Isletme birlesmelerinde edinilen isletme Uzerindeki kontrol gtict olmayan paylarin kayitl degeri, arti

- Egerisletme birlesmesi birden ¢ok seferde gerceklestiriliyorsa edinen isletmenin daha 6nceden elde tuttugu edinilen isletmedeki
ozkaynak payinin birlesme tarihindeki gergcege uygun degeri; eksi

- Tanimlanabilir edinilen varlik ve varsayilan yakumlultklerin muhasebelestirilen net degeri (genelde gercege uygun degeri).

Eger yapilan degerlemede negatif bir sonuca ulasilirsa, pazarlik satin alimi dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilir.

Satin alma bedeli var olan iligkilerin kurulmasiyla ilgili tutarlar icermez. Bu tutarlar genelde kar veya zararda muhasebelestirilir.

isletme birlesmesiyle baglantili olarak Grup’un katlandigyi, borclanma senetleri veya pay senedine dayali menkul kiymetler ihraglariyla
iliskili giderler disindaki islem maliyetleri tahakkuk ettiginde giderlestirilir.
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GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

(e) Konsolidasyona iliskin Esaslar (devami)

(ii) Bagli ortakliklar

Bagli ortakliklar, Grup tarafindan kontrol edilen isletmelerdir. Grup, bir isletmeyle olan iligkisinden dolay! degisken getirilere maruz
kaldigi veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayni zamanda bu getirileri isletme Gzerindeki gucuyle etkileme imkanina sahip oldugu
durumda isletmeyi kontrol etmektedir. Bagli ortakliklarin finansal tablolar, kontrolun basladigi tarihten sona erdigi tarihe kadar kon-
solide finansal tablolara dahil edilmistir. Gerekli olmasi halinde, Grup'un, izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagli
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili dtuzeltmeler yapilmistir.

Grup, her birisletme birlesmesinde, edinilen isletmedeki kontrol guict olmayan paylar asagidaki yontemlerden birini kullanarak olger:

- Gercege uygun deder Uzerinden ya da
+ Edinilen isletmenin net tanimlanabilir varliklarindaki paylar Uzerinden, bunlar genelde gercege uygun degerinden degerlendirilir,
muhasebelestirilen tutarlarindaki orantili payi tzerinden

Grup'un bagli ortakliklardaki paylarinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler, ortaklarla yapilan ortakliga iliskin islem olarak
muhasebelestirilir. Kontrol gucu olmayan paylara yapilan duzeltmeler, bagli ortakligin net varlik degerinin oransal tutan tzerinden
hesaplanmaktadir. Serefiye Uzerinde bir duzeltme yapilmaz ve kar veya zararda kazang veya kayip olarak muhasebelestirilmez.

Bagli ortakliklarin kontrol guicu olmayan paylarindaki zararlar, s6z konusu durum eksi bakiye ile sonuglansa dahi, kontrol gucu ol-
mayan paylara aktarilir.

Grup, bagli ortaklik tizerindeki kontrolunu kaybetmesi durumunda, bagli ortakligin varlik ve yukumluluklerini, kontrol gucu olmayan
paylarini ve bagli ortaklikla ilgili diger 6zkaynak altindaki tutarlan kayitlarindan ¢ikarir. Kontrolun kaybedilmesinden kaynaklanan ka-
zang ya da kayiplar kar veya zarara kaydedilir. Eger Grup 6nceki bagli ortakliginda pay sahibi olmayi surdurarse bu paylar kontroltn
kaybedildigi gun itibariyle gercege uygun degerleri Uzerinden olculur. Sonrasinda sahip olunmaya devam edilen bu paylar, devam
eden kontrol etkisinin seviyesine gore, 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatinm ya da finansal yatinm olarak muhasebelesti-
rilir.
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[SIMIZI NASIL YONETIYORUZ

GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Birim: Aksi belirtiimedikce tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
(e) Konsolidasyona iligkin Esaslar (devami)

(ii) Bagl ortakliklar (devami)

Asagidaki tablo Grup'un dogrudan veya dolayli olarak ortak kontrolu altinda toplanmig konsolidasyon kapsamina dahil edilen butun
bagli ortakliklarinin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla etkin ortaklik ve toplam oy haklarinin oranlarini yuzdesel (%)

olarak gostermektedir:

Etkin ortaklik oranlari

Etkin oy haklar

31Aralik 2018

31 Aralik 2017

31Aralik 2018

31Aralik 2017

Global Liman Isletmeleri A.S. 56,74 60,60 56,74 60,60
Ege Liman Isletmeleri A.S. 41,14 4394 41,14 43,94
Bodrum Liman Isletmeleri A.S 34,04 36,36 34,04 36,36
Ortadogu Antalya Liman Isletmeleri A.S. 56,74 60,60 56,74 60,60
Port of Adria 36,19 37,63 36,19 37,63
Cruceros Malaga, S.A. (" Malaga Limani") 2814 30,06 2814 30,06
Global Ports Holding B.V. 100,00 100,00 100,00 100,00
Global Ports Holding Plc 56,74 60,60 56,74 60,60
Global Ports Europe B.V ("Global BV") 56,74 60,60 56,74 60,60
Global Ports Melita Ltd. 56,74 60,60 56,74 60,60
Perquisite Holdings Ltd. ("Perquisite") 56,74 60,60 56,74 60,60
Valetta Cruise Port PLC ("VCP") 31,55 33,69 31,65 33,69
Creuers del Port de Barcelona, S.A. (“Creuers”) 35,18 37,57 35,18 37,57
Barcelona Port Investments, S.L (“BPI") 35,18 37,57 35,18 37,57
Port Operation Holding S.r.l 56,74 60,60 56,74 60,60
Ravenna Terminal Passeggeri S.r.l. 30,45 3252 30,45 32,52
Cagliari Cruise Port S.r.l 40,22 42,96 40,22 42,96
Catania Terminali Passeggeri S.r.l. 35,30 37,69 35,30 37,69
Global Ports Netherlands B.V. 56,74 - 56,74 -
Zadar International Ports Operations d.o.o. 56,74 - 56,74 -
Global Depolama A.S. 56,74 60,60 56,74 60,60
Consus Eneriji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00
Tres Eneriji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. 95,83 93,75 95,83 93,75
Mavibayrak Enerji Uretim A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00
Mavibayrak Dogu Enerji Uretim A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00
Dogal Enerji Hizmetleri San. Ve Tic. A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00
Global Biyokutle Yatinmlar A.S. 100,00 - 100,00 -
Consus Energy Europe BV 100,00 100,00 100,00 100,00
Glowell Energy LTD. 95,00 95,00 95,00 95,00
Glerih Energy LTD. 95,00 95,00 95,00 95,00
Global Africa Power Investments 100,00 100,00 100,00 100,00
Glowi Energy Investments Limited 100,00 95,00 100,00 95,00
Glozania Energy Investments Limited 100,00 95,00 100,00 95,00
Barsolar D.O.O. 51,00 51,00 51,00 51,00
Evergas Dogalgaz ithalat ve Tic. A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00
Dogaldan Enerji Urt. A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00
Ra Gunes Enerjisi Uretim San. ve Tic. A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00
Biyotek Enerji Uretim A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00
Naturelgaz Sanayi ve Tic. A.S. 95,86 94,36 95,86 94,36
Straton Maden Yatinmlar ve Isletmeciligi A.S. 97,69 97,69 97,69 97,69
Tenera Enerji Tic. A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00
Edusa 1 Enerji Sanayive Tic. A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00
KNY Enerji Uretim A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00
Edusa Atik Bertaraf Geri Kazanim ve Depolama San. ve Tic. A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00
Gelis Madencilik Enerji Insaat Ticaret A.S. 85,00 85,00 85,00 85,00
Dagoren Enerji A.S. 70,00 70,00 70,00 70,00
Ardus Gayrimenkul Yatinmlar A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00
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GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

3LARALIC 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Birim: Aksi belirtiimedikce tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLiTiKALARI (devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
(e) Konsolidasyona iligkin Esaslar (devami)

(i) Bagli ortakliklar (devami)

Etkin ortaklik oranlari Etkin oy haklar

31Aralik 2018 31 Aralik 2017 31Aralik 2018 31 Aralik 2017
Global Ticari Emlak Yatirimlar A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00
Pera Gayrimenkul Yatinm Ortakligr A.S. 39,56 49,99 39,56 49,99
Rihtim51 Gayrimenkul Yatinmlar A.S. 100,00 - 100,00 -
Global Menkul Degerler AS. 77.43 77,43 77,43 77,43
Global MD Portfoy Yonetimi A.S. 77,43 77,43 77,43 77,43
Actus Portfoy Yonetimi A.S. 90,10 90,10 90,10 90,10
Global Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00
Ege Global Madencilik San. ve Tic. A.S. 84,99 84,99 84,99 84,99
Salipazar insaat Taahhut Bina Yonetim ve Servis Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00
Guney Madencilik isletmeleri A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00
Neptune Denizcilik Yatinmlar ve Isletmeciligi A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00
Tora Yayincilik A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00
Global Enerji Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00
Sem Yayincilik A.S. 65,00 65,00 65,00 65,00
Maya Turizm Ltd. 69,78 75,00 69,78 75,00
Galata Eneriji Uretim San. ve Tic. A.S. 85,00 85,00 85,00 85,00
Randa Denizcilik San. ve Tic. Ltd. Sti. 56,74 60,60 56,74 60,60
Adonia Shipping Limited 56,74 100,00 56,74 100,00
Travel Shopping Limited 28,39 - 28,39 -
Global Gemicilik ve Nakliyat Hizmetleri A.S. 98,00 98,00 98,00 98,00
Vinte Nova 99,93 100,00 99,93 100,00
Global Financial Products Ltd. 100,00 100,00 100,00 100,00
Vespa Enterprises (Malta) Ltd. 99,93 99,93 99,93 99,93
Aristaeus Limited 100,00 100,00 100,00 100,00
Sumerpark Gida Isletmeciligi A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00
Rainbow Tech Ventutres Limited 100,00 - 100,00 -
Rainbow Holdings Worldwide Limited 100,00 - 100,00

(iii) Kontrol gtict olmayan paylar
Grup, her birisletme birlesmesinde, edinilen isletmedeki kontrol gucu olmayan paylar asagidaki yontemlerden birini kullanarak olger:

Gercege uygun deger Uzerinden ya da
Edinilen isletmenin net tanimlanabilir varliklaninin, genelde gercege uygun degerinden, muhasebelestirilen tutarlarindaki orantili
pay! Uzerinden

Grup'un bagli ortakliklardaki paylarinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler, ortaklarla yapilan ortakliga iliskin islem olarak
muhasebelestirilir. Kontrol guicu olmayan paylara yapilan duzeltmeler, bagli ortakligin net varlik degerinin oransal tutan Gzerinden
hesaplanmaktadir. Serefiye tzerinde bir duzeltme yapilmaz ve kar veya zararda kazanc veya kayip olarak muhasebelestiriimez.

(iv) Ortak kontrol altindaki isletme paylarindan edinimler

Grup'u kontrol eden paydasin kontrolundeki sirketlerin paylarinin transferinden kaynaklanan isletme birlesmeleri islemin sunulan
donemin basinda gerceklesmis gibi muhasebelestirilir. Bu amagla karsilastirmali donemler yeniden duzenlenir. iktisap edilen varliklar
ve borglar nceden Grup'un kontrolundeki paydaslarinin konsolide finansal tablolarinda kaydedilen defter degerinden kaydedilirler.
iktisap edilen sirketlerin dzsermaye kalemleri sermayenin haricinde Grup'un ¢zkaynaklarinda ayni kalemlere eklenir ve ortaya ¢ikan
kar yada zarar 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

(v) Kontrol gtict olmayan paylar ile yapilan kismi hisse alis - satis islemleri

Grup, kontrol giict olmayan paylar ile gerceklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu ortakliklara ait hisselerin alis ve satis islem-
lerini Grup'un ¢zkaynak sahipleri arasindaki islemler olarak degerlendirmektedir. Buna bagli olarak, ana ortaklik disindan ilave hisse
alis islemlerinde, elde etme maliyeti ile ortakligin satin alinan payi nispetindeki net varliklaninin kayitl degeri arasindaki fark 6zkaynak-
lar igerisinde ge¢mis yil kar/zararlarinda muhasebelestirilir. Kontrol gticinin muhafaza edildigi ana ortaklik disina hisse satis islem-
lerinde ise, satis bedeli ile ortakligin satilan payi nispetindeki net varliklarinin kayitli degeri arasindaki fark sonucu olusan kayip veya
kazanclar da 6zkaynaklar icerisinde gegmis yil kar/zararlarinda muhasebelestirilir.
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[SIMIZI NASIL YONETIYORUZ

GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

2 FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (devanu)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

(e) Konsolidasyona iligkin Esaslar (devami)

(vi) Msterek yonetime tabi ortakliklar ve istirakler

Grup'un ortak kontrolunde olmayan, ancak finansal ve faaliyet politikalar tzerinde énemli derecede etkisi bulunan sirketler istirak-
ler olarak tanimlanmustir. Grup’un ortak kontroltnde olan sozlesmeye dayanan anlasma ile kurulan ve stratejik, finansal ve faaliyet
politikalari tzerinde dnemli derecede etkisi bulunan sirketler ise musterek yonetime tabi ortakliklar (is ortakliklari) olarak tanimlan-
mistir. Onemli etkinin, Grup'un soz konusu isletmenin yonetiminde %20 ile %50 arasi oy hakki bulunmasi durumunda var oldugu
ongorulmustar. Musterek yonetime tabi ortakliklar 6zkaynak yontemiyle konsolide edilmistir.

Grup'un istirakleri, ilisikteki konsolide finansal tablolarda ¢zkaynak yontemine gore muhasebelestirilir. Ozkaynak yontemi uyarinca,
istirakler ilisikteki konsolide finansal tablolarda maliyet degerine istirakin net aktiflerinde Grup'un payi dogrultusunda olusan degisik-
likler eklenmis haliyle yansitilirlar. istiraklerinin kar/zararlarinin Grup’un payina isabet eden tutarlan gelir tablosunda ¢zkaynak yon-
temiyle degerlenen yatinmlarin kar/zararlarindaki paylar kalemi altinda gosterilir.

istirak edenin igtirakteki tum payinin zararlar sonucunda sifira inmesi halinde istirak eden ortaklik, istirak adina Ustlendigi yukam-
lulukler veya yaptigg ddemeler dlgusunde, bu tutarlar bir yuktmluluk ve zarar olarak finansal tablolarinda izler. Grup’un bu yatinm
adina bir taahhudu veya adina yapilmis ddemesi olmadigi durumlarda, ilave zararlann kayitlara alinmasi durdurulur. istirakin daha
sonraki donemlerde kar etmeye baslamasi durumunda, bu karin daha énce finansal tablolara alinmayan zararlan asan kismi istirak
edenin finansal tablolarina yansitilir.

Asagidaki tablo Grup'un igtiraklerinin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla etkin ortaklik ve toplam oy haklarinin oranlarini
yuzdesel (%) olarak gostermektedir:

Etkin ortaklik oranlari Etkin oy haklari

31Aralik2018 31 Arallk2017 31Arallk2018 31 Aralik 2017
Lisbon Cruise Terminals (“Lizbon Limani”) 26,21 28,00 26,21 28,00
Singapur Limani 14,07 15,03 14,07 15,03
Venezia Investimenti SRL 6,24 6,67 6,24 6,67
La Spezia Cruise Facility S.c.arl 16,17 17,27 16,17 17,27
Axel Corporation Grupo Hotelero, S.L. 15,00 15,00 15,00 15,00
IEG Kurumsal Finansman Danismanlik A.S. (IEG) 38,72 38,72 38,72 38,72

 Axel Corporation Grupo Hotelero, S.L. etkin ortaklik oraninin %15 olmasina ragmen Grup'un ortak kontroltinde olan sozlesmeye dayanan anlasma ile kurulan ve stratejik, finan-
sal ve faaliyet politikalari tizerinde 6nemli derecede etkisi bulundugu degerlendirilmis ve 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilmistir.
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(Birim: Aksi belirtiimedikce tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

(e) Konsolidasyona iliskin Esaslar (devami)

(vii) Bagli menkul kiymetler

Grup'un dogrudan ve dolayli pay toplami %20'nin altinda olan, teskilatlanmis piyasalarda islem gormeyen ve gercege uygun deger-
leri gavenilir bir sekilde belirlenemeyen bagl menkul kiymetler, konsolide finansal tablolara gergege uygun deger (“GUD") farki diger
kapsaml gelire yansitilan -6zkaynak araclar olarak yansitilmistir.

Ayrica, Grup'un konsolide finansal tablolar agisindan énemlilik derecesi dustk oldugundan 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla etkin ortak-
lik orani %56,74 (31 Aralik 2017: %60,6) olan Randa, etkin ortaklik orani %98 olan Global Gemicilik, etkin ortaklik orani %100 olan Con-
sus Energy Europe BV, etkin ortaklik oranlart %95 olan Glowell Energy Ltd. ve Glerih Energy Ltd.,, etkin ortaklik orani %100 ( 31 Aralik
2017: %95) olan Glowi Energy Investments Ltd. Glozania Energy Investments Ltd. Global Africa Power Investments ve Rainbow
Tech Ventures Limited ile etkin ortaklik orani %100 olan Rainbow Holdings Worldwide Limited sirketlerini GUD farki diger kapsamli
gelire yansitilan 6zkaynak araclar olarak muhasebelestirmektedir. GUD farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclari ilk
olcumunde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek
oleulur. Bu varliklarin sonraki muhasebelestirilmeleri gercege uygun deger tzerinden yapilir.

(viii) Konsolidasyonda dtzeltme islemleri

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, grup ici islemlerden dolayi olusan tum bakiye ve islemler ile gerceklesmemis her tarlt
gelirler elimine edilmistir. Istiraklerle ve mustereken kontrol edilen ortakliklarla yapilan islemlerden dogan gerceklesmemis gelirler,
Grup'un s6z konusu istiraklerdeki/mustereken kontrol edilen ortakliklardaki etkin orani kadar arindinlmistir. Grup ici islemlerden kay-
naklanan gerceklesmemis zararlar da, deger dusuklugu ile ilgili kanit olmadigr hallerde, gerceklesmemis karlarin anindinlmasinda kul-
lanilan yontemle anndinlmistir. Sirket'in sahip oldugu hisselerin kayitl degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettuler, ilgili 6zkaynak
ve kar veya zarar tablosu hesaplarindan elimine edilmistir.

Fonksiyonel para birimleri TL diginda olan bagli ortakliklarin faaliyet sonuglarinin ve finansal durumunun Grup'a konsolide edilme-
sinde, grup igi bakiyelerin ve islemlerin eliminasyonu gibi normal konsolidasyon islemleri uygulanir. Ancak, grup ici parasal bir aktif (ya
da pasif) (Grup'un fonksiyonel para birimi TL disinda olan bagli ortakliklarindaki net yatinminin bir pargasini olusturan parasal kalem-
ler hari¢ olmak Uzere), kisa veya uzun vadeli olmasina bakilmaksizin, yabanci para dalgalanmalarinin sonuglarini konsolide finansal
tablolarda gostermeden, ilgili grup ici borgla (ya da aktif kalemle) elimine edilemez. Cunku parasal kalem, bir para birimini digerine
cevirme yukumlulugu tasir ve Grup'a yabanci para dalgalanmalarinda kazang ya da kayba acik hale getirir. Dolayisiyla, Grup’un kon-
solide finansal tablolarinda bu tur kur farklari kar veya zararda muhasebelestirilir.
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3LARALIC 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

(ix) Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarinin duzeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup’un cari donem konsolide finansal tablolarn énceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide finansal durum tablosunu 31 Aralik
2017 tarihi itibariyla hazirlanmig konsolide finansal durum tablosu ile; 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait konsolide kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, konsolide nakit akis tablosunu ve konsolide 6zkaynaklar degisim tablosunu 31 Aralik 2017
tarihinde sona eren vyila ait ilgili konsolide finansal tablolar ile karsilastirmali olarak duzenlemistir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goruldugunde yeniden siniflandirilir ve énemli
farkliliklar agiklanir.

Cari donemde Grup, 6nceki donem konsolide finansal tablolarinda bazi siniflamalar yapmistir. Siniflamalarin nitelidi, nedeni ve tutar-
larr asagida aciklanmistir:

- 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, “kisa vadeli pesin 6denmis giderler” icerisinde gosterilen, 20.766.459 TL tutarindaki verilen avanslar,
karsilastirmali finansal tablolarda “uzun vadeli pesin 6denmis giderler” altinda gosterilmistir.

Yapilan bu siniflandirmanin 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait dénem zararina etkisi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide ait nakit akis tablosu hazirlanirken yukaridaki siniflamalar dikkate alinmistir.
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin
ise, hem degisikligin yapildigi donemde, hem de gelecek donemlerde ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen dnemli muhase-

be hatalar, geriye donuk olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar yeniden duzenlenir.

Asagida belirtilen degisiklikler disinda, Grup’un konsolide finansal tablolarinda uygulanan muhasebe politikalari, 31 Aralik 2017 tari-
hinde sona eren yil itibariyla konsolide finansal tablolarinda uygulanan muhasebe politikalariyla aynidir.

2.2.1 TFRS 15 Musteri S6zlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 “Musteri Sozlesmelerinden Hasilat” standard, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda muhasebelestirilecegini belirlemek igin
kapsamli bir gergeve olusturmustur. Bu standart, TMS 18 Hasilat ve TMS 11 insaat Sozlesmeleri standartlar ve ilgili yorumlarinin yerini
almaktadir.

Grup, TFRS 15" ilk uygulama tarihinde (1 Ocak 2018) bu standardin baslangicta uygulanmasinin etkisini muhasebelestirmek igin
kumulatif etki ydntemini benimsemistir. Buna gére 2017 i¢in sunulan bilgiler yeniden duzenlenmemistir - diger bir ifadeyle daha énce
raporlandigi tzere TMS 18, TMS 11 ve ilgili yorumlar'a gore sunulmustur.

TFRS 15'in, Grup'un ¢esitli mal ve hizmetlerine iliskin hasilatin muhasebelestirilmesi tzerinde 6Gnemli bir etkisi olmamistir.

Grup'un cesitli mal ve hizmetlerine iliskin Gnemli muhasebe politikalarinin detaylan ve hasilat muhasebelestirilme yontemleri Not
2.3'te belirtilmistir.
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(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLiTiKALARI (devami)

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

2.2.2 TFRS 9 Finansal Araclar

Grup, TFRS 9 “Finansal Araglar” standardini ilk uygulama tarihi 1 Ocak 2018 olmak Uzere uygulamaya baglamistir. TFRS 9, finansal
varliklarin ve finansal yukumluluklerin muhasebelestiriimesine ve élgimune iliskin hukamleri duzenlemektedir. Bu standart, TMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerini almistir.

1 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9'un uygulanmasinin asagida daha detayli olarak aciklandigi Uzere finansal varliklarin defter degerlerine
onemli etkisi bulunmamaktadir.

Asagidaki tablo ve ilisikteki notlar, TMS 39 kapsamindaki orijinal 6lguim kategorilerini ve Grup'un 1 Ocak 2018'deki finansal araglarinin
her bir sinifiicin TFRS 9'gore yapilan yeni 6lcum kategorilerini aciklamaktadir.

TMS 39'a TFRS 9'a TMS 39'a TFRS 9 ‘a
gore orjinal gore yeni gore orjinal gobre yeni
siniflandirma siniflandirma defter degeri defter degeri
Nakit ve nakit benzerleri Kredi ve alacaklar itfa edilmis maliyet 439.854.352 439.854.352
Ticari alacaklar Kredi ve alacaklar itfa edilmis maliyet 122.423.797 122.423.797
Diger alacaklar Kredi ve alacaklar itfa edilmis maliyet 86.227.625 85.227.625
Finans sektoru
faaliyetlerinden alacaklar Kredi ve alacaklar itfa edilmis maliyet 82.795.427 82.795.427
Zorunlu olarak gergege
Alim satim amagli uygun deger farki kar/zarara
Finansal yatinmlar finansal varliklar yansitilan finansal varliklar 2.838.567 2.838.567
Gergege uygun deger
farki diger kapsamli gelire
Finansal yatinmlar Satilmaya hazir finansal varliklar yansitilan -6zkaynak araclari 5.402.985 5.402.985
Banka kredileri Diger finansal yakamlulukler Diger finansal yukumlulukler 861.362.639 861.362.639
Finansal kiralama borglari Diger finansal yakamlulukler Diger finansal yakamlulukler 90.286.929 90.286.929
Ticari borglar Diger finansal yakamlulukler Diger finansal yakamlulukler 105.916.461 105.916.461
Gercege uygun deger- Gercege uygun deger-
Turev araglar riskten korunma araci riskten korunma araci 2.719.553 2.719.553
Diger borclar Diger finansal yakamlulukler Diger finansal yakamlulukler 50.791.127 50.791.127
Finans sektord
faaliyetlerinden borglar Diger finansal yukumlulukler Diger finansal yukumlulukler 66.992.491 66.992.491
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(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

Yeni deder dusuklugd modelinin etkisi

Dipnot 2.3'de “v. Finansal varliklar deger dusuklugu” bolumu altinda TFRS 9'a gére uygulanmasi gereken yeni modele iliskin Grup'un
uyguladigr muhasebe politikasi detaylarn agiklanmistir.

TFRS 9 deger dusuklugu modeli kapsamindaki varliklar icin deger dusuklugu zararlarinin genel olarak artmasi ve daha degisken hale
gelmesi s6z konusudur. Grup, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 9'un deger dusuklugune iliskin hukamlerinin uygulanmasinin
asagidaki gibi ilave bir deger dusuklugu karsilig ile sonuglandigini belirlemistir.

31 Aralik 2017 ‘de TMS 39’a gére zarar karsiligi 11.590.377
1 Ocak 2018 tarihinde muhasebelestirilen ek deger dusuklugu:

31 Aralik 2017 itibanyla ticari ve diger alacaklar (vergi etkisi harig) 1.966.114
1 0cak 2018 ‘de TFRS 9'a goére zarar karsiligi 13.556.491

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmig ama henuz yurarluge girmemis ve erken uygulanmayan degisiklikler
Yayimlanmis ancak yardrluge girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis dedisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat henuz yararlige girmemis ve erken uygulanmasina izin verilmekle birlikte Grup tarafin-
dan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmistir. Bu Standart kiralama islemlerinin muhase-
belestirmesinin duzenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama Islemleri” Standardinin, TFRS Yorum 4 “Bir Anlagmanin Kiralama islemi igerip
icermediginin Belirlenmesi” ve TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalari - Tegvikler” yorumlarinin yerini almakta ve TMS 40 “Yatinm Amagli
Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan fi-
nansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasina iliskin yakumlultklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili mu-
hasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tum kiralamalar icin mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak
bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler icin muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer
sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleriigin gecerli olmakla birlikte,
erken uygulamaya izin verilmektedir.

Grup, TFRS 16'nin konsolide finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkilerini degerlendirmektedir, ancak yapilan 6n analizlere
iliskin aciklamalara asagida yer verilmistir:

Grup TFRS 16 ilk uygulamasinda 12 aydan kisa vadeli kiralamalar ile dusuk tutarli varlik kiralamalari igin taninan muafiyet hakkindan

yararlanmayi ve 1 Ocak 2019 tarihinde muafiyet kapsami disinda kalan diger sozlesmelere bu standardi kolaylastinlmis geri donuk
yaklasim ile taninan gecis opsiyonlarindan yararlanmak suretiyle uygulamayi tercih edecektir.
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(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLiTiKALARI (devami)
2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
TFRS 16 Kiralamalar (devami)

Bu ¢ercevede Grup TFRS 16 uygulamasi ile daha dnceden konsolide finansal durum tablosuna almadigi bina, ofis ve arac kira gid-
erleri ile imtiyaz sozlesmelerine ait kira giderleri icin ilk muhasebelestirme esnasinda bir kullanim hakki varligi ve bir kira yukamlalugu
kayitlarina alacaktr.

Bu cercevede, Dipnot 19.4'de belirtilen faaliyet kiralamalarina ait sozlesmelere gore 6ngorulen gelecekteki kiralama tutarlarn bugunku
degerlerine getirilerek konsolide finansal tablolar tzerindeki etkileri muhasebelestirilecektir.

TFRS 16'ya gegisi sebebiyle, Grup’un esas faaliyet karinda iyilesme olmas, finansman giderlerinde ise artis olmasi beklenmektedir.
Bu, 6nceki donemlerde TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak muhasebelestirilen kiralamalarin konsolide finansal durum
tablosuna alinmasindan kaynaklanmaktadir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iligkin belirsizliklerin finansal tablolara nasil yansitilacagini belir-
lemek tzere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmigtir. Belirli bir islem veya duruma
vergi duzenlemelerinin nasil uygulanacag@ina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri’, cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina agiklik getirmekle birlikte, ancak
bunlara iligkin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir. TFRS Yorum 23,
gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagini agikliga
kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hukumlere ilave gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun yuararluk tarihi 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Grup, TFRS Yorum 23'tn uygulanmasinin konsolide finansal tablolar tzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama hentz yurarlage girmemis ve erken uygulanmayan degisiklikler (devami)
Yayimlanmis ancak yurdrlige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler (devami)

TFRS 9'daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Agan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017'de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak tzere TFRS 9'un gereklilikler-
ini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini kargilamasi
durumunda itfa edilmis maliyeti Uzerinden veya gergege uygun deger farklarn diger kapsamli gelire yansitilarak élculebilir. TFRS 9
uyarinca, sdzlesmesi erken sona erdirildiginde, hentiz ddenmemis anapara ve faiz tutarini blyuk élgude yansitan 'makul bir ilave
bedel' 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri karsilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerli olup, erken uygulanmasina izin ver-
iimektedir.

TFRS 9'da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Grup'un konsolide finansal tablolari tzerinde énemli bir etkisinin olmasi beklen-
memektedir.

TMS 28'deki degisiklikler- istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Uzun Dénemli Yatirimlar

KGK tarafindan Aralik 2017'de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlardan ézkaynak yonteminin uygulanmadigi diger finansal
araclarin 6lgumunde de TFRS 9'un uygulanmasi gerektigine aciklik getirmek tzere TMS 28'de degisiklik yapilmistir. Bu yatinmlar,
esasinda, isletmenin istiraklerdeki veya is ortakliklarnindaki net yatinminin bir par¢asini olusturan uzun dénemli elde tutulan paylandir.
Bir isletme, TMS 28'in ilgili paragraflarini uygulamadan énce, bu tar uzun donemli yatirimlarin dlgimunde TFRS 9'u uygular. TFRS 9
uygulandiginda, uzun vadeli yatinmlarin defter degerinde TMS 28'in uygulanmasindan kaynaklanan herhangi bir duzeltme yapil-
maz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerli olup, erken uygulanmasina izin
verilmektedir.

Grup, TMS 28 degisikligginin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar tzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
Kavramsal Cergeve (guncellenmis)

Guncellenen Kavramsal Cerceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal Cerceve; KGK'ya yeni TFRS'leri
gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan temel gergeveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin
kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin ayni sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve boylece yatinmcilar,
borg verenler ve kredi veren diger taraflar icin faydali bilgiler saglamaktadir.Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir islem igin her-
hangi bir TFRS'nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalar gelistirmelerine ve daha genis bir bicimde, paydaslarin
bu standartlan anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir. Guncellenen Kavramsal Cergeve ise onceki versiyonundan
daha kapsamli olup,KGK 'ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tum araclarin saglanmasini amaglamaktadir. Guncellenen
Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum ve agiklamalara kadar standart olusturulmasinin tim yon-
lerini kapsamaktadir. Guncellenen Kavramsal Cerceve, belirli bir islem icin herhangi bir TFRS'nin uygulanabilir olmadigi durumlarda
muhasebe politikalarini gelistirmek igin Kavramsal Cerceve'yi kullanan sirketler icin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak
2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

23 | GLOBAL YATIRIM HOLDING



DAHA FAZLA BIiLGI ICIN WWW.GLOBALYATIRIM.COM.TR

GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama hentz yurarlage girmemis ve erken uygulanmayan degisiklikler (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan hentz yayimlanmamis yeni ve
guncellenmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’'ndaki ("UFRS") degisiklikler
Uluslararasi Muhsebe Standartlar Kurulu ("UMSK") tarafindan yayinlanmis fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentuz
KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Buna bagli olarak
UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunul-
maktadir. Grup/Sirket, konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yararluge
girdikten sonra yapacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yururlukte olan standartlar igin yayinlanan “UFRS'de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017 Donemi” asagida sunulmustur. Bu
degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS'lerdeki bu degisikliklerin uygu-
lanmasinin, Grup'un konsolide finansal tablolar Gzerinde énemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Musterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini karsilayan musterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki artisini nasil muhasebelesti-
recegine aciklik getirmek Uzere degistirilmistir. Musterek taraflardan biri kontrol gticunu elde ettiginde, bu islem asamali olarak
gerceklesen isletme birlesmesi olarak dikkate alinarak satin alan tarafin énceden sahip oldugu payi gercege uygun degeriyle
yeniden olgcmesi gerekecektir. Taraflardan birinin musterek kontroli devam ettiginde (ya da musterek kontrolu elde ettigginde) daha
once sahip olunan payin yeniden ol¢ulmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temetttlerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araglara yapilan édemeler de dahil ol-
mak Uzere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan islemlerle tutarli olarak (6rnegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsur-
lan igerisinde veya 6zkaynaklarda), muhasebelestiriimesini agikliga kavusturmak tzere degistirilmistir.

UMS 23 Borglanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yuratuldugu durumlarda aktiflestirilebilir borclanma maliyetlerinin hesaplan-
masinda kullanilan genel amacli borclanma havuzuna, halihazirda gelistirme asamasinda olan veya insaati devam eden 6zellikli
varliklarin finansmani igin dogrudan borglanilan tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine agiklik kazandirmak tzere degistirilmistir. Kul-
lanima veya satisa hazir olan ozellikli varliklarin - veya 6zellikli varlik kapsamina girmeyen herhangi bir varligin - finansmani icin direkt
borglanilan tutarlar ise genel amacli bor¢clanma havuzuna dahil edilmelidir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmisg ama hentz yurarlage girmemis ve erken uygulanmayan degisiklikler (devami)
Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi (devami)

UMS 19'daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Ki¢culme veya Yukumluluklerin Yerine Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kugtlme veya Yukumlultklerin Yerine Getirilmesi (UMS 19'daki Degisik-
likler) baslikli degisiklik yayimlanmistir. Yapilan degisiklikle, planda yasanan bir degisikligin veya ktculmenin yani sira yakumluluklerin
yerine getirilmesinin muhasebelestirilmesine aciklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra dénemin hizmet maliyetini ve net faiz
maliyetini belirlemek icin guncellenen cari aktteryal varsayimlari kullanacak ve plana iliskin herhangi bir yukumlalugun yerine ge-
tirilmesinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlarin hesaplanmasinda varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu
durumun etkileri diger kapsamli gelir icerisinde ayri olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri icin gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Grup, UMS 19 degisikliginin uygulanmasinin konsolide finansal tablolari tzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
UMSK tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan hentz yayimlanmamis yeni ve guncellenmis standartlar ve yorumlar
UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanimi

Ekim 2018'de, UMSK “6nemlilik tanimi” degisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8'de yapilan degisiklikler). Degisiklikler, “onemlilik”
taniminin netlestirilmesinde, 6Gnemililik esiginin belirlenmesinde ve dnemlilik kavraminin UFRS'ler agisindan uygulanmasinda tutar-
lligin arttinlmasina yardimer olmak icin rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler'in yururluk tarihi 1 Ocak 2020
tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Grup, UMS 1 ve UMS 8'in uygulanmasinin konsolide finansal tablolar tzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
UFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - isletme Tanimi

Bir islemin bir varlik edinimi mi yoksa bir isletme edinimi ile mi sonuglanacaginin belirlenmesinde gugluklerle karsilasilmakta olup,
uzun zamandir énemli bir mesleki yargi konusu olmustur. UMSK, bu konuyu netlestirmek Gzere UFRS 3 isletme Birlesmelerinde
degisiklik yapmistir. Degisiklikler bir konsantrasyon testi kullanilmasina yonelik bir se¢imlik hak icermektedir. Bu uygulama, varliklarn
gercege uygun degerinin buayuk bir kisminin tek bir tanimlanabilir varliga veya benzer tanimlanabilir varliklar grubuna yogunlastinl-
mas! durumunda bir varlik edinilmesine yol acan basitlestirilmis bir degerlendirmedir. Finansal tablo hazirlayicilan konsantrasyon
testini uygulamayi secmezse veya test basarisiz olursa, o zaman degerlendirme dnemli bir strecin varligina odaklanir. UFRS 3'deki
degisikliklerin 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinde elde edilen isletmeler i¢in gegerli olmakla
birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Grup, UFRS 3'tn uygulanmasinin konsolide finansal tablolar tzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLiTiKALARI (devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
(a) Hasllat

Hasilatin muhasebelestirilmesi icin genel model

TFRS 15 uyarinca musterilerle yapilan tum sozlesmeler i¢in hasilatin muhasebelestirilmesinde bes asamali yaklasim izlenir.

Asama 1: S6zlesmenin tanimlanmasi

Bir sozlesme ancak yasal olarak uygulanabilir, tahsilati gerceklestirilebilir, mal ve hizmetlere iliskin haklar ve 6deme kosullar tanim-
lanabilir oldugunda sdzlesmenin ticari 6ze sahip olmasi, sdzlesmenin taraflarca onaylanmasi ve taraflarca yukumluluklerinin yerine
getirilmesi taahhut edilmesi sartlarinin tamaminin karsilanmasi durumunda, bu sézlesme TFRS 15 kapsaminda degerlendirilir.
Sozlesmeler tek bir ticari paket olarak muzakere edildiginde ya da bir sézlesmede diger sozlesme ile mallara veya hizmetlere (ya
da mallarin veya hizmetlerin bir kismina) bagli olmasi durumunda, sézlesmeler kapsaminda tek bir yukumlultk oldugunda, Grup
sozlesmeleri tek bir sozlesme olarak degerlendirir.

Asama 2: Edim yakamldalaklerinin tanimlanmasi

Grup, "edim yukumlolugunu" hasilatin muhasebelestirilmesi icin bir hesap birimi olarak tanimlar. Grup musteriyle yaptigi bir sozles-
mede taahhUt ettigi mal veya hizmetleri degerlendirir ve asagidakilerden birini devretmeye yonelik musteriye verdigi her bir taahhudu
bir edim yukumlulugu olarak belirler:

(a) Farkli bir mal veya hizmeti (veya bir mal veya hizmetler paketini) ya da

(b) Buyuk olcude benzerlik gosteren ve musteriye devir sekli ayni olan farkli bir mal veya hizmetler serisini.

Grup, sozlesmede yer alan bir mal veya hizmeti, sozlesmedeki diger taahhutlerden ayn bir sekilde tanimlayabiliyor ve musterinin
s6z konusu mal veya hizmetten tek basina veya kullanimina hazir diger kaynaklarla birlikte faydalanmasini sagliyor ise farkli bir mal

veya hizmet olarak tanimlar. Bir s6zlesme, esas olarak ayni olan bir dizi farkli mal veya hizmet sunma taahhudunu icerebilir. Sozlesme
baslangicinda, bir isletme mal veya hizmet serisinin tek bir edim yakumlulugu olup olmadigini belirler.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devami)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(a) Hasllat (devami)

Asama 3: Islem bedelinin belirlenmesi

Grup, islem fiyatini belirlemek igin sdzlesme kapsamindaki yukumlultigunu yerine getirdikten sonra ne kadarlik bir tutar elde etmeyi
bekledigini degerlendirir. Degerlendirme yapilirken, s6zlesmenin degisken tutarlara iliskin unsurlari ve 6nemli bir finansman bileseni

icerip icermedigini goz 6nunde bulundurur.

Onemli finansman bileseni

Grup, taahhut edilen mal veya hizmetin nakit satis fiyatini yansitan tutar, Gnemli bir finansman bileseninin etkisi icin 6demesi taahhut
edilen tutar ile gdzden gegirir. Pratik bir uygulama olarak, Grup, s6zlesmenin baslangicinda, musteri ©demesi ile mal veya hizmetlerin
transferi arasindaki strenin bir yil veya daha kisa olmasini beklemesi durumunda, 6Gnemli bir finansman bileseninin etkilerine iliskin
islem fiyatini duzeltmez. Grup’'un dénem i¢inde yerine getirdigi yukumlaltkler ile alinan avanslarin ve ddeme planinin genis élgude
uyumlu oldugu durumlarda, Grup, yukumlulugu yerine getirmesi ile 6deme arasindaki strenin asla 12 aydan fazla olmayacagini
degerlendirmektedir.

Degisken bedel

Grup, fiyatimtiyazlar, tesvikler, performans primleri, erken tamamlama primleri, fiyat ayarlama maddeleri, cezalar, iskontolar veya ben-
zeri degisken bedellere neden olabilecek kalemlerin musteri sozlesmesinde var olup olmadigini tespit eder.

Asama 4: [slem bedelinin edim ytkamldiltiklerine dagitimi

Farkli mal veya hizmetler tek bir sdzlesmeye gore teslim edilmesi durumunda, sdzlesme bedeli ayri mal veya hizmetlerin (farkli edim
yukumlulukleri) nispi tek basina satis fiyatlarina dayali olarak dagitilir. Dogrudan gozlemlenebilir tek basina satis fiyatlar mevcut
degilse, sozlesmelerdeki toplam bedel, beklenen maliyet arti kar marji bazinda dagitilir.

Asama 5: Hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup, asagidaki kosullardan herhangi biri yerine getirildiginde geliri zamana yayili olarak muhasebelestirir:

- Musterinin es zamanli olarak, isletmenin sagladig faydalardan yararlanmasi ve bu faydalari tuketmesi durumunda;

- Isletmenin varlig olusturdukca veya gelistirdikge, olusturulan veya gelistirilen varliggin kontrolunun ayni anda musteriye gegmesi
durumundayada

- Grup'un yerine getirdigi yukumlultgun, Grup’un kendisi igin alternatif kullanimi olan bir varlik olusturmamasi ve Grup'un o giine
kadar tamamlanan yukumluluge karsilik yapilacak 6deme Uzerinde hukuken icra edilebilir bir tahsil hakkinin bulunmasi durumunda.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devami)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(a) Hasilat (devami)

Zaman iginde yerine getirilen her bir edim yukamlulugu icin, Grup, mallarin veya hizmetlerin kontrolunt musteriye devretmeyi
gosteren tek bir ilerleme 6l¢usu secer. Grup, guvenilir bir sekilde gerceklestirilen isi 6lgen bir yontem kullanir. Grup, girdi yonteminin
kullanildigi projenin tamamlanmasina yonelik ilerlemeyi dlgcmek icin yapilan maliyetleri kullanir ve ¢ikti yonteminin kullanildigi pro-

jenin tamamlanmasina dogru ilerlemeyi 6lcmek igin transfer edilen birimleri kullanir.

Eger bir edim yukumlulugu zaman iginde yerine getirilmiyorsa, o zaman Grup, mallann veya hizmetin kontrolina musteriye transfer
ettigi zaman hasilati muhasebelestirir.

Grup tarafindan sozlesme kapsamindaki yukumluluklerin yerine getirilmesi icin mutlaka katlanilmasi gereken maliyetin, s6z konusu
sozlesme kapsaminda elde edilmesi beklenen ekonomik faydayi astigr durumlarda TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu
Varliklar” standardi uyarinca bir karsilik ayirmaktadir.

Sozlesme degisiklikleri

Grup, ek bir mal veya hizmet sunma taahhudu verdigi takdirde, sozlesme degisikligini ayn bir s6zlesme olarak kabul eder. Mevcut
sozlesmenin feshi ve yeni bir sdzlesmenin olusturulmasi durumunda, sunulan mal veya hizmetler farkliysa ilgili degisiklikler muhase-
belestirir. Sozlesmede yapilan degisiklik, ayrn mal veya hizmet olusturmazsa, isletme, ilk sozlesme ile birlikte, ek mallar veya hizmetler
ilk sdzlesmenin bir pargasiymis gibi birlestirerek muhasebelestirir.

Grup'un gesitli mal ve hizmetlerine iliskin 6nemli muhasebe politikalarinin detaylari ve hasilat muhasebelestirilme yontemleri asagida
belirtilmistir.

(i) Hizmet ve komisyon gelirleri

Hizmet gelirleri, Grup'un aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu hizmetler ve varlik yonetim hizmetleri dolayisiyla almis oldugu
komisyonlardan olusmakta ve raporlama donemi sonundaki ilerleme duzeyi dikkate alinarak kar veya zararda muhasebelestirilme-
ktedir. Diger hizmet ve komisyon gelirleri, musteri kredi faiz gelirlerinden, portféy yonetim komisyonlarindan ve diger komisyon ve
danigsmanlik gelirlerinden olugmakta olup raporlama donemi sonundaki ilerleme duzeyi dikkate alinarak kar veya zararda muhase-
belestirilmektedir.

(i) Portfoy yonetim dcretleri

Musteriler adina sermaye piyasalarinda alim satim islemlerinin gerceklestirilmesi i¢in olusturulan portfoylerin yonetim Ucretleri her ay
sonunda ilgili gelir hesaplarina yansitilmaktadir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devami)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(a) Hasllat (devami)

(iii) Menkul kiymet alim satim karlari

Menkul kiymet alim satim karlari/zararlarr ilgili alim/satim emrinin verildigi tarihte konsolide kapsamli gelir tablosuna yansitilir.

(iv) Dodalgaz satis gelirleri

Sikistinlmis dogalgaz dagitim gelirleri, bireysel ve kurumsal mUsterilere yapilan dogalgaz satis gelirlerinden olusmaktadir. Gelir, satisa
konu olan dogalgazin kontroltuntn musteriye transferi gergeklestigi yani musteri tarafindan dogalgaz kullanildiginda kayitlara alinir.
Grup ayrica sikistinlmis dogalgaz satislarina ek olarak tup kiralama gelirleri elde etmektedir. Tup kiralama gelirleri, kira stresi boyunca
dogrusal ydonteme gore kar veya zararda muhasebelestirilir. Satislara iliskin indirim ve iskontolar brut satistan indirim seklinde yansitilip
muhasebelestirilmektedir.

(v) Liman isletme ve kira gelirleri

Liman gelirleri gemi ve motorbotlara verilen hizmetlerden (pilotaj, romorkor kirasi, yolcu ayakbast, vb.) ve kargo ellecleme gelirlerin-
den (genel kargo, dokme, konteyner) olusmakta olup tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Liman kira gelirleri aligveris merkezi ve gumruksuz satis magazalarindan elde edilen kira gelirlerinden olusmaktadir. Kira gelirleri
tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir.

(vi) Elektrik satis gelirleri

Elektrigin depolanabilir bir stok olmamasindan dolay! Grup’un yenilenebilir enerji kaynaklanindan yapmis oldugu elektrik tretimi so-
nucu satmis oldugu elektrigin alim ve satimi ayni anda olmakta ve buna gore kullanim aninda satis ve maliyetler gerceklesmektedir.

(vii) Diger hasilat gelirleri

Kira gelirleri tahakkuk esasina gore, faiz gelirleri etkin faiz yontemi esasina gore, temettt geliri temettu tahsil etme hakkinin ortaya
ciktigr tarinte muhasebelestirilir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devami)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(a) Hasilat (devami)

(vii) Madencilik gelirleri

Maden satisindan elde edilen hasilat, karsiliginda alinan tutar ya da alacagin iadeler ve iskontolar dusuldukten sonraki hak edilmesi
beklenen deger olarak ol¢ultr. Maden satislari, Grup’un mallarin kontrolunt musteriye transfer ettigi zaman hasilat olarak muhase-
belestirilir.

(viii) Diger gelirler

Diger hizmet gelirleri ve diger satislar tahakkuk esasina gore konsolide kapsamli gelir tablosu hesaplarina aktarnilmaktadir.
Gayrimenkul satisindan elde edilen gelirler ve yatinm amacl gayrimenkullere iligkin giderlerin kiracilara yansitiimasindan elde edilen
gelirler konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda gayrimenkul kira ve hizmet gelirleri altinda muhasebelestirilmek-
tedir.

(b) Giderler

Giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir. isletme kiralamasi kapsaminda yapilan kira ddemeleri, kiralama stiresince esit tut-
arlarda konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Faiz giderleri

Faiz giderleri kapsamli gelir tablosunda, ilgili varliga ait etkin faiz orani veya uygulanabilir degisken bir faiz orani dikkate alinarak tahak-
kuk esasina gore muhasebelestirilir. Faiz giderleri, faiz doguran bir enstramanin ilk kayitli degeri ile etkin faiz orani ydntemine gore
hesaplanan vade tarihindeki degeri arasindaki fark veya prim veya iskontonun bugunkt degere indirgenmis tutarlarindan meydana
gelmektedir. Yatinm maliyeti ile iliskilendirilen finansman giderleri yatinm streci boyunca aktiflestirilir.

(c) Stoklar

(i) Stoklar

Stoklar net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden dusuk olaniyla degerlenir. Stok maliyetleri agirlikli ortalama maliyet yon-
temiyle belirlenir. Stoklann maliyeti tum satin alma maliyetlerini, ddnustirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumu-

na getirilmesi igin katlanilan diger maliyetleri icerir. Net gergeklesebilir deger, isin normal akisi iginde olusan tahmini satis fiyatindan
tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.
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(c) Stoklar(devami)

(i) Gayrimenkul stoklari

Gayrimenkul sektorunde faaliyet gosteren bagli ortakliklarin elinde bulunan satis amacli gayrimenkuller stoklarda siniflanmaktadir.
Satis amacli gayrimenkuller, net gerceklesebilir deger ya da bilanco tarihindeki maliyet bedelinden dusuk olani ile degerlenir. Net
gerceklesebilir deger, gercege uygun degerinden satis masraflarn dusuldukten sonraki degerdir. Satis amagli olarak gelistirilmesine
devam edilen gayrimenkul stoklari ile dogrudan iligkilendirilen borglanma maliyetleri ilgili varigin maliyetine dahil edilmektedir. Akti-
flestirme, bu varliklar ile ilgili gelistirme harcamalarinin ve finansman giderlerinin olusmaya basladigi andan, varliklarin nihai kullanimi-
na hazir hale getirilmesine kadar surduralmektedir. S6z konusu stoklarin tamamlanma sureleri projelere bagli olarak degismekte ve
biryildan az olmamaktadir.

(d) Yatinm Amacli Gayrimenkuller

Yatinm amagli gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet
degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile olgulurler. Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda yatinm amacl gayrimenkuller,
raporlama tarihi itibanyla piyasa kosullarini yansitan gercege uygun deger ile degerlenirler. Yatinm amacli gayrimenkullerin gercege
uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar olustuklan donemde kar veya zarar tablosuna dahil edilirler.

Yatinm amacli gayrimenkuller, satiimalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir ekonomik yarar sagla-
namayacaginin belirlenmesi durumunda bilango disi birakilirlar. Yatinm amagcl gayrimenkulun kullanim suresini doldurmasindan
veya satisindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklari donemde kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Transferler, yatinm amacli gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege uygun deger esasina gore izlenen
yatinm amagli gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul sinifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan
muhasebelestirme islemindeki tahmini maliyeti, anilan gayrimenkulun kullanim seklindeki degdisikligin gerceklestigi tarihteki gercege
uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkultn, gercege uygun deger esasina gore gosterilecek yatinrm amagli bir
gayrimenkule donusmesi durumunda, isletme, kullanimdaki degisikligin gerceklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar"a uygula-
nan muhasebe politikasini uygular.

Faaliyet kiralamasi cergevesinde kiralanan gayrimenkuller, yatinm amagli gayrimenkul olarak siniflandiriimamistir.
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2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(e) Maddi Duran Varliklar

(i) Muhasebelestirme ve élgtim

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve her turl deger dusuklugu karsiig dusulerek olgulurler.

Maliyet, varlik alimlariyla dogrudan iliskilendirilebilen harcamalari icermektedir. Grup tarafindan inga edilen varliklarin maliyeti asagji-
daki kalemleri icermektedir:

+ Malzeme ve dogrudan iscilik maliyetleri;

+ Varligin Grup'un kullanim amacina uygun olarak ¢alisir hale getirilmesiyle dogrudan iliskilendirilebilen maliyetler;

+ Grup'un varligi elden cikarma veya bulundugu sahayi eski haline getirme yukumlulugu bulunmasi durumunda pargalarnnin
sokumune veya restorasyonuna, pargalarin yer degistirmesine ve yerlestirildigi alanin restorasyonuna iliskin maliyetler.

- Aktiflestirilmis borglanma maliyetleri.

Satin alinan yazilim, ilgili ekipmanin kullanilabilmesi i¢in tamamlayicr unsur oldugunda ekipmanin pargasi olarak aktiflestirilir.

Maddi duran varliklar olusturan pargalar farkli faydali murlere sahip oldugunda bunlar maddi duran varligin ayri kisimlari (6nemli
parcalar) olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi varligin elden cikartiimasiyla olusan kazang veya kayiplar, (s6z konusu maddi duran varligin elden c¢ikartilmasiyla elde
edilen net tutar ile defter degeri arasindaki hesaplanan fark) kar veya zararda muhasebelestirilir.

Turkiye'de faaliyet gosteren bagli ortakliklar ve musterek yonetime tabi ortakliklara ait, 1 Ocak 2005 tarihinden énce satin alinan mad-
diduran varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore duzeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
kalict deger kayiplan dusulerek; 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan maddi duran varliklar ise maliyet degerlerinden birikmis
amortisman ve kalici deger kayiplarn dusulerek yansitilmistir.

Gegerli para birimi TL disinda olan operasyonlar i¢in, maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ile kalici deger
kayiplart dusulmus olarak gecerli para biriminden takip edilir ve bilango tarihindeki kurdan TL'ye ¢evrilip gosterilirler. Maddi duran
varliklar olusturan kalemler farkli ekonomik dGmurlere sahip iseler, maddi duran varliklarin ayri kalemleri (temel bilesenler) olarak mu-
hasebelestirilirler.
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2 FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (devanu)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(e) Maddi Duran Varliklar (devami)

(i) Sonradan olusan maliyetler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onanm maliyetleri ile birlikte varligin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tum diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore kar veya zararda muhase-
belestirilir.

(iii) Amortisman

Maddi duran varlik kalemleri, hali hazirda kullanilabilir olduklar veya Grup tarafindan insa edilen varliklar igin bu varliklarin tamam-
landigi ve kullanima hazir hale geldikleri gun itibariyle amortismana tabi tutulur. Amortisman, maddi duran varlik kalemlerinin mali-
yetlerinden bunlarin tahmini faydali 6murleri boyunca dogrusal yontem ile tahmini kalinti degerlerinin silinmesiyle hesaplanmaktadir.
Amortisman, bagka bir varligin defter degerine dahil edilmedigi strece, genellikle kar veya zarar ile iliskilendirilir. Kiralanan varliklar,
Grup kiralanan varligin mulkiyetini kiralama sonunda makul bir kesinlikte Uzerine almayacaksa, varligin kiralama suresi ile faydali
omurden kisa olani Uzerinden amortismana tabi tutulur. Arazi amortismana tabi degildir. Cari ve 6nceki donemlerde Grup'un kul-
landigi amortisman oranlar asagidaki gibidir:

Binalar % 2-5
Yer alti ve yer Ustu duzenlemeleri % 3,38-4,49
Tesis, makine ve cihazlar % 5-25
Motorlu Tasitlar % 25
Doéseme ve Demirbaglar % 33,33
Ozel Maliyetler % 3,33-33,33

Amortisman yontemleri, faydali omurler ve kalinti degerler her hesap donemi sonunda gézden gegirilir ve gerektiginde duzeltilir.
(f) Maddi Olmayan Duran Varliklar
(i) Muhasebelestirme ve élgtim

Maddi olmayan duran varliklar liman isletim haklar, kontrata bagli musteri iliskileri, gelistirme maliyetleri, yazilim programlar, Dogal-
gaz satig ve iletim lisansi, Rodovans sozlesmeleri, Vakif Han binasi kullanim hakki, diger haklar ve diger maddi olmayan duran varliklar-
dan olugsmaktadir.

Gegerli para birimi TL olan operasyonlar igin, 1 Ocak 2005 tarihinden dénce aktife giren maddi olmayan duran varliklar 31 Aralik 2004
tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gére duzeltilmis maliyetlerinden birikmis itfa paylari ile kalici deger kayiplarn dusulmus olarak; 1
Ocak 2005 tarininden itibaren aktife giren maddi olmayan duran varliklar ise maliyet degerlerinden, birikmis itfa paylari ile kalici deger
kayiplar dusulmus olarak gosterilirler.

Gegerli para birimi TL disinda olan operasyonlar igin, maddi olmayan duran varliklar, ise maliyet degerlerinden, birikmis itfa paylari
ile kalici deger kayiplar dusulmus olarak gecerli para biriminden takip edilir ve bilanco tarihindeki kurdan TL'ye gevrilip gosterilirler.

Birisletme birlesmesinde ya da iktisabinda, satin alan sirket satin alma tarihinde satin alinan sirketin maddi olmayan duran varliklarini,

TMS 38 “Maddi Olmayan Duran Varliklar"daki maddi olmayan duran varlik tanimina uymasi ve gercege uygun degerinin gtvenilir bir
bicimde olculebilmesi durumunda ayrn ayr muhasebelestirir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(f) Maddi Olmayan Duran Varliklar (devami)

(i) Muhasebelestirme ve 6lctim (devami)

Gelistirme maliyetlerine konu olan gelistirme ¢alismalar yeni tretilecek veya gelistirilmekte olan bir Grtin veya sureg icin yapilan plan
ve dizaynlar icerir. Gelistirme harcamalan ancak; maliyetleri gercege uygun sekilde olculebiliyorsa, urtin veya sureg teknik ve ticari
agidan uygulanabilir ise, gelecekte ekonomik fayda saglayacagi bekleniyorsa ve Grup gelistirme calismalarini tamamlama, varligi
kullanma ve satma icin yeterli kaynaklara sahip ise aktiflestirilebilir.

(i) Imtiyaz sézlesmeleri

Grup, imtiyaz altyapisini kullanmak i¢in tcret alma hakkina sahip oldugunda, bir imtiyazli hizmet anlasmalarindan dogan maddi ol-
mayan duran varlik muhasebelestirir. Bir hizmet imtiyaz dizenlemesinde insaat ya da yenileme hizmetleri saglamak i¢in géz 6nune
alinan maddi olmayan duran varlik, sunulan hizmetlerin gercege uygun degerine gore ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege
uygun degerinden olguldr.

ilk kayitlara ainmalarini muteakiben maddi olmayan duran varliklar, aktiflestirilen borglanma maliyetleri dahil edildikten ve birikmis itfa
paylari ve birikmis deger dusuklukleri zararlan dusuldukten sonra kalan maliyet bedeli tzerinden olgulur.  Bir hizmet imtiyaz duzenle-
mesinden dogan liman isletme haklar, bir huktmetin veya diger bir kamu sektora kurulusunun 6zel bir isletmeciyle imtiyazi taniyanin
altyapisini gelistirmek, isletmek, surdirmek ve muhafaza etmek Uzere 6zel bir isletmeci ile sozlesme yaptigi ve 6zel isletmenin belirli
kosullar yerine getirildiginde bir kamu hizmeti icin kullanicilan tcretlendirdigi bir diizenleme oldugunda, TFRS Yorum 12 “imtiyazli
Hizmet Anlagsmalan” ile muhasebelestirilir.

S6z konusu kosullar, imtiyazi taniyanin (devlet veya liman yetkilileri), Grubun altyapi ile hangi hizmetleri vermesi gerektigini, bu
hizmetleri kimin icin vermesi gerektigini ve hangi fiyat Uzerinden vermesi gerektigini denetlemesi veya duzenlemesi icerir.

Altyapinin halihazirda imtiyazi taniyana ait mevcut olmasi durumunda veya altyapr imtiyazli hizmet anlasmasinin bir parcasi olarak
Grup tarafindan inga edilmigse veya satin alinmigsa, imtiyazi taniyan so6z konusu altyapliya ait (6rnegin maddi duran varliklar gibi)
onemli hak/payi kontrol eder.

imtiyazli hizmet anlagmalarindan kaynaklanan maddi olmayan duran varigin tanmini faydali omrd, Grup’un soz konusu altyapinin
kullanimindan dolayi imtiyaz stresi sonuna kadar Gcret tahsil edecegi stredir. Bu varliklar, faydali émur veya imtiyaz stresinin dusuk
olanina gore dogrusal amortisman metoduyla itfa edilir. itfa paylar, satislann maliyeti icerisinde “amortisman ve itfa paylar’” hesabina
kaydedilmektedir.

Grup Creuers Limani, Cruceros Limani, Ravenna Limani ve Catania Limani isletim haklarini, TFRS Yorum 12 kapsaminda oldugunu
degerlendirmistir.
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2 FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (devanu)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(f) Maddi Olmayan Duran Varliklar (devami)

(iii) [tfa paylan

Maddi olmayan duran varlik itfa paylarn konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolarinda ilgili varliklarin tahmini faydali
omurleri tzerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir.

Grup'un kullandigyi itfa paylar oranlari asagidaki gibidir:

Liman isletim haklar % 2-8,33
Musteri iligkileri % 8,33
Haklar % 2,22-33,33
Yazilim programlari lisansi % 10-33,33
Dogal gaz satig ve iletim lisans % 3,33
Rodovans Sozlesmesi ) % 10

' Liman isletim haklarinin stresi Ortadogu Liman igin 2028, Ege Liman igin 2033 ve Bodrum Liman igin 2067 yilinda, Zadar Limani igin 2038, Bar Limani igin 2043, Barselona
Limantigin 2030, Malta Liman igin 2067, Malaga Limani igin 2038, Ravenna Limani igin 2020, Catania Limani icin 2026 ve Cagliari Limani igin 2025 yilinda dolmaktadir.

i Naturelgaz'in Izmir, Bursa, Adapazar, Antalya, Konya,Bolu, Osmaniye, Kayseri, Rize, istanbul, Kirikkale, Elazigy ve Kocaeli bolgelerinde sahip oldugu sikistinlmis dogalgaz (CNG)
satig lisanslaryla CNG iletim ve dagitim lisansini igermektedir. CNG iletim ve dagitim lisanslari ile Bursa, Adapazar ve Antalya CNG lisanslar 2005 yilinda; izmir CNG lisansi 2006
yilinda, Bolu CNG lisansi 2012 yilinda;Konya, Osmaniye, Kocaeli CNG lisanslari 2013 yilinda; Rize CNG lisansl ise 2014 yilinda; Spot LNG lisansi 2016 yilinda, Kirikkale, Kayseri,
Elazig CNG lisanslar 2017 yilinda alinmistir. S6z konusu lisanslarin stresi 30 yildir.

== Straton Maden'in rodovans sozlesme suresi 2023 yilinda dolmaktadir.

itfa yontemleri, faydali omurler ve kalinti degerler her raporlama donemi itibariyla gozden gegirilir ve gerektiginde duzeltilir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLiTiKALARI (devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
(g) Serefiye

Serefiye, satin alinanin tanimlanabilir varlik, yakumlultk ve sartl yukamluluklerinin net gergcege uygun degerinin Grup’un satin alma
maliyetinin satin aldigy payini agan kismi ifade etmektedir. TFRS 3 “isletme Birlesmeleri” cergevesinde, satin alma bedeli, satin alinan
tanimlanabilir varlik, yukamluluk ve sarta bagliyakumluluklerin net gercege uygun degerini asan kismi serefiye olarak muhasebelesti-
rilir.

Satin alma bedeli, satin alinan tanimlanabilir varlik, yakamluluk ve sarta bagli yukumluluklerin makul degerinden dusuk olmasi duru-
munda s6z konusu fark gelir kaydedilir (pazarlikli satin alim kazanci (negatif serefiye)).

Satin alinan tanimlanabilir varliklarin, yukumluluklerin ve sarta bagli yakumluluklerin gercege uygun degerlerinin veya birlesme
maliyetinin sadece gegici olarak kayitli degerler Uzerinden belirlenebilmesi nedeniyle birlesmenin gerceklestigi donemin sonunda
birlesmenin ilk kez muhasebelestirilmesi gecici olarak yapilmak durumundaysa, satin alan, s6z konusu isletme birlesmesini gecici
tutarlardan muhasebelestirir. Gegici olarak belirlenmis birlesme muhasebesinin birlesme tarihini takip eden 12 ay icerisinde tamam-
lanmasi ve serefiye de dahil duzeltme kayitlaninin birlesme tarihinden itibaren yapilmasi gerekmektedir.

isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya sartlarnin deger dusuklugunu
isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger dusuklugu tespit calismasina tabi tutulur.

(h) Finansal Araclar
i) Muhasebelestirme ve ilk élctim

Grup, ticari alacaklar ve borglanma araglarini olustuklar tarihte kayitlarina almaktadir. Grup butun diger finansal varlik ve yukum-
lulukleri sadece ve sadece, ilgili finansal aracin sdzlesmeye bagli kosullarina taraf oldugu islem tarihinde muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (6nemli bir finansman bilesenine sahip
olmayan ticari alacaklar haricinde) ve finansal yukumluluklerin ilk lcimunde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendi-
rilebilen islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilerek olgulur. Onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari ala-
caklar, ilk muhasebelestirmede islem bedeli tzerinden olgulur.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(h) Finansal Araclar (devami)

ii) Siniftandirma ve sonraki 6leim

Finansal araglar - 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan muhasebe politikasi

TFRS 9'a gore, bir finansal varlik ik defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti Gzerinden olgulen; gergege uygun
deger ("GUD") farki diger kapsamli gelire yansitilarak olculen - bor¢lanma araclarina yapilan yatinmlar; GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilarak élgulen - 6zkaynak araclarina yapilan yatinmlar veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgtlen olarak siniflandirilir.

Finansal varliklar, Grup, finansal varliklar yonetmek icin isletme modelini degistirmedigi strece ilk muhasebelestirilmesinden sonra
yeniden siniflandinlmaz. Bu durumda, etkilenen tum finansal varliklar, isletme modelindeki degisikligi izleyen ilk raporlama déneminin
ilk gununde yeniden siniflandirilir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgulen olarak siniflandinimamasi
durumunda itfa edilmis maliyeti Gzerinden olgular:

- Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve
- Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz édemeler-
ini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Bir borclanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgulen olarak siniflanmamasi
durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak élgular:

- Finansal varligin sozlesmeye bagdl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz édemeler-
ini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Alim satim amaciyla elde tutulmayan 6zkaynak araclarina yapilan yatinmlarin ilk defa finansal tablolara alinmasinda, gercege uygun
degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri donulemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu
tercihin secgimi her bir yatinm bazinda yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti Uzerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgulmeyen tim finansal varliklar
GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgulur. Bunlar, tam ttrev finansal varliklar da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal
tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde élgcumunden ve bunlarailiskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finan-
saltablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya dnemli 6lctde azaltmasi sartiyla bir
finansal varligin geri donulemez bir sekilde gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgulen olarak tanimlanabilir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(h) Finansal Araclar (devami)

ii) Siniflandirma ve sonraki élcum (devami)

Finansal varliklar- Is modelinin degerlendirilmesi: 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan muhasebe politikast

Grup, is modelinin varliklarin yonetilme seklini ve yonetime saglanan bilgiyi en iyi sekilde yansitmasi amaciyla bir finansal varligin
portféy duzeyinde elde tutulma amacini degerlendirmektedir. Ele alinan bilgiler sunlari igerir

- portfoy icin belirlenmis politikalar ve hedefler ve bu politikalarin uygulamada kullanilmasi. Bunlar, yonetimin stratejisinin, sozles-
meden kaynaklanan faiz gelirini elde etmeyi, belirli bir faiz oranindan yararlanmayi devam ettirmeyi, finansal varliklarin vadesini
bu varliklar fonlayan borglarin vadesiyle uyumlastirmayi veya varliklarin satisi yoluyla nakit akislarnini gerceklestirmeye odaklanip
odaklanmadiginiicerir,

- igmodelinin amac, gunluk likidite ihtiyaclarini yonetmek, belirli bir faiz getirisini devam ettirmek veya finansal varliklarin vadesini bu
varliklari fonlayan borglarin vadesiyle uyumlastirmak olabilir;

- ig modeli ve is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin performanslarinin Grup yonetimine nasil raporlandig;

- is modelinin (is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin) performansini etkileyen riskler ve ¢zellikle bu risklerin yonetim
sekli;

- onceki donemlerde yapilan satislarin sikligi, degeri, zamanlamasi ve nedeni ile gelecekteki satis beklentileri.

Finansal varliklarin finansal durum tablosu disi birakilmaya uygun olmayan islemlerde Gguncu taraflara devredilmesi, Grup'un
varliklarini finansal tablolarinda surekli olarak muhasebelestirmesiyle tutarli olarak bu amacla satig olarak kabul edilmez.

Alim satim amaciyla elde tutulan veya gercege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performansi bu esasa gore degerlendirilen
finansal varliklar, GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgulen olarak siniflandirilir.
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2 FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (devanu)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(h) Finansal Araclar (devami)

ii) Siniflandirma ve sonraki 6lcum (devami)

Finansal varliklar - Sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini iceren sézlesmeye badli nakit akislari olup
olmadiginin degerlendirilmesi: 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan muhasebe politikasi

Anaparg, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki gergegie uygun degeri olarak tanimlanmaktadir. Faiz, paranin
zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iliskin anapara bakiyesine ait kredi riski, diger temel borg verme risk ve maliyetleri (6rnegini
likidite riski ve yonetim maliyetleri) ile kar marjindan tesekkul eder.

Sozlesmeye bagli nakit akislarinin “sadece anapara ve faiz 6demeleri” olup olmadiginin degerlendirilmesinde, Grup, ilgili aracin so-
zlesme sartlanini dikkate alir. Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislaninin zamanlamasini veya miktarini, bu tanima uymasini
engelleyebilecek oranda degistirebilecek bir sozlesme sarti icerip icermedigi degerlendirmeye dahil edilir. Bu degerlendirmeler
yapilirken Grup asagidakileri dikkate alir:

- nakit akislarinin zamanlamasini veya tutarini degistirebilecek sarta bagli olaylar,

- sozlesmeye bagli kupon oranini degjistirebilecek (degisken oran ozelliklerini de iceren) sartlar;

- erken 6deme ve uzatma secenekleri; ve

- belirli bir varlik tizerinde Grup'un nakit akislarina hak iddia etmesini kisitlayabilecek sartlar (6rnegin racu edilemez ozellikler).

Erken 6deme ozelligi, sozlesmenin vadesinden dnce sonlandinldigi durumlarda makul bir bedeliceren pesin 6denen tutarlan buyuk
olcude anaparanin ve anapara bakiyesine iliskin faizlerin ddenmemis tutarini yansitiyorsa sadece anapara ve anapara bakiyesine
iliskin faiz 6demeleri kriteriyle tutarlidir.

Ayrica, sdzlesmeye baglinominal degeri tzerinden primli veya iskontolu olarak alinan bir finansa varlik igin, buyuk olgude s6zlesmeye
bagli nominal degeri ve tahakkuk eden (ancak 6denmemis olan) faizi yansitan (pesin dédenen tutarlar, sdzlesme vadesinden énce
sonlandinldigr icin makul bir bedel igerebilir) erken 6demelere izin veren ya da gerekli kilan bir sozlesme sarti, erken ddeme ozelligi-
nin gergege uygun degerinin ilk kayitlara alma sirasinda énemsiz olmasi durumunda, “sadece anapara ve faiz ddemeleri” kriteriyle
uyumlu olarak muhasebelestirilir.

Anapara, beklenen nakit akislarinin bugunkua degeri oldugu icin, ticari alacaklar ve diger alacaklar “sadece anapara ve faiz 6demeleri”
testini gecmektedirler. Bu alacaklarla tahsil etmeye dayali is modeliyle uyumlu olarak yonetilmektedir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(h) Finansal Araclar (devami)

ii) Siniflandirma ve sonraki élcum (devami)

Finansal varliklar - Sonraki 6lcim ve kazang veya kayiplar: 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan muhasebe politikasi

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki 6lcumlerinde gecerlidir.

Bu varliklar sonraki dlgumlerinde gercege uygun degerleri tzerinden olgulur. Herhangi bir faiz
GUD farki kar/zarara yansitilarak  veya temettu geliri dahil olmak tzere, bunlarla ilgili net kazanclar ve kayiplar kar veya zararda
olculen finansal varliklar muhasebelestirilir. Riskten korunma araci olarak tanimlanan tarevler igin “(iv) Turev finansal
araclar ve riskten korunma muhasebesi” bolumune bakiniz.

Bu varliklar sonraki olgumlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden
olgulur. itfa edilmis maliyetleri varsa deger dusuklugu zararlar tutan kadar azaltilir. Faiz gelirleri
yabanci para kazang ve kayiplar ve deger dustklukleri kar veya zararda muhasebelestirilir.
Bunlarin finansal durum tablosu digi birakilmasindan kaynaklanan kazancg veya kayiplar kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri Uzerinden olgulur. Temettuler, acikca
GUD farki diger kapsamligelire  yatmmin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde olmadik¢a kar veya zararda mu-
yansitilan 6zkaynak araclari hasebelestirilir. Diger net kazanc ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar
veya zararda yeniden siniflandinlmazlar.

itfa edilmis maliyeti izerinden
ol¢ulen finansal varliklar

Finansal varliklar - 1 Ocak 2018 tarihinden énce gecerli olan muhasebe politikasi
Grup, finansal varliklar kredi ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar ve GUD farki

kar veya zarara yansitilan finansal varliklar altinda alim satim amagli elde tutulan finansal varliklar ve gercege uygun deger degisimi
kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanan finansal varliklar seklinde kategorilere siniflandirir.
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2 FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (devanu)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(h) Finansal Araclar (devami)

ii) Siniflandirma ve sonraki 6lcum (devami)

Finansal varliklar - Sonraki 6lcim ve kazang veya kayiplar: 1 Ocak 2018 tarihinden énce gecerli olan muhasebe politikasi

Gergcege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, gergege uygun deger-

GUD farki kar veya zarara leri ile olgulurler ve temettu gelirleri de dahil olmak Uzere, gercege uygun degerlerindeki
yansitilan finansal varliklar degisimler kar veya zararda muhasebelestirilir. Riskten korunma araci olarak tanimlanan

tarevler icin “(iv) Turev finansal araglar ve riskten korunma muhasebesi” bolumune bakiniz.
Vadeye kadar elde tutulacak Gelecekteki anapara ve faiz nakit akislarinin etkin faiz oranlari ile itfa edilmis maliyet degerleri
finansal varliklar; Uzerinden deger dusuklukleri indirilerek olculur.

Gelecekteki anapara ve faiz nakit akislarinin etkin faiz oranlar kullanilarak itfa edilmis mali-
yetleri tzerinden deger dusuklukleri indirilerek olgulur.

Satilmaya hazir finansal varliklar, gercege uygun degerleriyle olculur. Deger dusuklugu hari¢
gercege uygun degerindeki degisimler ve satilmaya hazir borglanma senetleri Gzerindeki
yabanci para kur farki degisimleri ile faiz gelirleri diger kapsamli gelirde kayitlara alinir ve 6z-
kaynaklar altinda gercege uygun deger yedegi kaleminde biriktirilir. Bu varliklar kayitlardan
cikanldiginda, 6zkaynaklar altinda birikmis kazan¢ ya da kayiplar, kar veya zarara yeniden
siniflandinilir.

Krediler ve alacaklar

Satilmaya hazir finansal varliklar

Finansal yakamldldkler - Siniflama, sonraki 6lgtim ve kazang ve kayiplar
Finansal yukumlultkler itfa edilmis maliyetinden ol¢ulen ve GUD farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilir.

Bir finansal yokumluluk, alim satim amacli elde tutulan tanimini karsilamasi durumunda GUD farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflandinlir. Finansal yukumluluk, tarev arag olmasi ya da ilk kez kayda alinmasi sirasinda bu sekilde tanimlanmasi durumunda alim
satim amagli elde tutulan finansal yukumluluk olarak siniflandinlir. Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal yukm-
lukler, gercege uygun degerleri ile olgularler ve faiz gelirleri de dahil olmak tzere, net kazang ve kayiplar kar veya zararda muhase-
belestirilir. Diger finansal yakumlultkler, itk kayitlara alinmalarini takiben gelecekteki anapara ve faiz nakit akislarinin etkin faiz oranlari
ile itfa edilmis maliyet degerleri Uzerinden deger dusuklukleri indirilerek ol¢ular. Faiz giderleri ve kur faklan kar veya zararda muhase-
belestirilir. Bu yukumlulukler kayitlardan gikarilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, kar veya zararda muhasebelestirilir Riskten korun-
ma aracli olarak tanimlanan tarevler igin “(iv) Turev finansal araglar ve riskten korunma muhasebesi” bolumune bakiniz.

41 | GLOBAL YATIRIM HOLDING



DAHA FAZLA BIiLGI ICIN WWW.GLOBALYATIRIM.COM.TR

GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devami)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(h) Finansal Araclar (devami)

ii) Siniflandirma ve sonraki élcum (devami)

Finansal varliklar

Grup, finansal varliklarla ilgili nakit akislarina iliskin sézlesmeden dogan haklarin stresi doldugunda veya bu finansal varligin mul-
kiyetinden kaynaklanan buttn risk ve getirilerinin sahipligini dnemli dlgtide devrettiginde veya bu finansal varligin mulkiyetinden
kaynaklanan butun risk ve yararlari ne dnemli 6lgtide devretmis ne de dnemli dlcude elinde bulundurmakta olmasi durumunda, ilgili

finansal varlik tzerinde kontrol sahibi olmaya devam etmiyorsa s6z konusu finansal varligi kayitlarindan cikarir.

Grup, bir finansal varliggin mulkiyetinden kaynaklanan butun risk ve yararlar onemli dlgcude elinde bulundurmaya devam etmesi duru-
mundea, ilgili finansal varligi finansal durum tablosuna kayitlara almaya devam eder.

Finansal yukuamldldikiler

Grup, bir finansal yukumluluk sadece ve sadece, ilgili yakumlultge iliskin borg ortadan kalktigy veya iptal edildigi zaman finansal
durum tablosundan gikarir. Ayrica, mevcut bir finansal yaktmlulugun kosullarinda veya nakit akislarinda énemli bir degisiklik yapil-
mas! durumunda da Grup bir finansal yukumlulugu finansal durum tablosundan ¢ikarir. Bunun yerine, degistirilmis sartlara dayanarak
gercege uygun degeri tzerinden yeni bir finansal yuktmluluk muhasebelestirilmesini gerektirir.

Finansal yukumlulugun kayitlarindan ¢ikartilmasinda, defter degeri ile bu yukumluluge iliskin olarak ¢denen tutar (devredilen her
tarla nakit digi varlik veya tstlenilen her tarlt yakumlultik de dahil) arasindaki fark, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

iif) Finansal varlik ve yakamldlaklerin netlestirilmesi
Grup, finansal varlk ve yukumluluklerini, sadece ve sadece netlestirme igin yasal bir hakki oldugunda ve islemi net bazda

gerceklestirmek veya varligin gergeklesmesiile yakumlulugun yerine getirilmesini es zamanl yapma niyetinin bulunmasi durumunda
netlestirmekte ve net tutari finansal tablolarinda gostermektedir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(h) Finansal Araclar (devami)

iv) Tarev finansal araglar ve riskten korunma muhasebesi

Turev finansal araclar ve riskten korunma muhasebesi - 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan muhasebe politikasi

Grup yabanci para cinsinden ve faiz orani riskinden korunma amagli tirev finansal araglar kullanmaktadir. Sakli tarev araglar, ana
sozlesmeden ayrilir ve ana sozlesme finansal bir varlik degjilse ve belirli kriterleri karsiladiginda ayr olarak muhasebelestirilir.

Turev araclar ilk muhasebelestirilmesinde, gercede uygun degerinden muhasebelestirilir. Turev araglar ilk muhasebelestirilmelerini
muteakip gercege uygun degerlerindeki degisimler kar veya zararda muhasebelestirilir.

Grup belirli turev araglari faiz oranlarindaki degisimlerden kaynaklanan gergeklesme ihtimali ytksek tahmini islemleriyle ilgili nakit
akislarindaki degiskenligi korumak i¢in korunma araci olarak tanimlamaktadir. Grup, bazi turevler ve tirev olmayan finansal yakum-
lulukleri yurtdisi isletmedeki net yatinm riskinden korunma amacli korunma araci olarak tanimlamaktadir.

Korunma iliskisinin baslangicinda, Grup korunma iliskisine ve isletmenin korunma isleminde bulunmasina neden olan risk yonetimi
amacina ve stratejisine iliskin bir belgelendirme yapmaktadir. Grup ayrica korunan kalemin nakit akislarindaki degisikliklerin ve korun-
ma aracinin birbirini mahsup etmesinin beklenip beklenmedigi icerek sekilde korunan kalem ile korunma araci arasindaki ekonomik
iliskiyi belgelendirir.

Nakit akis riskinden korunma islemleri

Bir turev arag nakit akis riskinden korunma araci olarak tasarlanmigsa turev aracin gergcege uygun degerindeki degisimin etkin kismi
diger kapsaml gelir icerisinde muhasebelestirilir ve 6zkaynaklar altinda finansal riskten korunma yedegji icerisinde gosterilir. Turevin
gercege uygun degerindeki degisimin etkin olmayan kismi dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilen korunma iliskisinin baslangicindan itibaren bugunkt deger esasina gore belirlenen turev aracin gergege uygun
degerindeki degisimin etkin kismi, korunma aracinin gergege uygun degerdeki degisimin birikmis etkisi ile siniridir.

Korunan bir tahmini islemin; daha sonradan finansal olmayan bir varlik veya yakumlulugun finansal tablolara alinmasiyla sonuglan-

mas! durumunda riskten korunma fonunda biriken tutar ve finansal riskten korunma maliyeti dogrudan finansal olmayan varlik veya
yukumlulogun baslangic maliyetine dahil edilir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(h) Finansal Araclar (devami)

iv) Turev finansal araclar ve riskten korunma muhasebesi (devami)

Nakit akis riskinden korunma islemleri (devami)

Diger tum korunan tahminiislemler icin, riskten korunma fonunda biriken tutar ve finansal riskten korunma maliyeti korunan gelecek-
teki tahmini nakit akislarinin kar veya zarari etkiledigi donem veya donemlerde korunma fonundan kar veya zarara siniflandirilir.

Korunma iliskisinin (veya bir parcasinin) gerekli kistaslan artik karsilamamasi, korunma aracinin stresinin doldugu veya satildigj),
feshedildigi veya kullanildigi durumlarda riskten korunma muhasebesine ileriye yonelik olarak son verilir. Nakit akis riskinden ko-
runma muhasebesine son verilmesi durumunda, riskten korunma fonunda biriken tutar korunan bir tahmini islem finansal olmayan
kalemin kayitlara alinmasina kadar 6zkaynaklarda siniflanmaya devam edilir, finansal riskten korunma maliyeti dogrudan finansal ol-
mayan kalemin baslangi¢ maliyetine dahil edilir veya diger nakit akis riskinden korunma araglari igim finansal riskten korunma maliyeti
korunan gelecekteki tahmini nakit akislarinin kar veya zarari etkiledigi donem veya donemlerde kar veya zarara siniflandirilir.

Korunan gelecekteki tahmini nakit akislarinin gerceklesmesi artik beklenmiyorsa, riskten korunma fonunda biriken tutar ve bu fonun
maliyeti derhal kar veya zarara siniflandirilir.

Faiz orani takas sozlesmeleri kapsaminda, Grup, kararlastirilan esas tutarlar tzerinden hesaplanan sabit ve degisken faiz oranlari
arasindaki farki degistirmeyi kabul eder. Bu tur sozlesmeler, Grup'un sabit faizli borcunun gergege uygun degeri tzerindeki faiz oran-
lanini degistirme riskini ve degisken faizli borcunun nakit akis riskini azaltmasini saglar.

Raporlama tarihindeki faiz orani takaslarinin gercege uygun degeri, raporlama tarihinde gecerli olan egriler kullanilarak gelecekteki
nakit akislarinin ve so6zlesmedeki kredi riskinin iskonto edilmesiyle belirlenir. Ortalama faiz orani, finansal yilin sonunda 6denmemis
bakiyelere dayanmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Grup'un borglanmalardaki degisken faiz oranlarindan kaynaklanan nakit akis riskini azaltmak
icin degisken faizli faiz oranlarini sabit faizli faiz oranlari ile degistiren buttn faiz orani takas sozlesmeleri nakit akis riskinden korunma
islemi olarak belirlenmistir. Faiz orani swaplar ve faiz 6demeleri eszamanli olarak gerceklesmekte ve 6zkaynakta birikmis olan tutar,
kredi Uzerindeki degisken faiz oranli ddemelerin kar veya zarara etki ettigi ddnem boyunca kar veya zarara yeniden siniflandirimak-
tadir.
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2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(h) Finansal Araclar (devami)

iv) Turev finansal araclar ve riskten korunma muhasebesi (devami)

Net yatinm riskinden korunma

Yurtdisl isletmedeki net yatinm riskinden korunma islemlerinde turev arag veya turev olmayan finansal yukumlultk korunma araci
olarak tasarlandiginda, turev aracin gergege uygun degerindeki degisimin etkin kismi veya turev olmayan finansal yukumlulukte
meydana gelen yabanci para kazang ve kayiplar diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilir ve 6zkaynaklar altinda yabanci para
gevirim farki icerisinde gosterilir. Turevin gergcege uygun degerindeki degisimin etkin olmayan kismi veya finansal yukumlultkte mey-
dana gelen yabanci para kazang ve kayiplar derhal kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen
tutar, yurtdisindaki isletmenin elden ¢ikarilmasi sirasinda siniflama duzeltmesi olarak kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

Turev finansal araclar ve riskten korunma muhasebesi- 1 Ocak 2018 tarihinden énce gecerli olan muhasebe politikasi

2017 yilina iliskin sunulan karsilastirmali bilgiler igin uygulanan muhasebe politikasl, 2018 yili finansal tablolarinda uygulanan mu-
hasebe politikasina benzerdir.

Fakat, korunan bir islemin; daha sonradan finansal olmayan bir kalemin finansal tablolara alinmasiyla sonuglanmasi da dahil tim nakit
akis riskinden korunma islemleri igin, nakit akis riskinden korunma fonunda biriken tutar korunan gelecekteki tahmini nakit akislarinin
kar veya zarari etkiledigi donem veya dénemlerde kar veya zarara yeniden siniflandirilir. Ayrica, 2017 yilindan énce sonlandirilan nakit
akis riskinden korunma islemleri igin korunma araci degeri derhal kar veya zararda muhasebelestirilmistir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(h) Finansal Araclar (devami)

v) Finansal varliklar - deger dusuklig

a. Turev olmayan finansal varliklar - 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan muhasebe politikasi

Finansal araglar ve s6zlesme varliklari

Grup TFRS 9 kapsaminda asagida belirtilenler kalemlerin beklenen kredi zararlari igin zarar karsiligini kayitlara alir:

- itfa edilmis maliyeti tzerinden ol¢ulen finansal varliklar;
- GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgulen borglanma araclari ve

Grup asagidaki belirtilen, 12 aylik beklenen kredi zarari (“BKZ") olarak él¢ulen kalemler hari¢ olmak Gzere, zarar karsiligini mur boyu
BKZ'lere esit olan tutar Uizerinde olger:

+ Raporlama tarihinde dusuk kredi riskine sahip oldugu belirlenen borglanma araclari ve
- Diger borglanma araglari ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin beklenen émru boyunca ortaya
clkan temerrUt riski) dnemli 6lgtde artmadigi banka bakiyeleri.

Grup, ticari alacaklar ve sdzlesme varliklarina iliskin deger dusuklugunun hesaplanmasinda émur boyu BKZ'leri segmistir.

Grup, zarar karsiigi 12 aylik beklenen kredi zararlarindan olgulen asagidaki kalemler disinda kalanlar icin zarar karsiigr omur boyu
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan oél¢ular:

- ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski dGnemli 6lctde artmayan banka bakiyeleri.

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve sozlesme varliklar icin zarar karsiliklar her zaman émur boyu beklenen kredi zarar-
larina esit bir tutardan olculuar.

Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli 6lgtde artip artmadigy belirlenirken ve
beklenen kredi zararlarn tahmin edilirken, asin maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiler
dikkate alinir. Bunlar, Grup’'un ge¢mis deneyimlerine ve bilin¢li kredi degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve
analizleri ve ileriye yonelik bilgileri icerir.

Grup, vadesini 90-120 gun gecen finansal varliklarin kredi riskinde éGnemli bir artis oldugunu kabul eder.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(h) Finansal Araclar (devami)

v) Finansal varliklar - deger dusukligi (devami)

Grup, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerrutte oldugunu kabul eder:

- bor¢lunun Grup'a kira sdzlesmelerinden dogan yakumluluklerini, Grup teminatlan bozdurmak gibi aksiyonlara bagvurmadan 6nce
(eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degilse; veya finansal varlik vadesini 90 gunden fazla asmissa.

- borglunun Grup’a dogalgaz ve elektrik satis s6zlesmelerinden dogan yukumluluklerini, Grup teminatlan bozdurmak gibi aksiyon-
lara bagvurmadan once (eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degilse; veya finansal varlik vadesini 360
gunden fazla asmissa.

- bor¢lunun Grup'a yukarida belirtilen is kollan disindaki diger is kollarindaki mevcut sdzlesmelerinden dogan yukumluluklerini
Grup teminatlarn bozdurmak gibi aksiyonlara bagvurmadan énce (eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel

degilse; veya finansal varlik vadesini 150-180 gunden fazla agmissa.

Grup, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi tanimiyla “yatinm notu” na esit olmasi durumunda bunlarin dusuk
kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omur boyu beklenen kredi zararlar, bir finansal aracin beklenen émri boyunca gergeklesmesi mumkun temerrtt hallerinin bir so-
nucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlar, raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde gerceklesmesi mumkun temerrtt hallerinden kaynakla-
nan beklenen kredi zararlarini temsil eden kisimdir.

Beklenen kredi zararlannin olgulecegi azami sure, Grup’un kredi riskine maruz kaldigi azami sozlesme suresidir.

Beklenen kredi zararlarinin életimu

Beklenen kredi zararlarn, kredi zararlarinin olasiliklarla agirliklandintmis bir élgusudur. Kredi zararlan butun nakit a¢iklarnnin simdiki
degeri olarak ol¢ulur.

Beklenen kredi zararlari finansal varligin etkin faiz orani kullanilarak indirgenirler.

Grup, ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve sozlesme varliklarr icin TFRS 9'da tanimlanan beklenen kredi zararlarni he-
saplarken basitlestirilmis yaklasimi kullanir (TFRS 9 butun ticari alacaklar icin émur boyu beklenen kredi zararlarinin kullanitmasini
gerektirmektedir). Grup beklenen kredi zararlarini farkli is kollarinda mevcut sézlesmelerinden olan alacaklari icin ayri ayr hesaplar.
Beklenen kredi zararlan gecmis yillara ait kredi zarari deneyimlerin dayanarak hesaplanmistir.

Her bir grup kendi i¢inde borg¢larin 6denmemesi durumu gibi benzer kredi riski 6zelliklerine gore bolumlere aynlmistir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devami)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(h) Finansal Araclar (devami)

v) Finansal varliklar - deger dasaklaga (devami)

Gecmis gerceklesen kredi zararn deneyimi, gegmis bilgilerin toplandigi donemdeki ekonomik sartlarla, Grup’un alacaklarin beklenen
omra boyunca gergeklesecegini dusundtugu ekonomik sartlar arasinda farki yansitacak sekilde degistirilir. Alacaklarin gelecekteki
tahsilat performansi tahmin edilirken beklenen kredi zararlar hesaplamalarinda genel ekonomik sartlar dikkate alinir ve ileriye yonelik

bilgiler dahil edilir.

Kredi-deder dusukltudu bulunan finansal varliklar

Grup, her raporlama doneminde itfa edilmis maliyetinden oélculen finansal varliklarin kredi-deger dusuklugu olup olmadigini deger-
lendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarini olumsuz sekilde etkileyen bir veya daha fazla olay gergeklestiginde soz
konusu finansal varlik kredi-deger dusuklugtne ugramistir.

Asagidaki olaylara iliskin gozlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger dusuklugune ugramis oldugunu gosteren kanitlardir:

- Ihragginin ya da borglunun onemli finansal sikinti iginde olmas;

- Temerrut veya vadenin 90-120 gunu gegmesi gibi nedenlerle bir sdzlesme ihlalinin meydana gelmesi,

- Ekonomik veya sdzlesmeye bagli nedenlerle, borglunun icine dusttugu finansal sikintidan dolayi alacaklinin borgluya normal sartlar-
da dusunmedigi bir ayricalik tanimasi;

- Borglunun iflasinin veya baska bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmas; veya

- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.

Degder dustklugundn finansal tablolarda gésterimi

itfa edilmis maliyetinden olgulen finansal varliklarin zarar karsiliklan bu varliklann brat degerlerinden dusulur.

Sozlesme varliklan dahil olmak Uzere, ticari ve diger alacaklara ait deger dusuklugu zararlan konsolide kar veya zarar tablosunda ayri
bir kalem olarak gosterilmistir. Bunun sonucunda, Grup, TMS 39'a gore muhasebelestirilen, ticari ve diger alacaklara ait 3.092.724
TL tutanndaki deger dusuklugu zararlarnni, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide kar veya zarar tablosunda, “genel
yonetim giderleri"nden, “TFRS 9 uyarinca belirlenen deger dustklugu kazanclar (zararlan) ve deger dusuklugu zararlarinin iptalleri”
kalemine siniflamistir.
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(h) Finansal Araclar (devami)

v) Finansal varliklar - deger dusukligi (devami)

Kayittan dusme

Finansal varliktan daha fazla bir nakit akisi geri kazanmaya yonelik makul bir beklenti bulunmamasi durumunda, finansal varligin brat
tutari kayitlardan dusulur. Bu durum, genel olarak Grup’un borglunun kayittan dusmeye konu tutarlan geri 6deyebilecek yeterli nakit
akisl yaratan gelir kaynaklarnin ya da varliklarinin bulunmadigini belirlemesi durumunda olusur. Ancak, kayittan dusulen finansal
varliklar Grup'un vadesi gecen alacaklarin geri kazanilmasi icin uyguladigi yaptinm aktivitelerine hala konu edilebilir.

Finansal varliklar, higbir geri kazanma beklentisi bulunmamasi durumunda kayitlardan dusular (borglunun Grup'la herhangi bir geri
6deme plani yapmamasi gibi). Kayitlardan cikarilan ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve sézlesme varliklar i¢in Grup
alacagy geri kazanabilmek amaciyla yaptinm aktivitelerinde bulunmaya devam eder. Geri kazanim tutarlar kar veya zararda muhase-
belestirilir.

b. Turev olmayan finansal varliklar - 1 Ocak 2018 tarihinden 6nceki muhasebe politikasi

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitimayan bir finansal varliktaki deger dusuklugu her raporlama déneminde deger
dusuklugu olduguna kanaat getirilen nesnel kanitlarla degerlendirilir. Eger nesnel kanitlar ilgili finansal varligin ilerideki nakit akim-
larini olumsuz yonde etkiledigine dair bir veya birden fazla olaya isaret ediyorsa, ilgili finansal varlikta deger dusuklugu oldugu dikkate
alinr.

Finansal varliklarin deger dusuklugune neden olan nesnel kanit borglunun temerradind, Grup'un aksini dikkate alamayacag
kosullara bagli olarak bir tutarin yeniden yapilandirilmasini, bor¢lunun iflas etme ihtimalinin olusmasini ve menkul bir kiymetin aktif
pazarinin ortadan kalkmasi durumlarini kapsayabilir. ilave olarak, hisse senedine dayali menkul bir kiymetin gergege uygun degerinin,
maliyet bedelinin altina 6nemli 6lctde ve kalici olarak dusmesi de deger dusuklugunun nesnel kanitidir.

Grup, alacaklardaki deger dusuklugune dair kanitlar hem ilgili varlik seviyesinde, hem de toplu olarak dikkate almaktadir. Tum tek
basina 6nemli olan alacaklar deder dusuklugu acisindan ayrn ayn degerlendirilmektedir. Tum tek basina dénemli alacaklardan ayri
ayn deger dusuklugune ugramadigi tespit edilenler, daha sonra toplu olarak gerceklesen ancak hentiz tanimlanmamig bir deger
dusuklugune maruz kalip kalmadigi konusunda degerlendirilir. Tek basina 6nemli olmayan alacaklar benzer risk karakterlerine gore
gruplanarak toplu sekilde deger dusuklugu konusunda degerlendirilir.

Grup, toplu olarak deger dusuklugu hakkindaki degerlendirmesini; temerrat ihtimali, tahsilat zamanlamasi ve olusan zararin gegmiste-
ki egilimini, ydnetimin guncel ekonomik durum hakkindaki yargisina gére guncelleyerek olusturur.

Bir finansal varliktaki deger dusuklugu, varligin kayitl degeri ile nakit akislarindan olusan alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak
iskonto edilerek bugune indirgenmis degeri arasindaki fark olarak hesaplanir. Kayiplar, kar veya zararda muhasebelestirilir ve stupheli
alacak karsiligi hesabina yansitilir. Raporlama dénemi sonrasi gergeklesen bir durum deger dusuklugunde azalmaya neden olursa,
bu azalis kar veya zararda ters ceuvrilir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(h) Finansal Araclar (devami)

v) Finansal varliklar - deger dusukligt (devami)

b. Turev olmayan finansal varliklar - 1 Ocak 2018 tarihinden 6nceki muhasebe politikasi (devami)

Satilmaya hazir finansal varliktaki deger dusuklugu, diger kapsaml gelirlerde kayit altina alinmis ve dzkaynaklarin icinde gercege
uygun deger artis fonlarinda takip edilen toplam kayiplarin kar veya zarara aktarilmasi yoluyla kaydedilir. Diger kapsamli gelirlerden
cikarilan ve kar veya zarara kaydedilen toplam kayip, s6z konusu varlik bir bor¢ senediise her trli anapara geri 6demesi ve itfa paylar
dusulmek suretiyle bulunan elde etme maliyeti ile cari gercege uygun degeri arasindaki farktan daha énce kar veya zarara kaydedilm-
is deger dusuklugu giderlerinin dusulmesiyle bulunur.

Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatinmlardaki deger dusuklugu ile uyumlu olarak yatinmdaki geri kazanilabilir tutarla
yatinmin defter degeri karsilastinlarak olgulur. Deger dusuklukleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Geri kazanilabilir tutarin belirlen-
mesinde kullanilan tahminlerde olumlu yonde bir degisiklik olmasi durumunda deger dusuklugu geri gevrilir.

Vi) Finansal olmayan varliklar - Deger DusUklGgu

Grup, her bir raporlama déneminde, stoklar, yatinm amagcl gaynmenkuller ve ertelenen vergi varliklar disinda kalan her bir varliga
iliskin deger kaybi olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin
geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Bir varlikla ilgili nakit yaratan birim (NYB) defter degeri ile geri kazanilabilir tutarini asiyorsa deger
dusuklugu kayitlara alinir.

Serefiye ve belirsiz ekonomik émre sahip ya da hentz kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar i¢in geri kazanilabilir
tutar her yil ayni zamanda tahmin edilir.Varligin ya da nakit Greten birimin geri kazanilabilir tutari net satig fiyati ile kullanim degerinden
yuksek olanidir. Kullanim degeri, ilerideki nakit akimlaninin ilgili varliktaki belirli riski ve paranin zaman degerini gosteren vergi dncesi
iskonto orani kullanilarak bugunku degerine indirgenmesi ile degerlendirilir. Deger dusuklugu testi icin, varliklar diger varliklar ve
varlik gruplarindan bagimsiz olarak surekli kullanimindan dolayi nakit girisi treten en kugtk birimlere (“nakit Greten birim”) ayrilir.
isletme birlesmesinde ortaya gikan serefiye deger dusuklugu testi igin birlesme sinerjisinden yararlanmasi beklenen nakit treten
birimlere paylastinlir.

Eger soz konusu varligin veya o varliga ait nakit treten herhangi bir biriminin kayitl degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak
tutarindan yuksekse deger dusuklugu meydana gelmistir. Deger dusuklugu kayiplan kar veya zararda muhasebelestirilir. Nakit Greten
birimlerden kaynaklanan ve muhasebelestirilen deger dustklugu oncelikle birimlere paylastirilan serefiyelerin defter degerlerinden
daha sonra birimlerdeki diger varliklarin defter degerlerinden oransal olarak dusulur.

Serefiyede meydana gelen deger dusuklugu zarar geri cevrilmez. Serefiye disindaki diger varliklarda 6énceki donemlerde ayrilan
deger dusuklukleri her raporlama déneminde deger dusuklugunun azalmasi veya deger dusuklugunun gecerli olmadigina dair
gostergelerin olmasi durumunda degerlendirilir. Deger dusuklugu geri kazanilabilir tutarnin belilenmesinde kullanilan tahminlerde
degisiklik olmasi durumunda iptal edilir. Deger dusuklugu sadece varligin belirlenen kayitl degerini asmayacak kadar amortisman ve
itfa pay! netlestirildikten sonra deger dusuklugu eger yok ise iptal edilir.
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2 FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (devanu)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(i) Sermaye

Adi Hisse Senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirlir. Adi hisse senetleri ihraci ile dogrudan iliskilendirilebilen ek maliyetler, vergi etkisi
dusuldukten sonra 6zkaynaklarda azalis olarak muhasebelestirir.

Grup’un geri satin alinan ve tekrar ihrag edilen kendli hisseleri

Sermaye olarak kayitlara alinan paylar geri satin alindigi durumda, geri satin alma ile iliskilendirilebilen maliyetlerin vergi etkisi
dusuldukten sonraki tutarnini da kapsayan satin alma bedeli 6zkaynaklarda azalis olarak muhasebelestirilir. Geri satin alinan paylar
"Geri alinmis paylar” olarak 6zkaynaklann altinda gosterilir ve kardan aynlan kisitlanmis yedekler altinda ayni tutarda yedek akge
ayrilir. S6z konusu paylar Sirket'in bagli ortakliklar tarafindan alinmis ise “karsilikli istirak sermaye duzeltmesi olarak siniflandirilir. S6z
konusu paylar satildigi veya tekrar ihrag edildigi zaman, edinilen bedel 6zkaynaklar arttirmakta ve bu islem sonucunda ortaya ¢ikan
kazang veya kayiplar hisse senedi ihrac primlerine transfer edilmektedir.

(j) Calisanlara Saglanan Faydalar

Turkiye'deki mevcut is kanunu geregince, Grup, bir yilini doldurmus ¢alisanlann emeklilik, askerlik ya da 6lum gibi nedenlerden isten
aynlan calisanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla yukumludur. Kidem tazminati karsiligi 30 gun bazinda Grup’un Turkiye'deki
sirketlerinin galisanlarinin emekli olmasi durumunda gelecekteki tahmini muhtemel yukumlultagunan bugunku degerini ifade etme-
ktedir. Kidem tazminati karsilig, Turkiye'deki tum ¢alisanlar bu tur bir 6demeye tabi tutulacakmis gibi hesaplanmis olup konsolide
finansal tablolarda tahakkuk esas ile yansitilmistir. Kidem tazminati karsiligy;, Huktmet tarafindan aciklanan kidem tazminati tavanina
gore hesaplanmistir. 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla kidem tazminati tavani Not 21'de belirtilmistir. Not 21'de agiklandig
Uzere, Grup yonetimi kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda aktteryal tahminler kullanmistir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(k) Yabanci Para

(i) Yabanci para islemler

Yabanci para islemler ilgili Grup sirketlerinin gecerli para birimlerine islemin gerceklestigi tarinteki kurdan ¢cevrilmislerdir. Yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve yuokumlulukler raporlama tarihindeki kurlardan gecerli para birimine gevrilmislerdir. Yabanci para cin-
sinden olan fiili maliyetleriyle dlgulen parasal olmayan varliklar ve yakumlulukler, islem tarihindeki kurdan gevrilir. Cevrimle olusan kur
farklar kar veya zararda kayitlara alinir.

Gegerli para birimi TL olmayan sirketlerin finansal tablolan kendi gecerli para birimlerine gére hazirlanmis olup, bu finansal tablolar
TMS 21 uyarinca konsolidasyon amagli olarak TL'ye cevrilmistir. Konsolide finansal tablolardaki kalemlerin 6lgimu icin segilen para
birimi hari¢ buttin para birimleri yabanci para olarak ele alinmaktadir.

Yabanci para cinsinden olan islemlerden dogan kayip veya kazanglar, kar veya zararda, yabanci para islemlere iliskin kur farklari
hesabinda yansitilmistir.

TMS 21 uyarinca, gegerli para birimi TL'den farkliolan bazi yurtdisi ve yurtigi bagli ortakliklarinin bilango kalemleri TL olarak sunulurken
ilgili bilanco tarihindeki ABD Dolari/TL kuruyla ve Avro/TL kuruyla; gelir ve giderler ile nakit akislari ise islemlerin gergeklestigi tarihin
kuruyla (tarihsel kur) veya ilgili donemin ortalama kuruyla degerlenir. Bu gevrimden dogan kari/zarar, 6zkaynaklar altinda olusan “ya-
banci para ¢evrim farklan” hesabinda yer alrr.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibanyla T.C. Merkez Bankasi doviz alis kurlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

ABD Dolar/ TL 5,2609 37719

Avro/TL 6,0280 45155
2018 ve 2017 yillarinda T.C. Merkez Bankasi ortalama doviz alis kurlar asagidaki gibidir:

2018 2017

ABD Dolar/ TL 48134 36477

Avro/TL 5,6627 4,1164

(i) Yabanci operasyonlar

Yabanci operasyonlarin varlik ve yukumlultkleri, satin alimdan kaynaklanan serefiye ve gercege uygun deger duzeltmeleri dahil ol-
mak Uzere, raporlama tarihindeki doviz kuru ile TL'ye cevrilir. Yabanci operasyonlarin gelir ve giderleri islem tarihindeki doviz kuru ile
veya ilgili donemin ortalama kuruyla TL'ye ¢evrilir.

Yeniden ¢evrimden kaynaklanan yabanci para ¢evrim farklar, 6zkaynaklar altinda yabanci para ¢evrim farklarinda kayitlara alinir.

Yurtdisi faaliyetlerin kismen veya tamamen satilmasi durumunda yabanci para ¢evrim farklarindaki ilgili tutar kar veya zarara transfer
edilir.

2018 FAALIYET RAPORU | b2



[SIMIZI NASIL YONETIYORUZ

GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

3LARALIC 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Birim: Aksi belirtiimedikce tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
() Durdurulan Faaliyetler ile Satis Amacli Elde Tutulan Varlik Gruplar ve ilgili Yakamlulikler

Durdurulan faaliyet, bir isletmenin elden ¢ikarilan veya satis amacli elde tutulan faaliyetlerinin bir kismi olup ayri bir ana is kolunu veya
faaliyetlerin cografi bolumunu ifade etmektedir. Durdurulan faaliyetler; ayr bir ana is kolunun veya faaliyetlerin cografi bolumuanun tek
basina koordine edilmis bir plan ¢ercevesinde satisinin bir pargasi veya sadece satis amacit ile elde edilen bir bagli ortakliktir.

Durdurulan faaliyetlere istinaden, durdurulan faaliyetlerle ilgili net varliklar gercege uygun degerden satis maliyetlerinin dusulme-
si suretiyle olgulur ve durdurulan faaliyetleri olusturan varlik veya varlik gruplarinin elden ¢ikanlmasi sirasinda finansal tablolara
yansitilan vergi éncesi kar veya zarar ve durdurulan faaliyetlerin vergi sonrasi kari veya zarari dipnotlarda aciklanir ve gelir/giderler ile
birlikte vergi oncesi kar/zarar analizi yapilir. Ayrica, durdurulan faaliyetlerin isletme, yatinm ve finansman faaliyetleriyle iliskilendirilen
net nakit akimlari ilgili dipnotta belirtilir.

TFRS 11 “Musterek Anlasmalar” ve TFRS 5 “Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” standartlar uyarinca
satis amagcli elde tutulan varlik olarak siniflandinlmis olan mustereken kontrol edilen isletmelerdeki paylar, TFRS 5 hukamleri uyarinca
muhasebelestirilir. Daha dnceden satis amagcli elde tutulan varlik olarak siniflandinlmig olan mustereken kontrol edilen bir isletmedeki
payin, bu sekilde siniflandinlmak igin gegerli kriterleri kaybetmesi durumunda; satis amacli elde tutulan varlik olarak siniflandinldig
tarihten itibaren 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilir. Buna uygun olarak, satig amacli elde tutulan varlik olarak siniflan-
dinlmadan sonraki donemlerin finansal tablolan duzeltilir. S6z konusu musterek yonetime tabi ortakligin daha 6énce durdurulan olarak
siniflandintmis faaliyetleri surdurulen faaliyet olarak siniflanir.

Varlik gruplarn, kullanilmasi suretiyle dedil, satis islemi sonucu geri kazanilmasi planlandigi durumlarda, satis amacli elde tutulan varlik
gruplan olarak siniflandinlir. Bu varliklarla dogrudan iligkilendirilen yukumlulikler ise benzer sekilde gruplanir. ilgili varlik gruplari,
dogrudan iliskilendirilen yukumlulukler indirildikten sonraki kayitl degeri ile gercege uygun degerlerinden satis giderlerinin ¢ikartil-
masi sonucu olusan net degerin dusuk olani ile muhasebelestirilir.

Bir varlik (veya elden cikarilacak varlik grubu) satis amagli olarak siniflandirmis ancak, bu siniflamaya iligkin kosullar artik karsilanam-
amakta ise, s6z konusu varligin (veya elden ¢ikarilacak grubunun) satis amagcli olarak siniflandirimasina son verilir. Grup, satis amagli
elde tutulan olarak siniflandirilmasina son verilen bir duran varligi (veya satis amagli elde tutulan olarak siniflandirilan elden ¢ikarlacak
bir varlik grubuna dahil edilmesine son verilen bir duran varlig);

(a) Satis amaciyla elde tutulan olarak siniflandinimasindan énceki ve varligin (veya elden cikarilacak varlik grubunun) satis amaciyla
elde tutulan olarak siniflandinlmamis olmasi durumunda ortaya ¢ikan amortisman, itfa veya yeniden degerleme ile ilgili duzeltm-
eler goz 6nune alinarak belirlenen defter degeri ve

(b) Sonradan satilmamasina karar verildigi gundeki geri kazanilabilir tutarindan dusuk olani ile olger.

Grup, onceki donem bilangolarinda duran varliklar veya satis amacli elde tutulan olarak siniflandinlan elden ¢ikarnlacak varlik gruplari-

na iligkin varlik ve borglara ait tutarlari; son donem bilancosu sunumundaki siniflandirmayi yansitmasi igin tekrar siniflandirmaz veya
yeniden gostermez.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLiTiKALARI (devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
(m) Pay Basina Kazang/(Zarar)

Grup, adi ve seyreltilmis hisse senetleri igin temel pay basina kazang (“PBK”) bilgisi sunmaktadir. Temel PBK, Sirket'in adi hisse senedi
sahiplerine atfolunan kar veya zararin, Sirket'in geri satin alinan kendi hisselerinin duzeltimesinden sonra donem icinde tedavulde
olan adi hisse senetlerinin ortalama sayisina bolunmesiyle bulunur.

Turkiye'de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlarindan ve 6zkaynak enflasyon duzeltme farklarindan, sermayedeki paylari
oraninda hisse dagjitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, pay basina kazang¢ hesaplama-
laninda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu
hisse senedi dagitimlarinin gecmise donuk etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.

(n) Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya agiklanmasin-
dan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tum
olaylar kapsar.

Grup, raporlama doéneminden sonraki duzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal tablolara alinan
tutarlarn bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir. Raporlama déneminden sonraki duzeltme gerektirmeyen olaylar, Gnemli olmasi du-
rumunda, konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

(o) Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yakumlulukler

Grup yonetimi, ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yakumlualagun bulundugu, bu yokumlalugun yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden cikmasinin muhtemel oldugu ve s6z konusu yukumluluk tutarinin
guvenilir bir bigcimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki konsolide finansal tablolarda s6z konusu yukumluluk tutan kadar
karsilik ayirmaktadir. Sarta bagli yakumlulukler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip
gelmediginin tespiti amaciyla surekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihti-
malinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin muhtemel hale
gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin
kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarinhte finansal tablolara alinir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devami)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(p) Kiralama islemleri

(i) Bir sézlesmenin kira unsuru icerip icermediginin belirlenmesi

Bir sozlesmenin baslangicinda Grup, bu s6zlesmenin bir kira sozlesmesi veya kira unsuru iceren bir sézlesme olup olmadigini belirler.

Sozlesmenin baslangicinda veya yeniden degerlendirilmesine takiben Grup, boyle bir s6zlesmenin gerektirdigi 6demeleri kiralama
ve diger konular igin yapilan 6demeler olarak gercege uygun nispi degerlerine gore ayirir. Grup, bir finansal kiralama sozlesmesiyle
ilgili olarak 6demelerin guvenilir bir sekilde ayrilmasinin mamkuan olmadigina karar verirse, ilgili varigin gercege uygun degeri kadar
bir varlik ve bir yukamluluk muhasebelestirilir. Sonradan édemeler yapildik¢a yukumlultk azalir ve yokumluluk tzerine ilave edilen
finansman maliyetleri Grup'un alternatif borglanma orani kullanilarak kaydedilir.

(i) Finansal kiralama

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Grup'a ait oldugu kiralama islemleri finansal kiralama olarak siniflan-
dinlmistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varliklar Grup’un konsolide bilangosunda, ilgili varigin makul degeri
ile asgari finansal kiralama 6demelerinin bugtnkt degerinden dusuk olani tizerinden aktifte bir varlik, pasifte ise asgari finansal ki-
ralama 6demelerinin bugunku degeri tutarinda bir yukumluluk olarak izlenir. Bilangodaki finansal kiralama yukumlulugu anapara geri
odemeleri yoluyla azaltilirken, kira demelerinin finansal gider kismi, kiralama suresi boyunca olustugu déneme ait kar veya zarara
kaydedilir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydali mrt boyunca amortismana tabi tutulur.

Kira suresinin kiralanan varligin faydali mrunden kisa olmasi ve kira stresi sonunda ilgili varligin Grup tarafindan satin alinmasinin
makul sekilde kesin olmadigi durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik kira suresi igerisinde; kiralanan varligin faydali mruntn kira
suresinden kisa olmasi durumunda ise faydali 6mru icinde amortismana tabi tutulur.

(iii) Faaliyet kiralamasi

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemleri faaliyet ki-
ralamasi olarak siniflandinilir. Faaliyet kiralar olarak yapilan ddemeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarara gider
olarak kaydedilir.

(iv) Kiralanan varliklar

Varligin sahipligine iliskin 6nemli butun risk ve getirilerin Grup'a devroldugu kiralama islemleri yoluyla kullanilan varliklar finansal
kiralama olarak siniflandinimistir. ik olarak finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler ilgili varigin gergege uygun degeri
ile asgari finansal kiralama ddemelerinin bugunku degerinden dusuk olani tzerinden olgulur. itk kayitlara ainmasini takiben ise ilgili

varlik icin gecerli olan muhasebe politikalarina gére muhasebelestirilir.

Diger kiralamalar altinda kullanilan varliklar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir ve Grup’un finansal durum tablosunda muhasebelestir-
iimez.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(p) Kiralama islemleri (devami)

(v) Kiralama édemeleri

Faaliyet kiralamalar kapsaminda yapilan ddemeler kira suresince dogrusal yontemle kar veya zararda muhasebelestirilir. Alinan kira
tesvikleri kira suresince toplam kira giderlerinin bir parcasi olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama kapsaminda yapilan asgari kira 6demeleri, finansman maliyetleri ve kalan yokumlulugun azaltiimasi olarak pay-
lastinlir. Finansman maliyetleri, yakumlulugun kalan bakiyesi Uzerinden sabit donem faiz orani belirlenecek sekilde kira suresince her
bir doneme dagtilir.

(r) Finansal Bilgilerin Bolumlere Gére Raporlanmasi

Faaliyet bolumu, Grup'un hasilat elde edebildigi ve harcama yaptidi isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet sonuglarinin bélame
tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve bolumun performansinin degerlendirilmesi amaciyla Grup yonetimi tarafindan

duzenli olarak gozden gegirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut oldugu kisimdir.

Grup'un faaliyet bolumleri finans, dogalgaz/madencilik/eneriji tretimi, liman isletmeciligi, gayrimenkul sektorleri ve diger sektorler
olup bu boélumlere gore raporlama Not 5'te verilmistir.

(s) Devlet Tesvik ve Yardimlari
Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak Uzere tum devlet tesvikleri, elde edilmesiicin gerekli sart-
larn igletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir gvence olustugunda
finansal tablolara alinir. Kullanilan devlet tesvik ve yardimlar Not 36'da sunulmustur.
(t) iligkili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda taraf, Sirket ile iliskili sayilir:
(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyikontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi

(ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak tzere);
(i) Sirket tzerinde dGnemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya
(iii) Sirket tzerinde ortak kontrole sahip olmast;

(b) Tarafin, Sirket'in bir istiraki olmasi;

(c) Tarafin, Sirket'in ortak girisimei oldugu bir is ortakligi olmast;
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(t) iligkili Taraflar (devami)

(d) Tarafin, Sirket'in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmasi;

(e) Tarafin, (a) ya da (d)'de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Uyesi olmasi;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan
ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi;

() Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlari
olmasi gerekir.

iligkili taraflarla yapilan iglem iligkili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yukumluluklerin bir bedel karsiigi olup olmadigina
bakilmaksizin transferidir.

Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla bazi is iligkilerine girilebilir.
(u) Vergi

Doénemin kar veya zarari Gzerindeki vergi yukumlulugu, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi icermektedir. Donemin vergi gideri,
isletme birlesmeleri ve diger kapsaml gelir ve giderde kayitlara alinan kalemlerin diger kapsamli gelir ve giderde kayitlara alinan ver-
gileri haricinde kar veya zarara kaydedilir.

Cari donem vergi yukumlulugu, donem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden ve raporlama dénemi sonu itibariyla gegerli olan
vergi oranlari ile yurarlukteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi yokumlalugunu ve gegmis yillardaki vergi yakumlalugu ile
ilgili duzeltme kayitlanni icermektedir.

Ertelenen vergi, varlik ve yukumlultklerin finansal tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi matrahinda kullanilan degerleri arasin-
daki gegici farklar tzerinden hesaplanir. Ertelenen verginin hesaplanmasinda yururlukte olan vergi oranlar kullanilmaktadir.

Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin Not 2.2'de belirtilen finansal tablo hazirlama esaslari ¢ercevesinde hazirlanan bu konsolide
finansal tablolara gore ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenen vergi yakumlulugu vergiye tabi tum gegici farklar icin hesaplanirken, indirilecek gegici farklardan olusan ertelenen vergi
varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplan-
maktadir.

Ertelenen vergi varligi ve ertelenen vergi yakumlulugu, kanunen vergi varliklar ve vergi yokumlaluklerinin mahsuplastinimasina iliskin
bir yasal hak olmasi ve cari vergilerin ayni mali otoriteye bagli olmasi durumunda ve ertelenen vergi varliklarinin elde edilmesi ve erte-
lenen vergi yakumluluklerinin yerine getirilmesinin es zamanl olmasi durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

Kullanitlmamis gegmis yil mali zararlar, vergi avantajlar ve indirilebilir gegici farklar igin ilerideki donemde bunlarin mahsup edilme-
sine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceginin muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligi hesaplanir. Erte-
lenen vergi varligi her raporlama déneminde incelenir ve ilgili vergi avantajinin gerceklesme ihtimalinin muhtemel olmadigr kapsama
kadar kayitl degeri indirilir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI (devami)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(v) Ters repo islemlerinden alacaklar

Ters repo konusu finansal varliklar karsiligi verilen fonlar ters repo alacaklari olarak nakit ve nakit benzeri degerler altinda muhase-
belestirilir. S6z konusu ters repo anlagmalari ile belirlenen alis ve geri satis fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin ic
verim orani yontemine gore gelir reeskontu hesaplanir ve ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle muhasebelestirilir.

(y) Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda déneme iligkin nakit akimlari isletme yatirm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak
raporlanir. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar, Grup’un faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir. Grup, isletme faaliyetlerine iliskin nakit akimlarini, net kar/zararin gayri nakdi islemlerin gegmis ya da gelecek islemlerle ilgili
nakit giris ve ¢ikislan tahakkuklarinin veya ertelemelerinin ve yatinm veya finansman ile ilgili nakit akimlarina iliskin gelir veya gider

kalemlerinin etkilerine gore duzeltildigi dolayli yonteme gore gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar, Grup’un yatinm faaliyetlerinde (maddi ve maddi olmayan varlik yatirimlari ve finansal yatinm-
lar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlar, Grup'un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demel-
erini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki u¢ aydan kisa vadeli mevduat, olustugu tarihte vadesi U¢ ayl gegmeyen ve
deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yuksek likiditeye sahip yatinmlar ifade etmektedir.

(z) Temettiiler

Temettu alacaklar, beyan edildikleri donemde gelir olarak kaydedilir. Temettu borglan kar dagitiminin bir unsuru olarak, Genel Ku-
rul'da kar dagitim kararinin alindigi dénemde konsolide finansal tablolara yansitilir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yaktm-
luluk, gelir ve gider tutarlanni etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tah-

minlerden farkliik gosterebilir.

Bu konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda Grup’un muhasebe politikalarinin uygulamasinda yonetim tarafindan yapilan
onemli degerlendirmeler 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarda uygulananlar ile tutarlidir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki guncelle-
meler, guncellemenin yapildigi donemde ve bu guncellemelerden etkilenen muteakip donemlerde kayitlara alinir.

Konsolide finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar Gizerinde en ¢ok etkisi olan muhasebe politikalarina uygulanan énemli kararlara
iliskin bilgiler asagida belirtilen dipnotlarda aciklanmistir:

- Notb5 Bolumlere gore raporlama
- Not 15 Yatinm amacl gayrimenkuller

Konsolide finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar tizerinde dénemli etkisi olan tahminlere iligkin bilgiler asagida belirtilen dipnotlar-
da agiklanmistir:

- Not2.3(def) -Maddive maddi olmayan duran varliklarin faydali émurleri

- Not10 Ticari alacaklar deger dusuklugu karsilig

- Not12 Finans sektord faaliyetlerinden alacaklar deger dusuklugu karsiligi
- Not 15 Yatinm amacli gayrimenkullerin gergcege uygun degerleri

- Not17 Serefiye deger dusuklugu

- Not19 Karsiliklar, kosullu varlik ve yakumlultkler

- Not 21 Kidem tazminati karsiliginda kullanilan varsayimlar

- Not 28 Yatinm faaliyetlerinden gelirler/giderler

- Not 31 Vergi varlik ve yakumlulukleri

- Not 34 Gergege uygun degerlerin belirlenmesi
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3 iSLETME BiRLESMELERI

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillarda Grup’un gergeklestirmis oldugu herhangi bir satinalma islemi bulun-
mamaktadir.

4 DiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

Grup'un kontrol guicu olmayan paylarin énemli seviyede oldugu bagli ortakliklarina iliskin detaylar ve konsolidasyon duzeltmeleri
oncesi 6zet finansal bilgiler asagidaki gibidir:

Kontrol Kontrol
Kontrol glicu Birikmis glicu
glicu olmayan kontrol glicu olmayan
olmayan paylara olmayan paylara
Bagli ortaklik paylar atfolunan kar paylar 6denentemetti
Global Ports Holding Plc
31 Aralik 2018 43,26% 32.483.654 762.716.728 93.856.973
31 Aralik 2017 39,40% (17.114.804) 605.758.164 21.510.386
Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi
31 Aralik 2018 60,44% (5.237.509) 31.785.247
31 Aralik 2017 50,01% (27.404.642) 46.822.158

Global Ports Holding Plc’'nin Grup konsolidasyon duzeltmeleri ve eliminasyonlarn 6ncesi, konsolide finansal bilgileri asagidaki gibidir:

Global Ports Holding Plc

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Ozet konsolide finansal durum tablosu

Nakit ve nakit benzerleri 419.974.093 375.109.492
Ticari alacaklar 110.614.429 65.258.434
Diger donen varliklar 32.762.823 91.740.678
Duran varliklar 3.056.083.990 2.302.946.498

Toplam varliklar

3.619.425.335

2.835.055.002

Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari

256.494.304

169.273.457

Diger kisa vadeli yukumlulukler

101.047.171

74.651.662

Uzun vadeli yukumlulukler

2.221.437.273

1.624.997.904

Toplam yukamlalukler

2.578.978.748

1.768.822.923

Toplam 6zkaynaklar

1.040.446.587

1.066.232.079

Toplam 6zkaynaklar ve yukumlulikler

3.619.425.335

2.835.055.002

Global Ports Holding Plc 2018 2017
Ozet konsolide kar veya zarar tablosu

Hasilat 601.031.096 424.469.670
Satiglanin maliyeti (373.155.558) (275.576.440)
Esas faaliyet giderleri (54.837.434) (109.004.219)
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 27.104.832 9.294.340
Finansman giderleri (158.420.509) (87.581.277)
Vergi giderleri (7.122.881) (13.128.072)
Dénem kari 34.599.546 (51.525.998)
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4 DIGER iSLETMELERDEKIi PAYLAR

Pera Gaynmenkul Yatinm Ortakligi A.S.'nin- Grup konsolidasyon duzeltmeleri ve eliminasyonlar dncesi, konsolide finansal bilgileri

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Pera 6zet finansal durum tablosu

Nakit ve nakit benzerleri 144.317 1.238.368
Ticari alacaklar 3.095.059 1.574.900
Diger donen varliklar 21.185.854 42.080.073
Duran varliklar 110.782.750 121.195.012
Toplam varliklar 135.207.980 166.088.353
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 6.841.850 17.080.994
Diger kisa vadeli yakumlulukler 4.277.664 30.557.299
Uzun vadeli yokamlulukler 33.897.608 19.237.386
Toplam yukumlaluakler 45.017.122 66.875.679
Toplam 6zkaynaklar 90.190.858 99.230.674
Toplam 6zkaynaklar ve yukumlultkler 135.207.980 166.106.353
2018 2017
Pera Ozet kar veya zarar tablosu
Hasilat 28.965.028 7.139.261
Satiglarin maliyeti (23.659.204) (2.417.007)
Esas faaliyet giderleri (7.103.220) (54.626.381)
Yatinm faaliyetlerinden giderler (297.118) (250.557)
Finansman giderleri (6.868.458) (4.894.197)
Dénem zarari (8.962.972) (55.048.881)
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5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup Yonetimi'nin performans degerlendirmesinde kullandig faaliyet bolumleri, Grup'un risk ve fayda kaynaklari ve i¢ raporlama
yapisi g6z onunde bulundurularak belirlenmistir. Grup'un faaliyet bolumleri; liman isletmeciligi (eski adiyla “altyapl”), enerji Gretimi,
dogalgaz, madencilik (eski adiyla “"dogalgaz/madencilik/eneriji Uretimi”) aracilik hizmetleri ve varlik yonetimi (eski adiyla “finans”),
gayrimenkul ve diger sektorler olarak belirlenmistir. Aracilik hizmetleri ve varlik yonetimi bolumu finansa dayali gelir faaliyetlerini,
dogalgaz bolumu sikistinimis dogalgaz (CNG) satis faaliyetleri, enerji Uretimi elektrik enerjisi Uretim faaliyetleri ve madencilik maden
faaliyetlerini, liman isletmeciligi bolumu yurtici ve yurtdisinda ticari ve kruvaziyer liman yatinmlar ve isletimi faaliyetlerini, gayrimenkul
bolumu ise yatinm amacli ve alim satim amagcli gayrimenkul yonetimi faaliyetlerini surdurmektedir.

Grup'un liman isletmeciligi bolumunde yer alan ve liman faaliyetleri ile istigal eden bagli ortakliklarinin operasyonlarinin yogunlugu
ozellikle kig aylarinda (Aralik, Ocak, Subat) diger aylara gore daha az olmakta, bununla birlikte kruvaziyer liman isletmeciligi alaninda
yilin 3. geyreginde yogunluk artmaktadir. Mevsimsellige iliskin bu ozellikler, s6z konusu bolumlerin performansini etkilemektedir.

Bolumlerin performansinin duzenli olarak degerlendirilmesinde faiz, amortisman ve vergi dncesi kar (“FAVOK”) dikkate alinmaktadir.
Sirket Yonetimi, bolum performanslarinin degerlendirilmesinde FAVOK'G ayni endustride yer alan sirketlerle karsilastinlabilirligi agisin-
dan en uygun yontem olarak gérmektedir. Grup yonetimi, Grup sirketlerinin operasyonel ve nakit bazli sonuglarini takip edebilmek
amaclyla bu sirketlerin, ana faaliyetlerinden kaynaklanmayan ve tekrar etmeyen gelir/giderlerini FAVOK igerisinde gostermemektedir
(Duzeltilmis FAVOK). Bu gelir/giderler sirket alim/satimi ve sirketlerin halka arzi ile ilgili proje giderleri, deger dusuklugu ve deger artisi
giderleri, gayrinakdi diger gelir ve giderleri icermektedir. Grup’un faaliyet bolumleriyle ilgili bilgiler bu notun devaminda verilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

1 Ocak-31 Aralik 2018

1 Ocak-31 Aralik 2017

Gelirler

Bolum gelirleri 1.138.376.004 818.058.368
Bolumler arasi eliminasyonlar (9.936.512) (12.149.602)
Konsolide gelirler 1.128.439.492 805.908.766

1 Ocak-31 Aralik 2018

1 Ocak-31 Aralik 2017

Konsolide FAVOK 464.979.067 278.387.014
Finansman gelirleri (Not 29) 93.888.612 55.290.736
Finansman giderleri (Not 30) (384.471.654) (258.820.411)
Ana faaliyet digi diger gelir/ giderler 29.904.673 (272.035.989)
Amortisman ve itfa paylari (Not 26) (290.458.006) (206.796.473)
Konsolide faaliyetler vergi 6ncesi kari/(zarari) (86.157.308) (403.975.123)

1 Ocak-31 Aralik 2018

1 Ocak-31 Aralik 2017

Bolum finansman gelirleri 121.487.476 74.376.870
Bolumler arasi eliminasyonlar (27.598.864) (19.086.134)
Toplam finansman gelirleri (Not 29) 93.888.612 55.290.736

1 Ocak-31 Aralik 2018

1 Ocak-31 Aralik 2017

Bolum finansman giderleri

(412.073.398)

(277.903.755)

Bolumlerarasi eliminasyonlar

27.601.744

19.083.344

Toplam finansman giderleri (Not 30)

(384.471.654)

(258.820.411)

Sabit kiymet alimlari (nakdi)

1 Ocak-31 Aralik 2018

1 Ocak-31 Aralik 2017

Enerji 159.160.399 102.372.854
Finans 1.828.048 6.948.856
Liman isletmeciligi 71.957.378 50.5641.624
Gayrimenkul 172711 2.270.610
Diger 687.907 936.170
Toplam 233.806.443 163.070.114

) Ana faaliyet konusu disi diger gelir/giderler; sirketlerin halka arziile ilgili proje giderleri, deger dusuklugu ve deger artisi giderleri, gayrinakdi diger gelir ve giderleri icermektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

6 iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

iliskili taraf iliskinin niteligi

Mehmet Kutman Ortak ve ust duzey yonetici

Erol Goker Ortak ve ust duzey yonetici

IEG Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinm
Global MD Portfoy Yatinm Fonlari Bagli ortakligin fonu

Turkcom Turizm Enerji ingaat Gida Yatinmlar A.S. (Turkcom) Sirket ortagi tarafindan sahip olunan sirket

iliskili taraflara borglar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla iligkili taraflara kisa vadeli diger borglar asagidaki gibidir:

iliskili taraflara kisa vadeli diger borglar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Mehmet Kutman 12.411.569 -
Turkcom 18.433.567 -
Diger 764.265 595.697
Toplam 31.609.401 595.597

+11.607.690 TL tutarindaki kismi Mehmet Kutman'in Sirket'e saglamis oldugu finansmanaiiliskin borg tutarindan olusmaktadir. Piyasa faizleri tizerinden kredi kullanilan bankanin
uyguladigi faiz tutan ayni oranda Sirket'e yansitilmaktadir. 31 Aralik 2018 tarihi itibaryla Not 23.1de belirtilen geri alinan/satilan hisselerin igerisinde yer alan 17.127.229 TL nom-

inal degerindeki hisse senedi finansmanin teminati olarak 6dung olarak verilmistir.

+18.421.128 TL tutarindaki kismi Turkcom'un Sirket'e saglamis oldugu finansmana iliskin borg tutarindan olusmaktadir (3.055.927 Avro). Piyasa faizleri tzerinden kredi kul-
lanilan bankanin uyguladigi faiz tutan ayni oranda Sirket'e yansitilmaktadir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Not 23.1°de belirtilen geri alinan/satilan hisselerin igerisinde yer alan

12.500.000 TL nominal degerindeki hisse senedi finansmanin teminati olarak 6dung olarak verilmistir.

iliskili taraflardan alacaklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla iliskili taraflardan kisa vadeli finans sektoru faaliyetlerinden alacaklar asagidaki

gibidir:

Finans sektoru faaliyetlerinden kisa vadeli alacaklar - iliskili taraflar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Turkcom ™ 2.878 8.904.288
IEG Kurumsal Finansal Danismanlik A.S. 1.095.713 934.716
Mehmet Kutman 463.899 -
Diger 69.937 107.596
Toplam 1.632.427 9.946.600

31 Aralik 2017 itibariyla kredili menkul kiymet islemlerine yonelik bakiyeleri icermektedir. S6z konusu alacaklar hisse senedi teminatli olup tzerinden piyasa kosullarina gore

faiz isletilmistir.

65 | GLOBAL YATIRIM HOLDING



DAHA FAZLA BIiLGI ICIN WWW.GLOBALYATIRIM.COM.TR
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(Birim: Aksi belirtiimedikce tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

6 iLiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla iligkili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Mehmet Kutman 9.890.746 9.494.076
Erol Goker 235.906 211.194
Diger 2.433.438 1.419.341
Toplam ? 12.560.090 11.124.611

S0z konusu bakiyeler, personel ve is avansi niteligindedir ve teminatli degildir. S6z konusu alacaklarin is avansi niteliginde olmayan kisimlari tzerinden faiz isletilmistir (Faiz
orant: 31 Aralik 2018: %19,50 31 Aralik 2017: %9,75).
2 Asagida agiklanan Ust yonetime verilen kredi harig olan tutardir.

Grup'un bir bagli ortakligl, Grup Ust yonetimine 30 Aralik 2013 vadeli 10.000.000 ABD Dolar limitli, Libor + %3,5 faizli, yilda bir kupon
6demeli, dbnem sonu anapara 6demesi olan kredi kullandirmistir. S6z konusu kredinin vadesi 31 Ocak 2021 ve faiz orani %7,12 olarak
guncellenmistir. Grup, bu alacagini 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla bilangoda iliskili taraflardan diger alacaklarda
siniflamigtir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla s6z konusu kredinin bakiyesi, anaparasi 7.777.778 ABD Dolar,, faiz tahakkuku 1.237.361
ABD Dolari olmak Uzere toplam 9.015.139 ABD Dolari (47.427.741 TL)'dir. (31 Aralik 2017 : 10.967.700 ABD Dolari (41.369.068 TL)).
Grup, bu alacagi 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kisa ve uzun vade olarak siniflamistir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 21.078.997 TL
kisa vadeli, 26.348.745 TL ise uzun vadeli iligkili taraflardan diger alacak olarak muhasebelestirilmistir. ilave olarak 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla Grup'un diger alacak tutar 30.730.899 TL (5.841.377 ABD Dolari) olup vadesi 31 Ocak 2021'dir. Bu alacak tutarinin
13.658.177 TL'lik (2.596.167 ABD Dolari) kismi kisa vadeli ve 17.072.722 TL'lik (3.245.209 ABD Dolari) kismi da uzun vadeli alacak
olarak siniflanmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup’un verilen kredi tutari ve diger iliskili taraf alacagi ile birlikte konsolide bilangosunda iligkili taraflar-
dan kisa vadeli diger alacak toplami 47.297.264 TL (31 Aralik 2017: 52.493.679 TL) ve iliskili taraflardan uzun vadeli diger alacak
toplamiise 43.421.466 TL'dir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

iligkili taraflar ile yapilan iglemler

Ust duizey yoneticiler ile yapilan islemler

Sirket ust duzey yonetim kadrosu Yonetim Kurulu Baskan ve uyeleri, genel mudur, genel mudur yardimeilar ve direktorlerden olus-

maktadir. Ust duzey yoneticilere saglanan faydalar ise Ucret, prim ve saglik sigortasi gibi faydalari icermektedir. 31 Aralik 2018 ve 2017
tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde Ust duzey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Maas 26.430.783 17.954.530
Primler 2.803.113 39.431.945
Huzur haklan 2.698.032 2.080.390
Diger 1.179.562 712.028
33.111.490 60.178.893

Grup'un st duzey yoneticilere sagladigi krediye iliskin olarak 1 Ocak-31 Aralik 2018 déneminde elde ettigi faiz gelirinin tutan
12.044.523 TL'dir (1 Ocak-31 Aralik 2017: 1.160.182 TL).

Grup'un kullanmis oldugu kredilere istinaden Mehmet Kutman'in sahsi olarak vermis oldugu 117.271.830 TL ve 32.517.444 USD
kefaletiile 32.5600.000 TL tutarinda gayrimenkul ipotedi mevcuttur.
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6 iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde iliskili taraflarla islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Aralik 2018 1 Ocak-31 Aralik 2017
Verilen Verilen
Teminat Teminat
Alinan Verilen Diger Mektubu Alinan Diger Mektubu
Faiz Faiz Gider  Komisyonu Faiz Giderler Komisyon
Turkcom 806.344 637.248 754.762 - 1.889.877 - -
Mehmet Kutman 1.628.225 1.5567.690 - 350.000 732.436 - 700.000
Erol Goker 16.052 - - - 14.631 -
Diger - - - - 118.683 5.407
Toplam 2.450.621 2.194.938 754.762 350.000 2.755.627 5.407 700.000

 Kredili islem ve avans tzerinden isletilen faizleri icermektedir.
7 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kasa 434.947 392.503
Bankadaki nakit 492.755.880 362.458.782
-Vadesiz mevduat 320.798.028 294.434.396
-Vadeli mevaduat 171.957.852 68.024.386
Ters repo islemlerinden alacaklar - 72.825.770
Diger 3.751.442 4.177.297
Nakit ve nakit benzerleri 496.942.269 439.854.352
Bloke tutar ) (54.402.653) (57.818.160)
Nakit akis tablosuna baz tutarlar 442.539.616 382.036.192

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla vadeli mevduatin vade dagiimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

1 aya kadar 171.957.852 67.965.650
1-3 aya kadar - 58736
171.957.852 68.024.386

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri igerisinde yer alan vadeli mevduata ait faiz orani araliklar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TL cinsinden vadeli mevduat faiz oran araligi %13,25 - %26,00 %8,00 - %13,25
ABD cinsinden vadeli mevduat faiz oran aralig)i %1,25 - %4,00 %0,80-%1,25

.31 Aralik 2018 tarihiitibariyla 47.706.376 TL (31 Aralik 2017: 29.835.291 TL) tutarindaki mevduat kullanilan kredilere ve teminat mektuplarina karsilik bankalar tarafindan bloke
edilmistir. 31 Aralik 2018 tarihi itibaryla Takas ve Saklama Bankasi A.$. (“Takasbank”)'de tzerinde SPK Blokaji bulunan nakdi teminat tutar 5.5637.318 TL'dir (31 Aralik 2017:
8.156.844 TL). 1.168.959 TL (31 Aralik 2017: 19.826.025 TL) diger alacaklardan olusmakta olup, bankalar tarafindan bloke edilmistir. Nakit ve nakit benzerlerinin kur riskine iligkin
aciklamalar Not 33'te verilmistir.
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8 FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla Grup’un finansal yatinmlannin detayi asagidaki gibidir:

Doénen varliklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Zorunlu olarak gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar 3.703.871 2.838.567
Diger 378.032 2.636.869
Toplam 4.081.903 5.475.436

Duran varliklar

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan -6zkaynak araclari 5.412.209 5.402.985
Zorunlu olarak gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar 63.177.001 -
Toplam 68.589.210 5.402.985

Grup'un zorunlu olarak gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal yatinmlarinin siniflandinlmalarina goére detayi asagi-
daki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 446.017 112.475
Hisse senetleri 1.757.844 1.726.082
Yatinm fonlari katilim belgeleri 1.500.010 1.000.010
3.703.871 2.838.567

Zorunlu olarak gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin tamami, gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklardir. S6z konusu varliklarin gergege uygun deger degisimleri, konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda yatinm faaliyetlerinden gelirler/giderler hesaplarinda muhasebelestirilmistir.

Zorunlu olarak gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarnn igindeki hisse senetleri teskilatlanmis piyasalarda
islem goren hisse senetleridir. Teskilatlanmis piyasalarda islem goérmeyen hisse senetlerinin maliyeti, yonetimin gercege uygun
degerin olcumune iliskin yeterli duzeyde yakin zamanli bilgisi bulunmamasi nedeniyle gercege uygun degeri 6lgmek amaciyla kul-
lanilmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup’un sahip oldugu 9.402 TL tutarindaki hisse senetleri devam eden bir dava igin rehnedilmistir (31
Aralik 2017:9.402 TL).

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla BIST, Takasbank, VIOP ve SPK'ya verilen teminat mektubu tutarlari Not 20'de
aciklanmistir.
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8 FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen hisse senetleri 5.412.208 5.402.985
Hisse senedine donusturulebilir tahvil 63.177.001
Toplam 68.589.209 5.402.985

 Grup'un bagli ortakligi Global Ports Holding Plc, 12 ulkede faaliyet gosteren ve kruvaziyer turizmine yonelik bir online seyahat acentasi olan Dreamlines GmbH (“Dreamlines”)
ile munhasir bir is ortakligi olustururken, ayni zamanda bu sirketin 12 ay icinde hisse senedine donusturulebilir tahvilini 2018 yili Mayis ayinda satin almistir. Global Ports Holding
Plc’nin hisse senedine donustarme opsiyonunu kullanmasi halinde, Dreamlines sermayesindeki hisse oraninin yaklasik %5 civarinda gerceklesmesi ongortlmektedir. 31 Aralik
2018iitibariyla hisse senedine donusturulebilir tahvil tutar 63.177.001 TL'dir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup'un hisse senedine donusturalebilir tahviline iliskin gergege uygun

deger hiyerarsisi seviyesi 3'tur.

Teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen hisse senetlerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Pay orani (%) Defter deg@eri Pay orani (%) Defter degeri
Borsa istanbul A.S. 0,08 3.034.508 0,08 3.034.508
Baku Borsasi 4,68 137.594 4,68 137.523
Diger - 2.240.106 2.230.954
Toplam 5.412.208 5.402.985

Teskilatlanmig piyasalarda islem gormeyen hisse senetlerinin maliyeti, yonetimin gercege uygun degerin olgumune iliskin yeterli
duzeyde yakin zamanli bilgisi bulunmamasi nedeniyle gercege uygun degeri lgmek amaciyla kullanilmaktadir.
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9 FINANSAL BORCLANMALAR

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal borglar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli finansal bor¢lanmalar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Kisa vadeli banka kredileri 180.149.679 74.456.396
-TL Krediler 79.051.778 20883171
-Doviz Krediler 101.097.907 535673225

Diger finansal yukamlulukler - 16.041.426

Toplam 180.149.679 90.497.822

Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari 313.482.436 196.282.290
-TL Krediler 13733293 22.930.614
-Doviz Krediler 299.749.143 173351676

ihrag edilen borglanma senetleri 201.481.710 129.140.783
- TL borglanma senetleri 102.557.494 53.650.780
-Doviz borglanma senetleri 98.924.216 756.490.003

Finansal kiralama borclari 32.955.503 35.030.672

Toplam 547.919.649 360.453.745

Uzun vadeli bor¢lanmalar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Uzun vadeli banka kredileri 872.780.252 590.623.953
-TL Krediler 31.998.093 27.188.0563
-Doviz Krediler 840.782.159 563.435.900

ihrac edilen borglanma senetleri 1.241.476.833 891.143.257
- TL borglanma senetleri 8244.847 13.021.251
-Doviz borglanma senetleri 1.233231.986 878.122.006

Finansal kiralama borglari 55.680.599 55.256.257

Toplam

2.169.937.684

1.5637.023.467

Toplam finansal bor¢glanmalar

2.898.007.012

1.987.975.034

2018 FAALIYET RAPORU | 70



[SIMIZI NASIL YONETIYORUZ

GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

9 FINANSAL BORGLANMALAR (devami)

Uzun vadeli banka kredileri ve ihrag edilen bor¢lanma senetlerinin vade dagilimi asagidaki gibidir:

Yil 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
2019 243.692.332
2020 374.681.651 195.899.733
2021 1.362.693.523 843.332.555
2022 ve sonrasl 376.881.911 198.842.590
Toplam 2.114.257.085 1.481.767.210

Odenecek finansal kiralama borglarnin vade dagilimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Asgari kira Asgari kira

Gelecekteki odemelerinin  Gelecekteki 6demelerinin

asgari kira net buginku asgari kira net buginku

6demeleri Faiz degeri 6demeleri Faiz degeri

1yildan az 37.386.669 4.431.166 32.955.5603 38.894.984 3.864.312 35.030.672

1-byilarasi 61.335.281 5.654.682 55.680.5699 62.826.333 7.570.076 55.256.257

Toplam 98.721.950 10.085.848 88.636.102 101.721.317 11.434.388 90.286.929
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla finansal borg hareket tablosu asagidaki gibidir:

2018 2017

Doénem basi - 1 Ocak 1.987.975.034 2.259.248.835

Alinan yeni finansal bor¢lar 875.127.201 610.511.629

Geri 6denen finansal borglar (645.418.025) (1.102.823.241)

Kur farklar degisimi 179.307.102 56.338.815

Faiz tahakkuklan degisimi 37.040.816 24.5699.184

Yabanci para gevrim farki 463.974.884 141.099.812

Dénem sonu - 31 Aralik

2.898.007.012

1.987.975.034
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GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

3LARALIC 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Birim: Aksi belirtiimedikce tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

9 FINANSAL BORCLANMALAR (devami)
Grup'un toplam finansal borglarinin icerisinde 6nemli sayilabilecek tutardaki kredileri ile ilgili agiklamalar asagidaki gibidir:

(i) Sirket 1 Agustos 2007 tarihinde “kredi paylasim tahvilleri” modeliile 5 yil sureli ve %9,25 faiz oranli olarak 100.000.000 ABD Dolari
nominal bedelli kredi kullanmistir. Anapara 6demesi vade sonunda yapilacak olup faiz demeleri her yil Ocak ve Temmuz aylarin-
dayapilmaktadir. Bu kredinin alindigi tarihte Sirket 6zel amagcli isletmesi vasitasiyla Deutsche Bank Luksemburg S.A'ninihrag ettigi
s6z konusu tahvillerin 25.000.000 ABD Dolari nominal tutarindaki kismini geri satin almistir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Grup’'un
yaptigi satin alimlar dogrultusunda Grup toplamda 26.860.300 ABD Dolari nominal bedelli tahvili geri satin almis bulunmaktadir.
Grup bu islemler sonucu elde ettigi tahvilleri konsolide finansal tablolarinda TMS 32 “Finansal Araglar: Sunum” uyarinca tahvil
bazli kredisinden netlestirerek gostermistir.

Sirket, 28 Aralik 2011 tarihinde yukarida s6zu edilen tahvillerden nominal degeri 39.333.000 ABD Dolar tutarindaki kismini Sirket
tarafindan ihra¢ edilen 40.119.000 ABD Dolar nominal bedelli, 30 Haziran 2017 vadeli, her yilin Ocak ve Haziran aylarinda faiz
odemeli ve %11 faizli yeni tahvillerle degistirmistir. Boylece yukarida sozu edilen “kredi paylasim tahvilleri” modeli ile temin edilen
krediye istinaden ihrag edilen eski tahvillerin nominal degeri 60.667.000 ABD Dolar olmustur. Kredi paylasim tahvilleri modeli ile
temin edilen s6z konusu kredi, 31 Temmuz 2012 tarihinde anapara ve faizi 6denmek suretiyle kapatiimistir.

SPK kaydinda bulunan tahvil sahiplerinin 15 Haziran 2017 tarihinde yaptiklan Tahvil Sahipleri Genel Kurulu'nda; tahvil faizinin %8'e
indirilmesi de dahil Sirket'in lehine ¢esitli iyilestirmeler yapmak suretiyle vadesinin 30 Haziran 2022 tarihine kadar uzatilmasina
karar verilmistir. Bununla birlikte sahip olduklar tahvillerin vadesinde itfasini talep eden tahvil sahiplerinin bu taleplerine iliskin
olarak 31 Aralik 2018 tarihi itibaryla 11.986.000 ABD Dolari 6denmis olup kalan net bor¢ tutar 3.244.000 ABD Dolarr'dir.

31 Aralik 2018 tarihiitibarlyla nominal degeri 13.604.000 ABD Dolari tutarindaki tahvillerin 10.360.000 ABD Dolari tutarindaki kismi
(31 Aralik 2017: 24.144.000 ABD Dolar) Grup'un elinde tuttugu tahvillerdir. 6 Subat 2018 tarihi itibariyla Grup'un elinde tuttugu
tahvillerin 13.944.600 ABD Dolari tutarindaki kismi “satis opsiyonu hakki” kullanilarak itfa edilmistir. Grup bu islemler sonucu elde
ettigi tahvilleri konsolide finansal tablolarinda TMS 32 “Finansal Araglar. Sunum” uyarinca ihrag edilen borglanma senetlerinden
netlestirerek gostermistir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla s6z konusu ihrag edilen borclanma senetlerinin netlestirilmis olarak nomi-
nal degeri (anapara tutari) 3.244.000 ABD Dolari'dir (31 Aralik 2017: 3.404.000 ABD Dolar).

(i) Sirket, 15 Nisan 2016 tarihinde 50.000.000 TL nominal degerli, 819 guin vadeli, DiBS+%5,25 faiz orani ile 3 ayda bir faiz édemeli ve
nitelikli yatinmeilara satis seklinde tahvil ihrag etmistir. 13 Temmuz 2018 tarihinde ilgili tahvil ©denerek kapatilmistir.

Sirket, 17 Kasim 2016 tarihinde 14.800.000 TL nominal degerli, 819 gun vadeli, DiIBS+%5,25 faiz orani ile 3 ayda bir faiz ddemeli ve
nitelikli yatinmcilara satis seklinde tahvil ihrag etmistir. 14 Subat 2019 tarihinde ilgili tahvil 6denerek kapatilmistir.

Sirket, 05 Ocak 2018 tarihinde 50.000.000 TL nominal degerli, 370 gun vadeli, DIBS+%3,75 faiz oraniile 3 ayda bir faiz ddemeli ve
nitelikli yatinmcilara satis seklinde tahvil ihrag etmistir. 10 Ocak 2019 tarihinde ilgili tahvil ©denerek kapatilmistir.

Sirket, 5 Ocak 2018 tarihinde 25.000.000 TL nominal degerli, 735 gun vadeli, DIBS+%4,25 faiz orani ile 3 ayda bir faiz 6demeli ve
nitelikli yatinmeilara satis seklinde tahvil ihrag etmistir.
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GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

3LARALIC 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Birim: Aksi belirtiimedikce tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

9 FINANSAL BORGLANMALAR (devami)

Sirket, 13 Temmuz 2018 tarihinde 15.000.000 TL nominal degerli, 181 gun vadeli, %23,00 faiz orani ile 3 ayda bir faiz 6demeli ve
nitelikli yatinmcilara satis seklinde tahvil ihrag etmistir. 10 Ocak 2019 tarihinde ilgili tahvil ©denerek kapatilmistir.

Sirket, 18 Ekim 2018 tarihinde 15.000.000 TL nominal degerli, 176 gun vadeli, %31,00 faiz oraniile 3 ayda bir faiz 6demeli ve nitelikli
yatinmcilara satis seklinde tahvil ihrag etmistir

(iii) Sirket, 31 Aralik 2014 tarihinde 9.000.000 Avro tutarinda Euribor+ %6,76 faiz oraniyla kredi kullanmistir. Bu kredinin anapara 6de-
meleri 6 ayda bir yapilmakta olup, vadesi 31 Aralik 2018'dir. 31 Aralik 2018 tarihinde ilgili kredi 6denerek kapatilmistir. (31 Aralik
2017:3.767.064 Avro).

Sirket, 30 Ocak 2015 tarihinde 5.000.000 Avro tutarinda yillik Euribor+ %6,70 faiz oraniyla kredi kullanmistir. Bu kredinin anapa-
ra ddemeleri 6 ayda bir yapilmakta olup, vadesi 30 Ocak 2019'dur. 31 Aralik 2018 tarihi itibaryla kredinin kalan anapara borcu
671.746 Avro'dur (31 Aralik 2017: 2.064.497 Avro). 30 Ocak 2019 tarihinde ilgili kredi 6denerek kapatiimistir.

Sirket, 23 Ocak 2017 tarihinde 21.000.000 Avro tutarinda yillik Euribor+ %7,35 faiz oraniyla kredi kullanmistir. Bu kredinin ana-
para 6demeleri 6 ayda bir yapilmakta olup, vadesi 23 Ocak 2020'dir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kredinin kalan anapara borcu
14.175.000 Avro'dur. (31 Aralik 2017: 19.950.000 Avro)

(iv) Global Liman, 14 Kasim 2014 tarihinde, 250.000.000 ABD Dolari 7 yil vadeli, %8,125 kupon oranl, %8,250 oraninda yeniden satis
getirisi Uzerinden fiyatlandirilarak tahvil ihrag etmistir. S6z konusu tahvil irlanda Borsasi'na kote edilmistir.

Global Liman'in sahip oldugu tahviller asagida belirtilen madde ve sartlarn icermektedir;

isletme haklarinin feshi veya devrine iliskin bir olay gergeklesmesi durumunda, Global Liman anlasmaya uygun olarak hisselerini
tekrar satin alma teklifi sunacaktir. isletme haklarnin sona ermesi halinde, hisse gikaran sirket ‘isletme hakkina iliskin devir ddeme-
si’ adi altinda %100 oraninda nakit benzeri, toplam geri satin alinan hisseler, senetler ve gerceklesen ve ddenmemis faiz ve ilave
eklenen tutarlar, eger var ise yeniden satin alinan hisseler, hisse ve senetlerin satin alindigi tarihe gore hisse sahiplerinin haklari,
kayrt tarihine iliskin olarak faiz 6demeleri, faiz 6demesi tarihine iliskilidir.

Konsolide finansal kaldirag orani maksimum 5,0 olarak belirlenmistir. Buna karsin hisse senedi gikaran sirket (“Global Liman”) ve
herhangi bir bagli ortakliginin asagidaki belirtilen yakumluluklerden biri veya tamamina kadar olani kullanma hakki bulunmaktadir
("izin verilmig yakumlulak”).

(a) Global Liman ya da garantérlerinden herhangi biri tarafindan bir borclanma gerceklesmesi halinde, kullanilan bir ya da birden
fazla kredinin anapara tutarinin 5.000.000 ABD Dolar gecmemesi,

(b) Borcun finansmani sirasinda Global Liman ya da bagli ortaklig tarafindan (Malaga Limani ve Lizbon Limani hari¢ butin bagli ku-
ruluslar) satin alma bedeli ile varliklarinda yukumluluk olusup bu yukumluluge iliskin strecte, toplam tutarlara borcun eklenmesi
ve olusan bu borcun alt bendinin 10.000.000 ABD Dolar’'ni asmamasi,

(c) Global Liman'in ve / veya borglanma izni verilenlerin disindaki garantorlerinin ek borclanmasi ve Bar Limani'nin 6denmem-
is bor¢larinin Bar Limani'nin toplam borgclarinin %50'sinden fazlasinin Uluslararasi Finans Kurumu ve/veya Avrupa Kalkinma ve
Gelistirme Bankasi'ndan saglanmasi durumunda 20.000.000 ABD Dolari'ni gecememesi gerekmektedir.

77 | GLOBAL YATIRIM HOLDING



DAHA FAZLA BIiLGI ICIN WWW.GLOBALYATIRIM.COM.TR

GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

3LARALIC 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Birim: Aksi belirtiimedikce tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

9 FINANSAL BORGLANMALAR (devami)

(v)  Naturelgaz'in proje finansmani amaciyla kullanmis oldugu, sirasiyla TR Libor + % 2,50 ve USD Libor + % 5,25 faiz oranlarina sahip
6 ayda bir faiz 6demeli 14.707.199 TL ve 16.642.501 ABD Dolar tutarlarindaki 2022 vadeli kredisi bulunmaktadir. S6z konusu
krediler icin Sirket'in kredilerin vadesi boyunca kefaleti ve borclunun hisseleri Uzerinde 13.600.000 TL nominal degerinde rehin
bulunmaktadir. Kredilerin anapara ddemeleri kullanimdan 18 ay sonra, 6 ayda bir, belli bir 6deme plani dahilinde dédenecektir.
Bu kredilere iliskin olarak ilgili borclanma anlasmalarinda ¢zel olarak tanimlandigi sekliyle finansal taahhutler bulunmaktadir.

(vi) Straton yatinm faaliyetlerinde kullanmak amaciyla Euribor+%0,65 ve Euribor+%3 faiz oranina sahip, kredi kullanmistir. 31 Aralik
2018 tarihi itibariyla bu kredilerin kalan anapara tutari 7.247.182 Avro'dur (31 Aralik 2017: 8.084.636 Avro).

(vii) Ortadog@u Liman, 12 Agustos 2014 tarihinde liman romorkort alimiyla ilgili olarak faiz orani %7,35 olan ve kiralama suresi 16
Temmuz 2020 tarihinde sona eren finansal kiralama sozlesmesi imzalamistir.
(viii) Ege Liman, 25 Haziran 2014 tarihinde yatinm finansmani olarak %7,75 faiz orani ile kiralama suresi 2020 yilinda sona eren finan-

sal kiralama sozlesmesi imzalamistir.

(ix) Naturelgaz'in makina, teghizat ve arag kiralamasiyla ilgili olarak faiz orani %5,75 ile %9,90 arasinda degisen ve kiralama suresi
2019 yilinda sona eren finansal kiralama s6zlesmeleridir.

(x)  Tres Enerji'nin yatinm finansmani olarak kullanmis oldugu finansal kiralama sozlesmeleridir.

(xi) BPI, yatinm faaliyetlerinde kullanmak amaciyla 2024 yili vadeli ve Euribor+%4 faiz oranli 60.249.642 Avro tutarinda kredi kul-
lanmistir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bu kredinin kalan anapara tutar 22.360.720 Avro'dur (31 Aralik 2017: 33.600.842 Avro).
BPI'In kullanmis oldugu kredilere iliskin Grup’un sahip oldugu BPI hisseleri tizerinde 19.640.360 Avro (118.392.090 TL) nominal
degerinde ve Barselona Limani hisseleri Uzerinde 1.863.138 Avro (11.230.996 TL) nominal degerinde rehin mevcuttur.

Malaga Limani 12 Ocak 2010 tarihinde, 2025 yili vadeli Euribor+%1,75 faiz oranli 9.000.000 Avro tutarinda Unicaja tarafindan
yeni terminalingasi i¢in kredi almistir. Bu kredi 15 yil vadeli olup Euribor'a bagli olarak ve anlagma suresinden itibaren 18 ay geri
6demesiz sekilde verilmistir. Malaga Limani, kredi ana para ve faizlerinin geri 6demesini imtiyaz hakkini ipotek olarak vermek
suretiyle garanti etmistir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kalan anapara tutari 4.752.455 Avro'dur (31 Aralik 2017: 5.410.149 Avro).

(xii) Global Ports Europe B.V. 16 Kasim 2015 tarihinde 12 ay anapara ddemesiz donem, Euribor+ %4,60 faiz orani ile 2020 vade-
li, 22.000.000 Avro tutarinda kredi kullanmistir. Ana para ve faiz demeleri her yiin Mayis ve Kasim aylarinda yapilacaktir. S6z
konusu krediye iliskin olarak Global Ports Europe BV hisseleri tzerinde rehin bulunmaktadir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kalan
anapara tutar 9.750.000 Avro'dur.

(xiii) VCP'nin yatinm amacit ile kullanmis oldugu kredi tutarlandir.

(xiv) Bar Limani 18 Mayis 2018 tarihinde, yatirnm faaliyetlerinde kullanmak amaciyla Euribor+%4,25 faiz oranli, 2025 vadeli, 17.8569.012

Avro tutarinda kredi kullanmistir. Bu krediye istinaden maddi duran varliklar tzerinde 9.304.887 Avro ipotek bulunmaktadir.

(xv) Global Ticari Emlak, Van AVM'nin finansmani i¢in  34.640.000 ABD Dolari tutarinda, alti ayda bir faiz ¢demeli (Nisan ve Ekim),

Libor+%6,20 faiz oraniyla kredi kullanmistir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kalan anapara tutar 26.489.412 ABD Dolarr'dir (31
Aralik 2017: 30.564.706 ABD Dolari).
Kredilerle ilgili diger teminat agiklamalarina Not 20'de yer verilmistir.

Finansal borglarn kur riskine iliskin agiklamalar Not 33'te verilmistir.
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10 TiCARi ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla iligkili taraflardan olanlar hari¢ kisa vadeli ticari alacaklarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Musterilerden alacaklar 141.146.012 119.443.362
Supheli alacaklar 17.898.261 11.590.377
Supheli alacak karsiligy (17.898.261) (11.590.377)
Diger 2.452.100 2.980.435
Toplam 143.598.112 122.423.797
Supheli ticari alacak karsiiginin 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemleri icindeki hareketleri asagidaki
gibidir:

2018 2017
Acllis bakiyesi (1 Ocak) (11.590.377) (9.251.994)
Muhasabe politikasindaki degisiklikler - TFRS 9 (Not 2.2.3) (1.966.114)
Donem iginde ayrilan karsiliklar (3.734.085) (8.092.724)
iptal edilen karsiliklar ve tahsilatlar 1.167.434 749.585
Yabanci para gevrim farki (1.775.119) 4756
Kapanis bakiyesi (31 Aralik) (17.898.261) (11.590.377)

Supheli alacaklar igin ayrilan karsilik TFRS 9 uyarinca belirlenen deger dusuklugu kazanclarn (zararlan) ve deger dusuklugu zarar-

lannin iptalleri icerisinde muhasebelestirilmistir.

Grup'un liman isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan iliskin ticari alacaklarinin ortalama vadesi 30 ile 90 gun arasinda, enerji
aretimi faaliyetlerinden kaynaklanan ticari alacaklarinin ortalama vadesi 30 ile 180 gun arasinda, dogalgaz satisl faaliyetlerinden
kaynaklanan ticari alacaklarinin ortalama vadesi 10 ile 33 guin arasinda, madencilik faaliyetlerinden kaynaklanan ticari alacaklarinin
ortalama vadesi 30 ile 180 gun arasinda, gayrimenkul faaliyetlerinden kaynaklanan ticari alacaklarinin ortalama vadesi 30 ile 90 gun

arasindadir.

Grup'un kisa vadeli ticari alacaklarina iliskin kredi riski, kur riski ve deger dusuklugune iliskin detaylar Not 33'te agiklanmistir.
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10 TiCARi ALACAK VE BORGLAR (devani)

Kisa vadeli ticari borglar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla iligkili taraflardan olanlar hari¢ kisa vadeli ticari borglarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Saticilara borglar 132.191.519

105.916.461

Toplam 132.191.519

105.916.461

Grup'un kisa vadeli ticari borglarina iliskin kur riski ve likidite riskine iliskin detaylar Not 33'te aciklanmistir.
11 DiIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla iliskili taraflardan olanlar haric kisa vadeli diger alacaklarin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Verilen depozito ve teminatlar 38.205.495 4.643.015
Bagli ortakliklanin ve is ortakliklarinin diger ortaklarindan olan alacaklar 2.902.437 549.254
Vergi iade alacaklari 2.138.783 3.103.206
Diger 6.100.642 3.731.606
Toplam 49.347.257 12.027.081

Kisa vadeli diger borclar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla iliskili taraflardan olanlar hari¢ kisa vadeli diger borglarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Bagli ortakliklann ve is ortakliklarinin diger ortaklarina olan borglar 28.284.770 5.117.122
Odenecek vergiler ve benzerleri 18.670.871 21.768.939
Diger 5.748.484 7.690.940
Toplam 52.704.125 34.577.001

Grup'un kisa vadeli diger alacak ve diger bor¢larina iliskin kredi riski, kur riski, likidite riski ve deger dusuklugune iliskin detaylar Not

33'te aciklanmistir.
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12 FiNANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli alacaklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan olanlar haric kisa vadeli alacaklarin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Musterilerden alacaklar 36.430.411 41.741.628
Borsa para piyasasindan alacaklar 88.144.477 30.855.000
Supheli alacaklar 1.228.017 1.228.392
Supheli alacak karsilig (1.228.017) (1.228.392)
Diger ticari alacaklar 35.324 252.299
Toplam 124.610.212 72.848.827

Kisa vadeli borglar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla iligkili taraflardan olanlar haric kisa vadeli borglarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Borsa para piyasasina borglar 94.839.680 58.954.055
Musterilere borglar 6.145.499 4.003.738
Saticilara borglar 5.110.486 3.945.359
Diger 4.672.229 19.339
Toplam 110.767.894 66.922.491
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13 STOKLAR

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla stoklarin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Satig amaciyla elde tutulan gayrimenkuller *) 36.423.060 57.380.433
ilk madde ve malzeme 38.873.775 26.750.257
Ticari mallar *+* 19.164.127 18.111.058
Stok deger dusuklugu ¢+ (10.674.141) (10.131.158)
Diger 9.650.049 6.180.929
Toplam 93.436.870 98.291.519

Satis amaciyla elde tutulan gayrimenkullerin hareket tablosu detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Acilis 57.380.433 42.618.320
Girisler 702.324 15.742.886
Cikiglar =+ (21.659.697) (980.773)

36.423.060 57.380.433

) Satig amaclyla elde tutulan gayrimenkuller, Grup'un Denizli'deki 2011 yilinda baslatilan konut projesi kapsaminda tzerinde konut insa edilen ve yatinm amagli gayrimenkullerden
stoklara transfer edilen arsasini icermektdir. Soz konusu arsa Denizli ili Merkez ilgesindeki 6224 Ada 1 numarali parsel Uzerinde yer almaktadir. Bununla birlikte satis amaciyla elde

tutulan gayrimenkuller icerisinde Sky City Ofis Projesine ait ofisler ile Sumerpark Evleri 3. Bloktaki daireler yer almaktadir.

4 [lk madde ve malzeme stoklarinin onemli kismi Grup’un enerji tretimi, dogalgaz, madencilik alaninda faaliyet gosteren sirketleri tarafindan elde tutulan stoklardan olugmaktadir.
=) 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ticari mallarin ve stok deger dusuklugu tutarinin 9.435.881 TL'lik kismi Gelis Madencilik'in elindeki asfaltit stoklarindan

olusmaktadir.

(=9 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait 21.429.945 TL tutarindaki cikislar, Sky City Ofis (20.474.913 TL) ve Sumerpark Evleri (955.032TL) (31 Aralik 2017:

731.400 TL) satislarina iliskin maliyetlerden olusmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibarnyla Grup’un stoklari zerinde yer alan ipotek ve rehinler Not 20°de aciklanmistir.
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14 PESiN ODENMIi$ GIDERLER / ERTELENMIi$ GELIiRLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kisa vadeli pesin 6denmis giderlerin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Gelecek aylara ait giderler 21.353.980 10.485.973
Verilen avanslar * 58.757.752 30.403.664
Stoklar i¢in verilen siparis avanslari 6.889 448.196
Diger 287.242 6.666.539
Toplam 80.405.863 48.004.372

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla uzun vadeli pesin 6denmis giderlerin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Verilen avanslar ** 28.868.939 38.126.711
Gelecek yillara ait giderler *) 5.235.947 3.680.958
Diger 558.550 855.909
Toplam 34.663.436 42.663.578

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla gelecek donemlere ait giderlerin ©nemli bir kismi Grup’un enerji, maden ve liman isletmeciligi faaliyetlerine iliskin gelecek

donemlere ait giderlerinden olugsmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla verilen kisa ve uzun vadeli avanslarin énemli bir kismi Grup’un enerji, maden ve liman isletmeciligi yatimmlarina iliskin

gelistirmekte oldugu projeler igin verilmis avanslardan olusmaktadir.
Kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla kisa vadeli ertelenmis gelirlerin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Alinan avanslar 7.758.294 20.887.863
Gelecek aylara ait gelirler 933.104 1.713.361
Diger 49.378 30.274
Toplam 8.740.776 22.631.498
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15 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibanyla yatinm amagcl gayrimenkullerin hareketleri asagidaki gibidir:

iICIN WWW.GLOBALYATIRIM.COM.TR

Degerleme Yabanci
farki Para

Gayrimenkuller 10cak 2018 Girisler (Not 28.1) Transferler Cevrim Farki 31 Aralik 2018
Yapilmakta olan yatirnm amacl
gayrimenkuller:
- Denizli'deki hastane arazisi 13.380.000 - 1.665.000 - 16.045.000
- Bodrum arazi 1.160.000 - 1.160.000
Faal yatinm amacli gayrimenkuller:
- Sumerpark AVM 109.622.100 - (3.182.100) 106.440.000
-Van AVM 235.070.000 (335.353) 92.765.353 327.500.000
- Denizli'deki okul binasi 21.635.000 1.625.000 23.260.000
Toplam 379.707.100 1.150.000 (227.453) - 92.765.353 473.395.000

Degerleme Yabanci

farki Para

Gayrimenkuller 10cak 2017 Girisler (Not 28.1) Transferler Cevrim Farki 31 Aralik 2017
Yapilmakta olan yatirim amacl
gayrimenkuller:
- Denizli'deki hastane arazisi 13.325.000 - 56.000 - 13.380.000
Faal yatinm amacli gayrimenkuller:
- Sumerpark AVM 159.978.000 - (50.355.900) - 109.622.100
-Van AVM 219.390.250 - (73.807) 1.600.731 14.162.826 235.070.000
- Denizli'deki okul binasi 21.630.000 - 5.000 - 21.635.000
Toplam 414.323.250 (50.369.707) 1.600.731 14.152.826 379.707.100
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15 YATIRIM AMAGCLI GAYRIMENKULLER (devanu)

Denizli Simerpark AVM

2018 2017
Degerleme Gercege Degerleme Gercege
Raporu Tarihi Uygun Degeri Raporu Tarihi Uygun Degeri
Denizli Sumerpark AVM 28 Aralik 2018 106.440.000 5 0Ocak 2018 109.622.100
106.440.000 109.622.100

Sumerpark AVM, 12 Mart 2011 tarihinde hizmete agilmis olup, tamami Grup sirketlerinden Pera GYO'nun mulkiyetinde bulunmaktadir.
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sumerpark AVM Uzerindeki sigorta tutarn 89.760.600 TL'dir (31 Aralik 2017: 114.719.020 TL)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sumerpark AVM tzerinde bir banka lehine 1. dereceden 35.000.000 TL tutarinda
ipotek bulunmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibaryla, ilgili aligveris merkezinde yer alan hipermarketin 13 yilligina kiraci olarak bulunmasina dair serhi bulun-
maktadir.

SPK tarafindan gayrimenkul degerleme hizmeti vermek Uzere yetkilendirilmis bir gayrimenkul degerleme sirketinin 28 Aralik 2018
tarihli raporuna gore, Sumerpark AVM'nin gelir indirgeme yaklasimi yontemine gore belirledigi ve Grup’un %100 hissesine takdir olu-
nan gercege uygun degeri 106.440.000 TL'dir. Gelir indirgeme yaklasimi, gayrimenkulun gelecekte ortaya ¢cikabilecek faydalarini ve
getirdigi net geliri kapitalize ederek mevcut degerini belirler.

Yatinm amagcli gayrimenkullerin gelir indirgeme yontemiile ilgili degerleme raporlarinda yer alan baslica varsayimlar asagidaki gibidir:

Gelirindirgeme yonteminde kullanilan varsayimlar:

2018 2017
iskonto orani (%) 17,56-125 12,5
Doluluk orani (%) 67,56-75 75-70
Kapitilizasyon orani (%) 5 7
Kira artig orani (%) 15,9-9,8 6
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15 YATIRIM AMAGCLI GAYRIMENKULLER (devanmi)

Denizli Sumerpark AVYM (devami)

Yatinm amacli gayrimenkulun duyarlilik analizi asagidaki gibidir:

Gercege uygun
degerdeki degisim

2018 2017

iskonto orani
%1 artis (7.600.316) (7.092.795)
%1 azalis 8.329.692 7.748.147

Kira artig orani
%1 artis 8.409.788 7.458.901
%1 azalis (7.800.132) (6.973.622)

Doluluk orani
%1 artis 1.431.818 1.650.437
%1 azalig (1.431.818) (1.650.437)

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap doneminde Sumerpark AVM'nin gercege uygun degeriyle muhasebelestirilmesi sonucu
olusan gergege uygun deger degisikliginden kaynaklanan 3.182.100 TL tutarindaki kayip yatinm faaliyetlerinden giderler hesabi

altinda kayitlara alinmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup'un bu yatinm amagli gayrimenkultne iliskin gergege uygun deger hiyerarsisi seviyesi 3'tur (31

Aralik 2017: seviye 3).
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

15 YATIRIM AMAGCLI GAYRIMENKULLER (devanu)

van AVM
2018 2017
Degerleme Gercege Uygun Degerleme Gercege Uygun
Raporu Tarihi Degeri Raporu Tarihi Degeri
Van AVM 31 0Ocak 2019 327.500.000 12 Ocak 2018 235.070.000
327.500.000 235.070.000

Van AVM, 2015 yilinda ingaati tamamlanip 15 Aralik 2016 tarihinde hizmete acilmis olup, tamami Grup sirketlerinden Global Ticari
Emlak’in mulkiyetinde bulunmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibaryla Van AVM Uzerindeki sigorta tutarn 91.485.509 TL'dir (31 Aralik 2017: 91.485.509 TL).

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Van AVM Uzerinde bir banka lehine 1. dereceden 50.000.000 ABD Dolari tutarinda
ipotek bulunmaktadir. Ayrica, Grup'un sahip oldugu Global Ticari Emlak hisseleri Uzerinde 38.600.000 TL nominal degerinde rehin
mevcuttur.

SPK tarafindan gayrimenkul degerleme hizmeti vermek Uzere yetkilendirilmis bir gayrimenkul degerleme sirketinin 31 Ocak 2019
tarihli raporuna gore, Van AVM'nin gercege uygun degeri gelir yaklagimi modeline gére 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 62.251.706
ABD Dolari (327.500.000 TL) olarak belirlenmistir. Gelir yaklagiminda, gelecek yillardaki net nakit akiglarinin belirlenen iskonto orani
ile indirgenerek cari degerin belirlenmesi yontemi kullanilmistir. Degerleme sirketinin hazirladigi 12 Ocak 2018 tarihli ekspertiz rapo-
runa gore yapilan degerleme sonucunda 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Van AVM'nin ger¢ede uygun degeri 62.321.376 ABD Dolari
(235.070.000 TL) olarak tespit edilmistir.

Belediye ile Grup arasinda davadan feragat edilmesi ve projenin yurttulmesi hususlarinda Van Belediye Meclisi karariyla, uzlasma
islemiile ilgili kurulan bir Komisyon ile 5 Temmuz 2014 tarihinde bir Uzlasma Protokolt imzalamis olup bu Protokol sonucunda belirli
sartlarin (Not 22) yerine gelmesine bagli olarak gayrimenkulun mulkiyeti Sirket uhdesinde kalmakta ve projenin hayata gegirilmesi
galismalarina baglanmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup'un bu yatinm amacli gayrimenkultine iliskin gergege uygun deger hiyerarsisi seviyesi 3'tur (31
Aralik 2017: seviye 3).
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GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

15 YATIRIM AMAGCLI GAYRIMENKULLER (devanmi)

Okul_Arazi ve Arsalar

2018 2017
Degerleme Gercege Uygun Degerleme Gercege Uygun
Raporu Tarihi Degeri Raporu Tarihi Degeri
Denizli arazi (Hastane) 28 Aralik 2018 15.045.000 12 Ocak 2018 13.380.000
Denizli arazi (Okul) 28 Aralik 2018 23.260.000 12 Ocak 2018 21.635.000
38.305.000 35.015.000

Grup'un Denizli'deki yatinmlarn Denizli Sumer Mahallesi'ndeki arazileri ve Uzerlerine yapilan yatinmlarn kapsamaktadir. S6z konusu
arazilerden Denizli ili Merkez ilgesi 6224 Ada TNo.lu parselde yer alan arazi konut projesine tahsis edilmistir. Konut projesi ingaati 2011
yilinda basladigi igin arsa, 2011 yili iginde stoklara transfer edilmistir. Arazilerden Denizli ili Merkez ilgesi 6227 Ada 1 No.lu parsel ile
6225 Ada 1 No.lu parselde yer alan arsalar ise otel ve hastane projesine tahsis edilmislerdir.

Bu arsalarin pazar yaklagimi ydontemine gore belirlendigi gercege uygun degerleri SPK tarafindan degerleme hizmeti vermek tzere
yetkilendirilmis bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan gergeklestirilen degerlemelere gore elde edilmistir. 31 Aralik 2018 tarihi
itibaryla gercege uygun degerleri 28 Aralik 2018 tarihli ekspertiz raporlariyla tespit edilmistir.

Denizli'deki yukarda s6zu edilen arazilerin 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla gercege uygun degerleri 12 Ocak 2018 tarihli ekspertiz
raporlaryla tespit edilmistir.

Grup'un bir bagli ortaklign tarafindan Denizli'de hayata gegirilen ve alisveris merkezi, konut, otel/okul ve hastane fonksiyonlarindan
olusan Sumerpark Cok Bilesenli Projesi kapsaminda Sirket'in mulkiyetindeki 6225 ada, 1 no.lu parsel tzerindeki okul binasiigin Final
Okullar'nin burada 15 yil boyunca okul olarak faaliyette bulunmasina iliskin Final Okullari ile bir Kira S6zlesmesi akdedilmistir. Yaklasik
11.450 m2 kapali alanda, 74 derslik, spor salonu, yizme havuzu, yemekhane, kuttphane, konferans ve toplanti salonlari ile yaklasik
1.000 6grenciye hizmet veren okul 2014-2015 egitim dgretim yilinda faaliyete gegmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup'un bu yatinm amagli gayrimenkultne iliskin gercege uygun deger hiyerarsisi seviyesi 2'dir (31
Aralik 2017: seviye 2).
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[SIMIZI NASIL YONETIYORUZ

GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

16 MADDi DURAN VARLIKLAR (devami)

Grup'un bagli ortakliklanndan Ege Liman, Bar Liman, Barselona Limani, VCP ve Ortadogu Liman'da “isletme Hakki Devir Sozlesmesi”
ve Bodrum Liman'da “Yap, islet, Devret Sozlesmesi” kapsaminda, sozlesme sonunda, sabit kiymetler (gayrimenkul ve mutemmim
cUz) Uzerinde her turlt borg, taahhut, mukellefiyetlerden ari, bakimli, galisir ve kullanilabilir durumda bedelsiz olarak iade edilecektir.
Kullanilan kredilere iliskin olarak maddi duran varliklar tzerinde tesis edilen rehinlere iliskin agiklamalar Not 9'da sunulmustur.

Maddi duran varliklar tzerindeki diger ipotek ve rehinlere iliskin bilgiler Not 20'de sunulmustur.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varliklarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Demirbaslar 236.647 12.611.491
Motorlu tasitlar 69.037.166 61.865.875
Tesis, makine ve cihazlar 50.665.457 51.290.404
Yeralti ve yerustu duzenleri 3.999.543 7.868.010
123.938.813 133.635.780
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GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

3LARALIC 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Birim: Aksi belirtiimedikce tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

17 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR VE SEREFIYE (devanmu)

Liman Isletmecilidi

TFRS Yorum 12 imtiyazli Hizmet Anlasmalar standardinin uygulanmasi sonucu bulunan BPI ve Port Operation Holding S.r.le ait liman
isletme haklar haricinde, tim liman isletme haklan TFRS 3 isletme Birlesmeleri standardi sonucu ortaya gikmistir. Her bir liman, TMS
36 Varliklarda Deger Dusuklugu standardi uyarinca ayri bir nakit yaratan birimi temsil etmektedir.

Bodrum limanina iliskin nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutan, nakit yaratan birimin surekli kullanimindan kaynaklanacak ge-
lecekteki nakit akislarinin indirgenmesiyle belirlenen kullanim degerine dayanmaktadir. Nakit yaratan birimin net defter degerinin
geri kazanilabilir tutardan 81.543.950 TL (15.000.000 ABD Dolari) dusuk oldugu tespit edilmis ve 2018 yilina ait herhangi bir deger
dusuklugu zarar muhasebelestirilmemistir (2017: deger dusuklugu bulunmamaktadir).

Buradaki 6nemli varsayim, liman faaliyetinin yogunlugunda éngorulen artisin operasyonel karliligi artiracagi varsayimidir. Kullanim
degeri hesaplamak icin kullanilan nakit akislan Avro para birimi cinsiden hazirlanmistir. Raporlama tarihi itibariyla, gelecekteki nakit
akislarini iskonto etmek icin kullanilan vergi sonrasi iskonto orani %15,13'dur. Yolcu sayisindaki artis, 2025 yilina kadar yillik %50,
ardindan 2032 yilina kadar yillik %10 olarak kabul edilmis ve kalan imtiyaz suresi icerisinde herhangi buytume orani 6ngéralmemistir.
iskonto edilmis nakit akisi modeline 49 yillik nakit akisi dahil edilmistir.

Nakit akisi modeli vergi sonrasi baz dikkate alinarak olusturulmustur ve kullanilan iskonto orani vergi sonrasidir. Gelecekteki nakit
akislarini bugunku degerine esitleyen vergi 6ncesi iskonto orani % 16,25 olacaktir. Buyume, isletmenin sektor 6zelinde degerlendir-
ilmesine gore tahmin edilmektedir. Modelde kullanilan diger nemli varsayimlar, seyir sezonunda ortalama gunuin 210 gun olarak be-
lirlenmesi, 2016-2018 doneminde 7 gun olan ortalama seyir rotasinin tahmin edilen donemde kullanilmasidir. Bolgeler i¢in guzergah
degisikligine istinaden ortalama 8 gemi seyri eklenmistir.

Nakit yaratan birimin tahmini geri kazanilabilir tutar, defter degerini yaklasik 10.200.000 ABD Dolari karsiligi 563.661.180 TL (2017:
5.700.000 ABD Dolari karsiligi 21.499.830 TL) kadar asmistir. Grup yonetimi, yolcu sayisindaki veya iskonto oranindaki makul bir
olasI degisimin defter degerinin geri kazanilabilir tutan asmasina neden olabilecegini belirlemistir. Vergi sonrasi iskonto oraninin
yillik %27,4 olmasi durumunda veya alternatif olarak yolcu sayisinda 2023 yilina kadar yillik %40 ve takibinde 2032 yilina kadar %2'lik
bir artis olmasi durumunda ve Grup'un kalan imtiyaz suresince herhangi bir biyume orani dngérmediginde geri kazanilabilir tutarin
defter degerine esit olmasi dbngorulmektedir.
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17 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR VE $EREFiYE (devan)
b) Serefiye:

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillarda serefiye hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak itibariyla net kayith deger 71.986.732 64.111.729
Yabanci para ¢evrim farklari 17.798.611 7.875.003
31 Aralik itibariyla kayitli deger 89.785.343 71.986.732
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla serefiyenin sektorel dagilimi asagidaki gibidir:
Sektorel Dagilim 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Liman 70.935.655 53.136.944
Finans 12.137.491 12.137.491
Gayrimenkul 6.712.297 6.712.297
Toplam 89.785.343 71.986.732

Liman isletmecilidi faaliyetleri

Grup, Ege Liman'in satin alinmasitile ilgili olarak 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarinda tasidigi limana ait varliklar
birimi Gzerine tahsis ettigi 11.767.677 Avro (70.935.555 TL) (31 Aralik 2017: 53.136.944 TL) tutarinda serefiyeyi konsolide finansal
tablolarinda tasimaktadir.

Grup, Ege Liman'in satin alinmasindan kaynaklanan serefiye ile ilgili olarak 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla
gerceklestirdigi deger dusuklugu calismalarinda konsolide finansal tablolarda taginan serefiye tutarini, bagl bulundugu nakit yaratan
birimin kullanim degeri hesaplamast ile karsilastirmis ve bir deger dusuklugu olmadigi sonucuna varmistir. Bu hesaplamalarda, liman
faaliyetleri icin liman kullanim hakki lisansinin sona erecegi 2033 yilina kadarki finansal butgeyi temel alan nakit akis tahminleri esas
alinmigtir. Temel varsayimlar liman faaliyetlerindeki beklenen yogunluk artisinin operasyonel kara olumlu etkisi Uzerine kurulmustur
ve 2023'e kadar yolcu sayisinda %40 ve imtiyaz stresi sonuna kadar her yil %2'lik artis olacag@i varsayilmistir Nakit akislari Avro bazin-
da hazirlanmis olup nakit akislarinin bilango tarihine indirgenmesinde vergi sonrasi faiz orani olarak %13,37 kullanilmistir.

Nakit yaratan birimin tahmini geri kazanilabilir tutari, defter degerini yaklasik 23 milyon ABD Dolari (2017: 27,7 milyon ABD Dolari)
kadar agmistir. Grup yénetimi, yolcu sayisindaki veya iskonto oranindaki makul bir olasi degisimin defter degerinin geri kazanilabilir
tutar asmasina neden olabilecegini belirlemistir.

Vergi sonrasi iskonto oraninin yillik %22 olmasi durumunda veya alternatif olarak yolcu sayisinda 2025 yilina kadar yillk %17 ve
takibinde 2032 yilina kadar %2'lik bir artis olmasI durumunda geri kazanilabilir tutarin defter degerine esit olmasi dngoérulmektedir.

Finans faaliyetleri

Grup, Global Menkul'e ait varliklar birimi Uzerine tahsis ettigi serefiye ile ilgili olarak 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 itibaryla
gerceklestirdigi deger dusuklugu calismalarinda konsolide finansal tablolarda taginan serefiye tutarini, bagl bulundugu nakit yaratan
birimin kullanim degeri hesaplamasi ile karsilastirmis ve bir deger dusuklugu olmadigi sonucuna varmistir. Bu hesaplamalarda, yone-
tim tarafindan onaylanmis 5 yillik finansal butceleri temel alan nakit akim tahminleri esas alinmistir. Nakit akislar TL bazda hazirlanmis
olup nakit akiglarin bilango tarihine indirgenmesinde %22'lik (31 Aralik 2017: %16) iskonto orani kullanilmistir.
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17 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR VE SEREFiYE (devami)
b) Serefiye (devami):
Gayrimenkul faaliyetleri:

Grup, Maya'nin satin alinmasi esnasinda ortaya gikan 6.712.296 TL tutarindaki serefiye ile ilgili olarak 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017
itibaryla gergeklestirdigi deger dusuklugu calismalarinda konsolide finansal tablolarda taginan serefiye tutarini Maya'nin gercege
uygun degeri ile karsilastirmis ve bir deger dusuklugu olmadigr sonucuna ulagsmistir. Maya, KKTC Hukumeti ile yaptig sozlesmel-
er uyarinca Tatlisu Magosa'da tahsis edilen arazi Uzerinde otel, villa ve apart bulunan tatil kdyu projesi yapacaktir. Rapor tarihi iti-
bariyla arazi tzerinde gelistirme islemlerinin hentiz tamamlanmamasindan dolayi ingaata baslanmamistir. 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik
2017 tarihleri itibaryla s6z konusu gayrimenkulun gergege uygun degerleri bagimsiz gayrimenkul degerleme sirketleri tarafindan
gerceklestirilen degerlemeye gore elde edilmistir. Degerleme sirketleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz
gayrimenkul degerleme sirketleri olup, s6z konusu ekspertiz raporlarina gére yapilan degerlemeler, benzer gayrimenkuller ile ilgili
piyasa islem fiyatlarinin referans alinmasiyla (piyasa yaklasimi) tespit edilmistir ve tutari 14.375.000 TL'dir (31 Aralik 2017: 14.235.000
TL). Bu tutarlar, Grup'un Maya'daki yatinminin tzerinde oldugu icin deger dusuklugu olusmamistir.

18 OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarinin detayi asagidaki gibidir:

Tasinan deger

Etkin
Etkin ortaklik
oy haklari oranlari 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Varliklar
Singapur Limani % 40,00 %14,07 39.218.325 12.386.484
Lizbon Limani % 50,00 %26,2 48.966.551 32.721.018
Venezia Investimenti Srl «* % 25,00 %6,24 50.108.644 37.731.377
Axel Corporation Grupo Hotelero SL % 15,00 %15,00 12.269.390 10.188.799
La Spezia % 30,00 %16,17 211.216 168.219
Toplam Varliklar 150.774.125 93.185.897
Yakumlaltkler
IEG™ % 50,00 % 38,72 (650.132) (597.106)
Toplam Yikamluliikler (650.132) (597.106)

150.123.993 92.588.791

 Global Menkul'in IEG'nin faaliyetlerini yarutmesiigin gerekli olan harcamalara kaynak saglamasi sebebiyle ilisikteki finansal tablolarda 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen
yatinmlara iliskin yakumlultkler altinda muhasebelestirilmistir.

) Grup, 2016 yilinda her biri %25 paya sahip olacak sekilde Costa Costa Crociere SpA, MSC Cruises SA ve Royal Caribbean Cruises Ltd ile birlikte kurduklar Ortak Girigim Grubu
vasitastyla Venedik Limani'ni (“Venezia Terminal Passegeri S.p.A (VTP)") isleten Venezia Investimenti Srl sirketini kurmuslardir. Raporlama tarihi itibaryla Venezia Investimenti Srl
ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlar altinda konsolide edilmektedir.

=4 Grup'un bagli ortakligi olan Aristaeus Limited Ispanya’da faaliyet gosteren Axel Corporation Grupo Hotelero SL adli sirketin %15 hissesini 156 Temmuz 2016 tarhinde satin almis
olup 30 Eylul 2016 tarihi itibarnyla Grup'un konsolide finansal tablolarina 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatinm olarak konsolide edilmeye baslanmistir.
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18 OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devanm)

31 Aralik tarihleri itibanyla Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarinin toplam varlik, yakumluluk ve dénem sonuglar

asagida belirtilmistir:

Kisa Vadeli  Uzun Vadeli Toplam Kisa Vadeli Uzun Vadeli Toplam Net Dénem
31Aralik 2018 Varlklar Varliklar Varliklar Yakuamlaltukler Yakamlaltkler Yakamlaltikler Gelirler Giderler Kari/ (Zaran)
IEG 591.406 83875 600.281 (1.900.545) (1.900.545) 58.865 (164.915) (106.050)
Lizbon Limani 31512992  162.851.948  194.364.940 (18.343.921) (78.087.918) (96.431.839) 30.107.901  (23.104.281) 7.003.620
Singapur Limani 114.994.961 17.729672  132.724.533 (34.678.721) (34.678.721)  138.352.386  (81.464.263) 56.888.123
Venezia Investimenti 16.607.238  184.560.56562  200.167.790 266.787 266.787 (509.352) (609.352)
Axel Corporation
Grupo Hotelero SL 50.181.929 65.491.634  115.673.563 (20.306.431) (2.203.122) (22.509.553)  119.472.478 (115.825.746) 3.646.732
La Spezia 704.050 704.050

Kisa Vadeli  Uzun Vadeli Toplam Kisa Vadeli Uzun Vadeli Toplam Net Dénem
31 Aralik 2017 Varliklar Varlklar Varbklar Yukumlulakler Yukumlalakler Yakuamlaltkler Gelirler Giderler Kari/ (Zaran)
IEG 540.092 8875 548967 (1.743.181) (1.743.181) 39.856 (100.626) (60.770)
Lizbon Limani 30.466.329  108931.798  139.398.127 (21.451.908) (562.504.183) (73.956.091) 21451069  (14.395535) 7.055.534
Singapur Limani 50.710.614 10.668.687 61.279.101 (23.351.293) (6.961.697) (30.312.890) 54647611  (40.762.699) 13.884.912
Venezia Investimenti 7.316.621 144.267.047 161.683.668 (658.162) (658.162) 3.845.197 3.845.197
Axel Corporation
Grupo Hotelero SL 33.702.614 51.450.160 85.162.774 (13.116.105) (4.111.331) (17.227.436) 86.457.428  (78.946.541) 7.5610.888
La Spezia 527.395 527.395

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarinin hareket

tablosu asagidaki gibidir:

2018 2017
Donem basi (1 Ocak) 92.588.791 67.228.150
istirakler ve i ortakliklannin karlarindaki/(zararlarindaki) paylar 27.5698.541 10.365.871
Yabanci para ¢evrim farklar 29.936.661 14.994.770
D6nem Sonu (31 Aralik) 150.123.993 92.588.791
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19 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
19.1 Diger karsiliklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla Grup'un diger karsiliklarinin detayr asagidaki gibidir:

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Dava karsiliklar 6.304.167 6.5686.852
Diger kisa vadeli karsiliklar 3.549.982 2.844.014
9.854.149 9.430.866

Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Barselona Limani satin alimina iligkin ayrilan karsiliklar 32.286.020 67.582.003
Bar Limani satin alimina iliskin ayrilan karsiliklar **) 7.233.600 5.644.375
Port Operation Holding satin alimina iliskin ayrilan karsiliklar “** 7.250.555 6.289.207
46.770.175 79.515.585

) Degisim karsiliklar Barselona Liman alimi ile ilgili olup, Creuers ile Barselona ve Malaga Liman Baskanliklar arasinda yapilan isletme Hakki Devir Sozlesmeleri kapsaminda
ayrilmaktadir.

4 Yeniden yapilanma karsiliklari Bar Liman alimi ile ilgili olup, Global Liman ve Karadag Hukumeti arasinda 15 Kasim 2013 tarihinde imzalanan isletme Hakki Devir Sozlesmesi
kapsaminda ayrilmaktadir. Bar Limani, imtiyaz bitene kadar yillik 500.000 Euro Karadag Hukumeti'ne imtiyaz tcreti ddemekle yakumludur.

(16 Aralik 2009 tarihinde Ravenna Liman Baskanligi ve Ravenna Passenger Terminal S.r.l. ("RTP") arasinda, Ravenna Yolcu Terminaliisletme imtiyaz hakki ile ilgili olarak 27 Aralik
2019 tarihinde sona erecek bir sozlesme imzalamistir. RTP, imtiyaz bitene kadar yilda 86.375 Avro Liman Baskanligina imtiyaz tcreti ddemekle yakamludur. Bu imtiyaz sozlesmesi
ile ilgili masraflar, imtiyaz stresi boyunca dogrusal olarak kaydedilip, ilgili yillarda tahakkuk ettirilmektedir.

13 Haziran 2011'de Katanya Liman Baskanligi ve Catania Passenger Terminal S.r.l. (“CCT") arasinda, 12 Haziran 2026 tarihinde sona
erecek olan Catania Yolcu Terminali'nin isletme imtiyaz hakki ile ilgili anlasmaya varmistir. CCT, imtiyaz bitene kadar yillik 135.000
Euro Catania Liman Baskanligi'na imtiyaz Ucreti 6demekle yukamludur. Bu imtiyaz sozlesmesi ile ilgili masraflar, imtiyaz suresi boyu-
nca dogrusal olarak kaydedilip, ilgili yillarda tahakkuk ettirilmektedir.

Cagliari Cruise Port ("CCP") ve Cagliari Liman Bagkanligyi, 14 Ocak 2013 tarihinde, 13 Ocak 2027 tarihinde sona erecek olan Cagliari
Kruvaziyer Terminali'nin isletme imtiyazi konusunda so6zlesme imzalamistir. CCP, Cagliari Liman Baskanligi'na imtiyazin sona ermes-
ine kadar yillik 44.315,74 Avro imtiyaz Gcreti ©demekle yukumludur. Bu imtiyaz sozlesmesi ile ilgili masraflar, imtiyaz stresi boyunca
dogrusal olarak kaydedilip, ilgili yillarda tahakkuk ettirilmektedir.
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19 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER (devami)
19.2 Hukuki konular

Grup lehine veya aleyhine acilmis ve halihazirda devam eden muhtelif davalar bulunmaktadir. Bu davalarin baslicalanini alacak ve is
davalan olusturmaktadir. Grup yonetimi, her donem sonunda bu davalarin olasi sonuglarini ve finansal etkilerini degerlendirmekte
ve bu degerlendirme sonucunda olasi kazan¢ ve yukumluluklere karsi gerekli gorulen karsiliklar aynlmaktadir. S6z konusu karsilik
tutarlan Not 19.71'de belirtilmistir. Grup'un taraf oldugu dnemli davalarla ilgili bilgiler asagida sunulmustur:

(i) Anayasa Mahkemesi 6 Haziran 2013 tarihinde, 4706 sayili Hazineye Ait Tasinmaz Mallarin Degerlendirilmesi ve Katma Deger Ver-
gisi Kanununda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun'un, Turkiye Cumhuriyeti Hazine Mustesarligi'na ait olan gayrimenkulleri ya
da kiy1 tesislerini bir ayni hakka dayanarak veya Ozellestirme Kanunu gibi ¢zel bir kanun uyarinca bir kullanim ruhsatina dayanarak
isleten yatinmcilarin sdzlesme surelerinin sonunda ilgili idari makamlara isletme haklarinin otomatik olarak uzatilmasi i¢in basvuru-
da bulunmalarini mustesna tutan 8. maddesini iptal etmistir.

Anayasa Mahkemesi'nin bu hikmu iptal etmesinden sonra, Ortadogu Antalya Liman isletmeleri A.S. (“Antalya Liman”), Ege Liman
isletmeleri A.S. ("Ege Liman”) ve Bodrum Yolcu Limani igletmeleri A.S. (“Bodrum Yolcu Limani”), Antalya Limani, Kusadasi Limani ve
Bodrum Yolcu Limanina iligkin isletme surelerinin Anayasa Mahkemesi'nin iptal kararina ve ilgili kanun huktmlerine uygun olarak
uzatilmasi igin ilgili makamlara basvurmuslardir. Yapilan bu basvurular ilgili makamlarca reddedilmis ve her bir ilgili ret kararinin
iptali ve isletme surelerinin uzatilmasi icin yetkili idare mahkemelerinde iptal davalari agilmistir.

Ege Liman ve Antalya Liman'in agcmis oldugu davalar ilk derece mahkemeleri tarafindan reddedilmis olup, aleyhe kararlar Grup
avukatlar tarafindan temyiz edilmistir. Danistay, yaptigi temyiz incelemesi sonrasinda ilk derece mahkemesi kararinin Ege Liman
lehine bozulmasina karar vermistir. Danistay'in bozma kararina karsilik Bagbakanlik Ozellestirme idaresi Bagkanligi karar duzeltme
yoluna basvurmustur. Karar duzeltme basvurusunu inceleyen Danistay bu defa gorasunu degistirerek ilk derece mahkemesinin
kararnini onamistir. Yargi yollarinin tiketilmesi Gzerine bu defa Ege Liman Anayasa Mahkemesine bireysel bagvuruda bulunmustur.
Antalya Liman'in temyiz talebini inceleyen Danistay temyiz talebini reddetmis, ilk derece mahkemesinin kararini onamistir. Bu kar-
ara karsl Grup avukatlan karar duzeltme basvurusu yapmislardir.

Bodrum Yolcu Limani isletmeleri A.S. tarafindan Ulastirma Denizcilik ve Haberlesme Bakanligina agilan dava ise ilk derece mahke-
mesi tarafindan kabul edilerek, Bodrum Yolcu Limaninin lehine olacak sekilde idare'nin red isleminin iptaline karar verilmistir. Karar
Danistay tarafindan onanmis, idare’nin karar duizeltme basvurusu da Danistay tarafindan 2018 Temmuz'da reddedilerek karar Grup
lehine kesinlesmistir.

Diger taraftan 5 Aralik 2017'de Resmi Gazete'de yayinlanan 7061 sayili Torba Kanun ile 4706 sayili “Hazineye Ait Taginmaz Mal-
lann Degerlendirilmesi ve Katma Deger Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun”a eklenen Gegici 23. madde ile
aralarinda Bodrum Yolcu Limaninin da bulundugu cesitli tesis ve yatinmlarin isletme suresinin 49 yila uzatilmasi imkani da gun-
deme gelmistir. Kanunda bahsi gegen Yonetmelik 4 Mayis 2018 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanmistir. Bodrum Yolcu Limaninin
isletme suresinin bu yeni Kanun kapsaminda uzatilmasi yonunde ilgili idareye basvuru yapilmis ve isletme suresinin 2067 yili
sonuna kadar uzatilmasina iliskin tadil sozlesmesi imzalanmistir.
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(i) Grup'un eski bir bagli ortakligi aleyhine hisselerin eski maliki olan sahislarca hisselerin kendilerine bedelsiz olarak iadesini talep

(iii

eden bir dava agilmistir. S6z konusu bagli ortakligin yénetimine 4 Ocak 2008 tarihi itibariyla kayyum atanmis oldugundan konsol-
idasyon kapsami disinda birakilmigtir. Mahkeme 2 Mart 2010 tarihinde aldidi karar ile davanin kabulu ile dava konusu sirket his-
selerinin davacilara bedelsiz olarak verilmesine, kayyumun goérevinin karar kesinlesinceye kadar devamina karar vermistir. Grup,
gerekeeli kararin Grup'a teblig edilmesini takiben bu karar 28 Nisan 2010 tarihinde temyiz etmistir. Dosyanin yapilan temyiz ince-
lemesi sonucunda karar Grup lehine bozulmus olup yerel mahkemede yapilan yargilama sonucunda karar yine Grup aleyhine
¢ikmis olup bu karar 3 Mart 2016 tarihinde kesinlesmistir. Dava konusu hisseler s6z konusu dava devam ederken 2015 yilinda
yurtdisinda bir sirkete devredilmistir. Diger taraftan Grup bu proje kapsaminda yaptigi tum édemeleri ve harcamalari ricuen geri
alabilmek icin projenin diger 4 ortagina karsi 21 Nisan 2016 tarihinde alacak davalarn agmis olup bu davalarin t¢ tanesinde Grup
lehine karar verilmis olup birisi halen derdesttir. Rucu davalarn kapsaminda Grup avukatlarn tarafindan borg¢lulardan birinin sirket
hisseleri Uzerine ihtiyati tedbir karan alinmis ve uygulanmistir.

Ozellestirme Idaresi Bagkanligi (“OiB") tarafindan ihaleye ¢ikarilmis bulunan TCDD izmir Limani'nin “isletme Hakki Devri” yon-
temiyle 6zellestirme ihalesinde, Sirket'in de icinde bulundugu Ortak Girisim Grubu tarafindan en yuksek teklif verilmis ve stz
konusu ihale 3 Temmuz 2007'de Ozellestirme Yuksek Kurulu tarafindan onaylanmistir. ihalenin iptaline yonelik olarak Liman-ig
ve Kamu isletmeciligini Gelistirme Merkezi Vakfi tarafindan ayn ayr agilan davalar Danistay'in ilgili dairesi tarafindan reddedilmis
olup davacillar karar temyiz etmistir. S6z konusu red kararinin temyizine iliskin Danigtay'in ilgili 13. Dairesinin kararlar beklen-
meksizin, Danistay'in 1. Dairesi isletme Hakki Devri Sozlesmesinin imzalanmasina onay vermis ve Ozellestirme Idaresi Bagkanligji
tarafindan gonderilen 23 Eylul 2009 tarihli yazi uyarinca da Ortak Girisim Grubu'na S6zlesme'nin imzalanmasi hususunda ¢agrnda
bulunulmustur.

Grup, izmir Limani dzellestirme surecinin tamamlanmast igin Global-Hutchison-EiB Ortak Girisim Grubu'na (“Ortak Girisim Grubu”)
15 Nisan 2010 tarihine kadar sure verilmesi hususunda OiB'ye basvuruda bulunmustur. Bu bagvurunun sonucu olarak, OiB, 10
Kasim 2009 tarihli yazisi ile 45 gun ek sure verdigini Ortak Girisim Grubu'na bildirmistir. Ek strenin tamamlanmasini muteakip
OiB'nin 7 Ocak 2010 tarihli yazisinda teminat mektubunun irat kaydedildigi bildirilmis, 15.000.000 ABD Dolari tutarindaki teminat
mektubu nakde c¢evrilmis ve boylelikle ihale Grup agisindan kapanmistir. Grup, Ortak Girisim Grubu icerisindeki payi ile orantili
olarak teminat mektubu veren bankaya 8 Ocak 2010'da 6.900.000 ABD Dolar’'ni 6demistir ve 12 Ocak 2010'da teminat mektu-
bunun tumu OIB tarafindan tahsil edilmistir. Boylelikle Grup ve Ortak Girisim Grubu ihaleye iliskin tam yukamlulklerini yerine
getirmislerdir.
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(iv

Grup tarafindan Ozellestirme idaresi Bagkanligi aleyhine, Ankara icra Mudurlugu'nde yasaya aykin olarak nakde gevrilen
12.750.000 ABD Dolari bedelli teminat mektubunun tazmini ile elde edilen meblagin simdilik 10.000 ABD Dolar tutarindaki
kisminin istirdadi icin ilamsiz icra takibi yapilmis, bor¢lunun itirazi ile takip durmustur. Ankara Asliye Ticaret Mahkemesi'nde, An-
kara Icra Mudurlagu’'nuin dosyasina davali (borglu) tarafindan yapilan itirazin iptaline, haksiz itiraz nedeni ile davalinin %40 icra
inkar tazminati ile cezalandinlmasina karar verilmesi talebinde bulunulmustur. Mahkeme dosyada bilirkisi incelemesi yapilmasina
karar vermistir. Bilirkisi raporunda Grup'un talebinin hakli oldugu sonucuna varilmistir. Davali OiB rapora itiraz etmistir. Yeni gelen
bilirkisi raporu Sirket lehine olmakla birlikte, eksik inceleme ile hazirlanmis oldugundan Grup rapora karsi duzeltme talebinde
bulunmustur. Mahkeme davanin reddine karar vermis olup Grup tarafindan temyiz edilen kararin Yargitay tarafindan onanmasi
Uzerine Grup tarafindan karar duzeltme basvurusu yapilmistir.

Sirket, Ankara BuyUksehir Belediyesi tarafindan ihaleye ¢ikarlan “Baskent Dogalgaz Dagitim A.S.” hisselerinin tamaminin blok
olarak satis yontemiyle 6zellestirilmesi ihalesine Energaz'in da (yeni adiyla Enerya Gaz Dagitm A.S. (“Enerya”)) dahil oldugu
"Global Energaz Ortak Girisim Grubu” olarak 14 Mart 2008 tarihinde 1.610.000.000 ABD Dolar bedel ile en yuksek teklifi ver-
mis bulunmaktadir. Ortak Girisim Grubu’na daha sonra STFA Yatinm Holding A.S. (“STFA") ve ABN Amro Infrastructure Capital
Management Ltd. (“ABN Amro”) (yeni adiyla EISER Infrastructure Limited) de katilmistir. Ancak ihale sartname setinde yer alan
Baskent Dogalgaz Dagitim A.S.'ne ait bilgilerin hatali oldugu ve sair sebeplerden bahisle konsorsiyum Baskent Dogalgaz Dagitim
A.S/nin hisselerini devralmamistir. Bu stregte Ankara Buyuksehir Belediyesi 2008 yili icerisinde Sirket'in %51,66 paya sahip old-
ugu Ortak Girisim Grubu olarak ihaleye istirak asamasinda konsorsiyumun temin ettigi 50.000.000 ABD Dolar bedelli banka tem-
inat mektubunun nakde ¢evrilmesi amaciyla mektubu veren bankaya muracaat etmistir.

Sirket ve Enerya tarafindan Ankara idare Mahkemesi'nde Ankara Buyuksehir Belediye Baskanligi aleyhine, Ankara Blyuksehir
Belediye Encumeni’'nin 22 Ocak 2009 tarih ve 86/325 sayili “Ortak Girisim Grubuna ait teminat mektubunun sartnamenin 10/c
maddesi geregince idare lehine irat kaydedilmesine” iliskin isleminin iptali ve yuratmenin durdurulmasi istemli olarak 15 Ocak
2010 tarihinde dava acilmig, dosya gorevsizlikle Danistay 13. Dairesi'ne gonderilmistir. Danistay 13. Dairesi yaratmenin durdu-
rulmasi istemini reddetmis, Grup avukatlannin itirazi tzerine inceleme igin dosyanin gonderildigi Danistay idari Dava Daireleri
Kurulu'nca 8 Temmuz 2010 tarihinde, 13. Daire’'nin kararinin bozulmasina karar verilmistir. Dosya tekrar Danistay 13. Dairesi'ne
gonderilmis ve eksiklikler tamamlandiktan sonra Danistay 13. Dairesi davayi reddetmis olup, red karari 4 Agustos 2014 tarihinde
teblig alinmistir. Sirket, 2 Eylul 2014 tarihinde karar temyiz etmistir. Danistay tarafindan onama karari verilmis ve karar 28 Temmuz
2016'da teblig alinmistir. S6z konusu karara karsi karar duzeltme yoluna gidilmis ancak karar duzeltme talebi reddedilmis ve karar
kesinlesmistir.

Belediye'nin Baskent Gaz'in dzellestirmesini 4046 sayili Kanun hukumleri uyarinca iki yil icerisinde gerceklestirememesi se-
bebiyle Bagkent Gaz hisselerinin ozellestirilmesi Ozellestirme Yuksek Kurulu'nun 2 Temmuz 2009 tarih ve 2009/43 sayili karari
ile ozellestirme kapsam ve programina alinarak T.C. Bagbakanlik Ozellestirme idaresi Baskanligia devredilmistir. Nitekim
Ozellestirme idaresi Bagkanligi da duzenledigi muhtelif ihaleler sonucunda 2014 yilinda Bagkent Gaz'in hisselerini 6zellestirme
ihalesini sonuglandirmistir.
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Konsorsiyum ortaklan Sirket ve Enerya tarafindan Beyoglu Asliye Ticaret Mahkemesi'nde Ankara Buyuksehir Belediyesi aleyhine
taraflar arasinda Baskent Dogalgaz Dagitim A.S.'nin Belediye'ye ait hisselerinin yapilan ihale sonucunda davacilara devir edilmesine
iliskin s6zlesme hukumlerinin uygulanmasinda davaci yonunden satis bedelinin davaliya 6denmesini engelleyen davali Belediye'nin
alacaklisi Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S. ("BOTAS")'nin davacilara 6183 sayili Kanun'un 79. Maddesine gére gonderdigi haciz in-
barnameleri nedeni ile bedelin hangi makama ddenecegi konusunda uyusmazligin giderilmesi amaciyla, 6ncelikle davali belediyeye
ihale teminati olarak verilen 50.000.000 ABD Dolari bedelli teminat mektubunun belediye tarafindan nakde ¢evrilmesinin ihtiyati ted-
biryolu ile dnlenmesi talebinde bulunulmustur. Mahkeme ihtiyati tedbir talebini kabul etmis ve %15 teminat karsiligi davali belediyeye
ihale teminati olarak verilen teminat mektubunun paraya ¢evrilmesinin ihtiyati tedbir yolu ile 6nlenmesine karar vermistir. Belediye
ihtiyati tedbir kararina itiraz etmis, mahkeme itirazin reddine karar vermistir.

intiyati tedbir kararinin devami olarak, konsorsiyum ortaklari tarafindan Ankara Buyutksehir Belediyesi ve BOTAS aleyhine Beyoglu 1.
Asliye Ticaret Mahkemesi'nde “teminat mektubunun 6denmesi konusundaki muarazanin giderilmesi, borclu olunmadiginin tespiti,
teminat mektubunun iadesi” talebi ile dava acilmis, Mahkeme dosyanin yetkisizlik nedeni ile Ankara Nobetci Asliye Ticaret Mahke-
mesi'ne gonderilmesine karar vermistir. ihale teminat mektubunu veren banka davaya mudahale talebinde bulunmus, mahkeme
bankanin mudahale talebinin kabuliine, davalinin tedbirin kaldinimasi talebinin reddine, Ozellestirme idaresi Baskanlig’'na karsi ayri
bir dava agilarak bu dava ile birlestirilmesine karar vermistir. Konsorsiyum ortaklari tarafindan Ozellestirme idaresi Baskanligi aleyhine
de, ozellestirme islemlerini artik yarutmeye yetkili kurum sifatindan dolayr ayni taleplerle dava acilmis, Mahkeme dosyanin bu dosya
ile birlestirilmesine karar vermis, Ankara 3. Ticaret Mahkemesi'nin dosyasi bu dosyaya gonderilmistir.

Dava dosyasi 17 Ocak 2012 tarihinde 3 kisilik bilirkisi heyetine tevdii edilmistir. Bilirkisi raporu yukarida agiklamasi yapilan idari yargida
devam etmekte olan davanin sonucunun beklenebilecegi yonunde gelmis ancak Mahkeme bilirkisi raporunun kendisini ve rapora
yapilan muhtelif itirazlan dikkate almadan 26 Subat 2013 tarihli durusmada davayi reddetmis ve teminat mektubunun nakde cevr-
ilmesine o gune kadar engel olan intiyati tedbir kararini da kaldirmistrr. ilgili teminat mektubuna tekabul eden 50.000.000 ABD Dolari
Grup tarafindan 6denmistir. Karar temyiz edilmis olup temyiz incelemesi sonucu Yargitay tum temyiz itirazlanini yerinde bularak ilk
derece mahkemesinin kararini Sirket lehine bozmustur. Davall Belediye karar duzeltme basvurusu yapmis olup bu talep de Yargitay
tarafindan reddedilmistir. Dosya Ankara 4. Asliye Ticaret Mahkemesi'ne gonderilmis ve 2016/37 esas numarasi almis olup bozma
ilamina uyulmasina ve Danistay’daki dosyanin sonucunun beklenilmesine iligkin ara karar tesis edilmistir. 27 Haziran 2018 tarihli du-
rusmada Mahkeme dosyanin bilirkisiye tevdi edilmesine karar verip, bir sonraki durusma gunu 13 Mart 2019 tarihi olarak belirlenmistir.
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Ozetle, Grup 31 Aralik 2012 tarihli konsolide finansal tablolarinda “borg karsiliklan” altinda 50.000.000 ABD Dolar (89.130.000 TL)
tutarinda karsilik ayirmis, “dig¢er alacaklar” altinda “tazmin edilecek karsiliklar” olarak 24.170.000 ABD Dolari (43.085.442 TL) tutarinda
varlik ve Grup Uzerinde net maliyet kalacagi ongoérulen Grup payi olan 25.830.000 ABD Dolari (46.044.558 TL) tutarinda “finansal gid-
erler” altinda karsilik gideri muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2013 tarihi itibarnyla ilgili yakumluluk édendiginden bilanco disinda kalmis
ve51.5686.031 TL (31 Aralik 2014: 38.656.063 TL) tutarinda diger alacaklar altinda muhasebelestirilip tazmin edilecek karsiliklar olarak
tasinmaya devam etmistir. 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren donemde Konsorsiyumun diger ortaklar Enerya ve STFA ile varilan sulh
neticesinde uzlasilan tutarlar tahsil edilmis ve ilgili ricu alacagi ile uzlasilan tutar arasindaki fark icin 9.379.317 TL tutarinda gider kaydi
atilmistir. 31 Aralik 2016 tarihi itibanyla 16.670.000 ABD Dolar tutarinda diger alacaklar altinda muhasebelestirilip tazmin edilecek
karsiliklar olarak muhasebelestirilmistir. Ancak OGG'nin kalan diger Gyesi ile hukuki stre¢ devam etmekte olup, OGG'nin diger ortak-
larindan olan alacaklarini tahsil etmis olmasinin olumlu bir 6rek teskil etmesini degerlendiren Grup yonetiminin OGG'nin kalan diger
Uyesine acilacak davanin kazanilmasinin ardindan tahsil edilebilirligi yuksek olan bu alacagin tahsilinin hizlandinlmasini teminen bu
alacak hakkinda yurtdisinda yasal takibe baslanmasina yonelik hazirliklarina ragmen, Grup, ihtiyatlilik ilkesi geregi 31 Aralik 2017
tarihli konsolide finansal tablolarda diger alacaklar altinda muhasebelestirilen tazmin edilecek karsiliklar icin 62.877.573 TL tutarinda
karsilik gideri ayirmistir.

Diger yandan belediye tarafindan Sirket ve Enerya aleyhine haksiz ihtiyati tedbirden kaynaklanan fazlaya iliskin her turli dava ve
talep ile baskaca zarar ve ziyanin talep edilme hakki sakli kalmak kaydiyla Belediye'nin ugramis oldugu ¢zellikle faiz gelir kaybi ve
mecburen yapmis oldugu borclanmadan dogan zararin, simdilik 10.000.000 ABD Dolar tutarinda tedbir kararnnin tesis edildigi 31
Aralik 2008 tarihinden itibaren isleyecek ticari faiziyle birlikte tazmini talebi ile 26 Mart 2013 tarihinde Ankara 4. Asliye Ticaret Mah-
kemesi'nde dava acilmis olup bu davaya iliskin dava dilekcesi ve ara karar 7 Mayis 2013 tarihinde tebli§g alinmistir. Grup avukatlar,
15 Mayis 2013 tarihli cevap dilekgesinde esas davalar sonuclanmamigken soz konusu tazminat davasi agildigindan Ankara 4. Asli-
ye Ticaret Mahkemesinin 2010/308 E. Sayili ve Danistay 13. Hukuk Dairesinin 2010/920 E. sayili dosyalarinin tst mahkemelerce
kesinlesmesinin beklenmesi, davacinin somut zararini ispat etmesi, Borclar Kanunu madde 51 geregi hakimin tazminatin kapsamini
belirlemesi gibi hukuki nedenlerin dikkate alinmasini taleple davanin reddini talep etmislerdir. Mahkemece ayni mahkemede devam
eden ve yukarida detaylari verilen 2016/37E. Numarali asil davanin sonucunun beklenmesine karar verilmistir. Bir sonraki durusma 10
Nisan 2019 tarihine ertelenmistir. Grup yonetimi, hukuk musavirlerinin gérusu dogrultusunda yukarndaki dava ile ilgili olarak ilisikteki
konsolide finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayirmamustir.
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(v) Sirket tarafindan ABN Amro Infrastructure Capital Management Ltd. aleyhine Beyoglu Asliye Ticaret Mahkemesi'nde, Baskent
Dogalgaz Dagitim A.S.’nin ihalesinin alinmasindan sonra davaci, dava disi konsorsiyum ortagi ve davali sirket arasinda, Baskent
Gaz Dagitim A.S.ye ait hisselerin satin alinmasi maksadi ile davacinin vermis oldugu teklif ile ilgili olarak, ortak girisime katilma ku-
rallarini duzenleyen sozlesmenin ilgili maddeleri gereg, taraflann yapacaklar teklif ve islem ile ilgili olarak mali, hukuk, muhasebe,
vergi, ticari ve sigorta danismanlik masraflari ve ihale teklifi ile ilgili olarak verilen gegici teminat icin yapilan ve yapilacak olan mas-
raflann davalinin hissesine dusen kismi yaklasik 236.918 ABD Dolari olmakla birlikte, gercek meblag bilirkisi incelemesi ile tespit
edilebileceginden fazlaya iliskin haklar sakli kalmak tizere simdilik 15.000 ABD Dolari'nin tahsili talebiyle bir dava agilmistir. Bilirkisi
raporu ve ek rapor gelmis olup dava, bu raporlara taraflarin karsilikli itirazlan sunulmustur. 3 Mart 2014 tarihinde gerceklesen
Danistay 13. Hukuk Dairesi'ndeki durusmada 2010/920 E. sayili dosyanin sonuglanmasinin beklenmesine karar verilmistir. Temi-
nat mektubunun irat kaydedilmesi islemine karsi agilan davada adi sirket aleyhine verilen kararin temyiz incelemesi olan Danistay
13. Dairesi'ne 2010/920 E. sayili dosyasi bekletici mesele yapildigindan bu dosyanin dava ile olan ilintisi ve farki son sunulan
beyan dilekgede agiklanmistir. Bu dilekgede idari yargida verilen kararda Global Holding'e iliskin bir kusur degerlendirmesine
bulunulmadig, sadece Konsorsiyum hakkinda kusur degerlendirmelerinin s6z konusu oldugu, ortaklarin kendi i¢ iliskisinde du-
rumun daha farkli oldugu 6ne suralmus ve bekletici mesele yapilmaksizin davanin kabultne karar verilmesi gerektigi savunul-
mustur. 24 Subat 2016 tarihli durusmada mahkeme bekletici mesele kararini kaldirmis ve davanin reddine karar vermistir. Grup
tarafindan 27 Mayis 2016 tarihinde yerel mahkeme karar temyiz edilmis olup temyiz talebimiz Yargitay tarafindan kabul edilmis
ve ilk derece mahkemesinin karar 26 Kasim 2018 tarihinde bozulmustur. ik derece mahkemesi, Yargitay'in bozma karari uyarinca
dosyay! yeniden degerlendirecektir.

(vi) Grup'un bagli ortakliklarindan Dagoren, Devlet Su isleri Genel Mudurligu'ne (“DSI”) Dagoren Hidroelektrik santrali ("HES”) lisansi
elde etmek amaciyla bir bagvuruda bulunmustur.

18 Temmuz 2008 tarihli DSI'den gonderilen yazi uyarinca, DSI bagvurunun uygun bulundugunu ve lisansin da EPDK tarafindan
verilmesi gerektigini bildirmistir. Bunun tzerine EPDK'ya basvuruda bulunulmus ve 46 yillk HES lisansina iliskin bagvuru EPDK
tarafindan 27 Kasim 2008 tarihinde onaylanmistir. Ayrnica DS tarafindan Su Kullanim Hakki Sozlesmesi de imzalanarak Dagoren’e
gonderilmistir.

DSI, Dagoren Regulatori ve HES projesinin st kotunda yer alan ve Turkiye - ABD Hukumetler arasi ikili igbirligi sozlesmesi
kapsaminda gelistirilmekte olan Hakkari Baraji ve HES projesinin s6z konusu anlasmanin yurarlukten kaldinlmasini gerekce goster-
erek Dagoren ile su kullanim hakki anlasmasiniimza etmekten imtina etmis ve daha sonra ayni gerekge ile Dagoren regulatort ve
HES projesinin de iptal edildigini bildirmistir.

Dagoren hukuk musavirleri tarafindan; ilgili mevzuat geregince bir projeye tretim lisansi verilmesi veya bir projenin iptali yetkisinin
sadece EPDK'ya ait oldugu, dolayisiyla, EPDK’ca uygun bulma karari alinan bir projeyi DSI'nin iptal yetkisinin bulunmadig, DSI'nin
EPDK tarafindan uygun bulunan bir proje ile ilgili su kullanim hakki imzalamama gibi bir takdir hakki bulunmadigi, Hakkari HES
projesinin iptal edilmesinin Dagoren projesi icin dogrudan bir sonug¢ doguramayacag gibi gerekgelerle idare isleminin iptaline
yonelik olarak Ankara 16. idare Mahkemesi nezdinde dava agmistir.
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19.2 Hukuki konular (devami)

Mahkeme, islemin hukuka aykirlik sebeplerini gozetmeksizin, kamu yarar gerekcesiyle Dagoren aleyhinde karar vermistir.
idarece tesis edilen bir idari islemin yasaya ve hukuka aykir olmasi halinde, sirf kamu yarari gerekgesiyle o islemin yasaya ve huku-
ka uygun oldugu sonucuna varilabilmesi hukuken mumkun olmadigindan Ankara 16. idare Mahkemesinin bu karar, Dagoren
avukatlar tarafindan Danistay nezdinde temyiz edilmistir. Danistay 13. Dairesi ilk derece mahkemesinin kararinin onanmasina
karar vermis ve bu karar Mayis 2017'de davayi takip eden avukatimiza tebli§ edilmistir. Bu karara karsi Grup avukatlari tarafindan
29 Mayis 2017 tarihinde karar duzeltme talebinde bulunulmustur. Karar duzeltme talebimiz 11 Ocak 2019 tarihinde teblig edilen
Danistay karari ile reddedilmis ve karar boylece aleyhimize kesinlesmistir. Kanun yollar tuketildiginden 11 Subat 2019 tarihinde
Anayasa Mahkemesi'ne bireysel bagvuru yapilmistir. Dagéren HES projesi icin yapilan masraflarin ve mahrum kalinan karin yine
idari yargida agilacak bir tam yargi davasi ile DSI'den talep edilmesi degerlendirilmektedir

Grup, mevcut guncel durumu gozonune alarak ihtiyatlilik ilkesi geregdi 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal tablolarda maddi
olmayan duran varliklar altinda muhasebelestirilen HES Lisans bedeli ve diger maddi duran varliklar icin 50.968.072 TL tutarinda
deger dusuklugu karsiig ayirmistir.

(vii) Raiffeisen Centrobank AG (“Raiffeisen”) isvigre Odalari Tahkim Kurumu'nun 600337-2013 Dava no'lu dosyasi incelemesi sonucu
verdigi 14 Ekim 2014 tarihli hakem kararinin yargilama masraflari ile avukatlik ve diger tazmin edilebilir maliyetlerin Sirket tarafin-
dan odenmesi ve hakem kararnnin tenfiz edilmesi talebiyle istanbul 14. Asliye Ticaret Mahkemesi nezdinde dava ikame etmistir.
Grup avukatlari tarafindan davaya sunulan dilekce ile tahkim konusu uyusmazligin taraflar arasindaki tahkim sézlesmesi kapsami
disinda kaldigy, tahkim kararini veren hakemin yetkili olmadigi ve sair sebepler agiklanmistir. Akabinde bu dilekgeye karsi beyan
dilekgesi Raiffeisen tarafindan dosyasina sunulmus ve beyan dilekgesine cevap 6 Temmuz 2015 tarihli dilekge ile Prof. Dr. Ce-
mal Sanl'dan alinan hukuki mutalaa ile birlikte dosyasina sunulmustur. Mahkeme 12 Haziran 2015 tarihinde durusmasiz olarak
dosya Uzerinde inceleme yapmis olup oninceleme durusmasinin 19 Kasim 2015 tarihinde heyetce yapilmasina karar vermistir.
Oninceleme durusmasinda Sirket'in sicil dosyalari suretleri sicil muduarlugunden istenmis olup Raiffeisen vekiline Sirket tarafindan
sunulan dilekce ve hukuki mutalaaya karsi cevapta bulunmak tizere mehil vermistir. Raiffeisen beyanlarini dosyaya sunmus ol-
makla birlikte bu beyan dilekgesi henuz Sirket'e teblig edilmemistir. 10 Mart 2016 tarihli durusmada bilirkisi raporunun dondugu
goralmus ve bilirkisi raporuna itiraz ve beyanlar sunmustur. Fakat 2 Subat 2017 tarinli durusmada dava kabul edilmis ve Isvigre
Odalarn Tahkim Kurumu'nun 600337-2013 Dava no'lu dosyasi incelemesi sonucu verdigi 14 Ekim 2014 tarihli hakem kararinin
tenfizine karar verilmistir. Karara karsi Grup avukatlan tarafindan istinaf yoluna basvurulmus olup Bolge Adliye Mahkemesi 18.
Hukuk Dairesi 18 Mayis 2018 tarihinde vermis oldugu kararda dava harcinin eksik alinmis olmasi sebebi ile kararin kaldinlmasina
ve dosyanin ilk derece mahkemesine gonderilmesine karar vermistir. Mahkeme tarafindan dosya yeni esasa kaydedilmis ve
durusma gunu 29 Kasim 2018 olarak tayin edilmistir. 29 Kasim 2019 tarihli durusmada eksik harcin tamamlanmasi igin davaci
vekiline bir sonraki celseye kadar mehil verilmesine ve bir sonraki durusmanin 16 Mayis 2019 gunune birakilmasina karar verilm-
istir. Grup, 2014 yilinda konsolide finansal tablolarinda bu davaya iliskin olarak 4.087.204 TL tutarinda karsilik ayirmistir.
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19.2 Hukuki konular (devami)

(viii) Grup'un bagli ortakliklarindan Global Enerji Hizmetleri ve isletmeciligi A.S. hisse devir sozlesmesi ile hisselerini devraldigy Gelis
Madencilik Enerji insaat A.S.'nin eski pay sahipleri aleyhine hisse devir sozlesmelerinden kaynakl olarak istanbul 2. Asliye Ticaret
Mahkemesi nezdinde tazminat davasi agmistir. Dava bugune kadar ilgili hisselerin devir bedel avansi olarak 6denen rakam olan
7.958.000 ABD Dolar (21.760.355 TL) Uzerinden agilmistir. Davali taraflar tek bir vekalet Uzerinden toplu sekilde davaya cevap
vermiglerdir. Davalllar cevap dilekceleriyle birlikte karsi dava da ikame etmislerdir. Bu dava iceriginde hisse satis bedeli olan
26.958.500 ABD Dolar'nin 6denmemis olan 19.000.000 ABD Dolari kismi i¢in simdilik 20.000 ABD Dolari, harcama kalemleri
ve mahrum kalinan kar i¢in simdilik 25.000 TL, termik santral projesinin gergeklesmemesi sonucunda Gelis Madencilik hissel-
erinde yasanacak yuksek miktarli artistan mahrumiyet sebebiyle de simdilik 25.000 TL ve alis bedeli tutarindaki cezai sarttan
simdilik 20.000 ABD Dolari olmak tzere toplamda simdilik 50.000 TL ve 40.000 ABD Dolar olmak tzere talepte bulunmuslardir.
Aslil dava ve karsl davaya iligkin tum dilekgeler sureleri icerisinde dosyasina sunulmus ve teati edilmistir. Dosya bilirkisi heyetine
sevkedilmis gelen bilirkisi raporuna karsl taraflar Subat 2018'de beyanda bulunmuslardir. Mahkeme 7 Haziran 2018 tarihli du-
rusmada, asil davanin kabulu ile 7.958.000 USD'nin dava tarihinden itibaren isleyecek faiziile birlikte davalilardan mustereken ve
muteselsilen tahsiline (ve Grup’a ddenmesine), dava digi Gelis Madencilik Enerji ingaat A.S'nin %85 hissesinin davalilar Mustafa
Acar, Mehmet Siddik Balkan ve Veysi Gelis ile Muhammet Fatih Bahsis'e Grup tarafindan iadesine, karsilikli edimlerin ayniandaiif-
asing, karsi davanin reddine karar vermistir. Davalilar tarafindan mahkeme kararina karsi istinafa bagvurulmustur. Grup avukatlari
dakatilma yolu ile istinaf dilekcesi sunarak, takdir edilen temerrut faizinin baslangici yonunden hatali olmasi nedeniyle mahkeme
karannin duzeltilerek onanmasina karar verilmesi talebi ile kanun yoluna basvurmustur. Dava sonucu olarak Grup tarafindanicra
islemleri baslatilmis olup, bir miktar nakit ve muhtelif nitelikte sirket hissesi, gayrimenkul ve araglar Gzerine haciz serhi islenmis
bulunmaktadir.
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19.3 Sarta bagli varliklar ve yukumlulukler

Grup’un teminat, rehin ve ipoteklerine iliskin bilgiler Not 20'de sunulmustur. Ayrica, Grup’'un asagidaki sozlesmeden kaynaklanan
yukumlulukleri bulunmaktadir:

Ege Liman

Ege Liman ile Ozellestirme idaresi Bagkanligyi (“OIB") ve Turkiye Denizcilik isletmeleri A.S (“TDI") arasinda 2 Temmuz 2003 tarihinde
imzalanan igletme Hakki Devir Sozlesmesi'nin detaylan asagidaki gibidir: Ege Liman, 30 yillik isletme strresi boyunca Kusadasi Li-
mani'nda barinma, yukleme, bosaltma, sifting, limbo, terminal, kilavuzluk (pilotaj), romorkaj, palamar, gemilere su verme, atik alma,
yolcu salonu isletmeciligi ve bakim-onarimi, iase vb. diger hizmetleri yerine getirecektir. Ege Liman isletme hakki sureci boyunca
Kusadasi Limani'ni ve liman ekipmanini bakimli ve ¢alisir halde bulundurmakla yukamludur. Sézlesme suresinin sonunda gayrimen-
kul ve mutemmim cuzler TDi'ye iade edilecek, menkul mallar ise Ege Liman nezdinde kalacaktir.

Ortadogu Liman

Ortadogu Liman ile OB ve TDi arasinda 31 Agustos 1998 tarihinde imzalanan isletme Hakki Devir Sézlesmesi'nin detaylar asagjidaki
gibidir:

Ortadogu Liman, 30 yillik isletme suresi boyunca Antalya Limani'nda barinma, ytukleme, bosaltma, sifting, limbo, terminal, kilavuzluk
(pilotaj), romorkaj, palamar, gemilere su verme, atik alma, yolcu salonu isletmeciligi ve bakim-onarnmi, iase vb. diger hizmetleri yerine
getirecektir. Ortadogu Liman, isletme hakki streci boyunca Antalya Limani'ni ve liman ekipmanini bakimli ve ¢alisir halde bulundur-
makla yukamludur. Sozlesme stresinin sonunda gayrimenkul ve mutemmim cuizler TDI'ye iade edilecek, menkul mallar ise Ortadogu
Liman nezdinde kalacaktir.

Bodrum Liman

Bodrum Liman ile Demiryollari, Limanlar ve Hava Meydanlar insaati Genel Mudurlug (“DLH") arasinda 23 Haziran 2004 tarihinde
imzalanan Yap, islet, Devret Sozlesmesi'nin detaylar asagidaki gibidir:

Bodrum Liman, yer tesliminden sonra 1 yil 4 aylik stre igerisinde limani insa edecek ve 12 yil boyunca da isletecektir. insaatin kesin
kabulu 4 Aralik 2007 tarihinde yapilmis, isletme suresi baglamistir. Bodrum Liman, isletme suresi boyunca limani ve liman ekipmanini
bakimli ve calisir halde bulundurmakla yukumludur. S6zlesme suresinin sonunda sozlesme ve eklerinde belirtilen tesis, techizat, tesi-
sat ve sistemler ile bunlara ait alet ve ekipmanlar DLH'ya iade edilecektir.

15 Kasim 2018 tarihinde Milli Emlak Genel Mudurlugu ile daha onceki donemde imzalanan Yap, islet, Devret Sozlesmesi Liman
imtiyaz sozlesmesine baglanmis ve 31 Aralik 2019 tarihinden baslamak tzere 49 yiligina Bodrum Kruvaziyer Limanimin kullanim
haklarinin Bodrum Liman’a verilmesi hususunda anlasilmistir.

Bar Limani

Sirket, Karadag) Ulastirma ve Denizcilik isletmeleri Bakanligyi ile Karadag Liman idaresi tarafindan duzenlenen "Karadag'in Bar ilinde
bulunan Genel Yuk ve Kargo Terminalinin 30 yil boyunca Onarimi, Finansmani, isletilmesi, Bakimi ve Devri ile Devlet Hisselerinin
Satigi'na iligkin ihaleye ("ihale") en iyi teklifi vermesi sonras), Hisse Alim Sozlesmesi Ozellestirme ve Sermaye Yatinmlan Kurumu ile
Bakanlar Kurulu tarafindan onaylanmis ve Bar Limani'nin Genel Yuk ve Kargo Terminalini isleten sirketin %62,09 hissesinin devrine
iliskin so6zlesme 15 Kasim 2013 tarihinde imzalanmistir. Satis islemi ile ilgili onaylar ve prosedurler 30 Aralik 2013 tarihinde tamam-
lanmis ve bu tarihten sonra sirketin yonetimi ve kontrold Grup’a gegmis olup isletme hakki streci boyunca Bar Limani ve liman ekip-
manini bakimli ve ¢alisir halde bulundurmakla yakumladur.
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Barselona Limani

29 Temmuz 1999 yillina ait, Creuers del port de Barcelona ile Barselona limani arasinda imzalanan isletme ve operasyonel haklarin
transferi anlagsmasi asagida belirtilmistir:

Creuers del port de Barselona S.A (“Creuers”), liman yonetimi ve ¢alistinlmasini, liman servisleriyle ilgili olarak turist ve turistik liman
trafigini Barselona limaninda gergeklestirecek, bunun yaninda tamamlayici ticari aktivitelerin, deniz istasyonuna uygun olarak gelisi-
mini Barselona Dunya Ticaret merkezi iskelesinde 27 yillk operasyonel donem iceresinde gerceklestirecektir. Buna ragmen, liman
isletim suresi (i) Creuers liman imtiyazlarinda gegen butun yukumluluklerine uygun hareket etmisse ve (i) Creuers liman servislerini
genisletilmis sartlarin sona ermesine kadar liman, turistik liman trafigi haline getirirse otomatik olarak 3 yili¢in uzatilabilmektedir. Bu
nedenle imtiyaz suresi 30 yil olarak dikkate alinmaktadir. Creuers, Dunya Ticaret Merkezi limanlarindaki guney ve kuzey terminal-
lerinde bulunan, liman ekipmanlarinin isletme dénemleri boyunca, onarim ve bakimini, ayrica islevsel halde bulundurmakile yakumlu
kiinmistir. Sé6zlesme doneminin sona ermesiyle birlikte, mulk ve ayrilmaz pargalari Barselona Limanini otoritelerine teslim edilecektir.

26 Temmuz 20083 yillina ait, Creuers del port de Barcelona ile Barselona limani arasinda imzalanan isletme ve operasyonel haklarin
transferi anlagsmasi asagida belirtilmistir:

Creuers, liman yonetimi ve ¢alistinimasini, liman servisleriyle ilgili olarak turist ve turistik liman trafigini Barselona limaninda gerceklesti-
recek, bunun yaninda tamamlayici ticari aktivitelerin, deniz istasyonuna uygun olarak gelisimini Barselona Adossat limaninda 27 yillik
operasyonel donem iceresinde gerceklestirecektir. Buna ragmen, liman isletim suresi (i) Creuers liman imtiyazlarinda gegen buttn
yukumluluklerine uygun hareket etmigse ve (i) Creuers liman servislerini genisletilmis sartlarin sona ermesine kadar limani, turistik
liman trafigi haline getirirse otomatik olarak 3 yil icin uzatilabilmektedir. Bu nedenle imtiyaz suresi 30 yil olarak dikkate alinmaktadir.
Creuers Adossat limaninda, A, B ve C terminallerinde bulunan, liman ekipmanlarinin isletme dénemleri boyunca onarim ve bakimini,
ayrica islevsel halde bulundurmak ile yakumlu kiinmistir. Sézlesme déneminin sona ermesiyle birlikte, mulk ve ayrilmaz parcalar,
tekrardan Barselona Limani otoritesine teslim edilecektir.

Malaga Limani

9 Temmuz 2008 yillina ait, Malaga Cruceros ile Malaga limani arasinda imzalanan isletme ve operasyonel haklarin transferi anlagsmasi
asagida belirtilmistir:

Cruceros Malaga, Malaga Deniz istasyonu Limani'nin isletimi ve kullanimiyla ilgili 30 yil streli liman isletme haklarini elde etmistir.
Cruceros, yolcu servisleri, terminal kullanimi ve bagaj servislerini gerceklestirecektir. Buna ragmen, eger Creuers, liman imtiyazlaninda
gecgen butun yukumluluklerine uygun hareket ederse liman imtiyaz donemi otomatik olarak 5 yil icin uzatilabilmektedir. Bu nedenle
imtiyaz suresi 35 yil olarak dikkate alinmaktadir. Cruceros, deniz istasyonu limanlarinda, liman ekipmanlarinin operasyonel donemleri
boyunca, onarim ve bakimini, ayrica islevsel halde bulundurmak ile yukumlu kiinmistir. Sézlesme doneminin sona ermesiyle birlikte,
mulk ve aynlmaz parcalar Malaga Limani otoritesine teslim edilecektir.

11 Aralik 2011 yillina ait, Malaga Cruceros ile Malaga limani arasinda imzalanan isletme ve operasyonel haklarn transferi anlagsmasi
asagida belirtilmistir:

Cruceros Malaga, Malaga Deniz istasyonu 2 numarali limaninin igletimi ve kullanimi ile ilgili 30 yil sureli liman igletme haklarnini elde
etmistir. Buna ragmen, eger Creuers, liman imtiyazlarinda gecen butun yukamluluklerine uygun hareket ederse liman imtiyaz donemi
otomatik olarak 5 yil i¢in uzatilabilmektedir. Bu nedenle imtiyaz suresi 35 yil olarak dikkate alinmaktadir. Cruceros, yolcu servisleri,
terminal kullanimi ve bagaj servislerini gerceklestirecektir. Cruceros, 2 numarali deniz istasyonu limanlarinda, liman ekipmanlarinin
operasyonel donemleri boyunca, onarm ve bakimini, ayrica islevsel halde bulundurmak ile yakumla kiinmistir. Sé6zlesme déneminin
sona ermesiyle birlikte, mulk ve ayrilmaz pargalan Malaga Limani otoritesine teslim edilecektir.
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19.4 Faaliyet kiralamalari
Kiraci olarak Grup

Grup, cesitli faaliyet kiralama sozlesmelerine taraf olmustur. Grup’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla sézlesmelere dayanan
faaliyet kiralamasi yukumlultkleri asagidaki gibidir:

2018 2017
1yildan az 22.478.858 13.026.375
1-6yilarasi 90.336.809 48.089.429
5yildan fazla 719.268.207 526.217.065
Toplam 832.083.874 587.332.869

Grup'un kiraci olarak en 6nemli faaliyet kiralamalari; 2067 yilinda sona erecek olan Bodrum Liman, 2066 yilinda sona erecek olan VCP
ile 2043 yilinda sona erecek olan Bar Limani arazi kullanim kira sézlesmeleri ve Pera’nin T.C. Bagbakanlik Vakiflar Genel Mudurlugu
ile 2019 yilinda sona erecek olan 6. Vakif Han binasinin 15 yiligina kiralanmasi igin yapmis oldugu anlasma ve Naturelgaz'in yapmis
oldugu diger faaliyet kiralamalarindan olugmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap doneminde faaliyet kiralamalari nedeniyle 19.172.230 TL (2017: 19.172.230 TL) kira gideri
konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

Kiralayan olarak Grup

Grup'un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla s6zlesmelere dayanan faaliyet kiralamasi alacaklari asagidaki gibidir:

2018 2017
1yildan az 28.934.522 13.564.630
1-5yil arasl 46.226.278 40.436.541
5yildan fazla 43.476.124 17.938.001
Toplam 118.636.924 71.939.172

Kiraya veren olarak Grup'un onemli sozlesmeleri; Pera'nin Sumerpark AVM ile 6. Vakif Han kiracilari ile faaliyet kiralama anlagmalari,
Ortadogu Liman'in yaptigi 2028 yilinda sona erecek olan marina sdzlesmesi ve 5 yila kadar surelerle imzalanan Ege Liman ve Bodrum
Liman magaza ve dukkan kiralandir.

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap doneminde, faaliyet kiralamalar kaynakli 62.702.256 TL (2017: 75.798.690 TL) kira geliri
konsolide finansal tablolara yansitilmistir.
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20 TAAHHUTLER

Grup'un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla vermis oldugu Teminat, Rehin ve ipotekler (“TRI")'ler agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

Orijinal para birimi

TL Karsiign

TL

ABD Dolari

Avro

A Kendi tuzel kisiligi adina vermis oldugu TRi'ler

508.7456.017

238.075.837

10.200.000

36.000.000

B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRi'ler

3.660.326.450

1.006.055.455

244.986.372

226.513.303

C Olagan ticari faaliyetlerinin yarutulmesi amaciyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi'ler

D Diger verilen TRi'ler

- Ana ortak lehine vermis oldugu TRiler

- Bve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugiu TRiler

- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRIler

Toplam

4.169.071.467

1.244.131.292

255.186.372

262.513.303

31 Aralik 2017

Orijinal para birimi

TL Karsiign

TL

ABD Dolari

Avro

A Kendi tuzel kisiligi adina vermis oldugu TRi'ler

445.454.591

244423211

10.200.000

36.000.000

B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRi'ler

3.074.928.126

992.270.996

287.633.577

220.957.167

C Olagan ticari faaliyetlerinin yarutulmesi amaciyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi'ler

D Diger verilen TRi'ler

- Ana ortak lehine vermis oldugu TRiler

- Bve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugiu TRler

- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRIler

Toplam

3.520.382.717

1.236.694.207

297.833.577

256.957.157

Grup'un vermis oldugu diger TRi'lerin Grup'un ¢zkaynaklarina orani 31 Aralik 2018 itibariyla %0'dir (31 Aralik 2017 itibariyla %0).
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20 TAAHHUTLER (devami)

Grup'un TRI'lerinin (sarta bagli yakamluliklerinin) detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

EPDK'ya verilen " 5.266.880 3.638.780
ihaleler igin verilen 5.943.900 2.893.590
Ticari sozlesmelerin teminati olarak verilen 40.140.175 29.948.425
BiST'e verilen 2.012.500 2.812.500
Takasbank'a verilen 30.525.000 33.075.000
OiB'ye verilen 2.969.440 2.107.709
Dogalgaz tedariki amaciyla verilen 57.755.562 34.457.082
Mahkemelere, bakanliklara ve vergi dairelerine verilen 5.449.082 6.442.717
SPK'ya verilen 4576 4576
Diger 100.635.444 130.419.079
Toplam teminat mektuplari 250.702.559 245.799.458
Stoklar, maddi duran varliklar ve yatinm amacl gayrimenkuller tizerindeki ipotek

ve rehinler @ 2.482.183.609 2.572.080.916
Menkuller tizerindeki rehinler © 740.354.851 251.677.068
Kefaletler @ 695.830.448 450.825.275

Toplam sarta bagh yakamlultkler

4.169.071.467

3.5620.382.717

U Grup'un enerji sektorunde faaliyet gosteren sirketleri icin EPDK'ya verilmis olan teminat mektuplarini icermektedir.
2 Stoklar, maddi duran varliklar ve yatinm amagl gayrimenkuller tzerindeki ipotek ve rehinler:

Global Yatinm Holding A.$.'nin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kullandigi kredilere iliskin olarak maddi duran varlik olarak siniflanmig bir
binasi tizerinde 120.000.000 TL ve 15.000.000 Avro (90.420.000TL) tutarinda ipotek bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 120.000.000 TL
ve 15.000.000 Avro).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Grup'un banka kredilerinin teminati olarak, Denizli'deki arazi tzerinde toplam 84.500.000 TL tutarin-
da ipotek bulunmaktadir (31 Aralik 2017 : 84.500.000 TL ve 15.000.000 Avro). Ayrica raporlama tarihi itibariyla, Global Ticari Em-
lak'in kullandigr kredilere iliskin VVan'daki arazisi zerinde 50.000.000 ABD Dolari (263.045.000 TL) ipotek mevcuttur (31 Aralik 2017:
50.000.000 ABD Dolari (188.595.000 TL)).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Grup'un enerji ve maden alaninda faaliyet gosteren bagli ortakliklarinin kullanmis oldugu banka kredil-
erinin teminati olarak maddi duran varliklar Uzerinde 100.000.000 ABD Dolari (626.090.000 TL), 109.865.000 Avro (662.266.220 TL)
ve 535.400.000 TL ipotek bulunmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Grup'un enerji ve maden alaninda faaliyet gosteren bagli ortakliklarinin kullanmis oldugu banka kredil-

erinin teminati olarak maddi duran varliklarn Gzerinde 100.000.000 ABD Dolar (377.190.000 TL), 91.200.000 Avro (411.813.600 TL)
ve 535.400.000 TL ipotek bulunmaktadir.
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20 TAAHHUTLER (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kullanilan kredilere istinaden Barselona Limani'min maddi duran varliklarn Uzerinde 13.493.042 Avro
(81.336.057 TL), Ortadogu Limani'nin maddi duran varliklar tzerinde 3.150.000 ABD Dolari (16.571.835TL), VCP'nin maddi duran
varliklar tzerinde 7.708.135 Avro (46.464.638 TL) Bar Limani'nin maddi duran varliklar Gzerinde 9.304.887 Avro (56.089.859 TL)
tutarinda ipotek mevcuttur.

® Menkuller tizerindeki rehinler:

Grup, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla devameden davalar ile ilgili 10.200.000 ABD Dolari (563.661.180 TL) (31 Aralik 2017: 10.200.000
ABD Dolari (38.473.380 TL)) nominal degerde menkul kiymeti ve 9.402 TL (31 Aralik 2017: 9.400 TL) tutarindaki hisseleri teminat
olarak vermistir. Grup'un kullanmis oldugu kredilere iliskin bir bagli ortakliginin 118.588.083 TL, liman isletmeciligi alaninda faali-
yet gosteren bagli ortakliklarinin 391.800.699 TL, dogalgaz/madencilik/enerji tretimi alaninda faaliyet gosteren bagli ortakliklarinin
101.000.000 TL ve gaynmenkul alaninda faaliyet gdsteren bagli ortakliklarinin 38.600.000 TL nominal degerindeki hisseleri Gzerinde
rehin mevcuttur.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Not 23.1'de belirtilen geri alinan/satilan hisselerin icerisinde yer alan 12.240.000 TL nominal degerinde-
ki hisse senedi kredi ve menkul kiymet alim borclarina istinaden rehnedilmistir (31 Aralik 2017 15.650.000 TL). 31 Aralik 2018 tarihi
itibaryla 97.888 TL kayitli degeri bulunan finansal yatinmlar Takasbank'ta blokede durmaktadir.

“ Verilen kefaletler:

31 Aralik 2018 tarihi itibanyla Grup’un, bagli ortakliklarinin kredi ve leasing sozlesmelerine istinaden vermis oldugu 22.186.947 Avro,

81.951.157 ABD Dolari ve 130.950.686 TL olmak Uzere toplam 695.830.448 TL (31 Aralik 2017: 450.825.275 TL) kefaleti bulunmak-
tadir.
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21 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla, galisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borclar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Personele borglar 4.102.152 5.135.514
Odenecek SGK primleri 6.087.411 3.846.697
Diger 690.552 788.504
Toplam 10.880.115 9.770.715

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleriitibaryla, galisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli ve uzun vadeli karsiliklar asagidaki
gibidir:

Kisa vadeli karsiliklar

31Aralik 2018 31 Aralik 2017

ihbar tazminati ve kullanitmamis izin karsiligi 4.504.014 3.675.502
Personel prim karsiliklari 41.159 164.640
4.545.173 3.840.142

Uzun vadeli karsiliklar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar kidem tazminati karsiigindan olusmakta olup detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kidem tazminati karsiligi 10.296.326 7.945.868
10.296.326 7.945.868

Kidem tazminati karsiligi asagidaki agiklamalar gercevesinde ayrilmaktadir:

Sirket, Turkiye'deki mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotu
davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati ddemekle yukumludar. Odenecek tazminat
her hizmet yili igin bir aylik maas tutan kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, 5.434 TL (31 Aralik 2017: 5.001,76 TL) ile
sinirlandintmistir.

Kidem tazminati karsiligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibaryla kidem tazminati karsiigi hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

2018 2017
Acilis bakiyesi 7.945.868 9.960.330
Faiz maliyeti 593.961 292.651
Hizmet maliyeti 2.721.828 1.444.770
Donem igi bdemeler (1.645.791) (1.099.358)
Yabanci para ¢evrim farklar 401.865 (1.462.065)
Aktueryal kayip/kazang 278.595 (1.190.460)
Kapanis bakiyesi 10.296.326 7.945.868
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22 DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER
a) Diger donen varliklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla diger donen varliklanin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Devreden KDV 37.736.836 33.291.347
Personel maas ve is avanslari 7.569.375 6.711.706
Gelir tahakkuklan 6.018.017 2.968.688
Diger 1.284.997 1.112.510
Toplam 52.609.225 44.084.251

) Grup, devreden KDV varliklarini gelecekte gergeklesmesini bekledigi projeksiyonlara gore donen veya duran varlik olarak siniflamistir.
b) Diger duran varliklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla diger duran varliklarin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Devreden KDV 2.056.029 4.416.802
Personel maas ve is avanslari * 14.491.529 11.513.671
Toplam 16.547.558 15.930.473

) Grup, devreden KDV varliklarini gelecekte gerceklesmesini bekledigi projeksiyonlara gore donen veya duran varlik olarak siniflamigtir.

“Grup tarafindan devralinmadan once bir devlet sirketi olan Bar Limani, galisanlarina 35 yil vadeli konut kredisi vermistir. Konut kredileri isletme birlesmelerinin bir parcasi olarak
alinmis ve satin alma tarihinde gercege uygun degeri ile gosterilmistir. Satin alma tarihinden sonra krediler itfa edilmis maliyetinden diger finansal yukamlultkler olarak tutul-
mustur. Bu kredilerin tahsilatina iliskin kredi riski varken, Grup ilgili mulkler tzerinde ipotek guvencesine sahiptir ve bir temerrtde dusme durumunda ilgili konutlanin degerleri

o6denmenmis tutarlari kargilamasi beklenmektedir.
c¢) Kisa vadeli diger yukumlulukler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla kisa vadeli diger yakumlultklerin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Hisse geri alim taahhutane iliskin yakamlaluk (Not 23.8) 82.308.355 -
Gayrimenkullere iliskin yakumlulukler ! 4.168.000 4.168.000
Gider tahakkuklar 12.652.614 9.859.297
Diger 1.843.172 2.465.079
Toplam 100.972.141 16.492.376

“Van Belediyesi ile yapilan protokole iligkin Sirket tarafindan yerine getirilecek yukumluluk tutarindan olusmaktadir.

2018 FAALIYET RAPORU | 114



[SIMIZI NASIL YONETIYORUZ

GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

3LARALIC 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Birim: Aksi belirtiimedikce tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

23 SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERi

23.1 Sermaye / Karsilikli istirak sermaye duizeltmesi /Geri alinmig paylar

Sermaye:

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket'in sermayesi ihrag edilmis ve her biri 1 Kurus nominal degerde 325.888.410 adet hisseden mey-
dana gelmistir. 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla, Sirket'in sermayesi ihra¢ edilmis ve her biri 1 Kurug nominal degerde 325.888.410

adet hisseden meydana gelmistir. Konsolide finansal tablo ve dipnotlarinda hisse adedi lot olarak gosterilmistir (1 lot = 100 hisse).

Sirket'in ¢ikanlmis sermayesi 325.888.410 TL, kayitl sermaye tavani ise 650.000.000 TL'dir. Sermaye Piyasasl Kurulu’'nca verilen
kayitli sermaye tavani izni, 2018-2022 yillan (5 yil) icin gegerlidir. Sirket'in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Ortaklik pay1 % Hisse tutari  Ortaklik pay1 % Hisse tutari
Mehmet Kutman ) %24,33 79.301.914 %21,89 71.327.853
Centricus Holdings Malta Limited %31,25 101.826.967 %30,68 100.000.000
Erol Goker %0,15 488.707 %0,15 488.707
Diger halka arz edilen ve dolasimdaki diger paylar %44,27 144.270.822 %47,28 154.071.850
Toplam %100 325.888.410 %100 325.888.410
Enflasyondan kaynaklanan sermaye duzeltmesi 34.659.630 34.659.630
Enflasyona gore duzeltilmis sermaye 360.548.040 360.548.040

I Mehmet Kutman'in sahibi oldugu Turkcom Turizm Enerji insaat Gida Yatinmlar A.S.'deki hisseler ile birlikte gosterilmistir.

Sirket, 650.000.000 TL tutanindaki kayitli sermaye tavani icerisinde, 193.500.000 TL tutarindaki sermayesinin artirilmasina iliskin
olarak Sirket tarafindan ihrag edilecek paylardan 100.000.000 TL nominal degerli kismin mevcut pay sahiplerine SPK Kurul karar
tarihi olan 14 Nisan 2017 tarihi itibariyla sahip olduklari paylar oraninda tahsis edilecegini ve buna iligkin olarak sermaye artinmina
katilmak isteyen pay sahiplerinin sermaye artinmina katilma talebinde bulunabileceklerini duyurmustur. Duyuru akabinde yeni pay
alma hakki kullanma suresi igerisinde toplam 32.388.410 TL nominal degerli yeni pay alma hakki pay sahipleri tarafindan kullaniimis
olup kullaniimayan toplam nominal degeri 67.611.590 TL tutarli paylar ise iptal edilmistir.

Sirket'in ihrag edilen paylarindan 100.000.000 TL nominal degerli kismi Centricus Holdings Malta Limited'e (F.A.B. Partners LP) Borsa
istanbul Toptan Satislar Pazar'nda tahsisi islemi 14 Haziran 2017 tarihinde tamamlanmistir.

Sirket'in (A), (D) ve (E) grubu hisse senetlerine iliskin imtiyazlar asagidaki gibidir:

Yonetim Kurulu tyelerinden iki tanesinin (A) Grubu, bir tanesinin (D) ve bir tanesinin (E) pay sahiplerinin gosterecekleri adaylar arasin-
dan secilmesi zorunludur. Her Yonetim Kurulu adayi, kendisini aday gosteren pay grubu ya da pay gruplarina mensup pay sahiplerin-
den katilanlarn basit cogunlukla alacag kararlar dairesinde tespit edilir. Bir Yonetim Kurulu Gyesi icin tum hissedarlar aday gosterme
hakkina sahip olmakla birlikte, bu adaylarin Genel Kurul tarafindan Yonetim Kurulu Gyeligine segilebilmeleri igin adayliklarinin (A)
Grubu pay sahipleri tarafindan segimden ¢nce onaylanmis olmasi gerekir. iki Yonetim Kurulu tyeligi igin tum hissedarlar aday gos-
terme hakkina sahiptir. (D) veya (E) pay gruplarindan birinin aday gosterememesi durumunda, s6z konusu aday bahsi gecen diger
grup tarafindan gosterilir. (D) veya (E) pay gruplarindan hicbirinin aday gostermemesi durumunda, bu iki Yonetim Kurulu tyeligi icin
de herhangi bir hissedar aday gosterebilir.
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23 SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)
Karsilikli istirak sermaye duzeltmesi/Geri alinmig paylar:

Sirket ve bazi bagli ortakliklarn, Sirket hisselerini piyasada yeniden satin almaktadir. S6z konusu hisseler, Grup tarafindan geri satin
alinan hisseler ve karsilikli istirak sermaye duzeltmesi olarak adlandinlmaktadir. Hisselerin halka geri satilma hakki bulunmaktadir. S6z
konusu hisselerin satisina iliskin olusan kar veya zarar ilisikteki konsolide finansal tablolarda ge¢mis yil kar/zararlar icinde kayitlara
alinmaktadir. S6z konusu hisseler maliyet bedelleriyle karsilikli istirak sermaye duzeltmesi ve geri alinmis paylar kalemleri icerisinde
muhasebelestirilmektedir. Bu islemlere iliskin tutarlar konsolide 6zkaynak degisim tablosunda “Paylarin geri alim islemleri nedeniyle
meydana gelen artis/azalis” satinnda sunulmustur. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ana ortakligin ve bagli ortakliklarinin elinde bulun-
durdugu Global Yatinm Holding A.S. hisselerinin nominal adedi 46.572.505 adet (31 Aralik 2017: 24.5691.587 adet) ve maliyet degeri
115.476.802 TL'dir (31 Aralik 2017: 40.974.259 TL). Bu hisseler 6zkaynaklar altinda “Geri alinmis paylar” ve “Karsilikli istirak sermaye
duzeltmesi” olarak siniflandinlmistir.

6102 sayili Kanunun 520'nci maddesi uyarinca geri alinan paylar i¢in iktisap degerlerini karsilayan tutarda yedek akge ayrilir. Grup
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarina yer alan kardan ayrlan kisitlanmis yedekler tutari igerisinde 115.476.802
TL tutarinda geri alinan paylar igin yedek akge ayirmistir (31 Aralik 2017: 40.974.259 TL).

23.2 Paylara iligskin primler/iskontolar

Hisse senetleri ihrag primleri, hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucu elde edilen nakit girislerini ifade eder. Bu primler
Ozkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz, ancak ileride yapilacak sermaye artislarinda kullanilabilir.

23.3 Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler ve giderler

Bu kalemde, diger kapsaml gelir unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ¢iktiklarn dbnemde dogrudan 6zkaynak unsuru olarak raporla-
nan ve hi¢bir durumda kar veya zarara aktarilamayacak asagidakiler gibi diger kapsamli gelir unsurlan izlenir:

a) Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplan
- Calisanlara sadlanan faydalardaki aktderyal kayiplar

TMS 19 standardinin gecis hukumlerine istinaden 1 Ocak 2012'den baslamak Gzere birikmis aktUeryal kazanc ve kayiplar, SPK'nin 13
Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri:ll, 14.1 no'lu tebliginde belirtilen finansal tablo ve dipnot format-
lar hakkindaki duyuruya uygun olarak, bu hesaplarda takip edilmektedir.

b) Diger Kazang ve Kayiplar
Ozel fon

Grup'un gayrimenkul sektorande faaliyet gosteren bagli ortakliklarindan Pera’nin 35.900.000 TL tutarinda sermaye azaltimi ve es-
zamanli olarak bilango ac¢igini asan 29.000.000 TL tutarinda bedelli sermaye artinmi yapilmasina izin verilmesi amaciyla Sermaye
Piyasasl Kurulu (“Kurul”) nezdinde yaptig)i basvuru, Kurul'un 24 Ocak 2011 tarihli ve 86-928 sayili yazisi ile uygun bulunmustur. Bu
cercevede Pera’'nin Olaganustu Genel Kurulu 15 Subat 2011 tarihinde toplanarak, sirket Ana S6zlesmesi'nin 8. maddesinin degistir-
ilmesini onaylamis ve boylelikle Pera'nin sermayesi 60.100.000 TL'ye azaltilmistir. 1 Mart-15 Mart 2011 tarihleri arasinda ortaklara
ruchan haklan kullandinlmig, sonrasinda ra¢han haklarnnin kullanimindan arta kalan paylar da 1 Nisan-15 Nisan 2011 tarihleri arasin-
da tasarruf sahiplerine satisa sunulmustur. Son olarak tasarruf sahipleri tarafindan satin alinmamis bulunan ctizi miktarda yeni hisse
de, Global Yatinm Holding A.S. tarafindan verilen taahht uyarinca satin alinarak Pera’nin sermayesinin 89.100.000 TL'ye ¢ikartilmasi
islemi tamamlanmistir. Kurul'dan da bu konuya iligkin olarak 3 Mayis 2011 tarihli ve 454 sayili Sermaye Artinminin Tamamlanmasina
iliskin Belge alinmistir.
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23 SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devani)
23.3 Kar veya zararda yeniden siniflandirnlmayacak birikmis diger kapsamli gelirler ve giderler(devami)

Bu islemler sonucunda Pera sermaye azaltimina iliskin tutanin 29.000.000 TL tutarindaki kismini “Ozel Fon” olarak kaydetmistir ve
Grup, soz konusu tutann Grup'un Pera’daki etkin oranina dusen kismini (14.497.128 TL) konsolide finansal tablolarda “Ozel Fon”
olarak siniflamistir. 31 Aralik 2018 itibariyla 11.472.428 TL konsolide finansal tablolarda “Ozel Fon” olarak siniflamistir.

Calisanlara sadlanan faydalardaki aktderyal kayiplar

TMS 19 (2011) standardinin gecis hukumlerine istinaden 1 Ocak 2012'den baslamak Uzere birikmis aktUeryal kazang ve kayiplar,
SPK'nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri:ll, 14.1 no'lu tebliginde belirtilen finansal tablo ve
dipnot formatlar hakkindaki duyuruya uygun olarak, bu hesaplarda takip edilmektedir.

23.4 Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler ve giderler

Bu kalemde, diger kapsamli gelir (gider) unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ¢iktiklart ddnemde dogrudan ézkaynak unsuru olarak
kaydedilen ve sonradan kar veya zarara aktarilabilen asagidakiler gibi diger kapsamli gelir/(gider) unsurlari izlenir:

a) Yabanci para ¢evrim farklar

Yabanci para ¢evrim farklari Grup’un gecerli para birimi TL olmayan ortakliklarina ait finansal tablolarin gecerli para birimlerinden TL
olan raporlama para birimine donusturalmesinden olusan ve 6zkaynaklarda yansitilan yabanci para kur farkindan kaynaklanmak-
tadir.

b) Riskten korunma kazanglari/kayiplari
Net yatinm riskinden korunma

Sirket'in bagli ortakligi Global Liman'in fonksiyonel para birimleri TL diginda olan bagli ortakliklarina yaptigi net yatinmin bir parcasini
olusturan ve bu ortakliklarin fonksiyonel para biriminde olan borglanmalarindan kaynaklanan kur farklari riskten korunma araci olarak
degerlendirilmis olup bu kazang¢ veya kaybin etkin oldugu tespit edilen kismi konsolide finansal tablolarda diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilmistir. S6z konusu muhasebelestirme uygulamasi 1 Ekim 2013 tarihinden itibaren uygulanmaya baslanmis olup 31
Aralik 2018 tarihi itibariyla 163.278.075 TL tutarinda kayip (31 Aralik 2017: 48.837.012 TL kayip) diger kapsaml gelirde ve dzkaynak-
larda muhasebelestirilmistir.

Nakit akis riskinden korunma islemleri

Grup, faiz oranlarindaki degisime karsi pozisyonunu korumak amaciyla faiz orani takas islemine girmistir. Diger kapsamli gelirlerde
muhasebelestirilen Nakit akis riskinden korunma isleminin etkin kismi 528.514 TL zarar (31 Aralik 2017: 125.717 TL zarar) olarak
hesaplanmistir.

Nakit akis riskinden korunma islemleri icerisinde 6zkaynaktan kar veya zarara siniflanan tutar diger bir deyisle bu yiligin gergege uy-

gun deger satinndaki degisikliklerin etkin ana ortaklik payina dusen kismi 595.653 TL (31 Aralik 2017: 859.887 TL) kar veya zararda
finansman giderleri altinda muhasebelestirilmistir.
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23 SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)
23.5 Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup’un kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler toplami 118.703.224 TL'dir (31 Aralik 2017:69.027.309 TL).

Not 23.1'de aciklandigi Uzere 6102 sayili Kanunun 520 nci maddesi uyarinca geri alinan paylar icin iktisap degerlerini karsilayan tut-
arda yedek akge ayrilir. Grup 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarina yer alan kardan aynlan kisitlanmis yedekler
tutariicerisinde 115.476.802 TL (31 Aralik 2017: 40.974.259 TL) tutarinda geri alinan paylar i¢in yedek akce ayirmistir.

23.6 Gecmis yil kar / zararlari ve kontrol giici olmayan paylar

Net donem kari disindaki birikmis karlar ve 6zleri itibariyla birikmis kar niteliginde olan olaganustu yedekler gecmis yil kar/zararlari
hesabinda gosterilmistir.

Grup, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yilda, hisseleri BiST'te islem goren gayrimenkul sektorlerinde faaliyet gosteren Grup'un bagli
ortakligi Pera hisselerine iligkin alim-satim islemleri yapmistir. Bu islemler sonucunda Grup'un Pera hisselerindeki pay1 31 Aralik 2018
itibariyla %39,56 olmustur (31 Aralik 2017: %49,99). S6z konusu hisse alim-satim islemlerinin ve diger bagli ortakliklarinin kontrol gucu
olmayan paylar ile yapilan hisse alim satimlannin dzkaynaklar uzerindeki etkileri 6zkaynak degisim tablosunda bagli ortakliklarda
kontrol kaybr ile sonuglanmayan pay orani degisiklikleri satinnda gosterilmistir.

Bu islemin muhasebelestirilmesi TMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, paragraf 30 ve 31'e uygun olarak yapilmistir. Bu
paragraflara gore; bir ana ortakligin bagli ortakligindaki sahiplik orani degismesine karsin kontrol kaybi olmamasi durumunda mey-
dana gelen degisimler 6zkaynak islemleri olarak muhasebelestirilir. Boyle durumlarda, azinlik olmayanlarin paylarina veya kontrol
gucu olan ve kontrol gucu olmayan paylara ait defter degerleri, bunlann bagli ortaklikta sahip olduklar géreceli paylardaki degisim-
leri yansitmak igin duzeltilir. Kontrol gucu olmayan paylarin duzeltildigi tutar ile 6denen ya da alinan bedelin gergege uygun degeri
arasindaki fark dogrudan dézkaynakta muhasebelestirilir ve ana ortakligin sahiplerine aittir.

23.7 Kar Pay1 Dagitimi

Halka acik sirketler, kar payi dagitimlarnini SPK'nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yararltge giren 11-19.1 no'lu Kar Payi Tebligi'ne gore
yaparlar. Ortakliklar, karlanni genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari cercevesinde ve ilgili mevzuat hukamlerine
uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas
sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payi 6derler. Ayrica, kar paylar esit veya farkli tutarli taksitler
halinde 6denebilecek ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar Uzerinden nakden kar payi avansi dagitilabilecektir.

Sirket'in TTK ve VUK kapsaminda tutulan solo yasal kayitlarinda 1 Ocak 2018-31 Aralik 2018 hesap doneminde 106.846.864 TL tut-
arinda “Net Donem Zarari” olusmustur (1 Ocak 2017-31 Aralik 2017: 176.358.875 TL tutarinda “Net Dénem Karl").
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23 SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)
23.8 Ozkaynaklarda kaydedilen ve ortaklarla yapilan islemler

11 Mayis 2017 tarihinde gergeklesmis olan liman faaliyetlerinin ingiltere’de halka arzina iliskin olarak Sirket'in liman isletmeciligi faa-
liyetleri, %89,16 hissesine sahip oldugu ve liman igletmeciligi faaliyetlerini btinyesinde barindiran Global Liman isletmeleri A.S.'nin
hisselerinin tamaminin Global Yatinm Holding'in dolayli olarak %89, 16'sina sahip oldugu ingiltere'de kurulu olan Global Ports Holding
Plc'nin altinda toplanacak sekilde yapilandinimis, ve Global Liman isletmeleri A.S.'nin hisselerinin % 10,84 hissesine sahip olan Euro-
pean Bank for Reconstruction and Development (EBRD), Global Ports Holding Plc'nin % 10,84 hissesine sahip olmustur. Neticede arz
aninda Global Ports Holding Plc'nin 55.000.000 hissesinin 49.038.000 adedi dolayli olarak Global Yatinm Holding'e, 5.962.000 adedi
ise EBRD'ye ait olmaktadir.

Global Ports Holding Plc'nin Londra Borsasi'nda halka arzi hisse basina 7,4 ingiliz Sterlini fiyattan gergeklesmis olup, sermaye artisiile
7.826.963 yeni hisse ihra¢ edilmekte ve bunun yani sira Global Yatinm Holding de dolayli olarak sahip oldugu hisselerden, 724.5653
adet ek satis opsiyonu hissesi de dahil olmak Uzere toplam 10.967.352 adet hisseyi, EBRD ise sahip oldugu hisselerden 2.802.140
hisseyi satmistrr, arz neticesinde Global Yatinm Holding dolayli olarak Global Ports Holding Plc'nin %60,60 oraninda hissesine sahip
olmustur (31 Aralik 2017: %60,60). 2018 yiliigerisinde gerceklesen hisse alim/satim islemleri neticesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
Sirket'in dolayli sahiplik orani %56,74 olmustur. Grup yukarida belirtilen islemler kapsaminda EBRD ile imzalamis oldugu hisse satis
opsiyonu sdzlesmesi uyarinca kisa vadeli diger yukumlulukler igerisinde 82.308.355 TL (13.654.340 Avro) tutarinda hisse satis opsi-
yon yukumlulagu muhasebelestirmistir.

Grup, Global Liman'daki kontrolunu kaybetmediginden, islem, bagli ortakliklarda kontrol kaybi ile sonuclanmayan islem niteligindedir
ve bu nedenle gelir tablosunda degil, 6zkaynaklarda kaydedilmistir. Halka arz yontemiyle gerceklestirilen hisse satisinin ana ortakliga
ait 6zkaynaklara 425.000.287 TL tutarinda arttirci etkisi olmustur.

Bu islemin muhasebelestiriimesi TMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, paragraf 30 ve 31'e uygun olarak yapilmistir. Bu
paragraflara gore; bir ana ortakligin bagli ortakligindaki sahiplik orani degismesine karsin kontrol kaybi olmamasi durumunda mey-
dana gelen degisimler 6zkaynak islemleri olarak muhasebelestirilir (6rnegin ortaklarla bunlarin ortak olmalar nedeniyle ortaya gikan
islemler). Boyle durumlarda, azinlik olmayanlarin paylarina veya kontrol guict olan ve kontrol guict olmayan paylara ait defter deger-
leri, bunlann bagli ortaklikta sahip olduklari goreceli paylardaki degisimleri yansitmak icin duzeltilir. Kontrol gct olmayan paylarin
duzeltildigi tutar ile 6denen ya da alinan bedelin gergege uygun degeri arasindaki fark dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir ve
ana ortakligin sahiplerine aittir.
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24 HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillarda Grup'un faaliyetlerinden kaynaklanan brt kari agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Hasilat 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Dogalgaz satis gelirleri 248.227.072 212.163.111
Liman isletim gelirleri 601.031.096 424.469.670
Maden satis gelirleri 78.153.486 60.686.600
Gayrimenkul kira ve hizmet gelirleri 61.131.697 31.432.587
Enerji uretim ve satis gelirleri 82.979.422 35.5609.601
Diger gelirler 8.516.206 252.070
Toplam 1.080.038.879 764.513.639
Satislarin Maliyeti
Dogalgaz satis ve hizmet maliyeti (193.190.826) (187.927.459)
Liman igletim maliyeti (373.525.737) (275.578.648)
Maden gikarim maliyeti (62.325.308) (52.638.111)
Enerji Uretim ve satig gelirleri (81.645.383) (31.135.891)
Gayrimenkul hizmet maliyeti (24.859.725) (4.498.288)
Diger (8.5687.575) (7.843.320)
Toplam (744.134.554) (559.621.717)
Ticari Faaliyetlerden Brut Kar 335.904.325 204.891.922

1 Ocak- 1 Ocak-
Finans Sektori Faaliyetleri Hasilati 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Aracilik komisyonu 27.731.111 25.942.320
Musterilerden alinan faizler 11.691.200 8.144.697
Portfoy yonetim Ucretleri 1.881.084 2.059.230
Menkul kiymet alim satim kari, net 1.044.259 911.260
Diger gelirler 6.052.959 4.337.620
Toplam 48.400.613 41.395.127
Finans Sektoru Faaliyetleri Maliyeti (-)
Odenen komisyonlar (823.680) (728.825)
Musterilere kullandinlan kredilerin faiz giderleri (3.919.852) (3.692.758)
Toplam (4.743.532) (4.421.583)
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Briit Kar 43.657.081 36.973.544
BRUT KAR 379.561.406 241.865.466
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25 GENEL YONETiIM GiDERLERi VE PAZARLAMA GIDERLERi
25.1 Pazarlama giderleri

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillarda Grup'un pazarlama giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Personel giderleri 8.491.673 7.517.431
Amortisman ve itfa paylari (Not 16-17) 10.5609.135 6.487.021
Maden satisinailiskin ihracat giderleri 18.272.154 21.5661.713
Reklam, ilan ve tanitim giderleri 5.959.002 4.5652.674
Vergi resim ve harglar 3.003.5663 2.390.355
VOB komisyon giderleri 1.024.004 1.575.233
Temsil, agirlama ve seyahat giderleri 452704 400.291
Hisse borsa pay 2.286.136 1.477.668
Kira giderleri 1.242.655 1.207.872
BIST takas saklama giderleri 615.434 666.163
Tasit giderleri 534.5647 416.443
Bakim onarim giderleri 702.473 744612
Bina yonetim giderleri 826.358 704.044
Komisyon giderleri 3.634.788 2.432.833
Diger 5.498.950 2.603.664
63.052.576 54.738.017
25.2 Genel yonetim giderleri

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillarda Grup'un genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31Aralik 2018 31 Aralik 2017
Personel giderleri 95.973.094 111.605.816
Danismanlik giderleri 21.968.460 18.314.298
Seyahat giderleri 11.768.267 6.929.994
Vergi resim harc giderleri 6.037.711 5.623.622
Amortisman ve itfa paylari (Not 16-17) 18.115.388 16.938.208
Bilgi islem giderleri 7.437.210 5.472.702
Haberlesme giderleri 2.475.194 1.861.183
Bina yonetim giderleri 2.670.150 1.918.901
Tasit giderleri 4.319.998 3.081.400
Temsil ve agirlama giderleri 7.922.383 6.206.370
Bakim onarim giderleri 9556.776 631.853
Diger giderler 12.881.489 8.300.637
192.525.120 186.884.984
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26 NITELiKLERINE GORE GIiDERLER

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait personel giderleri ile amortisman ve itfa giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Personel giderleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Satislanin maliyeti 64.896.480 41.651.561
Pazarlama giderleri 8.491.673 7.517.431
Genel yonetim giderleri 95.973.094 111.605.816
169.361.247 160.774.808
1 Ocak- 1 Ocak-
Amortisman ve itfa giderleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Satiglarin maliyeti 261.833.483 183.371.244
Pazarlama giderleri 10.509.135 6.487.021
Genel yonetim giderleri 18.115.388 16.938.208
290.458.006 206.796.473
27 ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIR VE GIDERLER
27.1 Esas faaliyetlerden diger gelirler
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillarda Grup'un esas faaliyetlerden diger gelirler asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Diger cesitli gelirler (Not 6) 22.464.595 -
Ticari iglemlere iliskin kur farki gelirleri/(giderleri) 18.930.121 2.979.667
Konusu kalmayan karsilik geliri/(gideri) 62.620.785 1.342.436
Diger gelirler 19.543.135 9.819.643
Toplam 123.558.636 14.141.745

) Not 19'da agiklandigi tizere Barselona Liman alimi ile ilgili, Creuers ile Barselona ve Malaga Liman Baskanliklar arasinda yapilan isletme Hakki Devir Sozlesmeleri kapsaminda
degisim karsiliklan aynlmistir.Bu kapsamda liman ekipmani varliklarini degistirmek igin katlanmasi gereken muhtemel maliyetlerini tahmin etmek amaciyla almis oldugu uzman
gorustne basvurulmustur. Bu dogrultuda degistirilmesi gerekli gorulen liman ekipmanlarinin ve altyapi bilesenlerinin sayisinin azalmasi sebebiyle dnceki donemlerde kullanilan

tahminler revize edilmistir ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 568.769.127 TL tutarinda karsilik geri gevrilmistir.
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27 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER (devami)

27.2 Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillarda Grup’un esas faaliyetlerden diger giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Bagislar 613.198 673.271
Proje giderleri 46.178.698 43.769.564
Deger dusuklagu 510.078 50.968.072
Baskent Dogalgaz davasina iligkin karsiliklar (Not 19) - 62.877.574
Liman imtiyaz bedeli giderleri 5.075.264 5.941.961
Diger giderler 156.810.072 12.376.831
Toplam 68.187.310 176.607.273

' Proje giderlerinin buyuk bir bolumu Grup'un liman yatinmlart igin yapmis oldugu aktiflestirilmeyen proje giderlerinden olusmaktadir.

=+ 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla maddi olmayan duran varliklar altinda muhasebelestirilen HES Lisans bedeli ve diger maddi duran varliklar igin 50.968.072 TL tutarinda deger

dusuklugu karsiigr ayirmistir.
28 YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GiDERLER

28.1 Yatirim faaliyetlerinden gelirler

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillarda Grup'un yatinm faaliyetlerinden gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Yatinm amacl gayrimenkul degerleme gelirleri (Not 15) 3.290.000 60.000
Menkul kiymet satis kari 736.688 3.089.934
Sabit kiymet satis karlari 700.031 1.436.575
Diger 550.098 347.666
Toplam 5.276.817 4.934.175
28.2 Yatirim faaliyetlerinden giderler
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillarda Grup’un yatinm faaliyetlerinden giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Yatinm amagli gayrimenkul degerleme giderleri (Not 15) 3.444.890 50.429.707
Menkul kiymet satis zararlari 17.288
Sabit kiymet satis zararlari 290.094
Diger 318.303 -
Toplam 4.070.575 50.429.707
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29 FINANSMAN GELIRLERI

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillarda Grup’un finansman gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kur farki gelirleri 67.400.175 35.546.816
Faiz gelirleri 12.667.504 18.309.962
Diger faiz geliri (Not 6) 12.044.523 1.160.182
Diger 1.876.410 273.776
Toplam 93.888.612 55.290.736
30 FINANSMAN GiDERLERI
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillarda Grup'un finansman giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
Kar veya zararda muhasebelestirilen 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kur farki giderleri 157.130.115 59.972.584
Kredi faiz giderleri 209.663.441 184.671.217
Teminat mektubu komisyonlari 3.800.295 2.906.998
Komisyon giderleri 3.5562.781 5.029.632
Diger 10.326.022 6.240.080
Toplam 384.471.654 258.820.411
1 Ocak- 1 Ocak-
Diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirilen 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Riskten korunma kazang/kayiplari (Not 23.4) (162.749.560) (48.837.013)
(162.749.560) (48.837.013)
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31 VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI
Kurumlar vergisi

Grup'un caridonem faaliyet sonuglarnnaiiliskin tahmini vergi yukamlulukleriicin ilisikteki konsolide finansal tablolarda gerekli karsiliklar
aynlmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi ma-
trahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa
gecmis yil zararlar ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatinm indirimleri) dusuldukten sonra kalan matrah Uzerinden hesaplanmak-
tadir.

Turkiye'de gegici vergi tger aylik donemler itibaryla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kurum
kazanclannin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanclar Uzerinden hesaplanmasi gereken geci-
civergi orani %22'dir (31 Aralik 2017: %20).

Zararlar, Turkiye'de gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dusulmek tzere maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zarar-
lar geriye donuk olarak dnceki yillarda olusan karlardan dusulemez.

Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedurt bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap
kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda donem kapanisini izleyen
dorduncu ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlan 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

ispanya'daki kurumlar vergisi orani 2018 yili igin %25 olarak belirlenmistir (2017: %25). Hollanda, italya, Malta ve Karadag igin kurum-
lar vergisi orani sirasiyla %25, %28, %35 ve %9'dur.

Zararlar, ispanya'da 18 yila kadar olan sure zarfinda gelecek bes yilin vergilendirilebilir kazanglarindan mahsup edilmesi suretiyle
tasinabilir.

7061 Sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” 5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Re-
smi Gazete'de yayimlanmistir. Bu Kanunun 89 uncu maddesiyle, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun “istisnalar” baslikli 5 inci maddesinde
degisiklik yapilmaktadir. Maddenin birinci fikrasinin; (a) bendiyle kurumlarin iki tam yil streyle aktiflerinde yer alan tasinmazlarin
satisindan dogan kazanclarina uygulanan %75'lik istisna %50'ye indirilmistir. Bu duzenleme 5 Aralik 2017 tarihi itibanyla yararluge
girmistir. Bu Kanunun 91. maddesiyle, Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen gegici 10. madde ile %20 kurumlar vergisi orani, kurum-
larin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil icinde baslayan hesap
donemlerine) ait kurum kazanglar igin %22 olarak uygulanacaktir. Bu oran ilk defa 2018 yilinin birinci gegici vergi doneminde uygu-
lanmistir.
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31 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)
Transfer fiyatlamasi duzenlemesi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. Maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortalt kazang dagitimi” basligi altinda transfer fiyat-
landirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan transfer fiyatlandirmasi yoluyla értult kazang dagitimi hakkin-
da Genel Teblig'de uygulamadaki detaylari belirlemistir. Eger vergi mukellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar emsallere
uygunluk ilkesi cercevesinde yapilmayan Urun, mal veya hizmet alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili karlann transfer
fiyatlamasi yoluyla ortulu bir sekilde dagtildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla értult kar dagitimlan kurumlar
vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

Gayrimenkul yatinm ortakliklarinin vergi muafiyeti

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'nci maddesi (1) d bendi uyarinca gayrimenkul yatinm ortakliklar kurumlar vergisinden
muaftir. Ayni Kanun'un 15 inci maddesi uyarinca gayrimenkul yatinm ortakliklarinin kazanglan dagitilmasa dahi %15 oraninda stopaja
tabii olmakla beraber, Kanun'un uygulanacak oran icin verdigi yetki kapsaminda Bakanlar Kurulu'nun 2003/6577 sayili Karar' ile
uygulanacak stopaj orani sifir olarak belirlenmistir.

Denizcilik faaliyetleri istisnasi:

16 Aralik 1999 tarihinde kabul edilen 4490 no.lu “Turk Uluslararasi Gemi Sicili Kanunu” ile olusturulan Turk Uluslararasi Gemi Siciline
tescil edilen gemiler ile turizm sirketi envanterlerinde kayitli ticari yatlarin temin ve isletilmesinde kolaylik saglamak suretiyle Turk den-
izciliginin gelistirilmesini hizlandirmak ve ekonomiye katkisini artirmak amacglanmis ve bu kanunun kapsamina giren deniz araglarin-
dan elde edilen gelirler vergiden istisna edilmistir. Bu gelirlere ait giderler de kanunen kabul edilmeyen gider olarak kabul edilir.

Gelir vergisi stopaji:

1 Agustos 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan 6009 numarali ve 23 Temmuz 2010 tarihli Kanun'un 5. maddesi ile 193 sayili
Kanunun gegici 69 ve 61'inci maddeleri degismistir. Bu degisiklik ile birlikte vergi matrahlaninin tespitinde yatinm indirimi istisnasi
olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin % 25'ini asamaz ve kalan kazang Uzerinden yururlukteki vergi oranina gore vergi
hesaplanir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil ederek beyan
eden tam mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye'deki subelerine dagitilanlar harig olmak Uzere kar paylari Uzerinden ayrica
gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Resmi Gazete'de yayimlanan Bakanlar Kurulu karari ile 23 Temmuz 2006 tarihinden
itibaren Gelir Vergisi Stopaji'nin %10'dan %15'e ¢ikartilmasina karar verilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylan gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

Kurumlarin, en az iki tam yil streyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, ra¢chan hakki, kurucu senedi ve intifa
senetleri satisindan dogan kazanglarinin %75'i kurumlar vergisinden istisnadir. istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pa-
sifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil sure ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen
ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

2018 FAALIYET RAPORU | 126



[SIMIZI NASIL YONETIYORUZ

GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

31 VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (devami)

Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla cari donem vergisiyle ilgili varliklann detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Pesin 6denen vergi ve fonlar 8.946.093 13.144.305
Diger 433.465 360.718
Toplam 9.379.558 13.505.023
Vergi giderleri:
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillarda vergi gelirinin/(giderinin) detayi asagidaki gibidir:
2018 2017
Donem vergi gideri (38.626.760) (32.634.356)
Ertelenmis vergi geliri 60.821.809 50.214.246
Toplam 22.195.049 17.579.890
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla donem kari vergi yukumlulugu asagidaki gibidir:
2018 2017
Donem vergi gideri (38.626.760) (32.634.356)
Donem iginde ddenen vergiler 47.499.913 29.213.366
Toplam 8.873.153 (3.420.990)
Gecmis yil yukamlulugunan ddenmesi 8.363.820 6.320.041
Pesin 6denen vergilerdeki degisim (4.198.202) 5.464.769
Dénem kari vergi yakumlaliagu 13.038.761 8.363.820
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:
% 2018 % 2017
Vergi dncesi zarar (86.157.308) (403.975.123)
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi 22,00 18.954.608 20,00 80.795.025
Kanunen kabul edilmeyen giderler (14,24) (12.267.621) (1,25) (5.043.678)
Ertelenmis vergi hesaplanmayan mali zarar etkisi (2,30) (1.982.844) (12,22) (49.356.079)
Denizcilik faaliyetleri istisnasi 5,29 4.658.290 0,62 2.514.433
Farkli vergi oranlarinin kullaniimasinin etkisi 8,95 7.711.067 (1,23) (4.950.011)
Diger 6,06 5.221.549 (1,58) (6.379.800)
22.195.049 17.579.890
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31 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)
Ertelenen vergi:

Ertelenen vergi varligi veya yakumlulagu, varliklarin ve yakumlultklerin finansal tablolarda gosterilen degerleriile yasal vergi matrahi
hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklann bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenme-
ktedir. Ertelenen vergi varligi veya yukumlulugu soz konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde gegerli olacagi
ongorulen vergi oranlari dikkate alinarak konsolide finansal tablolara yansitilmaktadirlar.

Turk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin, bagli ortaklik ve istiraklerini konsolide ettigi finansal tablolar tzerinden vergi beyan-
namesi duzenlemesine olanak tanimamaktadir. Bu nedenle, ertelenen vergi aktifine sahip sirketlerle ertelenen vergi pasifine sahip
sirketlerin ertelenen vergi pozisyonlar netlestirilmemis ve ayr agiklanmistir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani olarak 2018, 2019 ve 2020 yillarinda tersine donmesi
beklenen gecici zamanlama farklarn Uzerinden %22, 2021 ve sonrasinda tersine donmesi beklenen gegici zamanlama farklari tzerin-
den ise %20 kullanilmistir (2017: %20).

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla ertelenen vergi varligi ve ertelenen vergi yukumlulugu konsolide finansal tablolarda
asagidaki sekilde yansitilmistir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ertelenen vergi varlig 127.171.309 92.289.733
Ertelenen vergi yukumlulugu (514.347.238) (401.934.029)
Toplam (387.175.929) (309.644.296)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait ertelenen verginin hareketi asagidaki gibidir:

2018 2017
Baslangic bakiyesi (309.644.296) (300.292.842)
Muhasabe politikasindaki degisiklikler - TFRS 9 432.545 -
Ertelenmis vergi geliri 60.821.809 50.214.246
Yabanci para gevrim farki (138.840.313) (59.327.608)
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen 54.326 (238.092)

(387.175.929)

(309.644.296)
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31 VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla ertelenen vergi varliklar ve yukumluluklerini doguran kalemler asagidaki gibidir:

2018 2017

Ertelenen Ertelenen

vergi varlik/ vergi varlik/

Gegicifarklar  (yukumlulaga) Gegici farklar  (yakamlalugi)

Birikmis mali zararlar 322.244.645 64.448.929 182.746.565 36.549.313

Alacaklar 85.140.825 17.028.165 105.236.663 21.047.333

Menkul kiymet degerleme farklari 2.393.790 478.758 287.022 57.404

Borg karsiliklar 8.994.375 1.798.875 9.597.083 1.919.417

Kidem tazminati karsilig 11.325.960 2.265.192 7.945.868 1.5689.174

Turev araglar degerleme 4.059.405 811.881 3.366.437 673.287
Maddi, maddi olmayan ve imtiyaza bagli maddi

olmayan duran varliklar (2.280.096.230) (456.019.246) (1.802.340.704) (360.468.141)

Krediler ve pesin ¢denen komisyonlari (14.413.095) (2.882.619) (12.838.840) (2.5667.768)

Yatinm amacli gayrimenkul degerlemesi (80.695.300) (16.139.060) (57.821.052) (11.564.210)

Diger 5.165.980 1.033.196 15.699.479 3.119.895

(387.175.929) (309.644.296)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibaryla, birikmis mali zararlarin ve tukenme surelerinin yillara gére dagiimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Kayitlara Kayitlara Kayitlara Kayitlara

Tukenme tarihi alinan kissm alinmayan kisim alinan kisim alinmayan kisim
2018 - - 2.453.103
2019 884.938 31.093.624 18.099.662
2020 7.605.560 12.368.979 7.857.526 8.797.998
2021 19.226.421 9.773.662 19.901.247 7.267.309
2022 36.732.010 42.608.473 8.790.540 17.457.618
64.448.929 95.844.638 36.549.313 54.075.690

Kayitlara alinmayan ertelenen vergi varligi ve yakamlalagu

Bilango tarihinde, Grup'un sonraki doénem karlarindan mahsuplastirabilecegi kullanilmayan mali zararlarn bulunmaktadir ve yukarida-
ki tabloda gosterilmistir. Bu zararlar 2023 yilindan sonra indirime konu olmayacaktir. Kullanilabilecegi 6ngoérulmeyen mali zararlardan

olusan ertelenen vergi varligi kayitlara alinmamistir.
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32 PAY BASINA KAZANGC / (ZARAR)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait ana ortaklik paylarinin adi ve seyreltilmis pay basina kazang / (kayip) tutarlar,
ana ortaklik paylarina ait net donem kar/zararinin ilgili donemler icindeki agirlikl ortalama pay adetlerine bolunmesiyle hesaplanmistir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Net donem zarar (89.864.325) (329.154.218)
Surdurulen faaliyetlerden net donem kari/(zarar) (89.864.325) (329.154.218)
Paylarin agirikli ortalama sayisi 295.444.434 301.441.479
Adi hisselerin agirlikli ortalama sayisi 295.444.434 301.441.479
Grup tarafindan elde bulundurulan hisse senedi adedi (Not 23.1) (46.572.505) (24.591.587)
Paylarin agirlikli ortalama sayisi 248.871.929 276.849.892
Nominal degeri 1 TL olan adi ve sulandirilmis hisse basina zarar (kisaltilmamis tam TL) (0,3611) (1,1889)
Nominal degeri 1 TL olan surdurulen faaliyetlerden adi ve sulandinlmig hisse
basina zarar (kisaltilmamig tam TL) (0,3611) (1,1889)
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33 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERiN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi
Grup finansal araglarn kullanimindan dolayi gesitli risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler kredi riski, likidite riski ve piyasa riskidir.

Bu dipnot Grup'un yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Grup'un bu risklerin yonetimindeki hedefleri, politikalar
ve surecleri hakkinda bilgi vermek amagli sunulmustur.

Grup'un risk yonetim strecinin kurulmasi ve takibi konusundaki tum sorumluluk Grup yénetimine aittir.

Grup'un risk yonetim politikalar, Grup'un karsilastigi riskleri tespit ve analiz etmek, uygun risk limitleri ve kontrolleri belirleyerek bu
limitlere bagliigini gozlemlemek tzere kurulmustur. Risk yonetim politika ve sistemleri, Grup'un faaliyetleri ve piyasa kosullarindaki
degisimleri yansitacak sekilde surekli gozden gegirilmektedir.

33.1 Kredi riski

Bir musterinin ya da karsi tarafin finansal enstrimanlarla ilgili sézlesmenin sartlarnini yerine getirememesinden kaynaklanmakta olup
Grup’un alacaklari ve finansal yatinmlarindan dogabilecek finansal zararlar kredi riskini olusturmaktadir.

Grup yonetiminin kredi riskini gozlemlemek i¢in mevcut bir kredi risk politikast bulunmaktadir. Grup finansal varliklarina karsilik temi-
nat alabilmektedir. Ayrica, Grup belli projeler ve sozlesmeler icin iliskili olmayan taraflardan gerekli olmasi durumunda teminat mektu-
bu ve benzeri teminatlar talep edebilmektedir.

Liman isletmeciligi kapsaminda olusan musteri alacaklarinin teminati kapsaminda, ¢alisilan musteri veya acentenin kredirisk degerle-
mesine bagli olarak verilen hizmet 6ncesi pesin avans veya teminat mektubu alinmaktadir. Grup’'un menkul kiymet aracilik faaliyetleri
konusu ile istigal eden finans sektorundeki bagli ortakliklar ise, musterilere agilan hisse senedi ve benzer krediler ile ilgili riskler, ilgili
sirketlerin kredi risk komiteleri tarafindan SPK’'nin kredili menkul kiymet islemlerine yonelik teblig hukumleri dogrultusunda yonetilme-
ktedir. Bu paragrafta acgiklanan kredi risk yonetimi ilkeleri dogrultusunda Grup’un ana faaliyetlerinin buytk bir bolumanu olusturan
liman isletmeciligi, dogal gaz dagitimi ve finans sektorindeki bagli ve musterek yonetime tabi ortakliklarin belirli bir taraftan 6nemli
bir kredi riski bulunmamaktadir.

Grup'un kredi riskine maruz kalmamasi igin finansal piyasalarda yaptig islemleri, sozlesme imzaladigi ve kredi dereceleri yeterli olan
taraflarla yapilmakta, hazine operasyonlarinda emanet kasa uygulamasi yapilarak islemler sartli takas ile gerceklestiriimektedir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla, Grup’un belirli bir taraftan dnemli bir kredi riski bulunmamaktadir. Grup'un maruz

kaldigi azami kredli riski, tirev enstrumanlar dahil olmak Uzere finansal varliklarin tumunun bilangoda kayitli degerleriyle gosterilme-
siyle yansitilmistir.
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GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

33 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devanu)
33.1 Kredi riski (devami)

Vadesi gegmis ancak deger dusuklugune ugramamis finansal varliklarin vade analizi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Ticari Alacaklar Ticari Alacaklar

Vadesi Uzerinden 1-30 gun ge¢cmis 13.711.962 5.187.088
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis 3.820.778 5.669.974
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegmis 1.894.147 3.998.637
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gegmis 4.855.072 6.550.093
Toplam 24.281.959 21.395.792
Teminat vs ile guvence altina alinmisg kismi 1.228.768 802.958

33.2 Likidite riski

Likidite riski, Grup'un ileri tarihlerdeki finansal yukumluluklerini karsilayamamasi riskidir. ihtiyatl likidite riski yonetimi, yeterli dlgtide
nakit ve suratli sekilde nakde gevrilebilen menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini
ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gucunu ifade eder.

Grup, ana holding sirketi seviyesinde merkezi nakit yonetimi politikasi uygulamakta, bagli ortaklik ve istiraklerin olasi nakit intiyaglarin,
nakit butcelerini gok yakindan ve surekli takip etmek suretiyle kontrol etmektedir.

Grup'un her bir faaliyet bolumu igin mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yuksek
kalitedeki kredi saglayicilaninin erisilebilirliginin surekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.
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GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

3LARALIC 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

33 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devanm)
33.3 Piyasariski

Piyasa riski; doviz kurlari faiz oranlarn ya da menkul kiymetler piyasalarinda islem goren enstrumanlarin fiyatlar gibi para piyasasindaki
degisikliklerin Grup’un gelirinin ya da sahip oldugu finansal varliklarin degerinin degismesi riskidir.

Grup, tum Grup sirketlerinin piyasa riskini merkezi hazine ve fon yonetimi bolumu araciligiyla takip etmekte ve yonetmektedir. Merkezi
hazine yonetimi, para piyasasindaki degisikliklerin olasi zararlarini minimize edebilmek amaciyla vadeli islemler ve opsiyon sozlesm-
elerine de taraf olmaktadir.

i) Doviz kuru riski

Grup sirketleri, gecerli para birimleri disindaki yabanci para birimleri tzerinden olan ¢esitli varlik ve yokumlulukleri sebebiyle doviz
kuru riskine maruz kalmaktadir. Grup’un gegcerli para birimi TL olan sirketlerinin islemlerini gerceklestirdigi yabanci para birimlerinin
buytk cogunlugu ABD Dolari ve Avro'dan olusmaktadir. Gegerli para birimi ABD Dolari olan istiraklerin ise islemlerini gerceklestirdigi
yabanci para birimleri genellikle TL'den olusmaktadir.

Grup, liman isletmeciligi faaliyetinde bulunan sirketlerinde, esas itibaryla hizmet gelirleri, ticari alacaklar ve doviz cinsinden finansal
yukumlulukleri, bu istiraklerin gecgerli para birimine baz olan liman tarifelerinin para birimi ile genellikle ayni oldugundan doviz riskine
karsi dogal bir koruma saglamaktadir.

Grup merkezi, fon yonetimi sayesinde 6zellikle finansal yukumluluklerden kaynaklanabilecek doviz riskini kontrol edebilmek amacty-
la swap ve opsiyonlara taraf olmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Grup'un yurtdisi isletmedeki net yatinm riskinden korunma amagli 250.223.792 ABD Dolari (31 Aralik
2017: 249.443.594 ABD Dolar) tutarinda yabanci para kredisi bulunmaktadir. Grup'un riskten korunma fonuna dahil edilen yurtdigi
isletmedeki net yatinmi riskinden korunma isleminin sonucu 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait vergi sonrasi
54.698.888 bin ABD Dolari net zarar (31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap doénemi vergi sonrasi 13.388.440 ABD Dolari net zarar)
olarak hesaplanmistir. 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillarda yurtdisi isletmedeki net yatinmi riskinden korunma islem-
inin etkin olmayan kismiigin kar veya zararda muhasebelestirilen tutarlar sirasiyla 17.551.964 ABD dolari ve 3.930.692 ABD Dolari'dir.
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GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIC 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

33 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devanu)

33.3 Piyasa riski (devami)

i) Déviz kuru riski (devami)

Grup'un 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla maruz kaldigi doviz riskinin karsiliklan asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

TL Karsiigi ABD Dolari Avro GBP TL
1.Ticari Alacaklar 25.494.086 2.192.294 27.113 13.797.210
2.a. Parasal Finansal Varliklar 286.695.040 8.713.252 27.440.377 727.313 69.606.232
2.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger - - - - -
4.Doénen Varliklar (1+2+3) 311.189.126 10.905.546 27.467.490 727.313 83.403.442
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6.a. Parasal Finansal Varliklar 18.308.163 2.273.737 303.300 - 4.517.968
6.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 18.308.163 2.273.737 303.300 - 4.517.968
9. Toplam Varliklar (4+8) 329.497.289 13.179.283 27.770.790 727.313 87.921.410
10. Ticari Borglar 44.587.451 317.373 1.040.154 67.273 36.200.181
11. Finansal Yakamlulukler 284.766.965 24.318.370 25.689.325 - 1.975.201
12.a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler 32.547.103 1.278.922 24.902 27527 25485582
12.b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulukler - - - - -
13. Kisa Vadeli Yakumlulukler (10+11+12) 350.217.099 25.914.665 26.754.381 94.800 51.976.543
14, Ticari Borglar - - - - -
16. Finansal Yukumlulukler 1.392.926.729 246.701.745 16.701.914 - 401.381
16.a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler 9.614.004 851.5606 - 5.134.316
16.b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulukler - - - -
17.Uzun Vadeli Yakamlulukler (14+15+16) 1.402.539.733 247.553.251 15.701.914 - 5.535.697
18. Toplam Yukumlulukler (13+17) 1.752.756.832 273.467.916 42.456.295 94.800 57.512.240
19.Finansal Durum Tablosu Digi Déviz Cinsinden Turev
Araglarin Net Varlik /Yakamlulik) Pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Aktif Karakterli Finansal Durum Tablosu Disi Doviz
Cinsinden Turev Uranlerin Tutarn - - - - -
19b. Pasif Karakterli Finansal Durum Tablosu Digi Doviz
Cinsinden Turev Urunlerin Tutar - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yukumliluk) Pozisyonu (9-
18+19) (1.423.259.543) (260.288.633) (14.685.505) 632.513 30.409.170
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yaktamlulik)
Pozisyonu (TFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (1.423.259.543) (260.288.633) (14.685.505) 632.513 30.409.170

22. Déviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam

Gercege Uygun Degeri 1.016.723.538 193.260.381 - -
23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - - -
24. Doviz Yukumliluklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari 1.016.723.538  193.260.381 - -

ihracat

ithalat

Gegerli para birimi TL olmayan bagli ortakliklarin ve musterek yonetime tabi ortakliklarin TL kuru riski yukandaki doviz pozisyonu

tablolarinda TL sutununun altinda sunulmustur.
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GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

3T ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

33 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devanm)

33.3 Piyasa riski (devami)

i) Doviz kuru riski (devami)

31Aralik 2017

TL Karsiigh ABD Dolari Avro GBP TL
1.Ticari Alacaklar 22538912 2.517.679 1.295 - 13.036.632
2.a. Parasal Finansal Varliklar 136.774.759 18.993.831 4.324.002 4518 45.583.945
2.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger - - - -
4.Do6nen Varliklar (1+2+3) 159.313.671 21.511.510 4.325.297 4.518 58.620.577
5. Ticari Alacaklar - - - -
6.a. Parasal Finansal Varliklar 10.389.723 2.034.785 - 2714718
6.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 10.389.723 2.034.785 - - 2.714.718
9. Toplam Varliklar (4+8) 169.703.394 23.546.295 4.325.297 4.518 61.335.295
10. Ticari Borglar 36.479.082 1.063.056 1.773.220 566.246 20.641.551
11. Finansal Yakumlulukler 198.062.136 30.108.141 18.419.860 1.322.360
12.a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler 13.5634.020 - - - 13.634.020
12.b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulukler - - -
13. Kisa Vadeli Yukuamlulukler (10+11+12) 247.075.238 31.171.197 20.193.080 555.246 35.497.931
14. Ticari Borglar - - -
16. Finansal Yakumlulukler 1.069.420.272 249.854.772 27.883.510 - 1.085.073
16.a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler 3.905.548 - - 3.905.548
16.b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulukler - - - -
17.Uzun Vadeli Yukumlulukler (14+15+16) 1.073.325.820 249.854.772 27.883.510 - 4.990.621
18. Toplam Yukumlulukler (13+17) 1.320.401.058 281.025.969 48.076.590 555.246 40.488.552
19.Finansal Durum Tablosu Disi Déviz Cinsinden Tlrev
Araclarin Net Varlik /Yakamluluk) Pozisyonu (19a-19b) 95.702.156 25.372.400 - - -
19a. Algtif Karakterli Finansal Durum Tablosu Disi Doviz Cinsinden
Turev Uranlerin Tutan 95.702.156 25.372.400 - - -
19b. Pz_:}sif Karakterli Finansal Durum Tablosu Disi Doviz Cinsinden
Turev Uranlerin Tutarn - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yakumliiliik) Pozisyonu (9-
18+19) (1.054.995.508) (232.107.274) (43.751.293) (550.728) 20.846.743
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yakamliiliik)
Pozisyonu (TFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (1.150.697.664) (257.479.674) (43.751.293) (550.728) 20.846.743

22. Déviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal Araglarin Toplam

Gercege Uygun Degeri 728.960.528 193.260.381 - -
23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutan - - - -
24. Doviz Yukumlualuklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari 728.960.528 193.260.381 - -
ihracat - - - -
ithalat - - - -
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GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

33 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devanu)

33.3 Piyasa riski (devami)

i) Doviz kuru riski (devami)

Duyarlilik analizi - déviz kuru riski

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla TL'nin asagida belirtilen yabanci paralar karsisinda % 10 deger kazanmasi veya

deger kaybetmesi durumunda 6zkaynaklar ve gelir tablosu asagidaki sekilde etkilenecektir. Analiz yapilirken basta faiz oranlari olmak
Uzere diger butun degiskenlerin sabit kaldigi varsayilmistir.

31 Aralik 2018 KAR/ZARAR OZKAYNAKLAR

Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi  deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1-ABD Dolari net varlik/ytkamlaliagu (35.262.893) 35.262.893 - -
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - (101.672.354) 101.672.354
3-ABD Dolari Net Etki(1+2) (35.262.893) 35.262.893 (101.672.354) 101.672.354
AVRO 'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

4-Avro net varlik/yakumlulagu (8.852.422) 8.852.422

5-Avro riskinden korunan kisim (-) - - -

6-Avro Net Etki(4+5) (8.852.422) 8.852.422 -

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

7-Diger déviz kurlan net varlik/yakumlulagu 420.798 (420.798) -

8-Diger déviz kurlar riskinden korunan kisim (-) - - -

9-Diger déviz kurlari Net Etki(7+8) 420.798 (420.798) -

TOPLAM (3+6+9) (43.694.517) 43.694.517 (101.672.354) 101.672.354

) Kar/zarar durumu hari¢
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33 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devanm)

33.3 Piyasa riski (devami)
i) Déviz kuru riski (devami)

Duyarlilik analizi - déviz kuru riski (devami)

31 Aralik 2017

KAR/ZARAR OZKAYNAKLAR

Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi  deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1-ABD Dolari net varlik/ytukumlaltagu (24.222.705) 24.222.705 - -
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - (72.896.053) 9.570.216
3-ABD Dolari Net Etki(1+2) (24.222.705) 24.222.705 (72.896.053) 9.570.216
AVRO 'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

4-Avro net varlik/yakamlalaga (19.755.896) 19.755.896

5-Avro riskinden korunan kisim (-) - - -
6-Avro Net Etki(4+5) (19.755.896) 19.755.896 -

Diger déviz kurlarinin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

7-Diger déviz kurlan net varlik/yakumlalaga (279.786) 279.786 - -
8-Diger déviz kurlan riskinden korunan kisim (-) - - -
9-Diger déviz kurlan Net Etki(7+8) (279.786) 279.786 -

TOPLAM (3+6+9) (44.258.387) 44.258.387 (72.896.053) 9.570.216

 Kar/zarar durumu harig
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33 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devanu)

33.3 Piyasa riski (devami)

ii) Faiz orani riski

Grup, faiz iceren varlik ve yokamlultklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden dogan faiz orani riskine maruz kalmak-

tadir. Bu risk, faiz oranina duyarli olan varlik ve yukumlultkleri dengelemek suretiyle olusan dogal tedbir ve turev araclarin sinirli kul-
lanimi ile yonetilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Sabit faizli finansal araclar (1.573.980.052) (1.157.566.708)

Alim satim amagcli finansal varliklar 446.017 1.721.398

) iligkili taraflardan alacaklar 1.632.427 9.946.600
Finansal varliklar - - - -

Finans sektoru faaliyetlerinden alacaklar 28.216.035 36.504.600

Bankalar mevduat 171.957.8562 68.024.386

Finansal borglar (1.642.212.878) (1.139.998.630)

Finansal yakumlultkler Finans sektoru faaliyetlerinden borglar (6.695.203) (28.099.055)

Faiz orani swap etkisi (127.324.302) (105.666.007)

Degisken faizli finansal araglar (1.026.572.768) (681.158.178)

Finansal varliklar Ust yonetime kullandirilan kredi 34.737.174 41.369.068

Finansal yokumlolokler Finansal borglar (1.188.634.244) (828.193.253)

Faiz orani swap etkisi ) 127.324.302 105.666.007

“Grup’un bir bagli ortakligina ait degisken faizli kredisinin % 75', % 0,97'lik sabit bir faiz orani 6demesini ve kredinin vadesine kadar (31
Aralik 2023) Euribor'u almasini gerektiren bir faiz orani takasina (swap) girerek korunma altina alinmistir

Duyarlilik analizi - faiz orani riski

31 Aralik 2018 tarihinde faiz orani 100 baz puan yuksek olsaydi ve diger tum degiskenler sabit kalsayd, vergi 6ncesi kar 28.980.070
TL daha dustk (31 Aralik 2017: 19.719.336 TL daha dusuk), ana ortaklik paylarina ait net donem kari 22.604.455 TL daha dusuk (31
Aralik 2017: 15.775.469 TL daha dustk) ve ana ortakliga ait 6z kaynaklar 15.698.003 TL daha dusuk (31 Aralik 2017: 11.052.067 TL
daha dusuk) olacakti. Faiz oranlar bilango tarihi itibariyla 100 baz puan daha dusuk olsaydi, etki ayni tutarda fakat ters yonde olacakti.

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup'un hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglayabilmek icin Grup’un faaliyetlerinin devamini saglayabilmek
ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini surdurmexktir.

Grup, sermaye yonetimini borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye bolunmesiyle bulunur. Net
borg, nakit ve nakit benzerlerinin toplam borg tutarindan (finansal borglarin toplami) dasulmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, 6z-
kaynaklar ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir. Grup'un bu sekilde hesaplanmis net borg orani, 31 Aralik 2018 itibariyla %70'tir
(2017: %61).
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34 FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERLERI

Gercege uygun deger, bir finansal varligin, zorunlu bir satis veya tasfiye hali haricinde, alis satis yapmaya istekli iki taraf arasinda
gerceklesecek bir satis isleminde ortaya c¢ikan ve en yakin bicimde piyasa fiyatiyla élculebilen miktardir.

Grup, finansal varliklarin gercege uygun degerlerini, ulasilabilen piyasa bilgilerini ve uygun degerleme metotlarini kullanarak belirlem-
ektedir. Ancak, tahmini gercek degeri bulabilmek igin kanaat kullanmak gerektiginden, gercek deger 6l¢cumleri mevcut piyasa kosul-
larinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir. Finansal varliklann gercege uygun degerinin belirlenmesinde asagidaki varsayimlar
ve metotlar kullanitmistir:

Kasa, bankalar ve parasal diger varliklann kayitl degerleri kisa vadeli olmalar nedeniyle gercege uygun deger olarak kabul edilmistir.
Ticari alacaklarin ve bu alacaklardan tahsil edilemeyenler icin ayrilmis olan karsiliklarnin kayitli degerleri gercege uygun deger olarak
kabul edilmistir. Donem sonu kurlariyla Turk Lirasi'na gevrilen uzun vadeli degisken faizli yabanci para borglarin cogunlugunun
degisken faizli veya bilanco tarihine yakin zamanda alinmis krediler olmasi nedeniyle kayitl degeri gergege uygun deger olarak kabul
edilmistir.

Finansal varliklarin ve yukumluluklerin kayitl degerleri ve gercege uygun degerleri asagidaki tabloda gosterilmistir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Gercege Gercege
Finansal varliklar Not Kayitli Deger Uygun Deger Kayith Deger Uygun Deger
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 496.942.269 496.942.269 439.854.352 439.854.3562
Finansal Yatinmlar 8 72671113 72.671.113 10.878.421 10.878.421
Ticari Alacaklar 10 143.598.112 143.598.112 122423797 122.423.797
Finans Sektoru Faaliyetlerinden
Alacaklar 12,6 126.242.639 126.242.639 82.795.427 82.795.427
Diger Alacaklar 11,6 163.124.426 153.124.426 85.227.625 85.227.625
Diger Donen ve Duran Varliklar 22 69.156.783 69.156.783 60.014.724 60.014.724
Toplam 1.061.735.342 1.061.735.342 801.194.246 801.194.246
Finansal yakumlulukler
Finansal Borglar 9 2.898.007.012 2.898.007.012 1.987.975.034 1.987.975.034
Ticari Borglar 10 132.191.519 132.191.519 105.916.461 1056.916.461
Finans Sektoru Faaliyetlerinden
Borglar 12,6 110.767.894 110.767.894 66.922.491 66.922.491
Diger Borglar 11,6 106.294.038 106.294.038 50.791.127 50.791.127
Diger Yukumlulukler 22 100.039.037 100.039.037 14.779.015 14.779.015
Toplam 3.347.299.500 3.347.299.500 2.226.384.128 2.226.384.128
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34 FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERLERI (devanu)

Asagidaki tabloda gergege uygun deger ile konsolide finansal tablolara yansitilan finansal araglarin, degerleme yontemleri verilmistir.
Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (duzeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitli fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da
dolayli olarak (fiyatlardan turetilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gozlemlenebilir nitelikte olmayan
veriler).

31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alim satim amagli finansal varliklar 3.703.871 - - 3.703.871
Gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar ® 63.177.001 63.177.001
Satilmaya hazir finansal varliklar - 5.412.208 5.412.208
Turev finansal yakumlultkler - 3.247.5636 - 3.247.536
3.703.871 3.247.536 68.589.209 75.540.616
31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alim satim amagli finansal varliklar 2.838.567 - 2.838.667
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 5.402.985 5.402.985
Tuarev finansal yukamlulukler - 2.719.5653 - 2.719.553
2.838.567 2.719.553 5.402.985 10.961.105

“ Grup'un Dreamlines tarafindan cikarilan hisse senedine donusturulebilir tahvili gergege uygun deger hiyerarsisinin 3. Seviyesine dahil edilmistir. Grup Yonetimi, alternatif ya
da karsit kanitlann bulunmadigina dayanarak, gercege uygun deger farki kar veya zararda muhasebelestirilen aracini bu noktada maliyet bedeli ile muhasebelestirmeye devam
etmenin makul oldugu sonucuna varmistir.

35 SATIS AMACI iLE ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla satis amaciyla elde tutulan varlik ve yakumluluklerin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Gayrimenkuller 862.751 862.751
862.751 862.751

Grup'un satig amaciyla elde tuttugu 862.751 TL tutarinda (31 Aralik 2017: 862.751 TL) gayrimenkulleri olusturan arazi ve arsalar,
29.500 m2 kullanim alanina sahip Bilecik Ili, Boztyuk ilgesindeki arsa ve Mugla ili Bodrum ilgesindeki kullanim alani 3.000 m2 olan
Global Yatinm Holding A.S.ye ait olan arsa olarak 6zetlenebilir.
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36 DEVLET TESViK VE YARDIMLARI
Grup, Not 31'de detayli olarak agiklandigi Uzere yatinm indiriminden ve gesitli vergi istisna ve muafiyetlerinden faydalanmaktadir.
37 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

i) Grup, Antigua ve Barbuda Hukumeti ile Antigua'daki kruvaziyer liman operasyonlarinin 30 yil streyle isletilmesine yonelik olarak
munhasiran imtiyaz sdzlesmesi imzalamistir. Sdzlesme ayrica, proje alaninda yer alan birtakim ticari alanlar da kapsamaktadir.

imtiyaz hakkinin kullanilmaya baslanmasi, Grup’un uygun finansman temin etmesi de dahil olmak Uzere birtakim nihai kosullarin
saglanmasina baglidir. Grup, yerel ve uluslararasi bankalarla uzun vadeli finansman igin ileri safhalarda gértsmeler yaratmektedir.
Finansal kapanisin ve imtiyaz haklarinin kullanilmaya baslanmasinin 2019'un ilk yarisinda gergeklesmesi beklenmektedir.

ii) Grup'un, Nassau'da yer alan Nassau Kruvaziyer Limani (“Nassau Cruise Port Ltd” veya “NCP")'nin 25 yil sure ile isletme imtiyazi
ihalesi igin vermis oldugu teklif Bahamalar Hukumeti tarafindan en iyi teklif segilmistir.

Bundan sonraki stiregte Grup, Bahamalar Hukumeti ile imtiyaz Sozlesmesi tizerinde gorasmelerde bulunacak ve calismalar yapacak
olup, sdzlesmenin imzalanmasi taraflarin sdzlesme hukumleri Uzerinde mutabik kalmasina baglidir. NCP'nin %49 oranindaki hissesi
Grup'a, %49 oranindaki hissesi Bahamas Investment Fund'a ("BIF"), %2 oranindaki hissesi ise Yes Foundation'a aittir. Grup, yerel ve
uluslararasi bankalarla uzun vadeli finansman igin ileri safhalarda gortsmeler yaratmektedir. Finansal kapanisin ve imtiyaz haklarinin
kullanilmaya baslanmasinin 2019'un ikinci yansinda gerceklesmesi beklenmektedir.

38 FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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