I.OBAL =

L
—- YATIRIM H-fLDING



Portfoy (3A 2019)
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Liman igletmecili
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Madencilik
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Gayrimenkul

YATIRIM HOLDING

Araci Kurum &

Portfoy Yonetimi

Gelir : 110.8 milyon TL

FAVOK : 66.9 milyon TL

Net Borg¢: 267,2 milyon ABD Dolari / Ortalama Vade: 4,0 yil
Calisan Sayisi : 660

Hissedarlik: GYH: 56.7%, Halka Agik: 43.3%

Gelir :124.1 milyon TL

FAVOK : 17.4 milyon TL

Net Borg : 103,2 milyon ABD Dolari
Ortalama Vade : 3.1 yil

Calisan Sayisi : 536

Ege Port, Kusadasi (41.1%)

Port Akdeniz, Antalya (56.7%)

Bodrum Kruvaziyer Limani
34.0%

Bar Kruvaziyer Limani (36.2%)

Lizbon Kruvaziyer Limani
(26.2%)

Venedik Kruvaziyer Limani
(14.2%)

Valletta Kruvaziyer Limani
(31.6%)

Diger italyan Kruvaziyer Limanlar::
* Ravenna (30.5%)
« Cagliari (40.2%)
* Katanya (35.3%)

Havana Kuruvaziyer Limani,
Kuba?

Zadar Kruvaziyer Limani (56.7%)

Barselona Kruvaziyer Limani
(35.2%)

Malaga Kruvaziyer Limani
(28.1%)

Singapur Kruvaziyer
Liman (14.1%)

(%) GYH’in Sahipligi

K jenerasyon
(95.8%)

54.1 MW kapasite

100%

29.2 MW
kurulu gug

Solar
(RA:100%,Bar:51%)

14 MW
yapim asamasinda

CNG

Dagitimi
(95.5%)

Madencilik
(97.7%)

Gelir : 11.7 milyon TL

FAVOK : 6.0 milyon TL

Net Borg : 25,2 milyon ABD Dolari
Ortalama Vade : 3.1 yil

Calisan Sayisi : 77

Gelir : 13.8 milyon TL

FAVOK : 1.7 milyon TL

Net Borg: 0,4 milyon ABD Dolari
Ortalama Vade : n.a.

Calisan Sayisi : 132

Satig Hacmi:
31.3 milyon m?3

CNG istasyonu:
12
&
4 diger tedarik
istasyonu

Toplam feldspat
satisi:
134,177 ton

ihracat Hacmi:
123,803 ton

12019’da Antigua ve Barbuda Huktimeti ile miinhasiran imtiyaz s6zlesmesi
imzalandi ayrica Nassau, Bahamalar’da verilen teklifi en iyi teklif segildi.
Finansal kapanisin ve imtiyaz haklarinin kullanilimaya baslanmasinin 2019'da
gerceklesmesi beklenmektedir
2 GPH, 15 yil boyunca Kiiba’da Havana Kruvaziyer Limaninin igletilmesine
yonelik bir anlagsma imzaladi

- Siimerpark Aligverigs Merkezi: Denizli'nin
en buyuk 3. aligveris merkezi 34,790 m?
GLA

- Van Aligveris Merkezi: Van'in ilk ve tek
aligveris merkezi 26.047m?2 GLA

- SkyCity: 33.055 m? ingaat alani ile
Denizli'nin ilk ve en bilyllk modern ofis
projesi

-Stimerpark Evleri: 8 Blok ve 105.000 m2
alan ile Denizli’'nin ilk modern toplu konut
projesi

-Vakifhan No:6: 1,619 m2 Yap-Islet-Devret

-Salipazari Global Binasi: 5,230 m2
2.derece tarihi eser dereceli

-Denizli Hastane Arsasi: 10,745 m2
- Denizli Final Okullari: 11.565 m2 GLA

-Kibris Aqua Dolce Otel Projesi: 260.,177
m2 arazi, 48,756 m2 otel ve konut insaat
alani

-Bilecik Sanayi Tesisi Arsasi: 19.000m2

Global Menkul Degerler
(%77.4)
Ticaret Hacmi:
20.3 milyar TL

Grubun toplam konsolide

kiralanabilir alani: yaklasik

141,000 m?

= Perakende kiralanabilir alan:
yaklasik 93,500 m?

= Diger kiralanabilir alani(ofis,
otopark, ticari): yaklagik
47,500 m?

Global MD Portfoy Yonetimi
Yonetim Altindaki Varliklar:
232 milyon TL

Actus Portfdy Yonetimi
(90.1%)
Yonetim Altindaki Varlklar:
800 milyon TL
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Ozet Finansallar @ GLOBAL

YATIRIM HOLDING

(milyon TL)
Net Satis Gelirleri 3A 2018 1| %degigim
Gaz 29.4 : 150%
Elektrik Uretimi 17.8 i 41%
Madencilik 12.9 i 98%
Liman isletmeciligi 78.6 : 41%
Araci Kurum & Portfdy Yénetimi 12.5 i 10%
Gayrimenkul 8.2 ' 42%
Holding Solo 0.0 : NA
Diger 0.1 i -20%
GYH Toplam 159.5 : 63%

i
Operasyonel FAVOK 3A 2018 ' %degisim
Gaz 0.2 . 5,683%
Elektrik Uretimi 0.3 i NA
Madencilik 1.0 : 479%
Liman Isletmeciligi 43.3 - 54%
Araci Kurum & Portféy Yonetimi 0.9 i 94%
Gayrimenkul 5.8 : 4%
Holding Solo -7.7 I -25%
Diger 3.1 i -19%
GYH toplam ; 93%
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Nassau Kruvaziyer Limani, Bahamalar G GLOBAL

GPH'in istiraki Nassau Cruise Port Ltd'nin; Nassau'da yer alan Nassau\
Kruvaziyer Limani'nin 25 yil sire ile igletme imtiyazi ihalesi igin vermis USA .
oldugu teklif Bahamalar Hukimeti tarafindan en iyi teklif secilmistir 3

™

Diinyanin en gozde destinasyonlarindan biri olan liman yilda 3,7 milyon . % s J\la‘.SSHU "OLEAN
yolcu agirhyor suir o B

« Limanrnin portféye eklenmesi ile GPH’in hizmet verdidi yolcu ° 0N e,
sayisi 12 milyona g¢ikacak. Boylelikle yolcu sayisinda yaklasik Mexico > : °§ :

ylizde 50 artis saglanacak - c o

Liman ayni anda 7 kruvaziyer gemisinine hizmet verebiliyor o %

Venezuela

Bu antlasma Karayipler'de varligimizi arttirma stratejimiz ¢ercevesinde |
onemli birer adim oldu

Finansal kapanigin ve imtiyaz haklarinin kullaniimaya baslanmasinin
\_ 2019'un ikinci yarisinda gergeklesmesi beklenmektedir )

Ana o6zellikleri

2

erminal 1

okasyon Sehir Merkezi 1.5 km
Diger Tesisler Oditoryum, Aligveris alani, otopark
9 Kruvaziyer Trafigi
Yillik Yolcu Sayisi/ 2018 3.7milyon
Toplam Sefer Sayisi/ 2018 1,138
Hayir
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St. John’s Kruvaziyer Limani, Antigua & Barbuda B ATIRIN HOLDING

~

GPH Antigua ve Barbuda Hukumeti ile Antigua'daki kruvaziyer liman
operasyonlarinin 30 yil sireyle igletiimesine yonelik olarak
miinhasiran imtiyaz sézlegmesi imzaladi

Onemli Geligmeler (\

)

Jumby Bay Island

Guney Karayip rotalarinda 6nde gelen bir ana liman olan Antigua, 4
buyiuk gemi kapasitelidir. 2018 yilinda 413 sefer ve 791.000 yolcu
agirlamigtir.

Antigua, toplam Karayip krivaziyer pazarinin yaklasik %6,3‘U olusturur.
(B&A tarafindan 2019 gilzergahlarina dayali olarak yapilan pazar
arastirmasina gore)

Bu antlasma, 2018'de Havana Limanrnin isletimesinin baglamasi
ardindan Grup’un Amerika’ya yayllmasinda attigi énemli ikinci adimidir.

Finansal kapanigin ve imtiyaz haklarinin kullaniimaya baglanmasinin
2019'un ilk yarisinda gergeklesmesi beklenmektedir.

o %

o Ana Ozellikleri

Iskele uzunlugu | 420m
iskele 2
1 )
Sehir Merkezine 1.5km
Diger Tesisler L g
Hediyelik esya magazalari

®

Kruvaziyer Trafigi

ilhik Yolcu Sayisi/ 2018 791,225
oplam Sefer Sayisi/ 2018 410
na liman Hayir




One Cikan Finansallar: Gelirler c% GLOBAL
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Gelir (milyon TL) (3A 2018 vs. 3A 2019)
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= Global Yatirim Holding’'in 2019’un ilk 3 ayinda gelirleri bir 6nceki yila kiyasla %63 artarak 260,4 milyon TL’ye yiikseldi. GYH bunyesinde basta liman
isletmeciligi ve gaz olmak tzere tim igkollari bu artisa katki sagladi

= Liman isletmecilidi is kolu gelirleri 2019'un ilk 3 ayinda yillik bazda %421’lik artig gostererek 110,8 milyon TL olarak gergeklesti. Valetta Kruvaziyer
Limani'nda artan yolcu sayisi ve konsolidasyona yeni dahil olan limanlar gelir artisinda etkili oldu. Gelirleri agirlikli olarak Amerikan Dolari ve Euro olan
liman isletmeciligi iskolunda, TL’nin doviz karsisindaki deger kaybi olumlu yansidi

= Elektrik tretimi igskolu 2019’un ilk geyreginde gelirlerini ylizde 41 arttirarak 25,1 milyon TL seviyesinde agikladi. Bu artista blyik 6lclde,
12MW’lik Mardin biyokiitle tesisinin devreye alinmasi ve YEKDEM kapsaminda 13.3 USc/Kwh tarife ile elektrik satmaya baslamasi etkili oldu

= Gaz iskolu gelirleri satis hacmindeki artis ve Botas tarifesindeki artigin fiyatlara etkisi paralelinde yillik bazda 2 kattan fazla artig gostererek 73,4
milyon TL seviyesinde gerceklesti (3A 2018 5,6 milyon TL dengeleme gazi satisi icermekteydi)

= Maden igkolu gelirlerini yilik bazda neredeyse 2’ye katlayarak 25,6 milyon TL olarak agikladi. Satis hacmindeki artis ve fiyatlandirmadaki
iyilestirmeler etkili oldu

= Gayrimenkul iskolu yilin ilk ¢eyreginde, gelirlerini yliizde 42 artirarak 11,7 milyon TL seviyesinde agiklarken, gelir artisinda Skycity ofis projesinin
tamamlanmasi nedeniyle devredilen ofislerden yazilan gelirler etkili oldu

= Menkul kiymet ve varlik yonetimine iligkin gelirler islem hacmindeki artis ile yillik bazda %10 artarak 13,8 milyon TL seviyesinde gergeklesti



One Cikan Finansallar: FAVOK @ GLOBAL
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EBITDA (milyon TL) (3A 2018 vs. 3A 2019)
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= GYH 2019 yihnin ilk G¢ ayinda, bir 6nceki yilin ayni déneminde agikladigi 40,7 milyon TL’ye kiyasla, ylizde 93 artig ile 78,7 milyon TL tutarinda
amortisman, faiz ve vergi dncesi operasyonel kar (FAVOK) elde etti

= Liman igletmeciligi iskolu FAVOK’ii ise yillik bazda yiizde 54’liikk artigla 66,9 milyon TL olarak gergeklesti. Singapur basta olmak Uzere
konsolidasyona dahil olmayan ve 6z sermaye yontemi ile muhasebelestidi icin konsolide gelirlere dahil edilmeyen limanlar, ve ayrica konsolidasyona
yeni dahil olan limanlar FAVOK’e 6nemli katki sagladi. Tiirk lirasinin déviz kurlari karsisindaki hareketleri de FAVOK'U destekleyen bir unsur oldu

= Gaz igkolu maliyet yonetiminde alinan verimlilik dnlemleri ve guclu gelir artisi ile gecen sene acgikladigi 0,2 milyon TL’ye kiyasla, bu ¢ceyrekte 13,2
milyon TL FAVOK agikladi ve bu da FAVOK marjinda yaklasik 17 baz puanlhk artis sagladi

= Elektrik Uretimi igskolu giiclii gelir artigina ragmen gegen sene 0,3 milyon TL’ye kiyasla -1,9 milyon TL FAVOK agikladi. Biyokiitle tarfainda, Mardin
tesisinin devreye alinma asamasinda, devam eden yuk ve stok besleme testleri ile mutat olarak Uretimin kademeli bir sekilde hizlanmasi gerekliligi ve
biyokiitle tesislerinin ¢evresinde dénem icinde gergeklesen yiiksek yagis miktari bu gerilemede etkili oldu. Yiksek verimli daginik dretim sistemleri
tarafinda ise, elektrik fiyatlarindaki artis gaz fiyatlarindaki artisi kismen dengelemis olsa da, énimuizdeki dénemlerde bu dengelemenin normalize
olmasi bekleniyor

= Maden igkolu FAVOK'(inii altiya katlayarak 6,0 milyon TL seviyesinde agikladi. Satig hacmindeki artis, liretim performansinda iyilegsmenin ve
fiyatlandirmadaki iyilestirmeler gugli operasyonel performansta etkili oldu

= Gayrimenkul iskolunun FAVOK’ii yillik bazda %4 artarak 6,0 milyon TL seviyesine yiikseldi. Déviz cinsindeki kontratlarin Tiirk Lirasina donilmesi
marjlari bir miktar baskiladi

= Menkul kiymet ve varlik yonetimine iliskin 2018 ilk geyreginde 0,9 milyon TL olan FAVOK ise neredeyse ikiye katlanarak 1,7 milyon TL seviyesine
yukseldi. Glclu operasyonel performans, islem hacmindeki artis ve etkin maliyet yonetimine bagh olarak gergeklesti

* Holding, maliyet merkezi olarak -9,6 milyon TL FAVOK agikladi, 2018'in ilk geyreginde FAVOK -7,7 milyon TL olmustu
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Is kollarina gore FAVOK

(milyon TL)
74,3
13,2
- 610
0,3 0,2 1,0 0,9 1,7
I T . - . —
-1,9
Liman igletmeciligi Enerji CNG Madencilik Araci Kurum ve Portfoy

Yonetimi

m3A 2018 m3A 2019



One Cikan Finansallar: Gelir Tablosu & Borclanma

Durumundaki Degisimler (2 GLOBAL
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. GYH bu ceyrekte 82,4 milyon TL net zarar agiklarken, gecen sene net zarar 56,6 milyon TL seviyesindeydi. Net zarar; FAVOK
maksimizasyonu ve yuksek gelire ragmen, nakit olmayan amortisman ve kur farki giderlerindeki artigtan kaynaklandi

Amortisman ve itfa paylari 85,3 milyon TL'ye yukselmistir (2018 3A’da 59,4 milyon TL ‘idi). Ayrica Grup'ta, 51,8 milyon TL net kur farki
zarari olusmustur (2018 3A’da bu rakam 16,7 milyon TL'idi)

Net faiz giderleri bu ¢ceyrekte 45,0 milyon TL olurken bu rakam gecgen sene ayni déneme goére (33,6 milyon TL) artis gostermistir, artis
TL'nin diger para birimlerine karsi deger kaybindan kaynaklanmaktadir

Net Kar (Zarar) Kirthmi 3A 2019 — milyon TL

=~ |l

F
:

3A 2019 FAVOK

Amortisman

Kur farki (net)

Faiz, net

3A 2019 Net Kar
(zarar)

Bir defaya mahsus &
diger
Vergi & Ana ortakhk
digi paylar
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Liman isletmeciligi iskolu:
Global Ports Holding

N

GPH Toplam Gelir
&
. Konsolide FAVOK(TL) |

e ™)
Kruvaziyer FAVOK Marjlar* &
Ticari FAVOK Marjlar*

. 7

Al
b/ 110.8 e

Gelirler Konsolide FAVOK

M3A 2018 m3A 2019

64.8% 69,6% 69,6%
,8%

44,6%

Kruvaziyer Marijlari Ticari Marjlar

M3A 2018 m3A 2019

* Kruvaziyer segmentine (Singapur, Lizbon ve Venedik
haric) ve ticari segmente tahsis edilen gelirlere ve
sadece operasyonel sirketlerin FAVOK'iine

dayanmaktadir (GPH solo giderleri hari)

Kruvaziyer Yolcusu* (000 viliik)

Ticari Hacim
(‘000 TON & TEU)

510,0

w
) i

_ Konsolide &
Isletilen Limanlar
M3A 2018 m3A 2019

480,7
196,8 51,1 52,4
Genel ve Dokme TEU
Kargo

M3A 2018 m3A 2019

* Yolcu sayilari, konsolidasyon cevresine atifta
bulunmakta olup; dolayisiyla konsolidasyona dahil
olmayan, Venedik, Lizbon ve Singapur harigtir

(2 GLOBAL
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GPH, 2019 3A’da 510.000 yolcu agirlayarak %52.4 buyime gergeklestirdi

o Yillk bazda artigta konsolidasyona yeni dahil olan limanlarin etkili
oldu. Organik yolcu artisi 6zellikle Valletta Kruvaziyer Limani'daki
artisla %2.0 oldu

o Turk kruvaziyer limanlarinda ise yolcu sayilarinda énemli artislar
gorildu; Ege Port Kusadas! yillik bazda yiizde 85’le guglu yolcu
sayisi artisi sagladi

Kargo hacmi yillik bazda %2.6 biyudu

o Port Akdeniz’de mermer ticaret hacmi yillik bazda %1.4 artis
gostererek 2018'in son geyregindeki negatif trendi tersine ¢evirdi

Genel ve dokme kargo hacmi yillik bazda %59.1 dustu

o Hacim azalisinda kuresel ticaretteki genel belirsizlik etkisi ile kargo
hacimlerinde meydana gelen yavaslamanin 2019’un ilk ¢eyreginde
de devam etmig olmasi etkilidir

Liman isletmeciligi iskolu 2019 yili ilk ceyrek gelirleri, yillik bazda %41’lik
artig gostererek 110,8 milyon TL olarak gergeklesti

o Valetta Kruvaziyer Limani’nda artan yolcu sayisi ve konsolidasyona
yeni dahil olan limanlar gelir artisinda etkili oldu

o Gelirleri agirlikh olarak Amerikan Dolari ve Euro olan liman
isletmeciligi iskolunda, TL’nin déviz kargisindaki deder kaybi olumlu
yansidi

Liman igletmeciligi iskolu FAVOK’ii ise yillik bazda yiizde 54’liik artigla
66,9 milyon TL olarak gergeklesti

o Singapur basta olmak Uzere konsolidasyona dahil olmayan ve 6z
sermaye yontemi ile muhasebelestigi icin konsolide gelirlere dahil
edilmeyen limanlar, ve ayrica konsolidasyona yeni dahil olan
limanlar FAVOK’e énemli katki sadladi. Tirk lirasinin déviz kurlari
karsisindaki hareketleri de FAVOK'ii destekleyen bir unsur oldu

12



Gaz iskolu:
Naturelgaz

[ Gelir,

Naturelgaz
FAVOK ve Hacim

31.3
23.7

3A 2018 3A 2019 3A 2018 3A 2019

I

Gelir (milyon TL) Hacim (milyon m3)

Spot gaz satisi geliri
[IT111 Spot gaz satigi hacmi

\ 3A 2018

3A 2019

QATURELGAZ

|
FAVOK (milyon TL)

(2 GLOBAL
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Naturelgaz 3A 2019'da 31,3 milyon metrekip sikistirlmis gaz dagitimi
gerceklestirdi, 3A 2018'de bu rakam 16,9 milyon metrekipti (6,8 milyon
metreklp spot gaz ticareti hari¢). Hacim artisinda, yaz aylarinda zirve yapan
satiglarin etkisini azaltmak icin kis satiglarini artirma stratejisi etkili oldu

Naturelgaz gelirlerini satis hacmindeki artis ve Botas tarifesindeki artisin
fiyatlara etkisi paralelinde yillik bazda 2 kattan fazla artirarak 73,4 milyon TL
olarak agikladi. (3A 2018 5,6 milyon TL dengeleme gazi satisi icermektedir)

Naturelgaz maliyet yonetiminde alinan verimlilik dnlemleri ve guglu gelir artisi ile
gecen sene acikladigi 0,2 milyon TL'ye kiyasla, bu ceyrekte 13,2 milyon TL
FAVOK agikladi ve bu da FAVOK marjinda yaklagik 17 baz puanlik artis sagladi

Naturelgaz operasyonlarina toplam 12 CNG dagitim tesisi ve 4 diger tedarik
istasyonuna da servis vermektedir.

Naturelgaz, 30,1 milyon sm¥lik Caykurun Cay Fabrikalar'ina ihalesini
kazanmistir

Naturelgaz 2018'de, CityGas (ilcelere gaz tedariki) projesinin bir pargasi olarak
izmirde Bergama ve Kinik'a, Elazi§'da Palu ve Kovancilara ve Manisa'daki
Gordes'de toplam 530.000 kisiye 2,3 milyom sm3 CNG tedarik etti. Ayrica
Bigadi¢ (Balikesir), Yumurtalik, Karaisali (Adana), Macka and Hayrat (Trabzon)
ihalelerini kazandi. 2019'da City Gas satis hacminin 14,4 milyon sm3 ulagmasi
ongoraluyor.

Alibeykdy Oto CNG istasyonu, istanbul Otobiis A.S. igin 92 artigla toplam
107 CNG Otobusiine hizmet vermeye basladi. Aylik satislar 600.000 Sm3'e
ulasti

Naturelgaz, Gaz Du Cameroun S.A. ile Kamerun’da CNG isi gelistirmek
Uzere muinhasir is ortakligi anlagsmasi imzalamistir. Naturelgaz, 2019
yilinda tecrubesini ve yatirim gicini, Afrika gibi az gelismis enerji alt yapisi
ve yliksek biyiime potansiyeli olan pazarlara tasimay! hedeflemektedir. Ek
olarak, Uluslararasi blyime imkanlari ve projeleri de ayrica
degerlendiriimektedir

Naturelgaz 2018 yilinda Silivri ve Gelibolu’da dogal gaz kuyulari olan iki
farkh dretim firmasina CNG ekipmani ve operasyon hizmeti tedarik etmeye
baslamistir

13



Enerji iskolu: ('_\_ GLOBAL

Ko/tri-jenerasyon ve Biyokitle = 11181 0T o

» Elektrik Geritim is kolu (yiksek verimli daginik Gretim sistemleri & biyokitle)
gelirlerini %41 arttirarak 25,1 milyon TL seviyesinde agikladi

= 12MW’lik Mardin biyokitle tesisinin devreye alinmasi ve YEKDEM kapsamindaki
tarife ile biyokitle bazli elektrik tretiminin baglamasi,

= Mardin tesisinin devreye alinma asamasinda kademeli bir sekilde hizlaniginda
beklentinin Gizerinde performans gostersi etkili oldu

* FAVOK tarafinda ise gecen sene 0,3 milyon TL'ye kiyasla -1,9 milyon TL FAVOK agiklad.
Bu zayiflikta Mardin tesisinin devreye alinma asamasinda, devam eden yik ve stok
besleme testleri ile mutat olarak Uretimin kademeli bir sekilde hizlanmasi gerekliligi ve
biyokiitle tesislerinin ¢cevresinde donem icinde gerceklesen yuksek yagis miktari biyokutle
tarafinda etkili oldu. Yiksek verimli daginik Uretim sistemleri tarafinda ise elektrik
fiyatlarindaki artis gaz fiyatlarindaki artisi kismen dengelemis olsa da, Onumizdeki
doénemlerde bu dengelemenin normalize olmasi beklenmektedir

= Mardin 12MW’lik tesisinin devreye alinmasiyla, Grubun toplam kurulu gict 2019°'da 29.2
MW’a ulasti. Tum biyokdtle tesisleri YEKDEM kapsaminda 13.3 USc/Kwh tarife ile elektrik
satmaktadir

= 2019 ilk ¢eyregi sonu itibariyle, Tres Enerji'nin (ko/tri-jenerasyon) toplam kurulu gucu
54,1 MW'a ulagarak sektdrdeki en buyuk portféylerden biri haline geldi

= Global Yatirrm Holding’in yenilenebilir enerji ve enerji verimliligi yatinnmlarini i¢ceren
elektrik Uretimi portfoyl toplamda 83,3 MW kurulu guice ulagti

(4 GLOBAL @["ﬁViEBAXRNﬁ (/\TRES ENERJi B



Enerji iskolu: G GLOBAL
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. Ra Solar, Mardin (9MW) santralinin kurulumu icgin gereklilikleri yerine getirmistir, 2019’un 3.¢eyreginde yatirmin tamamlanmasi ve
elektrik Uretimine baglamasi planlanmakta

. Karadag'da kurulan Bar Solar, hem grubun yurt digindaki ilk, hem de Karadagd‘in ilk glines enerjisi projesini gergeklestiren sirkettir (5
MW kapasiteli). Bar Solar, grup binyesinde bulunan Bar Liman‘indaki deponun gatisina kurmasi planlanan gliines panelleriyle 2019°da
operasyonlarini baglatmayi planlamakta

. GYH blyuk dlcekli hikiimet ihalelerine teklif verme planlari icin de gelismeleri takip etmenin yaninda bazi yurtdisi yatirnm firsatlarini
degerlendirmektedir

(R GLOBAL
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= Straton 2019’un ilk ¢ceyreginde 134,177 ton uriin satigi gerceklestirerek, 2018 ilk ceyrege gore %31’lik artis sagladi
= Ispanya, italya, Misir ve Orta Dodu bagta olmak {izere 121.803 ton feldspat ihrag ederken, yurt ici satig hacmi 12.374 tona ulasti

= Maden igkolu gegtigimiz yihin ayni dénemine gore gelirlerini neredeyse ikiye katlayarak 25,6 milyon TL olarak agiklarken; FAVOK'(in ise altiya
katlayarak 6,0 milyon TL seviyesinde agikladi. Satis hacmindeki artig, tretim performansinda iyilesmenin ve fiyatlandirmadaki iyilestirmeler gugli
operasyonel performansta etkili oldu

Straton
Gelir, FAVOK, Hacim

o\o
03‘/

134.177
12.9 102.643
\ 3A 2018 3A 2019 | 3A 2018 3A 2019 \ 3A 2018 3A 2019 |
' |
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Gayrimenkul iskolu:
Ardus G GLOBAL
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= 3A 2019da Gayrimenkul igkolunun gelirleri, kira gelirleri ve konut/ticari satis gelirlerinden
olusmakta

= Gayrimenkl iskolu yilin ilk ceyreginde, gelirlerini ylzde 42 artirarak 11,7 milyon TL seviyesinde
agiklarken, bir 6nceki yil 5,8 milyon TL olan FAVOK 6,0 milyon TL olarak gergeklesti

= Gelir artisinda Skycity ofis projesinin tamamlanmasi nedeniyle devredilen ofislerden
yazilan gelirler etkili oldu. Diger taraftan, doviz cinsindeki kontratlarin Turk Lirasina
dondlmesi marjlari bir miktar baskiladi

- Denizli Karma Projesi: Denizl’nin yeni yasam merkezi olan Sumerpark Projesi; toplamda
98,500 m2 lik net arazi alanina yayilmis, tamamlandiginda toplam 228,000 m2 brit insaat
alanina ulasacak olup; 606 konuttan olusan Sumerpark Evleri, Simerpark Aligveris Merkezi,
Skycity is kulesi, 6zel okul ve 150 yatakl tam tesekkdlli hastane bilesenlerinden olugsmakta

Van Aligveris Merkezi: Van'daki ilk alisveris merkezi projesidir, 55,000m2 bina alani ve
260,047m2 GLA’ya sahiptir. Van Alisveris Merkezi 90 dikkan, restoran ve kafenin yani sira
¢ocuk oyun alani ve 10 sinema salonuna sahiptir. Agilisindan bu yana 18 milyondan fazla
ziyaretci cekmistir. %97 doluluk ile faaliyet gostermekte

|
|
|
!
|
!

Rihtim 51:Rihtim 51, 2. derece tarihi eser olan bina, 5,230 m2dir. Global Yatirnm Holding A.S.
ybnetim binasi olarak kullanilan gayrimenkule ait yenileme projeleri tamamlanmig olup 7,400
mZ alana sahip otel insaati icin ruhsat alindi

Vakifhan No:6 : Proje, istanbul Karakdy'deki Vakiflar genel Midirligi'ne ait 1,619m?lik tarihi
binanin Restore-Et-Islet-Devret modeliyle yeniden gelistiriimesine dayalidir. Restorasyon
Agustos 2006’da tamamlandi. %2100 doluluk ile faaliyet gostermekte 1 S e
- :
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Aracl Kurum ve Portfoy Yonetimi iskolu:
Actus & Global MD & Global Securities C=_ GLOBAL

YATIRIM HOLDING

= Araci Kurum ve Portfdy Yonetim istiraklerinden elde edilen gelirler arasinda hisse senedi alim satim komisyonlari, kredili iglemlere iligkin faiz
gelirleri, portféy yonetim tcretleri, kurumun kendi hesabina yaptigi islem gelirleri ve danigsmanlik Ucretleri yer almakta

= Menkul kiymet ve varlik yonetimine iliskin gelirler 2019 yilinin ilk geyreginde ylizde 10 artarak 13,8 milyon TL seviyesinde gergeklesti, FAVOK
ise neredeyse ikiye katlanarak 1,7 milyon TL olarak aciklandi. Giglii operasyonel performans, islem hacmindeki artis ve etkin maliyet
ybnetimine bagli olarak gerceklesti

= Global Menkul Degerler, %1,6 pazar payl ve 20,3 milyar TL iglem hacmi 2019’un ilk g¢eyreginde ile yerli araci kurumlar arasinda
14.olmustur

= Global Menkul Degerler’in 6z kaynaklari islem hacmindeki artis nedeniye %7 oraninda artirarak 31 Mart 2019 itibariyla 7,1 milyon TL'ye yukseldi

= Global MD Portféy Yonetimi, Aegon Emeklilik, Fiba Emeklilik gibi emeklilik fonlari, gayrimenkul fonlari ve risk sermayesi fonlari yonetmektedir.
Global MD Portfdy, hem bireysel hem de kurumsal yatirimcilara, portfdy yonetim hizmeti sunmakta; ayni zamanda 8 tane yatirim fonunun yonetimini
yapmakta. 31 Mart 2019 tarihi itibariyla Global MD Portfdy buyukligd 232 milyon TL'dir

= Actus Tiirkiye’de banka / araci kurum / sigorta sirketi igtiraki omayan en buyuk 2. yerli sermayeye sahip portfoy yonetim sirketidir

o Actus %90.1 oraninda GYH bagh ortakhdindadir, 2015°'de hisseleri devir alinmistir

o Actus’un %9.9'una 1,3 milyar TL aktif baydklGgu ve 50 bin tyesi olan Polis Bakim ve Yardim Sandigi sahiptir

o Nisan 2015'ten bu yana Actus Portfdy , %416 oraninda blylyerek 31 Mart 2019 itibariyle 800 milyon TL biyiikliige ulagmistir
Actus, Tirkiye’de PPP projelerine dogrudan sermaye ve sermaye benzeri yatirnm yapan ilk girisim sermayesi yatirim fonunun kurucusu ve
yoneticisidir. Actus Portfdy Yonetimi A.S Gaziantep Entegre Saglik Kampisi PPP Girisim Sermayesi Yatirnm Fonudur

o Actus Logo Ventures fonu halka agik bir kurumsal yatirimci ile bir portfdy yonetimi sirketinin birlikte yatinm yaptidi ilk girisim sermayesi fonu
olma o6zelligi tagimaktadir

o Actus Turkiye'nin ilk yenilenebilir enerji girisim sermayesi yatinm fonu kurdu: Actus GreenOne Yenilenebilir Enerji Girisim Sermayesi
Yatirnm Fonu

o Actus Portfoy, Sabanci Universitesi igbirligi ile Tubitak onayli 100 milyon Turk Lirasi fon blyikligu hedeflenen Teknoloji Girisim Sermayesi
Fonu kuruldu

o Actus, 4 emeklilik, 7 menkul kiymet ve 3 girigim sermayesi yatirirm fonunun yani sira kurumsal ve bireysel 6zel portfoyler yoneten,
Tarkiye'nin tek tam tesekkullii varlik yoneticisidir

,CILUS (QGLOBAL (2 GLOBALWD
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Konsolide Bilanco (2 GLOBAL
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(milyon TL) 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Varliklar

Dénen Varhklar 1,276.9 1,104.2
Nakit ve Nakit Benzerleri 518.4 496.9
Finansal Yatirimlar 5.6 4.1
Ticari Alacaklar 393.8 272.3
Stoklar 91.2 93.4
Diger Alacaklar ve Dénen Varliklar (1) 268.0 236.6
Satis Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar 0.9 0.9
Duran Varliklar 5,079.7 4,543.8
Finansal Yatirimlar 74.1 68.6
Yatirrm Amach Gayrimenkuller 473.4 473.4
Maddi Duran Varliklar 1,358.4 1,285.0
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 2,316.3 2,241.4
Kullanim Hakki Varliklari (3) 365.5 0.0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 152.2 150.8
Serefiye 94.7 89.8
Ertelenmis Vergi Varlig 133.9 127.2
Diger Alacaklar ve Duran Varliklar (2) 1111 107.7
TOPLAM VARLIKLAR 6,356.6 5,648.0
KAYNAKLAR

Short term liabilities 1,442.1 1,203.4
Finansal Borglar 867.6 728.1
Kira Yukumlilukleri (3) 13.0 0.0
Ticari Borglar 333.3 243.0
Diger Kisa Vadeli Yukumltltkler 228.1 232.3
Satis Amagh Siniflandirilan Varlik Gruplarina lligkin Yukumliliikler 0.0 0.0
Uzun Vadeli Yukumlalukler 3,257.7 2,768.7
Finansal Borglar 2,283.1 2,169.9
Kira Yukumlultkleri (3) 352.0 0.0
Karsiliklar ve Diger Uzun Vadeli Yukumlulukler (4) 82.3 84.5
Ertelenen Vergi Yukumlulukleri 540.3 514.3
Ozkaynaklar 1,656.8 1,675.9
Odenmis Sermaye 325.9 325.9
Geri Ainmig Paylar (-) -128.3 -115.5
Diger Ozkaynak Kalemleri 708.8 723.5
Gegmis Yillar Karlari 94.5 107.8
Net Dénem Zarari -82.4 -89.9
Kontrol Gicii Olmayan Paylar 738.4 724.0
TOPLAM KAYNAKLAR 6,356.6 5,648.0

(1) Iligkili taraf dahil ticari olmayan alacaklar, vergi alacaklari ve diger dénen varliklar

(2) Iiligkili taraf dahil uzun vadeli ticari olmayan alacaklar, pessin édenmis giderler ve diger duran varliklar

(3) TFRS 16'ya gegcis uyarinca kullanim hakki varhgi ve kira yukamlulugu ile ilgili olarak bina, ofis, arag ve imtiyaz sézlesmelerinin kira sézlesmelerine iliskin olarak kayitlara alinmasi
(4) [lligkili taraflar dahil ticari olmayan borglar, uzun vadeli karsiliklar ve diger yikimldlikler



Gelir Tablosu
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(milyon TL) 3A 2019 3A 2018
Hasilat 260.4 159.5
Satiglarin Maliyeti (-) -209.8 -132.5
Brat Kar 50.6 27.0
Faaliyet giderleri -68.3 -54.7
Esas Faaliyetlerden Diger gelir/(giderler), net -7.6 -1.4
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan Paylar 8.3 3.7
Finansman Gelirler Oncesi Faaliyet Kari -17.0 -25.5
Finansman gelir/(gider), net -103.9 -57.9
Vergi 6ncesi zarar -120.9 -83.3
Vergi geliri 0.2 7.4
Net Kar (Zarar) vergi sonrasi -120.7 -75.9
Net Kar (Zarar) devam etmeyen operasyonlardan 0.0 0.0
Kontrol Gicu Olmayan Paylar -38.3 -19.3
Net Kar (Zarar) periyodun -82.4 -56.7
FAVOK 78.7 40.7
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Borc Tablosu - 31.03.2019 itibariyle
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HOLDING

Para Faiz _ milyon ABD
Holding Bor¢c Durumu (milyon TL) Birimi Orani Itfa Tutar milyon TL Dolari
ABD
Eurobond, net Dolari sabit 2022 18.3 3.2
TL Tahvil TL degisken 2020 25.0 4.4
TL Tahvil (1) TL sabit 2019 15.0 2.7
TL Tahvil TL degisken 2019 40.0 7.1
Teminatli Banka Borcu Avro  degisken 2021 249.3 44.3
Toplam Briit Borg 347.5 61.7
Nakit ve Nakit Benzerleri 170.3 30.3
(I) - Net Finansal Borc (milyon TL) - Holding Solo -177.2 -31.5
milyon ABD
Segmentlere Gore Sirket Borcu (milyon TL) 2019 2020 2021 2022+ Tutar milyon TL Dolari
Liman Isletmeciligi (2) 151.3  110.2 1,465.4 221.0 1,948.0 346.1
Gaz (3) 43.8 28.6 28.5 22.7 123.7 22.0
Elektrik (4) 147.6 48.3 46.9 136.8 379.7 67.5
Maden (5) 88.9 10.2 3.8 0.0 102.9 18.3
Gayrimenkul 26.8 27.8 27.0 80.3 161.8 28.7
Diger 25.9 0.0 0.0 0.0 25.9 4.6
Toplam Briit Borg 484.3 225.1 1,571.7 460.8 2,742.0 487.2
Nakit ve Nakit Benzerleri 513.3 91.2
(1) - Net Finansal Bor¢ — is kollari bazinda (milyon TL) -2,228.7 -396.0
() + (I1) - Konsolide Net Bor¢ (milyon TL) -2,405.9 -427.5

(1)Vadesinde 6dendi. (2) 250 milyon Amerikan Dolarn, Eurobond, 2021’de itfa olacak. (3)14,6 milyon TL rotatif 2019’de itfa olacak_. (Botag kredi limiti) kalani proje finansmani icin rotatif degil. (4) 100
milyon TL’si 2019°da itfa olacak, rotatif kredi Mayisda ddendi. (5)58,0 milyon TL’si 2019°de itfa olacak, rotatif limitli Mayisda 6dendi. Ihracat kredisi bakiyesi, Eximbank rotatif limitli.
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Bu belgede yer alan bilgiler bagimsiz olarak dogrulanmamigtir. Bu belgede yer alan bilgilerin veya fikirlerin adilligi,
dogrulugu, eksiksizligi veya dogrulugu konusunda ag¢ik veya zimni hicbir garanti veya teminat verilmemelidir. Bu belge ayni
zamanda Global Yatirirm Holding'in (GYH veya Grup) gelecege yonelik performansiyla ilgili ileriye yonelik ifadeler de icerebilir
ve lyi niyet tahminleri olarak degerlendirilmelidir. Bu ileriye donuk ifadeler yonetim beklentilerini yansitiyor ve mevcut verilere
dayaniyor. Gercek sonuclar, GYH'in filli performansini 6énemli Olclide etkileyebilecek gelecekteki olaylara ve belirsizliklere
tabidir.

GYH ve ilgili igtirakleri, danismanlari veya temsilcileri, bu belgenin veya igeriginin kullanimindan veya bu belgeyle baglantili
olarak ortaya cikabilecek herhangi bir zarardan o6tiurt herhangi bir sorumluluk kabul etmeyecektir. GYH, yeni bilgiler,
gelecekteki olaylar ya da baska bir nedenle, ileriye donuk beyanlari gtincelleme ylikidmitligd Gstlenmez. Bu nedenle bu tar
ifadelere uygunsuz yere givenmemelisiniz.
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