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GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S.
lrahname
Bu izahname, Sermaye Pivasas Kurnlu (Kurul)’nea iifﬂ?.’jﬂﬂ, tarihinde

onaylnnmigtr.

Ortakbgmmm gikaribms séermayesinin 325 888.409,93 TL'den 650.000.000 T "ye
cikarimas: nedeniyie oriimbicak 324.111.590,07 TL nominal degerli paylarimn halka
arzma iliskin eahnamedir.

{zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alam bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiikii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsive olarak da kabul
edilemez. Ayrica halks arz edilecek paylarm fiyanonin belirlenmesinde Kurul'un
herhangi bir taldir ya da onay yetkisi vokitur.

Halkn arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonncu verilmelidir.

Bu izahname, ortakbfimmn www.globalvativim.com.ir ve halka areda sabisa
aracilile edecek Global Menkul Degerler A8, nin www.globalcom.tr adresli internet
sitelerd ile Kamuoyu Aydinlatma Platforma (KAPY nda (www.kap.org.tr) yayumlanmigtr.
Ayrica bagvurn yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir,

Sermaye Pivazas: Kanonu (SPKn)'nun 10 uncu maddesi myarmes, Eahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanlm, yamilhien ve eksik bilgilerden kaymaklanan
zararlardan  ihrages sorumludur. Zararn ihracodan  lazmin  edilememesi veya
edilemeyeceginin acthea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden
Tider yetkili kurolus, varsa garantir ve thraggann yonetim kurulu @yeleri kusurlanna ve
doramun gereklerine ghre zararlar kendilerine yilkletilebildigi olgide sorumludur.

izahnamenin dife ' irlikte okundufu talkdir ti iliag
h sz olmas: durumu haric olmak iizere, sadece Szete bafh olarak ilgili
herhangi bir_hukuki sorumluluk yiklenemez, Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluglar gibi izahnameyi olugtoran belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlart hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raportarda yer alan yanhs,
yvamiltee: ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri percevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu mahname, “disinilmektedir’, “planlanmaktadi™, “hedeflenmektedir™,
“tahmin edilmektedir®, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecefe yonelik
aciklamalar icermekiedir. Bo tir aplilaomalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece
fzahnamenin yayum farihindeki dngiriileri ve belidentileri ghstermektedir. Bir¢ok faktbr,
ihracomim  gelecefe  yinelik  apklamalanmin  Gogiriilenden ¢ok  daha farkh
sonuclhinmasina yol agabilecelktir,”
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KISALTMA VE TANIMLAR
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EFDK T.C. Encrjt Pivesas Diizenleme Kurun
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Eurumsal Yénetim [lkelert

Furamsal Yénetim Tebligi ekinde yer alun kurumsal
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Kurumsal Yanetim Teblig

Kl un 1-17.1 sayah Kurumsel Yonetim Tebligi

KVK

T Rummisr Vergis Kanianu

kWh Foil owentdfs it

L.D.A. Sociedade por Quotas Limitada
LIHS Liman igletim hakks sfizlegmesi
LNG sivilastirilmig Dogal Gaz

Mah. Tahalle

Mnvibayrak Mavibayrak Encrji Uretim AS.
Mavibayrak Dogu Mavibayrak Doge Enerji Ureim A.S.
MBA Master of Business Administration
MDD Menkul Degerler

MDY Maddi Duren Varhk

MEK Merkezi Kayit Kurulusu

MES Merlkezi Kayit Sistemi

MW Megawatl

MWe Megawatt electrical

MWhp legawall peals -
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Maszau Forovesiver Limant

[

Mumata

NYB Prakil yaramn birim
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PLC Puhlic Limited Compary
‘O Terminals QTerminals W.L.L.
Fa Giines Ra Glines Encrjisi Uretim Sanayi ve Ticaret A_S.
QoA Fransa'daki sirketlerde Société Anonyme,
|spanya daki sirketlerde Sociedad Anénima
SL. Sociedad Limitada
2m3 Standart metrekip
Socar Dagiim Socnr Turkey Petrol Enerji Dagitim Sanayi ve Ticaret A S,
Socar LNG socar Turkey Lng Satig AS.
S.pa SOCIEA per azion]
Srl Societa a responsabillia mmitata
Straton Maden Straton Maden Yaturmmlare ve Igletmeciligi AS.
Sehir Gazi mumik ve cofrafi sebepler ile dogal gazin vlazsamadig

gldelere CNG tasima diniteleri vasias ile dofal
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SPK, Kufyl

SirketThrageu/Global Yatmgs 5

Haolding Anonim Sicketi

s851 Kurulu
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SPEn Sermaye Piyasas) Kanunu

Talcasbank [stanbul Tukas ve Saklama Bankasi A.S.

TAL Turquoise Advisory Limited

T.C. Tirkiye Cumbunyeti

T.C. Merkez Bankas: Tiirkiye Comhunyet Merkez Bankass

TFRS Tiirkive Finansal Raporfama Standartlan

Ticaret Sicili | Turkiye Ticaret Sicili Gazetest

TIM Tiirkiye lhracatgilar Meclisi —
TL Tiirk Lirasi

TTK 6102 sayill Tirk Ticaret Kanunu

Turkcom Turkeam Turizm Enerji Ingaat Gida Yatieimlars AS,
(TUSIAD Tiirk Sanayicileri ve I3 insaniar Demegi

UFRS Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari

UnMS Uluslararas Muhasebe Standartlar

USc/cent/ABD Dolar cent United States Cent - Amerika Birlcgik Devicteri™nin resmi

para birimi dolann vilzde birine tekabill eden para birimi

W.LL. With Limited Liability

WTTC Weorld Tourism & Travel Council,

YEKA Yenilenehilir kaynaklardan enerji tiretimi

YEKDEM Yenilenehilir Enerji Keynaklarint Destekleme Mekanizmas
Yeni Paylar irket'in cikarilmis sermayesinin 3

50,000,000 TL've pikarimasi nedenivle ihrag edil
324.111.590,07 TL nominal deferli 32.411. JEQ{H}‘? ade

pay

L BORSA GORUSU:
Yoltur.

IL DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yokiur,




1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve chlerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuoz tim bilgiler
cercevesinde, gervege uygun oldugunn ve zahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasiy i¢in her tirli makul Gzenin gisterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Thragg

Soromby Oldogue Ksim:
GLOBAL YATIRIM HOLDING ALB.

MEHMET KUTMAN

YONETIM KURULU BASKANI - GENEL
MODIUTR

06.07.2021

@ BAL
A\ kg il g IZAHNAMENIN TAMAMI

SERDAR KIRMAZ
YONETIM KURULU
06.07.2021

Halka Arza Aracihk Eden

Sorumba Oldufu Kisim:
Gzlobal Menkul Degerler A.S.
SELIM SAHIN
Grup Direktirii — Mali ve idari Isler
06.07.2021
__-'
iZAHNAMENIN TAMAMI

EADIR BERKAY  AYTEKIN
Direlitiir = Halka Arz ve Kurumsal
Finansman

06.07.2021

CAEHERLER &3,




izahnamenin bir par¢asi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tim
bilgiler cercevesinde, gergefe uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelilite bir eksiklik bulunmamass i¢in her tiirli maknl Srenin posterilmis oldogunu

heyan ederiz,
Imzah sorumluluk beyanlar: izahname ekinde yer almakiadir.

| Tgili Denetim, Derecelendirme ve Soromiu Old lé’.‘ll Kisum:

Degerieme Raporlarm Hazirlayan
Kurulugun Ticaret Unvam Yetkilisinin

Adh, Boyads, Gorevi
KPMG Bagimsw Denetim ve Serbest| 31.12.2020 tarihi itibariyla hazrlanan

Muhasebeci Mali Misavirlik A.5. finansal tablolar ve bagmmsm denctim
Isil KESER did gt
Sorumlu Denetgi

-

KPMG Bagmsiz Denetim ve Serbest| 31.12.3019 tarihi itibaryla hazmrlanan

Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. finansal tablolar ve bafimsiz demetim
Rusen Fikret SELAMET i iy
Sorumlu Denetgl

KPMG Bagimsi Denetim ve Serbest| 31.12.2018 tarihi itibariyla hazmirlanan

Muhasebeci Mali Misavirlik A5, finansal tablolar ve bafimsz denetim
Rugen Fikret SELAMET rapuL
Sorumlu Denetgi

j 8 2020  wih gayrimenkel  deferleme
Ter RA Gayrimenkul Degerleme ve raporiars

Damismanhk A.S.
Ugur AVCI, Murettin KULAK

Sorumlu Degerleme Uzman)

Nova Tasmmaz Deperleme ve Dansmanhk/2019  yih gayrimenkul  defierleme
A, raporlar
Onur KAYMAKBAYRAKTAR, Tayfun 20018 wih  gayrimenkul  degerleme
KURL raporlar

Sorumin Degerleme Uzmam

JCR Avrasya Derecelendirme A5,




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Baghk Agiklama Yiikiimliiliigii
Ad | Girisve nyarilar [+ Bu Gzel iznhnameye pirts olorak okunmahdir.

¢ Sermaye pivasas  oroglarma  iligkin yatrom karardan
igahnamenin  bir biatiie olarmk degerleadirilmesi sonucu
vierilmehidir,

s lzahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarnn mahkemeye
insimmas  duruvmunds,  deveer . yatirimicl; hallka  arzm
gergeklestifii  iillkenim vasal diizenlemeleri c¢ergevesinde,
izahnamenin  cevirisine iliskin malivetlere vasal siirecler
baslatilmadan dnce katlanmak zorunda kalabiliv.

s Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak Gzere) Hgililerin
hukuki sorumluluguna ancak dzefln  izahnamenin  difer

lagimlar He birlikte okondugu takdirde yamlbel, hatah veys
totarsiz olmas veva vahrnmelarn yairim kararim vermesine

yardimo olacak Gnemli bilglled saglamamass doromunda
gidilir.

kategorilerini  de
icerecek  sekilde
ihracemm meveit
faalivetlerinin  ve
faalivetierine etli
eden Bmemli
faktdrlerin tanim
ile Faalivet
gisterilen
selttirler/pazariar
hakbonda bilgi

A2 | lzahnamenin [zahname daha sonea kullaniimavacaktir,
sonraki
knllammna
iligkin bilgi
B—IHRACCI
B.l | Thraggmn ticaret | Global Yatinm Helding Anonim Girketi.
WOYAN: Yo irlatme Isletme adi volitur,
ads
B.2 | Ihrageimn hukuki | Sidiet anonim sirket statiisinde olup T.C. Kanunlenne tabidir. Sirket
atatlisii, tahi | Tiirkiye Cumhuriyeti sinwlan igérisinde T.C. mevzuatina uygun surette
oldofu  mevzuat, | korulmug olup merkez adresi Esentepe Mah, Biylikdere Cad. 193 Apt.
kuruldugu  iilke | Blok Mo 192 i Kapi No: 2 Sisli / [stanbuldur,
ve adresi
B3 | Ana drinhizmet | 199 vilinds arec kerum olargk kunudmuog olan Sitket, 2004 yilinda

statii degisikligivle vatirim holdinge dbnistinilmiistir. Sirket'm fuli
faalivet konusu, aracilik hizmetlen ve varhk yénetimi, yenilenebilir
kavnaklardan eneni lretimi ve enerji verimliligi, tasumali do@al gaz,
madencilik, liman igletmeciligi ve gayrimenkul alaninda koralmuy veya
kumlacak olan girketlerin sermaye ve yonetimine katilmaktadir. Sirket

halihazirda dbret ane sekirde faalivet gistermekiedir

- Liman Izletmecilifi:

Grup'on liman |¢Jctmeu:hg-l fanlivetleri 2004 yilinda baglamig olup
Grup, 2017 wilindan Ports Holding PLC girketi altnda
igtivakleri ile birlj ticarl limanlerdan olugan genig
portfayii  ile ] i$]l3|.'|!'t1£ti£i olarak  faalivet
gﬂslurm-:kll:dl.r Sy flimani igletmecisi olan 'I.'}mp,




almak Ozere 20 lman isletmektedic, Grup'on krovaziyer operasyonu
kapsaminda, 11 Mant 2020°de Dinya Saghk Orgiitii tarafindan
pendemi olamk ilan edilen Covid-19 salpmi Sncesindeki dinemde
villitk vaklagik 14 milvon woicuya hizmet verilmis olup, Akdeniz
pazarinin %21 ine’ hizmet saglanmaktadir.

- Enerji Uretimi, Dognl Gaz ve Madencilik:

o Biyokiitle BSantralleri: Grup'un istirellerinden Consus  Enerii,
tarmmzal biyokitleden elekink Gretimi gerceklestimmektedir, 12"3er
B W ik kurulu plice sahip Aydin - Stke ve Mardin - Derilc Bivokiitle
Santralleri ile 5,2 MW kumlu giice sship Sanhurfa — Haliliye
Biyokitle Santrali ile toplam biyokiitle kaynakh kurulu gficii 29,2
MWe'tir Stz konuiu santraller YEKDEM kapsarminda sunulan
tegwikierden yorarfanmakta olep meveut kapasiteleri ile yilda 175
milyon kWh elektrik firetip 63000 hanenin elekirik fhtiyacim
karsiiamaktadir.

o {Hineg Enegjisi Santrali: 10,8 MWp kurulu giice sship olan, 2019"da
kurulumuna baglanan lisansh giines enegisi santrali Mardin Denk'te
201%un sonundn devreye alimmstie, Stz konusu santralde 7,500
haneve yetecek kadar 20 milyon kWh Gzernde elektnk dirctimi
garceklastinime ktedir,

o Enerji Verimliligi: 2012 wilinda kurulan Tres Enerji, endiistriyel ve
tichr milsteriler dgm kiiclik ve orta Glgekli, anahtar teslimi enedi
santraller tssarlamakin, insa etmekie ve igletmekiedir. Elektrik
Gretimi yaninda istniva ve sofutma amaciyla aymica enerji kullanan
misterilerine kombine eneryi santrallen ve termik santraller yoluyla
eneryl  venmlilifn  gézimlen  de  (kojenerasyvoodtrijenerasyon)
sunmoktadir,.  Trés  Enerji'nin  tesislerinde 2020 yihnda
kojenerasyvan/trijeneresyon sistemlen e 307 milyon kWh sadece
elektrik {iretimi, buns ek ofarak |50 milyon KWh 51, 3.2 milvon KWh
ise snduima saglanmaktadir, 2021 itibariyvle, girketin 8 tesiste toplam
54,1 MW toplam kurulu giledi bulunmaktadar.

o Tasimali Dogal Gae: Natorelpaz, ana istasyon aftvapess ve dékme gaz
satis hacmi bakimindan EPDE willik ve avlik Dogal Gaz Piyasas
Bakthr Rppm’]an: uyerince  Tirdeve'de  lider CNG  dagium
sitketlerinden biri haline gelmistic. Enditsirivel ve ticari mitsterilere

ve ayn zamanda ekonomik veva cofrafi kesstlamalar nedenivle dogal
gaz boro hathna engimi olmevan schirlerefkasabalara (haneélere)

dikme CHG ve LNG sstiypn ve dagilimn vapmakiadic,  Sirket,
Tirkive'de tzellikle CNG tirlnli alaninda en giicli altyapiya sahip
firma olup, EPDK wilhk ve ayhk Dogal Gez Piyasas: Sekibr
Raporlan uyannea 2020 wibnda gergeklegtidigi 173.4 milyon Sm’
sateg ile, tazimall dogal gaz pazanmn liden konumundadar.

o Madencilile: Swket, 2003 yilinda Siaton Maden'in  goguniuk
hiszelerini satin alarak feldspat madenciligi seladriine girmigtir,

! The Assogintion of M:-:udmranuun Crudse Posta'on yayialndigi 201% vih maparunda (higp:

.HHm meMTH FRAT 1'l:llﬂl i : hl:limlmm nelicesindo olde edilmiztzr.

WE

Feldspai  cofunlukla cam, seramik ve boya sanavilerinde |

yer olon . Akdeniz  Pazn bdglikbigonin,  Sicket"in 1I:|]5|' _rlll J'uull.}'-al. mpl:!.r'unduh
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kultamimaktadir. Sirket'in faaliyetlenni sirdiirdiign rubsat EUAS
sahipliginde olup KIAS wrafindan kimlanmiy durumdadir. Straton
Meden ise madencilik falivetlerini KIAS ile 01.06.201 3 tarihinde 10
vil siire ifle imzalamg oldufu ridovans stzlesmesi gergevesinde
gitpcliirmektedie, Yillsk waklesik | milvon fon feldspat  iinetim
lcapasitesiyle endistrivel minemller alaninda Tiirkivenin dnde gelen
oyunoulanadan biti* olan Straton Maoden, Gretiminin viizde 80"ini
car ve seyamik =snsyinde kollamlmek tzere linlys, lspanya ve
thisic’a theag etmekiedir. Straton Maden, 2020 vilinda 366,511 ton
salry hacmi gerpekiesticmistin,

- Gayrimenkul: Sirket'in %6100 ishraki olan Ardus, Armbk Z016'da
Swket'mm  peymimenkul  portfiviind - konsolide etmek  amacryla
kunibmug  olup  Sirket'in - meveut  gayrimenkul  portfdyiini
yinetmektedir. Oncelikli  olarak  ticari projelers  odaklanarak
gayrimenkul gelistirme  faalivetlennde  bulunulmakiacie.  Mevout
yetwum portfeyl tcarl, gok amagh ticard, konet ve turizm projelerini
igermektedir,

- Araoilik Hizmetleri ve Varlik Yonetimi: Bireyvlere, kurumlara, yerli
ve yabanes vatinmelars damsmanhik, aracilik ve varhk vinetimi gibi
bankacilik g finansal hizmetler sunulmaktadir. Global Menkul
Dregerler, 2020 yalinda 295 Milyar TL'yi askin menkul krymet alim-
saiim  iglem  haemi yamtmostie. Portfoy  sénetimi sirketleri olan
tstanbul Portily ve Global MD Portfdy Y8netimi fizerinden ise 2020
vilinda toplam  vénetilen verhk boyildigi yaklasik 6.6 milyar
TL dir.

B.4

ihragoiv Ve
fualiyet gbsterdigi
selethril ethileyen
dnemli  en  son
efrilimler
hakbmda bilgi

Covid-19 salgini ve salging kargt alman ténblemier, salgina mamz kalan
tim dlkelerde operasyonlarda aksakhklara yol semaya ve ekonomik
kosullan olumsuz yinde cikilemeve devam etmekiedir. Sitket'in
faalivet gistermekie oldefu dort ana seltdril otkileven dnemb egilimler
asagda belirtilmigtir:

- Liman [5letmecilijgi:

2020 wilmin basinda thm dimyayr etkisi alung almiy olan Covid-19
salgimn diinya ticaret hacminde dogiise sebep olmustur. Yaganan bu
ditsiis Grop’un beari liman operasvonlarmi kisa siireli etkilemigtir.
2020 yilimn ikinei geyreginin sonlannda ticeri lman operasyonlannda
toparlanma. basglamigtit, ancak pandeminin baglingicindan bu yana
kruvaziver operasyonlanmin tamamen durmug bolunmakts olmas ve
goflu kruveziyer hatlanmin  baglangig tarihlerint ertelenmis olmas
nedenivle, 2021 wib ilk vans igin kruvaziver operasyonlanmda
herhenzi  bir nokit  girsi  Sngdrllmemigtin,  Ozellikle  amilama
golismalanin luzh  bir sekilde ilerlemesi ve alinan  givenlik
tedhirierinden Btirii 2021%n fGiginel geyreginden itibaran kKisilh bir
nakif ukig saflanacads beklenmektedir,

- Enarii Uretimi, [ana[ Gaz ve Madencilik:

bl I'Eﬂlu fm]i:.-'atlarinm i:l'm;mli' bir




potansiyelinin  yiksek oldufiv  bdlgelerde  korubmugtur.  [gili
bilgelerde  bivokitle elektrik  santrali  yatimmlanmn  arimasi
dururunda yakit tedariki miktarmds ve maliyetlerinde olumsuz etki
alusahilir ancek clekirik tretim tesislerinin thrlerine ghre glncellenen
YEEDEM birim Fyatlanndaki sevivenin mevent sevivelere pore ¢ok
diisiik olming sebabivie, veni brvokittle santrali vatimmlanmn gok
diziik sevivede olmas beklenmekiedic

Gfines Enerjisi Santiali; Gines enerjizine doyal) Gretun resislerinm
YERDEM fivormin gincellenerek, 13.3 ARD Dolan cent'kWh'ten,
glmes enerjisinden elektrik I'JIl:l:mL}'IE ilgili agilan YEKA ihalesinde
tavan fivatm 33 TL kurugkWh'e dilsliriilmest ve yiiksek finansman
maliyetlerinden 00 veni giines santrali projelecinin i$ karlihk
oranlarsmn diisik olmasim beklenmektedir,

Enerji Verimlilifi: Enetji (retiminde ana girdi maliveti olan dogal
gaz Mvatlanna Haziean 2020 terihinde indivim yapiimasindan &ttt
dojial gaz ve sahs gelirl olan elekivik fiyat avasindaki marj, elektrik
fireticilerd lehine artmagtr, Ulkemizin strdirdiigls sondaj faaliyetler
ve buldugu dogal gaz kaynaklarnin pikankmas: sonmsi, dogal gaz
fivatlarmdaki dibgits egiliminin siinmesi beklenmektedir.

Tesimal Dogal Gaz: 2020 vilinde Karedeniz'de gergeklestirilen
dogal gaz kesfi ile Tinkive dogal gaz piyesasinda bir takim temel
dedigiklikler olmas: beklenmektedir. Uretimin baglamast hedeflenen
2023 yalindan itibaren ToOrkive'nin dogal gaz maliyetlerinde dilgly ve
igtikrar olmas beklenmektedir. Birgok uluslamras: dogal gaz bor
hatti ve LNG elom ve ticaret kapasitesi ile bélgesel ticaret merkezi
olme potensiveli vakalayacak Tibkiye'nin deha avantajl gaz ahm
sozleameleri vapmes) 56z konusu olabilecektiv, Bu durumun da,
alternatif yakit kullamimindan dogal gaz kullanmmina gegisi tegvik
etmiesi beklenmektedir,

Madencilik: Grup'un madencilik faaliyetter] kapsamnda yapilan
satislarm %490-%085"1 ihracattan olusmaktadir, thracabin ise %70-
%75'i lspanya ve lwlya'ya yopilmoktedw. Pandemi tedbirleri
kapsammda lspanya ve ltalya'da wygulanan siks karantinadan Gtiird
seramigin hom maddesi olan feldspatta talep daralmas: yaganmigtir,
Covid-19 azsilama  c¢aligmalart ve shinan  giivenlik  Onlemieri
sonrasimda toperlanma gerpeklesmiy ohip alinan anlemierin etkiziz
kalmas: durumunda uygulanabilecek yeni bir karantina déneminin
ihracal siparislerinde ciddi seviyede damalma yaratabilecektir.

Ciayrimenkul: Covid=19 virfistniin Inzla yayilmas: nedenivle
aligveris  merkezleri ve magazalann  kepanmas:  perakende
sektirinh negatif gekilde etkilemistir ve Gzellikle gda dis
perakende sekibrl igin biyik ciro kayiplanna sebep olmugtur. Gda
disi  perakende sektdrtnde magazalarm  faalivet  siirebetinin
kisitlanmas: ve gida perakende sekifrinde is¢ sosyal mesafi
uygulamalan nedeniyle titketicilerin aligverigleri afurhkl olarak e-
ticaret kanallarma vonelmis durumdadie Covid-19 viriisiinden
fifiiril altsveng merkezi ]:1 7 Eq,hi]mml:l:h diisiistin hir siire daha

Fial® pagt, Ttk Pamsian Kiymetin
Wligkin Teblig ile kiralrin




sakilde azalmaghr.

- Aracihk Hizmetleri ve Varlhik Ydnetimi: Yatnmeodann faizlerin
yiltkseldigi dbnemlerde mevdual, tmbvil ve bonoya, fazlerin
dustigill ddnemlerde ise borsaya ydnelmesi dogaldr, 2021 vilinm
bagindan itibaren T.C. Mereez Bankasmm uvgulamakts oldugn
para politikass sonuen faiz oranlammm arimaya devim  etmesi
-.!||-||||||-.|||-|:L :.'..'|I:u|I||l_'||.'I|III hisse SI:JLL"JI: }'-.'l-'ll'i.lll r-.i[t.I|IIIIII|| |_l|| I1:|lf:'jﬂl
aralmast ve amon kurumbain  @glemn  hacimlerinde  diigily
beklenebilir. Ote yandan, BIST te hisse senedi yatinmeis: sayisinm
pandemi dieeminde 2.5 milyonn agmas, artan halka arzlaria
sermaye pivasalarma giren fonun yitkselmesi, portfiy yBnetimine
olan ilginin giin gegtikge artmasi ve Birgysel Emeklilik Sistemi e
giren fonlarin dizenli olarak ylikselis gOstermesi gibi nedenlerbe
yatnmetlann sermaye piyasalanma olan ilgisinin devam edeceini
ve bu faktbrlerin arac kuramlar iglem hacmine; portfby ySnetim
sirketler: igin ise yonetim Oereti gelirlerine olumbu yansayvacag
diigiindglmekiedir,

B.3

Ihraceimm  dahil
oldugn grup ve
prup icindeki veri

Sirket'in  bilnyesinde bagta liman igletmeciligi  olmak Ozere,
venilenebilir Enerfi kavnaklarindan elektrik tiretimi,
kojenerasyon/trijenamsyon  sistemleri, dofal maz, madencilik,
gavrimenkul ve aracilik hizmetleri ile yatinmlan yer almakta olup
sirket, Global Grobu'nun Holding girketidir,

B.&

Sermayvedeki vevn
foplam oy hialdk:
igindeld  paylarn
dogrudan  veya
dolavh olarak %5
ve fazlasm olan
isimleri/unvanlar
ile her birinin pay
sahipligi
hakkinda bilg

Ihraggimin  hakim
ortaklannimn
farkd oy
halklarina  sahip
olup  olmadiklan
haklonda bilgi

Varsas dofirodan
veya dolayh
olarak ihraggmn
yinetin
hakimiyetine
aahip olanlarmn ya
ihracgiyi
edenlerin

Sirketin kayith sermaye tavan 650.000.000,-TL olup her biri 1 Kurug
(bir Kr) nominal degerde 65 000.000.000 paya bolinmilgtiir. Sermaye
Piyasast Kurulu'nea werilen kayith sermaye favam izni, 2018-2022
yillam (5 yil} igin pegerlidir.  Sicket'in  ¢ikanlmuy  sermayesi
325 B 409,93 TL olup her bir pavm nominal defen | Kurugtur,
Sitket'in  sermavesini  temsil  eden  payler  agafidaki  gekilde
Eruplanmstir:

A 20 |

(] | o000 LD

E 1,500, DK L5000

e 3158640973 325263 409,73
Taplnm 32 AR B40.903 J2.ERK 04 53

(A), (D) we (E) grubu paylann yonetim kurulu iyvelerinin aday
phaterilmesi bakimandan imtiyas meveut olup Borsa’da iglem giiren
{C) grubu paylarm highir imfiyazi yoktor, Oylara iligkin imtiyaz
bulunmarmakiadir. Sirket esas stizlesmesinin “Yénetim Kurulu, Siresi
ve Karar Yeter Smasi” baghkl 9. maddesi uyannea Yénetim Kurulu
Uyelerinden iki lanesinin {A) grubu, bir tanesinin (D} ve bir tanesinin
(E) grubu pay sahiplerinin gbsterecekleni adaylar arasindan segilmesi
gorunludur, (ki ¥Yonetim Kuonilu |.1:."l:|l_EI igin tikm pay sahipleri aday
g-nsmnn: hakkina sahiptir. ?




isimlerifanvanian
ile bu Lontrolin
kaynaf hakkindsa

hilgi

Sermayedeki Fayi
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Danem Sanar

Sinlirilen Fanlivetlerden

Pay Baguna
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31 Arehk 2020 itibariyla konsolide borglardali artigin 988992 157 -TL =i
Massau Limam'nin insaat fgin yebnm Asonsman amacivla iluag etmis
oldufiu tahvil ve Antigue Limam iskele inganot igin loullansdan yatrim
kredisine iliskin arbistan kavnnklanmaektadir, 31 Aralik 2020 1arihi
itibariyla satis amaciyla tumlan duran varbilara simiflanan Ortadogy
Liman (Amiahver Limgn) Anansal borglan kaynakh azahs 203.650.782
TL dir. Bunlar disinda, 31 Arahk 201%'a kiyasla arhslanin yaklagike 743,1
milyon TL'si fs2 dbviz cinsinden berclanmalann kur degerlennesi
kaynakhdir, Konsalide ciro 2020 yilinda bir tnoceki wila Kiyasla vizde 13
artarak | milyar 440 malyon 974 bin TL'den 1 milyar 629 milyon 156 bin
TL've vikselmistir. Bu arbisin 2983 milyon TL'HE kisoun [FRIC 12
standardi gevegi Nassau Liman: ingast yatrim maliyetlerinin %62 marj ile
cirg olarak mubssebelestinlmesinden  olumaktadie. Insast yvatinmlan
malivetler] ise satiglarn maliyeti altinds muhasebelestiriimigtit. Bu etki
harip tuteldugunda konsolide ciro bir dnceki yila glire %8 oramindo
gerlemistin,. Grup, 2020 sonunda %942 daralma ile 3277 mibven TL
tutarinda amaortisman, faiz ve vergd Gncesl operasyonel kar (FAVOK) elde
gimistir. FAYOK tarafinda elekirik Gretimi fle menlul kiymet ve varhk
yanetiminde arwg, pandemiden en pok ctkilenen limon igletmeciligi,
madencilik ve gayrimenkul igkollannds ise daralma meydana gelmigtir. 31
Aralik 2019 jribanyla konsolide borglardaki artism 392.983.021.-TL 56,
TFRS 16 “Kiralamalar” standardimin ilk kez uygulanmaya baglamas
sebebivle ortaya cikon muhasebesel kira yvilkOmidliklerine bagl tutarlar
olup finansal borglinmalar igerisinde sunulmugtur, Bu etki dipnda, 31
Arahk 20182 kivasle artislann vaklagik 3194 mivon TL s ise dbviz
cinginden wzun vadeli borglanmalarin kur degerlemesi kaynaklidsr, Bunun
digindaki ariislar ise agrhkh olerak 2009%un son geyreginde -Grup
biinyesing dehil edilen yurt digmdaki yeni  krovaziyer limanlann
vatinmlanng iliskin ilgili operasyonel igtiaklerin yurtdismda loullanmig
oldugn krediler, Grop’on Mardin'de geligtirmekte oldufiu 10,8 MWp
kurulu gice sahip pines enerjisi santralinin finansman igin kullandan
krediler ile Grup'un bagh onaklhg Global Porta Holdings PLC nin %462,5
hizssesinin Avrupa Imar ve Kalkinma Banlas'ndan [EBRD™) satin
alinmass igin kullanmg oldugn wrun vadeli krediler kaynaklder, Konsodde
cirs 2009 yilinda bir bnceki yile kiyvesin %28 artarek 1 milyar 128 milvon
438 Bin TL'den 1 milyer 440 milyon 974 bin TL'ye yikselmistir. Global
Yatirun Holding bimyesinde beetrliman igletmecilifi, sikistinlmiy dogal
pae satglan (CNG) vesdeleln .ﬁfe artiga katki safladken 2013
walindaki 465,0 milyon FT5ve i [ F
TL tutarinds FAVOK 4




B.& | Secllmiz  dmemli | Yokior
proforma finansal
bilgiler

B9 | Kar tahmimi we | Yalior.
beklentileri

B0 | Eabhmamede wer] O0.00-31. 122008, 001.00-31. 022009 ve 01.01-31.12.2020 dincmlerine
ahan fimamsal| ihzkin Bagmsiz denctim raporlarinda olumla goets vérilmistir,
fablolara  iligkin
denetim
raporiarindski
olumln giiriiy
deindaki
hasuslarm igerifi

B.11 | Thragoumn igletme] Sirket 31122020 itbanyla 1.636.464.942 TL necgatif isletme
gErmayesinin sermayesl ile faalivet gpostermektedic. Biyhyven ve nakit yaratan i
meveut kollar, sezonsallik, pandemi sonrasi normallesme ile artan makit
viitkiimliiliklerinl | varatma  kapasitezinin - getirece@i  olumlu  etkilere ek  olarak,
karsilayamamas: | izabname’nin 223, numarall biliminde detaylar yer alan 31 Arabk

2020 sonrnsinda 25 Ocak 2021 tarihinde tamamlanmis olan Antalys
Liman satigindan 764,853,400 TL'lik kismi pegin tahsil edilen
B2 A3T 1011 TL (84983711 TL'LE kisma &derne gliniindeki TCMB
diviz ABD Dolan alis kuruna tabii tutularak kesinlesecek olan)
tutarinda nakit givigi, 1 Subat 2021 tarihinde tamamlanan Pera GYO
sermaye aris ile birlikte nakden saglonan fon totan 50.401.087 TL,
Maturelzoz balka arsndan elde edilen briit 254,969,532 TL tutanndaki
nakit wve Sirket zermaye artwimindan elde edilecck yaklagik
480806295 TL tutanindaki nakit (toplam 1.640.014.02%5 TL) ile
borclarn azaltimn soncasr pegatif isletme sermavesinin ivilestirilerek
pozitife dinmesi  hedeflenmekeedit. Detaylar  {zahnamenin  11.1.
numaraf) bililmiinde paylasimigtr.

C—SERMAYE PIYASASI ARACT

C.1 | Ihrae edilecels | Sirket’in 125.888.40993 TL tutarmdaki mevout scrmayesi, tamami
velveyn  borsada | nakden olmak fizere 650.000.000 TL ve artintlacaktr. Thrag edilecek ve
iglem ghrecek | Borsa [stanbul’da islem gorecek sermaye piyasasi aract Jirket’in
sermaye piyasas: | sermayesind temsil eden paylardir,
amemm - menkul Sirkat, Sermaye Piyasas: Kanunu hikiimlerine ptre kayith sermaye
kaymet tanimizma sisternine tabi oldugundan dolayi ihreg edilecek ve borsada iglem
numarast (I5IN) ghrecelk  paylanm  menkul koymet  tanimlama  numares:  (I5IN)
duhil — thr = Ve | Jp et MDEOIRS tir. Cakanlacak paylarn tamami nama vazih ve
E::l";'h"“ My (C) Grubu olacak, herhangi bir imiiyez tagimayacakir.

C.2 | Sermaye piyasas: | Paylar Tirk Liras cinsinden ihrag edilecektir,
arseIin ihrag
edilecegi para
birimi

C3 | Ihrag edilmis ve | [sbu lzshname tarihi itibarygla,-$icketin 650000000 TL kayth
bedelleri tamamen | sermaye tavan igerisinde m " dinling sermayesi 325.888.409.93
Gdenfitis pay saymm | TL olup her biri 1 Ky dominat 98afde tamam nama yazil
HL a bedeli | 32,588 840,993 adet pay,
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tam  Sdenmemiz
pay 2aysl

Her bir pawnn
nominal degeri

Borsada istem birimi 1 TL{1 Lot olup Sirket igin | Lot 100 adet paya
denk gelmekiedir.

Sz komusn gikanlmig sermayve muvezaadan ari gekilde tamamen ve
nakden Gdenmistir.

C.A

Sermaye piyasam
aracimn -sagladgE
baklar hakkinds

bilgd

[hirag edilecek payiar ilgili mevzust uyannes pay sahiplerine asafsdaki
haklan saglemakiadic:

o Kordan Poy Alma Hakki (SPEn md, 19. TTK md. 507)

s Yeni Pay Alma Hekki (TTE md 461, kayili sermaye
sistemindeki ortakhiklar igin SPEn md. 18)

« Bedelsiz Pay Edinme Hakks (SPKn md. 19)

» Tasfiveden Pay Alma Hakk: (TTE md. 507)

¢ Oeonel Kurunl's Davet ve Eattlma Hakka (SPEn md. 29, 30, TTIK md
414, 415, 419, 925, 1527)

» Cenel Kurul'da Mizakerelere Katilma Hakk: (ITK md. 407, 409,
417N

s Oy Hakki (5PKnmd. 30, TTK md. 432, 434, 436)

» Hilgi Alma ve Inceleme Hakk (3PKn md. 14, TTK md. 437)

iptal Davast Agma Hakki (TTK md 445-431, kayith sermaye

sistemnindeki oriaklikkar icin SPEKn md. 18/, 20/2)

Azinlik Haklan (TTE. md. 411, 412, 420, 439}

COzel Denetim fzteme Hakk (TTE md. 438, 439%)

Drtakhiktan Aynilma Hakki (SPEn md. 24)

s Orakliktan Cikarma ve Satma Hakk (SPRn md. 27)

C.5

Sermaye  piyasas
arpacmin devir ve
tedaviiliini
kasillayica hususlar
hakkinda bilgi

[hrac edilecek payiar tizerinde, paylann devir ve tedaviiling Kisstlayic
veya pay sahibinin haklanm kullanmasina engel olacak herhangi bir
kayit bulunmamakiod,

C.6

Halka arz edilen
sermaye  piyasasi
arnglarinm
borvsada iglem
glirmesi iein
basyuru  yamhp
yapilmadifn - veya
yapihp
yapilmayacag
hususu ile islem
giiriilecele  pazara

iliskin bilgi

Ihragemm aym nitelikieki paylarn Borsa Istanbal A.§ de iglem
girmektedir. Sermaye artinminda ihrag edilecek yeni payler, sermaye
artrm somucunda olusen yeni sermaoyenin Ticaret Siciline tescil
edilmesini takiben bagka bir iglem ve karar tesis edilmesine gerek
kalmaksizin Baorsa Fotuna aling,

cC.7

Kar
politikas:
haklonda bilgi

dafiitim

Sirket'in kar dagitim  politikas:  uvannca, ilke olarak, ilgili
ditzenlemeler ve finansal imkénlar elverdigi siivece, piyasa beklentileri,
Sirket'in, igtirak we bagh ortakliklannin sermaye gereksinimlen,
yatinm ve finansman polittkalan, karlibk ve nakit dunemu dikkate

alinarak  Sermaye Plvasasi meveuat  gerpevesinde hesaplanan
dagmilabilic dénem karnnm dagium esas alinmakzadir,

airket'in faplivet donemjs
veya ayrilmas: zorund,
gerive kalan net Jf '
digtilmesinden sond, sHums

i gecmis  yil  zararlafmin
rilen sekilde dagitilar;




) %651 kanuni vedel akgeye aynhr.

by Kalaoden, varsa yil iginde yapilan bafs tutannn ilavesi ile
bulunacak meblag Ozerinden, TTK ve Sermaye Pivasas Mevzuatina
uygun olarak birinei kar paye ayrilr.

¢l Ralan kardan bilango kocmen %% 10'0 oramina kadar bir meblag
Yonetim Kuorulunca  belirlepecek esaslar  cergevesinde  Sirket
personeline dagitibibilis

Yukundoki indinmler vapildikion sonra, Genel Kurul, kar payinm,
yinetin kurulu dyeleri ile memur, mistahdem ve isgilere, cegith
amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer mitelikteki kisi ve kurumlars
dagitiimazne karar verme hakkina sahiplir,

d) Cenel Kurul, net dénem kerndan; (a), (b) we (o) bentlerinde
belirtilen mebleglar diistiikten sonra kalan Kismi, Kismen veya tamanien
ikinei ker peyr olarak degimaya veva "Sirket'in istegi ile aywdif
vedek akee" olarak ayrmaya vetkilidir. Kar pavi, dagitim tarhi
itibanyla meveut paylann timine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihlen
dikkate slinmaksizin esit olarak dagitilir. Dagitilmasma karar verilen
kamin dagitim sekli ve zamani, Yinetim Korulunun bu konodala teklit
fizerine genel kurul tarafndan kararlagtinlr. Sirket esas stelesmes:
hiitkfimlerine gire Genel Kurl tnrafindan verilen kar dagiim karan
gert alinpmaz.

D—RISKLER

D

Ihrageiya,
faaliyetlerine ve

iginde
bulnndugn
gekitire  iliskin
bnemli risk
Falctcirleri
haklanda hilgi

\

Sirket holding statiisiinde oldugundan istiraklerinin faaliyet gOsterdifi
fauliyet slanlarna ve sektdrlere iliskin risklerden de dolayh olarak
eikilenecektir. Detaylar lzahnamenin 5.1 ve 5.2 bélimlerinde
payisgimigtr.

Liman isletmecilifi fealiyetlerine yénelik clarak, yurt dijinda iheag
edilmiz olon tahvilin refinanse editmesi duromunda yeni faiz oranmm
meveul ahvilin faiz oramndan yiksek olmasi ihtimalinin $irket’in
fiansal doromung ve bekleatiferini clumsuz gekilde etkileyebilmesi

riskl meveutiur,

Enerji tretimi, dofal gaz wve madencilik fealnetlerinden; (i)
venilenehilir enerji faalivetlerine yinelik olarnk YEKDEM kapsaminda
sabit fiyatian alm garanbisinin sona ermesi sonrasinda uygulanmaya
baslonacak piyasa takas fiyetinn daha digik olmas) durumunda
operasyonel karhb@m  strdivilememe  riski ve kur  diski; (i)
kojeneresyon/trijenerasyon faalivetlerine yinelik olarak kur riski, (iii)
tmpmah  dogal paz fealivetlevine yOnelik ofarak  tiketim miktan
araliklarinin alevhe olacak gekilde degistinlmesi ve mevzuat riski; (iv)
madencili% faalivetlerine yonelik olarak kur miski we  ridovans
spzlegmesinin vzabimamas: riski mevouttur.

Gayrimenkul alamndaki faaliyetlerine yonelik olarak, gayrimenkullere
yonelik yogunlagma riski meveutiur,

Arpcilik hizmetlert ve
iglem  hacimlerinim
komisvon oranlarim
erant riski meveuttug ~

imi fealivetlerine vipelik clarak;

avl kaybn we hisse sencdi
amiest riski, kor riski ve faiz




Sektirel risk bazinda ise, Sirket ve tim istirakler bakimindan mevzoat
riski ve is sagilify ve glivenlifi kurallarine ilijkin riskler ve isletme
risklert meveuttur, Limen gletmeciligi sekidr agizmdan Cowvid-19
salgim nedeniyle  dtkelerin - turizgm  faaliyetlerinde  yaganan
olumsuzluklarin beklenenin dzerinde ve daha wzun siire devam etmesi
halinin Sirket’in finnmsal doramonye ve beklentilering alumsus gekilde
etkilevebilms riska ve opemsyvonlann telkcrar baslamas e gemiberin
doluluk oranlarindaki szalmamn limesn tarfelerind olumsoz gelilde
ethilevebilme riski mevouttur. Aym ramanda limanlann bolundogy
gehir veya (lkelerde yasanabilecek olasi terdr salding: yolou oafigini
olumsuz etkileyebilme riski meveultr,

Enerji tiretimi, dofal gaz ve madencilik sekibriinde, dogal afer riski,
biyokitle yakt tedarikinde clusabilecek riskler, isletme Faalivetlerinde
ghriilebilecek arizalarin getirebilecedi gelir kayiplan riski, satig birim
fivati ve ana girdi maliyeti arasindali marjin darslmasi riski, stiresi
dolan stzlesmelerin yenilenmeme! yenilememe riski ve dogal gez
tedaritk riski wve Covid-19 gibi salgm etkileri sebebiyle yurtdiz
pazarlarmda  yasanmasi mubtemelen Karanting riski  ile  takebin
hammaddes tzerinde olusturabilecegi fivat baskis skl bulunmakiadar,

Gayrimenku] sekitelinde, gelir ve maliyetlerin  mekrockonomik
kogullara baZl olmasi riski ve yatwrmmlarin likit olmama riski
m evoutiur,

Aracilik hizinetlen ve varlik viinetimi sckttriinde, menkul kiymet islem
hacminde azalma riski ve genel piyasa garlar veva lodtil performanstan
Gtitrlh yénetilen varhk biyilkligintin azalmas: sonucw gelir kKaybr riski
&V

D2

Sermaye
piyasasy aracinm
iliskin dmemli
risk  fakfirieri
halilanda bilgi

Sermaye pivasasi afacinn yvonelik. riskler, kar payr gelirine iligkin
riskler ve sermaye kazancma iliskin risldlerden olusmaktadir,

) Kar payi gelirt riski: Sirletler tarafindan nakit olerak veya bedelsiz
pay seklinde kar dagiblabilmektedir. Zarar durumunda, kar pay
dagitilmemas: riski bulunmuaktadic, Ayrica dagislabilir démem kan
olugsa dahi Sitkel'in kar pay) dafihm politikas: kapsammnda kar pay
dagrimi yapiimamas: yéniinde bir karar alingbilir.

by Sermaye kazanci riski: Sitket paylarmmn fivatindaki artigtan
kayoaklanan ve payvin satip ile gergeklegen gelirlerdir, Paylonn
BiST ie olusan piyaza fiyatindaki clasi digigler sbz konusu paylann
elden gikanlmas: durumunda elde etme maliveti pivasa deferinden
vitksek olan vatinmeilarin zarar ¢tmesine yol agabilir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka
iligkin
thracgmin/halla
are edenin elde
edecefi nel pelir
e kntlanacag
talimini toplam

arza

Sirket'in nakit sermaye artirimindan elde edecegi net halka arz gelir
484,611,585 TL olarak tahmin edilmektedir. Halke arzdan nakit
saflanan tahmini brie nakit girigic 486.167.385 TL olarsk tahmin
cdilmelkiedir. Halka arz ile ilgili tahmini toplam malivet: 1.535.790 TL

olarak tahmin edilmektedir,

Bir paym nominal degeri 0,01 JL u]up, ﬂlﬂ'lﬁ TL tutan (izerinden
sntaﬁl sunulmaktadir. Ancige gar !
i in Lot (100 adef
hﬂﬂlamda= 1,50 TL likfng

paviar basma diisen

oy satisa sunuluncal-:llr Bu
(1 Lot = 100 adel pay)

0§




tnlep edilecek

tahmini

malivetler
hakbmda bilgi

karplanacnk tahmim meliystlerden, talepte bulunacak yatirmmeilardan
tafep edilecek malivet knlemi bulunmamakoadir, Ancak yatirmmeslar, bu
nmogla hesap pgmak, hak ettiklen paylan bagka vetkili kurulogun
hesatuna  virmanlamak wveva para iadesine iliskin EFT yapmak
istemnezleri  durumunda,  gesithh malivetlere  katlonmak  zorunda
kalakilgceklendir,

BEin

Haulka ArEIn
gerekeesi,  halka
arr  gelirlerinin

kullamm  verleri
ve chde edilecek

tahmini net gelir
Eaklinda bilgi

':i|.':-_7| kredi ve |:I'|"".: I'.'II-I{!i |_||‘:-||:|:|:|||||'||| |||._|1‘:F|-|'_I ile |.,|,x:| vadelr finansal
bocglarim seri Sdeme, verge Sdemelern, maag édemelen ve diger genel
yiinetim  giderteri Odemulerini  gerceklestirmektedir.  Kisa  vadeli
borzlanma amao thregion ve Kullmlen kisa vadeli Kredilerin vade
bitimlerinde  telrar  kullamimas)  geklinde  finansman  ihtiyac
kapsilanmatre, 20018 vl ve senrns: kurlarda we faiz oranlarnda

meydana gelen dafpalanmalar ve 2020 vilnda pandem: nedeniyle
yasanan ekonomik daralma $irket'in faiz yikiinde ve finansman geri
ddemelerinde arfisa neden olmugir,

(ilobal Ports Heldng BY., esas itibaryla EBRD'nin elinde
bulundurdugu %5 omiunda Global Ports Holding PLC hissesinin ahm
finansman: kapsaminda iki dilim halinde toplam 60000000 Avro
kredi kullanmegtu. Kredilerin nihai vadesi 3 yil olup Euribor + %%6,75
oraninda degisken Mize sabiptir. Hisse aluni disinda isletme sermayesi
ihtiyaglar ve grop igi finansman igin bu kaynek kullanimogtir,

Pay sahiplerimizin veni pay alma haklanm tamamen kullanacaklan
varsayimiyla, sz kosusu bedelli sermaye artimmindan 436167385 TL
tutarinda brift threg gelin elde edilecek olup sermaye arlinmi slirecine
iliskin  lzahname™nin 27.1. kismindn detavlon sunolan  tohming

1,555,790 TL witanndaki fhrag malivetinin_ mahsubu  sonucu
hesaplanan bedelli sermaye artinmindan ebde edilecek  fonlarm

vaklagik 65" ivle Global Potts Holding B.Y . nin 30,8 milyon Avro
tutanndaki kredisi kapatlscak olup yaklasik %035°lik kismo ise kisa
wvadeli TL tahvillerin itasinda kullenilacektr

Global Ports Holding PLC, ishu sermave atinmindan dogrudan va da
dolayvh olarak fon temin etmevecek olup meveul durum itibaryla
Gilobal Ports Holding PLC'de planlanen herhangi bir sérmave artirini

da bulunmamakiad,

E3

Halka HrEa

iliskin bilgiler ve
kosallan

Sirket Yoeetim Euculu 22042021 tarih, 1037 sayil ve 06.07.2021]
tarih, 1044 sayil kararlan ile $irket’in 650.000.000 TL kayith sermaye
tavam gerisinde 323 B8E40993 TL ¢kanlos sermayesinin fankimi
nakden karsslammak 324.111.590,07 TL artiedarale 650,000,000 TL ye
gkanlmasing ve Sermaye Pivasas Kurolu'nun Pay Tebligi'nin (VII-
1281} 16/8. madde hitkmii uvannca, buo safhada bedelsiz sermave
aritrimi Yapilmiamasing karar verilmistir,

Sermaye artimminda yeni pay alma haklan kistlanmamig olup meveut
ortaklarnm pavlan  oraninda yenl pay alma hakki bulunmaktadhe,
Artirilan 324.111.590,07 TL tutarmdaki sermayeyi temstl eden, her
birl 1 kumyg nominal degerlt 32410159007 adet pay noma yazih
olnrak ihrag edilecakir.

Esas Sozlesmenin &
degerinin fizerinde prim)
verilen velld dohilinde gh
serimaveye artrmina il
aidoth pay icin 1,50 T

gin payv alma haklo, bedelli
ki dineminde 1 lot (100
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haklarinn kullammina Tzahname nin ilanmdan sonra en gee 10 |5 gilni
igerisinda baslanacak olup, meveut ortaklar igin veni pay alma hakia
kullanm strest 15 giin clarmk bélirlenmistor, Bu siirenin baglangip ve
bitis tarikleri KAP 10 (weww Kap org.ur) ilan edilerek duwywralacakir. Bu
siirenin son gilndntin resmi tatile rastlamas) halinde yeni pay alma
hankk kullanm sliyesi, izleven is plinil aksami sonn ereceltir,

Yeni pay almn hiklarmun kollopdinlmasnden sonm kalan paylar, 2
(1hi is ginll siveyle venl pay alma hakki kullanim fivat olan | lot (100
adot) pay igin 1,50 TL fiyatmin asafsinda olmamak fizere Borsa
Istanbul A.§5. Birineil Piyesasi'nda olusacak fiyattan  halka arz
edilecektir. 2 (iki) iy giinlile strenin baglang; ve bitis tarihlerinn ve
satiga sunulacak paylann nominal tutannm, Tasaruf Sahiplenine Satis
Drrywrusu ile Sirketin kurumsal internet sitesinde
(http:/www. globalyatirim comtr), KA ta (www kap org.tr} ve Global
Menkul Degerler A%, nin internet zitesinde (www global.com tr) ilan
edilecealtir.

Bu sermaye aminminda pay almak suretiyle orale olmak isteyen
tasarmuf sahiplerinin sats sitresi iginde Borsa Istanbul'ds  islem
yapmaya yetkili kuruluglardan birine bagvarmalan gerekir. Borsa
[stanbul A.5. nin telefon numaras 0 {212) 298 21 00°dir,

Pay hedelleri T. Geranti Bankas A5 Taksim Tican Subesinde
bulunan TRZ3 G006 2001 6100 0006 2980 33 IBAN MNo'lu TL hesaba
vatirlacaktir.

Holka arz soowglass, Korulun sermave piyasasi sraglannin satiginn
ilizkin ~ dizenlemelerinde  yer alan  esaslar  gergevesinde  dagitim
Batesinin kesinlestigi giind takip eden 2 (iki} ig glinll icerisinde
Furul'un deel durumlann kamuya agiklanmasma iliskin dizenlemeleri
uvannca kamuye duvurulur, lhrag edilecek pavlar, kaydilegtinne
esastan gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazmnda kavden
izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayscakir.

E.d4 Catigan Halks arzdon Snemli totarda menfaati olan gergek veya tizel kisi
menfaatler  de | vokr. Sermaye artinm igleminden Sirket sermaye, arscilik hizmeti
dahil olmak | veren Global Menkul Degerler A5, ise aracilik komisyonu elde
fizere halka arza | edecektir. Yetkili kurulusun sermaye artmmi nedeniyle elde edecedi
iliskin ilgili | komisyon haricinds, dofrudan ye da dolayh olasak halka arem
kigilerin  fmemli | bagansina bagli ekenomik menfaati bulunmamalctadar,
mcaiuativr Sermaye srtinm igleminde hukuki damgmanlic hizmeti veren Kayum

Dremir Avukathk Onakhf'nn hukuki damigmanlik Gereti haricinde,
dojfrudan va da dolayh olarak halks arzmn bagansma bagh ekonomik
menfuati bulunmainakiade

E5 | Sermaye piyasas: | [hrager Global Yatnnm Holding Anonim Sirketi

aracim hallka arz
eden
kisinin/ihraggmmn
s L invinm

Kim tarafindan
vie ne hadar siire

Miragg ve ortaklar tamafi
iligkin verilmis taahhi




dolagimdali  pay
miktarimm
artirilmanmasing
ilighin verilen
taahlhitler
haldkinda hilgi
[ Hallia arzdan | Meveut tm pay sahiplerinin sermaye arlmmmda yeai pay alma
lewynaklanan hallarmm tamamim kollanmalan deremunda sulanma etkisi meveaot
sulenma ortaklar igin negatif %927, 54 ir,
ethisinin  miktar
vi yilzdesi
i Sirket'in ana pay sahipleri digmdaki pay sahiplerinin sermaye
Yeni pay abma| o minds veni pay alma haklanm hig kullanmamas: ve Kalan
oo paylarn tamaminm Borsa'da satilmas: duromunda sulanma etkisi
kullanimimin st meveut oraklar igin negatif %1409, tutan 04705 TL; veni oraklar
konuse  olmast igin pozitif %19,42, tutan 0,665 TL'dir.
duromunda,
meveut
hissedarlarm
halka arzdan pay
almamalan
durumunda
sulanma
etkisinin miktary
ve ylizdesi
E.7 | Talepte bulunanm | Araci kurumlar yeni pay alma haklannm kullamibmasi, meveut pay
vafirimeillardan | sahipleri tarafindan kullamimak istenmeven yeni pay alma haklarinin
talep edilecek | righan haklo pazannds satilmas:, sonrasimda kalan paylanm BIST
tahmini birincil piyasada halka arz edilmesi islemlerinde aracihik yapacaklan
malivetler igin §6z konusu islemlen vapan yvatimmeilardan icret, komisyon, hesap
halkkinda bilgi agma ikereti, virman Gcreti, vergl ve benzeri taleplerde bulunabilirler.
Talepte bulunan yvatmmeldar bagvurduklan amoa kurumlonn amerlik
komisvonu, masrat, hizmet dereti gibi Geretlendirme politikalaring tabi
clabileceklerdir.
Merkezi Kayt Kurulugu taratindan bedelli sermaye articimi iglemlen
neticesinde aract kurvluglaa tahakkuk ettirilen hizmet bedeli arac
kuruluslarin uygulamalanina bagh olarak yatrimelardan da tahsil
edilebilir.
3, BAGIMSIZ DENETCILER
3.1. lzahnamede yver alan fnansal tablo dénemleri itibariyle ihrageimm bagimsiz denetim

kuruluslarinm ticaret anvanlari ile adresleri (flye olduklar profesyonel meslek kuruluglar ile

birlikte):




11,12, 2020 | KPMG  Bafimsiz | Il KESER | Levent I Kulelerd | Torkiye Serbest Muhasebec]
Dremtim v Kule: 3 Kaet: 2-9 | Mab MOgavicler. ve Yemmli
Serbest 34330 fdali  Miswvider  Odolan
Muhasebeci  Mali Begiktag/|stanbul Birligi, Istanbul/Ankara/fzmir
Migavirdik A.5. Serbest  Mubascbeci  Mali

M Dzavicler Odasi
31.12.20019 | KPMG  Bagrnsiz | Rugen Fikret | Levent I§ Kuleleri | Torkive Serbest Muhasebeci
Denetim ve | SELAMET Kule: 3 Kat: 2-9 | Mali Misavirker ve Yeminli
Herbes| 3330 Mali  Misavider  Odalan
Muhasebeci  Mali Begiktas/Istanbul Bitliii, lstanbullAnkerallzmir
Miavirlik A.S. Serbest  Muohasebeci  Mali

b izavirler Odas
31122018 | KPMG  Bagimsiz | Rugen Filoet | Levent Iz Kuleleri | Tiirkiye Serbest Muhasebec
[Dhpedim ve | SELAMET Kule: 3 Kat: 2-9 | Mali Mobgavider ve Yeminli
Serbest 34330 Mali  Migavirler  Odalan
Muheseheci  Mali Besiktag/Istanbul Birligi. lstanbal/Ankara/dzmir
Milgavirlik A.S. Sarbest  Muhasebeci  Mali

Mibgavider Odasi

3.2, Bagimsiz denetim kuroluglarmm/Borumlu ortak bas denetginin ghrevden almmas,
gihrevden gekilmesi ya da degiymesine iliskin bilgi:
KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeei Mali Milsavirlik A.3.'nin kendi i¢ prosediirieri
gerefi 2018 ve 2019 mali yvillanna fliskin finansal tablolar hazirlayan Bag Denetgi Rugen Fikret
SELAMET iken 2020 mali yilina iliskin finansal tablolar hazirlayan Bag Denetgi Il KESER
olarak degismistiv. Rugen Fikret SELAMET yine ayni denetim kurulugunda baghaca bir pozisyona

atanmisir.
4. SECILMIS FINANSAL BILGILER
4.1. Fimansal durum tablosu
Bajfimsir Bafunsiz Bagimsie
Fimansal Duram Tablosu Denetimden Denelimden Denetimden
Gepmiy Glegmiy Gegmiy
(TL}) Konsolide Konsolide Konsolbde
31122018 31.12.2019 JL1L.Z020
 DONEN VARLIKLAR 1.104.203.711 1.350.450.647 | 2.889.490.742
Makit we Makit Benzeden 06,94 2,269 474,710,252 i HER 062
Ticari Alacaklar il /. ; 230297 974 172688680
Finans Sgktt Faalivetlarinden r
Mmk?\ 13 271,362,700




Driger 33X 510939 g1 1954654 J11.9BE.258
S AT S AL, S B62.751 862751 | 1.141.761,142
Warhklur
DURAN VARLIKLAR 4.543. 788,523 S.705.981. 735 6516, 885469
Driger A lacaklar SEA4TRHS 63452441 P14.735.726
Yatrm Amagh Goyrimenkuller 473395 500 S10LS20 000 554174000
Whnchdi Daraay W arlikia 284,995,853 1. 457.925.353 [ E42.057 T80
Foullemim Heklka Vacliklan - 5002462 895 T03.412.230
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2331172127 2.785.113.509 2.724.092.819
Ertelenmiz Verpt Varlig 127.171.309 131,264,565 2TH 1748554
Duger 270574329 25] 844 572 300,241 060
TOPLAM YARLTKLAR S.647.992.234 7.056.432. 382 9 406,379,211
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.203.373.382 1L579.020.677 | 4.525.955.684
Easa Vadel Borclanmalar 80,149 679 30,449,500 A48, 213,253
gt 547,919,649 73001772 | 2.822.017458
Ticari Borglar 132.191.519 155,321 (W1 34,300,058
Finurs Sekiorn Faalivedlerinden Borglar |10.767.894 212018523 |36.605.612
[iger 232,394 641 |70, B35 75 214.077.709
e 055 o
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 2.768.736.603 3050455005 | 3331240957
Lizun Vadeli Borglanmalar 2169937, 684 3266945412 20063 506800
Lzun Vadeli Karsiliklar S7.066.501 122.505.529 1537980, 362
Ertelenmiz Vergi Y okimlalegn 514347238 540 634,268 421.595.509
Diger 27.385.180 20.320.9095 Be. 158,286
| DZKAYNAKLAR 1.675.882.249 L517.956.700 | 1.549.182.570
Ane Ortaklifia At Ozkaynaklar 951,904,083 973, 157.167 1.0RE.285.190
Kontrol Gigil Clmayan Paylar 723.978.161 544,745,533 450,807 380
TOPLAM EAYMNAKLAR 5447992234 7.056.432.381 DAMGITRIN
4.2. Kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosu
Bagimsis Bogimsiz Bagumsiz
Kiir veya Zorar ve Diger Kapsamh Gelir Denetimden Denctimden Denetimden
Tablosu {TL) Gegmis Gegmis Gegmiy
'E__" Konsolide Konsolide
(TL) ) '-i{.lll-l]lEl 31122020
LR AE668 | 1.527.906.842

Hasilat




Jatglarm Maliveti (-) {T44.134,554) {998, 700,339) | (1.415.765.469)
Finons Sekidrli Foaliyvetleri Hasilatu 48.400.613 53.525.627 16¥1, 348.5804
Finans Sckt@rl Faalivetler Malyeti (=) [ 743.532) {5.175.043) (7.370.202)
Bt K 379,561 406 437.089.913 206.019.975
Ezas Faaliyet Kand Zamri) | 79.355,006 142 474 624 (173.403.76T)

Finansman L.ll:hl'i.'[Ei'.il:.l.l:I.i._I.-l-;.H!il.‘.'.-i:I fmalivel
K e/ Zararn)

20425754

N3 u-’r.l.*;'].'x'4

(142.554.472)

Vergi Oncesi Zorar (R6.157.308) {134,400 453) {(723.087.091)
Sitrdirilen Faalivetier Dénem Laran (53.962.259) (157,676 444) (497.453.242)
Siirdirilen Faaliyetlerden Pay Bagina

Kazang Kayip) (03611 {B,3356) (102403
DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER)

ﬂ‘l H:;&IEE;:‘:;::JTE” (217.304) (754.730) (1.072.553)
e Ak ol 167.359.037 (4.569.691)| 353823519
DICER KAPSAMLI GELIRNGIDER) 367.141.733 (5.324.421) 352,750,966
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Yatrima, yatrim korarn vermeden Gnce ihragomn finansal durum ve faaliyet
sonuclarma iliskin aynnbh bilgilerin yer alifn isbu izahnamenin 10 ve 11 no'lu
billimlerini de dikkate almahdir.

5, RiSK FAKTORLER]
5.1, Ihragerya ve faaliyetlerine iliykin riskler:

Sirket'in faaliyet sonuglarn yabinm yaptifi veya yapacagi istiraklerinin bagan ve performasina
baglh olmakiadir ve bu girketlerdeki karlarm diismesi ya da gitketlerin zaror etmesi durumunda
Sirket'in karlihi olumsuz vinde etkifenebilir, Yatinm yapilan veya yapilabilecek girketlenn
operasyonel riskleri de Sirket’in faalivetiering olumsuz etkileyebilir,

Sirket biinyesinde bagta Hman isletmeciligi olmak lzere, yenilenebilir enerji kaynaklanndan
elektrik tiretimi, kojenerasyonitrijenarasvon sistemleri, dogal gaz, madencilik, gayrimenkul ve
aracilik hizmetler ile varhk y@nctimi vatramlan yer almaktade, Sicket™in istiraklerine iligkin
riskleri faalivet alam bazinda asaguda belirtilmigtir;

Liman lsfetmecilifi:

Yurt disinda ihrag edilmiz olan tahvilin refinanse edilmesi duramunda yeni faiz
oranmnin meveut tahvilin faiz oranmdan yilksek olmas: Sirket'in finansal durumunu ve
beklentilering olumsuz sekildo otlkilevebilir,

Sirket'in dolayl bagh ortaklign Global Ports Holdin
Liman, 250.000.000 ABD Dolar metach yurtdigin
208,123 faiz crani glak tahvilin {Euwrobond) refin

%6100 bagl ortaklsgr Global
EI gt 4 Kazim 2021 vadeli




hedeflenmektedir, Ortadogu Antalva Liman [sletmelert A5 'nin ("Port Akdeniz") Katar
merkezli ticari liman isletmecisi QTerminals’e satizindan elde edilen gelivin bilyiik bir kisim
briit bore utannin azaltlmasinda kullenilacakur. Bununla birlikie, Global Perts Holding PLC,
ulustararass yatirim Kurulusy Sixth Street ile beg yilhk, 261.000.000 ABD Dwolar tugarl bir
kredi anlagmasi imzalamig olup kapamg isleminin en geg Agustos 2021'in bitiminden Gnce
temomlianmasimin  beklenmektedir ve kredinin 186300000 ABD Dolarhk kizm, Global
Liman'n vurd dinde iheae edilmis olan Kasim 2021 vadeli tahvillerinin (Eurcbond)
refinansmaminda kullantlacaktr  Sieeg ile ilgili detaylar lzabnamenin 22.3. bilimilnde
paylasiimigtir, Covid-19 sulgimi sondasinda  sermaye pivasalannda kruvaziyer sekidriine
yitksek risk algisi elugmusiur, Mevout tabvilin finansman maliyeti olan %8125 faiz oranmn
refinansman sonrasinda artmas: durnmunda Sirket’in fnansal durumuo ve beklentileri olumsuz

sekilde etkilenehilir.

Enerii Uretimi, Dogal Gaz ve Madeneilik:

o Yenilenchilir enerji;

YEKDBEM kapsammda sabit fyattan devletin alm garantisinin sona ermesi sonrasinda
uygnlanmaya baglanacak piysse takes fiyatmmn daha diigik olmasi duromunda
operasyonel kirlilifin siirdiriilememe riski ve yenilenebilir enerji faaliyetlerine yonelik

kur rska

Yenilenebilic ener|i faalivetleri %90 oranmda biyokiitle elekirik santrallarinden, geri kalam
ise giines enerjisi tesislerinden yvapilan elektrik tretimleri ile gereeklestirilmektedir. Her iki
sektrdeki tesislerin trettikleri elektrik, YEKDEM kapsammda 133 ABD Dolan/MW sabit
fiyat ve 10 yil slire ile devletin alim garantisindedir. Sirket"in istiraklerinden; Mavibayrak'in
ruhsuting ‘sahip oldugu S&ke bivokitle elektrik santralinin YEKDEM silresi 31.12.2027"de,
Mavibayrak Dogu’nun Mardin biyekiitle elektrik santrelinin YEKDEM siresi 31.12. 2028 de,
Dogal Enerji'nin Sanlurfa biyokiitle elelktril santralinin YERDEM siiresi 31,122027 de, Ra
Giines’in plines elekirik santralinin YEKDEM stiresi ise 31.12.2029'da sona erecektir.
YEKDEM'in sona ermesi sonrasinda uygulanmays baglanacak piyasa takas fiyatinm,
YEKDEM kapsarnda teldif edilen fiyattan daha digik olmasi durumunda biyokiitle
santrallerinde operasyene! karhihigin stirdiiriilememe riski meveuttur.

Her ne kadar gelirlerin tamami, finansal borglann ise aguiiklh ABD Dolan cinsinden olmas)
kur riskini ciddi oranda azaltmis olsa da TL’nin asin defer kazanmas: TL par cingi olan
operasyonel giderleri olumsuz etkileyebilecektir. Bu sebeple defierdi TL ortam yenilenchilir
enerji is kolunun nakit akiginds bozulma yaratabilir. Grup, paritedeki belirsiziikler sebebiyle
uzun vadeli hedge opsivonlanm kullanmay tercih etmemekle birlikte kur riskini kisa vadeli
forward iglemien ile yinetmekiedir.

o Enerpi verimliligi (Kojenerasyon/irijenerasyon);

Kur riski

Kojenerasvon/trijenerasyon ig kolu geliflerinin TL cinsinden olmasi ve yatwmlarmn agaclikl
olarak Avio cinsinden yapilan finansal kiralama islemlerlfdeasing) ile finanse edilmiz olmas
rllrjclpkiplas: yukar yinlii sert

hareketler, oranuh sekilde elekirik tarife fiyatlan on Heg'Yelali edilemezse nakit
e v . o,
skiginda bozulmaya sebep olabilir. Fe. I (F o 2%




o Tasimal Dogsl Gaz:
Tiiketim miktar arabklarnnm aleyhe olacak gekilde degistirilmesi ve mevzoal riski

Dogal gaz dafiim sicketlerinin EPDE tapafindan belirlenen sistem kullanim  bedelleri
tarifesinde ve dofgal paz  dagiom  sicketlerinin  misterilerini  (Bmegin Naturelgaz)
siniflandimak  Uzere  belilenen  tiketim mikten  amaliklannda  Naturelgaz  aleyhine
L:-;_ru:l'gl!.;]egl_irl]cc:k hechianei  hir d-:gi;ikli'k f'_';.ir!{i_‘l'in is-ln'l Nnansnl  durimun, faaliyet
sanuelanm ve beklentilering olumsie sekilde etkileyebilir,

Maturelgaz'in salivetlers, kapsamh danun wve yonetmeliklere tabidir ve bu kanun ve
vinetmeliklerde meydana gelecel olumsuz degisiklikler, Matorelgaz'in faaliyetlening, finansal
durymunu ve operasyonel sonuglann olumsuz yinde etkileyebilir,

Maturelgaz'm CNG ve LNG saug, dafium-iletim ve spot ithalat faalivetleri, dofial gaz
pivasasin diizenlenmesing iligkin olanlar da dahil ve fakat bunlacla simeh olmaksizin,
Tirkiye Cumhuriveti'nin kapsamb kanun ve yénetmelikierine tabidir. Bu kanun ve
vinetmeliklerdeki  defisikiikler MNaturelgaz'in  faaliyetlerini, finansal durumunu  ve
operasyonel sonuglanm olumsuz vinde etkileyehilir.

o Madencilik:
Kur riski ve ridovans sizlesmesinin uzahlmaman riski

Madencilik faslivetleri kapssminda yaratilan gelirlerin %93°G yabanc: para cinsindendir.
Uretim malivetleri ise Tiirk Liras: agwlikhdr, Bu scheple kurdaki dalgalanmalar girketin
karhiligini ciddi seviyede etkilemektedsr. Gelirlerinin ve finansal borglannm agihkl ofarak
Avre cinsinden olmasi sebehivle her ne kadar kurdaki dalgalanmalara kars) korunma
saflanmis olsa da TL'nin deferlendi@i ortamda Gretim maliyetlerinden gelecek ek maliyet
artise nakit akis ve karlihkta bosulmalara sebep olabilir, TL enflasyonuna kargt tedbir olarak
harcamalarda tasarnufa gidilmekte, tesis verimliliklerini artiries iyilestinme ySnetimleri Ozerine

arasturmalar yapilmaktadir,

Hali hazirda fretimin devam cttifi maden ceaklannda cevher derinliginin artmas: senucu
maden gikarma malivetlerinde artiglar yasanabilir, Cevher Uretimi igin daha derinlere inilmesi
ihtivag duyulan hafriyat kaldiwma eiktarini articacagt ipin piinlik (Gretim Kapasitesini
ksitladiB1 gibi thim malivet kalemlerinde daha yitksek harcamalara neden olacaktr. Maliyetler
artacken Gretim tonajinin dismesi cevher maliyetlerinde artiga ve delayisiyla karhlikia
olumsuz etkive neden olacaktie. Uretimin stirekliligi salanrken maliyetterin kontrol altinda
tutufmas: igin lkaliteli ve diglk malivetli iretimlerin vepidacags veni ruhsat alanlar
atastirlmalktadic. Mudeneilik is kolundald aragtirma geligtirme fualivetleri kapsaminda 5 yeni
ruhsat alanmnda gerekli izinlerin alinmasma miltenkip bir alanda iretime gegilmelde birlikte
diger alanlarda sondaj ¢ahigmalan ve iiretime gegis planlamalar yapiimaktadir.

Straton Maden’in madencilik operasyonlan EUAS uhdesindeki bir maden ruhsati sahasinda
yilritilmektedir. lgili ruhsat EUAS tarafindan KIASa kiralanmig olup Steaton Maden bu
sahada KIAS ile 01.06.2013 tavihinde 10 yil sire ile imzalamg oldufu ridovans sbzlegmesi
cercevesinde madencilik faalivetlerini strdirmelctedir, 2023 yihnda sona erecek olan
stizlesmenin - uzatilmamas:  durumunda flif, faaliyctleri  olumsuz
ctkilenehilecektir,
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imenkul:

Yofunlagma riski

Crayrimenkul portfiyintn dnemli bir biliminin Van AVM'den oluymasi nedenivie
vopunlasma riski bulunmakia olup, bu gayrimenkulde yasanabilecek bir olumsuzluk Sirket'in
FAransal durumu ve faalivel sonuclanm elumsuz etkileyebilic. Diger tasaftan, gayrimenlkul
aortfayiiniin Sirket’in gelirlerinde kigik pave olmasmdan 6ifint gaynmenkullerin dzerinde
vagapabilecek olumsuzloklann etiis smich olacakin

Arac i i ve Varlik Yinetimi:

fslem hacimlerinin diigmesi, piyasa pay: kayb ve hisse senedi komisyon oranlarinim
rekabetten dolay diismesi riski, kur riski ve faiz oram riski

BIST te islem hacimlerinin dilymesi, piyasa payi kayhi ve hisse senedi komisyon oranlarinm
rekabetten dalayr dilgmesi dolayisiyla aracilikc hizmetleri faalivetlerine ynelik riskler
meveutiur, Varkk yénetiminde ise piyasadaki rakiplere pire daha digilk getiri yapma riski,
yinetilen portfy biiylikligingn kiglilmest ve referans getirilerin altinda kahnmasindan
dolayr basan Geretlerinin alinemamasindan dolayr geliv diismesi tiskleri bulhmmalktadir,.
Genel anlamda aracilik hizmetleri ve varhk yéinetimi faalivetlerine yinelik olarak ddviz kuru

vie faiz orani risklenn meveuttur.

Déviz kuru pski, finensal enstelimanin deferinin diviz kurondaki hizh dngdrilemeyen
degisiklife bagl olarak degismesinden dogmalktadir,

Faiz orami riski, performans gosterge fhizine endeksli olmakta olan portfdy girketi Faiz
aranlarindaki Sngdrillemeyen mzh degigikliklerden olumsuz etkilenme riskidir.

Diger taraftan, finansal hizmetlerden elde edilen gelirin,d Sirket’in gelivlerinde kiigik pay
almasmdan St vasanabilecek olumsuzluklanm etkisi sinich olacalcter,

5.2, Ihragginn iginde bulundngn sektdre iliskin rskler:

Sirketin ve igtiraklerinin  sektdrlerine iligkin riskleri faaliyet alami bazinda agafida
belirtilmistir:

Sirket'in ve Istirallerinin Uymas Gereken Mevznata liskin Riskler

Sirket'in Ralivet ptisterdifi sekttirlerden drellikle liman igletmeciligi, enecji dretimi, dogal
gaz, madencilik, gayrimenkul ve aracihik hizmetleri ile varhk yénctimi alanlari, faaliyet
ghsterilen Llkelerin ve Tiirkiye Cumburiyeti'nin kapsaml kanun ve yinetmeliklerine tabadit.
Bu kanun wve yinetmeliklerdeki de@isiklikler, farkli sektoelerde faalivet gisteren ve
birbirinden  farkh yasal ditzenlemelere tabi olan sektérlerde yatrim yapan  Sirket'in
faaliyetlerini, finansal durumuny ve operasyonel sonuglanm olumsuz yénde etkileyebilir. Ore
yandan meveul yasal diizenlemelerin ihlali, Sirket'i ve istiraklerini yikiimlilliklere veya
yapunmlara maruz birakebilic. Aynea, yasal dizenlemelerde meydana gelen defisikliklers
yeterli uyumun saglanamamas: da aym sckilde mieyyideler ile Kargiagilabilmesi ihtimali
dogurehilir.

Bupunla birdikte, Sicket'in ve isticaklerinin faaliyet
gerceklestirilen faplivetlerin tamamu  kapsaml m
yvutdisinda gergeklesen meveuat degisikliklerinin
etkileme riski mgcutiur,

geiprdigi “Tarkiye dahil 13 dlkede




is Sa@hg ve Givenligi Kurallarma ligkin Riskler ve Isletme Riskleri

Sirket'in ve igtiraklerinin Bzcllikle enerji tretimi, liman igletmeciligi, tagimali dogal gaz ve
madencilik faalivetlerd, kapsamli is sagh@ ve giivenligi ile ilgili kanun ve yGnetmeliklerine
tabidir. Sirket’in igtiraklerinin ilgili tesislerinin ingas), 13letilmesi ve bakim: gibi faaliyetleri,
potansivel clarak tehlikelidir. 6331 sayihi s Sa&hgi ve Glivenlifi Kanunu ve 26 Aralik 2012
tarih ve 28509 savih Reimi Gazete'de yaymlanan ls Sagligs ve Givenligine lliskin |syer
lehlike Siniflan Tebligi (“lsveri Tehlike Groplarnn Tebli#i'" uyannca, Sirket'in
stiraklerinin birtukim faaliyetlert, “tehlikeli” ve “gok tehlikeli” olarak simiflandirilmakiadir. is
Saslif ve Givenligi Kanunu, isverenler fgin seghlk ve glvenlik gartlanmin genel cer¢evesini
izmekte ve bu sartlara uyulmamaseun sonuclarin dilzenlemektedir. Iz Sagh@ ve Givenligi
Kanunu ve gegerli diger dizenlemeler wyannca, ilgili makamlar denetim yapabilir ve ihlal
hilinde para cezast uygulayabilir,

Sitket'in yéneticileri diizenli olarak is saghfy ve glvenlifine iligkin saha denetimleri
yapmalkts ve i3 saghf ve givenligi uygnlamalanna liderlik yapmaltadie ancak ilgili saghk ve
givenlik kanun ve yonetmeliklevinin herhangi bir gekilde ihlali, hatta ihlal niteliginde
olmayvan olaylar bile, Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumuny ve operasyonel sonuglanm
olumsuz yinde etkileyebilir.

Bunlann yamsira, Sirket'in zellikle  enerji tretimi. tegimal dogal gaz ve madencilik
faalivetlerinin operasyonlan sirasinda kazalar va da alisamalara yol agacak tehlikeli ve riskli
durumlar meydara gelebilir, Bunlardan bazilan agafida yer almaktadu:

- Tesislerde patlama veya vangin meydana gelmesi,

- 1z kazalan,

Insast, altyap: hizmetleri ve sebeke kazalanm da kapsayacak gekilde digiined kigilerden kaynakl
zararlar ve buninra bagh Gretim kesintiler,

- Yeralt ve veriistdl tesislerde ve hatlarda anza kaynakl Gretim kesintileri,

- Deprem, sel, toprak kaymasi, fictma ve difer olumsuz kogullar nedeniyle olugacak Oretim
kaviplan,
- Tertit, siber saldirt vb. alaylar sonueu Gretim kesintileri.

Bu rskler Sirket cabiganlan veya (¢iincd kigilerin yaralanmalarma veya Sirket'e ait
malvarliklarnda zarara scbhebivet verehilic. Bu gibi beklenmedik kazalanin ve sksamalarn
sonuglan dnceden whmin edilemeyecegi gibi Sirket'in mali durumuny olumsuz gekilde
etkileyebilir.

Covid-19 salgm nedeniyle Blkelerin turizm faaliyetlerinde yaganan olumsuzlukiarin
beklenenin fzerinde ve daha uzon siire devam etmesi Sirket'in finansal durumunu ve
beklentilerini olumsnz selsilde ethileyebilir.

Drinva ekonomisinin ve Tickiye'nin 2019 yilmda gésterdifi performans, 2020°in bagmda son
derece hizli gelisen olaylann plgesinde kalmis bulunmekiadir. Dinya Saghk Orgiitii
tarafindan 11 Mart 2020°de Dilnya Saghk 'Dr_gutu tarafindan pandemi olurak ilan edilen
Covid-19 salgimi ve salgma karst alinan dnlem i:ai a maruz kalan thm Olkelerde
operasyonlarda aksakhklara yol agmaya ve eko msu:: yinde etkilemeye
devam etmektedit.

Sirket'in iy kollarmdan biri olan I1m'|,'.1$: ticari operasyonlan
pandemiy i kismen etkilenmis olsa da gevreginin sonlarmda




toparlanmaya  baglamistir,.  Ancak  pandeminin  baglangiemdan by yana  kruvaziyer

operasyonlarin neredeyse tamamen durmasi gogu kruvaziyer sirketinin faalivetlerine
baslangig tarthlerini ertelemistiv. 2021 wilmin bagindan itibaren ise bazi kruvaziyer girketleri

belli bilgelerde dilsik kapasite ile faaliyetlerine baglamigtir, Bu sebeple Sirket yiinetimi, 2021
yilinn ilk yans icin kruvaziver operasyonlaninda herhangi bir nakit girigi Snghrmemis ve
2021 yvibmin Gglned geyreginden baglamak Gizere ksl olarak bir nakit akis) saglanacagm
digiinmekiedir

Aslamamn ABD ve Avropa Bidifi Glkelerinde hizh bir sekilde devam etmesi oldukea olumlu
bir gelisme olmasina ragmen fackl: girketlerin geligtindifii agilarda yaganan tedank siirec
aksakliklarmin alusmas: durumunds kruvaziyer turizminin tekrar Covid-19 salgim dncesinde
eerpeklestirilen yoleu hacimlerine ulagmas: zaman slacakur. Bunun ise Sirket'in finansal
durumunu elumsuez sekilde etkileme riski bulunmaktadir.

Operasyenlarin tekrar baslamasi ile gemilerin deluluk oranlarindaki azalma liman
gelirlerini olnmsuz sekilde etkileyebilir.

Kruvaziyer sicketleri, pandemi fncesinde ortalama %0100°0n Gzerinde® yoleu doluluk oranlari
ile galismakiaydi Sosyal mesafenin artbinbmas: amaciyla alinmas: beklenen Snlemlerden biri
olan daluluk orammn - digtielilmesinin  kruvaziver sicketletinin finansal durumunu ve
performansimi olumsuz etkilemesi beklenmektedir. Diisiik orandaki yoleu kzpasitelerinin ne
kadar siirecegi, Covid-19 pandemisinin etkileri de dikkate alindifinda, éngdrillmemektedir ve
dolayisiyla bu durum belirsizlik yaratmaktade. Yolou kopasitelerinin diigilk oldugu ddnemde,
limanlarde woleu tereti gelirlerinin 2020 wili Sncesine gire daha disik perceklesmesi
beklenmektedic. Ote vandan, kruvaziver sitketlerinde kisa vadede olusacak diigiik operasyonel
karhliktan ftiird liman operat@irlerinin uygulamakta oldufu liman tarifeleri fizerinde gegic
fiyat indirim talebi baskisi olabilecegi disiniilmekiedir. Bu ihtimalin  gergeklegmesi
durumunda, Sirket'in finansal durumunun olumsuz sekilde etkilenme riski bulunmaksadir,

Limanlarin bulundugn gehir veya iilkelerde yasanabilecek olasi tertr saldirdanian
yalen trafifini olumsuz etkilevebilir.
Sirket'in igticakleri vasmasiyla iglettifi limanlarin  bulundufu sehir veya dlkelerde

yaganabilecek olasi terdr saldins: yeleu trafifini olumsuz etkileyebilecektir ve biyle bir
durumun meydana gelmesi halinde Sirket’in finansal durnmunun olumsuz gekilde etkilenme

riskl bulunmakiadr,

Eneri [lretimi, Dogal Gaz ve Madencilik:
o Yenilenchilir enerji:
Sel, yangm, dofal afet riski

Bivekiitle elekirik tesislerinde kullanilan bivokiitle vakitlarinin stoklanmas) slresince yangin
riski bulunmakiachr, Grup, glivenli stok yinetimi kapsammda her bir tesisin 6-7 ayhk
ihtiyacim larmlayacak sevivede bivokitle vekit bulundurmays tercih etmektedic. Bu stoklar
(musir saps, pamuok sape, orman emvali gibi) agin yamer Oriinler olmalan sebebiyle giineg
isinlan, sabotaj, is kazas vh sebeplerle yangin riski dogurmaktadir. Herhangi bir yangin
sonrasi  vetersiz  mbdahale olmasi  durumunda  meveut  yalatlann  yanmas)  Grop'un
fualivetlerni olumsuz etkileyebilir.

Y The Floade-Caribbean Cndse Associntion  inrahindan ya
e, pomy dewiyad = 201 8-Coylo-lsdustny-Overviewanif-Smtistics,




Biyokiitle yalkat tedarildnde olugabilecel riskler

Bivokiitle i5 kolu faaliyetletinin Snemli bir bacags olan yeki iedarikinde lisans stirelen
boyunca darbogez yasunmaden fealivetlerin sticdiritlebilmesi igin elekirik tretim santralleri
bivekitle yakit potansivelinin yiksek oldugy Aydm, Sanhurfa ve Mardin bélgelerinde
kurulmustur {Avdin! Pamuk tarlalan ve orman sahalars, Sanluefa ve Mardin: Pamuk ve mmsir
warlalan). llgili bolgelerde biyolditle elektrik santrali vatwmmlanimn artmas: dorumunda yakt

tgdariki miktarmda ve maliystlectnde olumsaz etk alusabilir
o Eneri Yerimlifigi ( Kojenerasyon/uijenerasyon);
Saty birim fiyat ve ana girdi maliyeti arasindaki marjin daralmas

Kojenerasyondrijenerasyon i3 kolundaki mosterilere yapilan elektrik ve sogutma satiglan
elekirik tarife fivatlan ile, 151 satislan ise dogal gez birim fivatlan ile orantilidir. Mistenlerin
aglikl olarek endbstrivel blivik Slgekli frmalor olmas: sebebiyle fivatlama Son Kaynak
Tedarik Tarifesi fizerinden vamlmaktadir, Bu tarifeve gire sabig birim fiystim agickikh olarak
elektrik piyase takas fiyatt ve YEKDEM maliveti etkilemekte olup bilyimenin ve tilketimin
artarak devam edecefi Tlrkive piyasesinde yukan yooll pelisecek satiy fiyatlan sonucu
kazhliga olumlu etkinin devam etmesi beklenmektediv. Enedji lretimi igin kullamlan en
dmemli girdi malivetini dogol gaz olusturmiaktadir, Her ne kadar 151 satiglan birim fiyatmim
agwhkl olarak dofalgaz birim fiyetine bagh olarak gtincellenmesi sebebiyle dogal paz
malivetlerindeki artisin karlibik dizerin sineh seviyede olumilu etkisi olmas beklense de;
vilksek milctarly dogal gaz tiketimi sebebiyle maliyetlerdeki arngin karlibiga olumsuz etkisi
daha fazla olacaktr. Bu nedenle pivasadaki elektrik sabg fiyat ile dogalgaz birim maliyeti
arasindaki marjin azalmas: durumunda 1lgili i3 kolundaki karliblk clumsuz etkilenehbilie.

Sfiresi dolan sfizlesmelerin yenllenmeme veya aym sartlar ile yenilenememe riski

Milsteriler ile elektrik, sogutma ve 151 satig sizlesmelermin shiresi 3—10 yil arasindadir. Stivesi
dalan sézlesmelerin yenilenememe veya ey gartlar ile venilenememe riski bulunmaktadir,

o Tasimali Dogal Gaz:
Diogal Gaz Tedarik Riski

Maturelgaz'in dofal gaz ikmal Dsaliyetini gergeklestirehilmesi igin gercken dogal pgaz
tedarikinin biyik Slgitde yabane iilkelerden ithalat yolu ile saglanmasi ve Sirket’in dogal gaz
tedank: ve iletimi agisindan bibvlik dlglide BOTAS'n dayanmas: birtakim risklen ve
belirsizlikleri bersberinde getirmektedir. Torkiye'de dogial gaza iligkin yurt igi talep,
Tiirkiye nin meveut dofial gaz rezecvlerindeki yetersizlik nedeniyle, Rusya, Iran, Azerbaycan,
Mijerya ve Cezayir gibi baska filkelerden yopalon dogal gaz ithalati ile karsilanmaltadi. 31
Arahk 2019 tarihi itibariyls, dogal gaza iliskin yurt igi lalebin vaklasik %0%%°u stz konusu
ilkelerden yapilan ithalatlar ile peri kalan miktar ise yerli fivetim ile kargilanmestr. EPDK
Dogal Gaz Pivasas 2020 Yillik Rapory heniiz yaymianmameg clsa da, 2020 yilinda da dogal
aiz ihtivacimin yaklagik %99 unun ithalat yoluyla keesilanms oldugu tahmin edilmektedir.
Ayrics, Tirkiye'de faalivet ghisteren diger dogal gez dagitum girketleri ile benzer sekilde,
Maturelgaz, dogal gaz dagimm faalivetlerine yonclik dogal gaz tedariki ve ilefimi agisindan
biiylk Glghde BOTAS a dayanmaktadie, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren takvim yilinda
Moturelgaz, milsterilerine dagnitifi dogal gazin tamamim dogrudan veya dolayh olarak
BOTAS'tan tedarik etmigtic, 2012 yalmm ik geyreBinde. BOTAS ve diger tedarikgiler,
Iran’dan smirl miktarda dogal gez ledujjﬂ' pimasi nedenivle veterli miktadarda dogal gaz
ithal edememis, bu durum, BOT. yrt capindaki iletim altyamsmda diigik basing
olugmasima yol agmigtr; Her n adur@h
dagiim fanlivetlerini etkilem hEa g, d’{ﬁ paz tedarikinde yaganacak herhangi bir
kesinti, Maturelgaz’in muﬁ.tﬁriié ofal gaz hacmini azalimak surctiyle
Naturelgdz " kazanglanm olf hilir, Naturelgaz"in, Tiskive'nin gerekli
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miktarda dogal gaz ithal edememesi ya da BOTAS" 0 yurt gapindaki iletim altyapisindaki
arvealar, aksarmaler va da kesintiler veva herhangi bagka bir sebeple dofal gaz dagitim
Faalivetleri icin yeterli miktarlarde do@al gaz temin edememesi, Maturelgaz'in, miigterilerine
diizenli olarak ve yeterli miktarlarda dogal gae dagiamamasina sebep olabilecek olup, bu
durum dolayly surette Sicket’in igini, finansal durumunu ve faslivet sonuglarme olumsuz
sekilde etkilevehilir, Tirkive son villarde vaptg yetunmlarla, LNG ithal altyapisim iki katina
vakmn artiramk. bory hatlanmn givis kapasitelesing artirnrak ve depalama kapasitesini srizrarak
tadarik Hisking en azo indinmis olsa da bévie bir rigkin varhign her zaman devam edecektir.

Muturelgaz, mistedilerine dogal gaz dagitimi yapabilmek ameciyla, her takvim yilinda, basta
BOTAS olmak (izere farkh tedarikgiler ile dofal gaz ahm sBelesmesi akdetmektedir. Bu
minvalde MNaturelgaz, yillik satis tehminine bagh olarak belirli miktarda dogal gaz satin
almay: Sngormistie, Naturelgaz, imzalanan dogal gaz alim sérlesmeleri sonucunda asgan
satin alim taahhiidi alina girmektedic, Maturelgaz bu tashhildi geregli, stzlegmede belirlenen
hacmin sézlesmeye ghire en 0z 3070-%80° arasinda dogal gaz satn alma, bu dofal gaz
kersth@l witorinda da tedarikeiye ddeme yapma yikiimMltEl altmdadir. Bu asgari abm
taahhiidy, Maturelgaz tarafindan bu miktarda dogal gaz satn alinmasa dahi zorunludur. 31
Aralik 2018, 2019 ve 2020 tarihlerinde sona eren yillards, Naturelgaz, BOTAS ve dafitim
girketleri ile vapilan dogal paz alim anlagmalan tahtinda satin alinmas: taahhilt edilen dogal
paz miktarin tamamun satn almegtr, Naturelgaz'in bir takvim yilmdaki dogal gaz satg
haciminin BOTAS ve difer tedarikgilerden dogal gaz satm alma ylkiimliligiingn altinda
kalmas: ve Waturelgaz'in saun alma taahhiidiinil yerine getirememesi durumunda, cksik
cekilen gazin bedelinin yil sonunda Gdenmesi veya bir sonraki yil igin alim stzlesmesi
yapilarak eksik gekilen gazin tedarikgiden teslim alinmaszi s8z konusu olscaktir. Ancak
Naturelgaz’'in BOTAS la veya diger tedarikgilerle bir sonraki yil gez tedariki anlagmas
imzafememast duremunda, tedarik sGzlesmeler gergevesindeki “satin al wveya &de™
yillclimliligiinin wygulamaya konulmasi, Naturelgaz'in milgterilerine yansiamayacagn ek
masraflar (stlenmesine yol agabilecek olup, bu durum dolayly surette Sirket’in igini, finansal
durumunn, faalivet sonuglanm ve beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

a Madencilik:

Covid-19 gibi salgm etkileri sebebiyle yurtdm pazarlarmda yaganmasi muhtemel
lkarantinalar

nadencilik faalivetleri kapsaminda vapilen satiglacn %280-369570 ihracatlardan olugmaltadir.
ihracatlar ise agirlikli olarak lspanya ve Italya’ys yapilmakia bidikte Misir, Dubai ve Lilbnan
gibi Olkelere de sabiglar perceklesmektedic. Covid-19 agilama gahiymalavinda yaganmas)
mubtemel aksakhklar, oraya pikebilecek mutasyonlara karsi agilann ctkisiz Kalmasi gibi
olumsuz fhiimallerde ortava gikahilecek gigli bulas dalgalart sonucu sabslann viksek
sevivede bagl oldugu {spanya ve lalya pazarlarnda yeni bir karantina déneminin yaganmasi
thracat siparislerinde ciddi sevivede daralma yaratabilecektir, Bu gibi salgmlatin tim
Diiinya'yt etkilemesinin muhtemel oldugo géellmis olsa da salgin gibi elumsuz durumlarm
madencilik 15 keolundaki faalivetler fzerindeki etkisini en aza mdirmek igin milgteri
portfayiindeki cografi gesitliligin artinimas konusunda pazar aragtrmalar devam etmektedir.

Talebin hammadde fizerinde olugturabilecegi fiyat basks

Madencilik fnuhyer.lennden pikartilmakta - olan Fel "'mﬂddem seramik iiretiminde




Gayrimenkui:
Gelir ve maliyetlerin makroekonomik kogullara bagh olmas

Aligveris merkezlerindeki liva gelirlerinin seviyesinin yurtigi ve yurtdisi makroekonomik
kosullara ve COVID-19 dnlemlerine bagh olarak degisen tiketici  harcamalarindan
etkilenmesi olmasi nedeniyle ba kogullards meydana gelebilecek olumsuzluklara bagl olarak
gelirlerde tahmin edilemeven azalislar vasanabilic. Ayoca genel ekonomik duroma bafh
olarak vevs olmayarmk emilak sektdriinde clusabilecek bir knz, talepte ve buna paralel
fivatlards beklenmedik digiiglere neden olabilir. Béyie bir durumda tiim sekitdir gibi projelerin
satigi ve bu satglardan elde edecedi gelirler nokiasinda sorun yaganabilir,

e yandan, gayrimenkul sektiriniing bilylime, enflasyon, issizlik ve tliketici giiveni bagta
olmak tizere makroekonomik gelismelere hassasiyeti ylksektic,. Ekonomik biyiimede
vavagleme, kisi basi milli gelirde azaliga ve gayrimenkul talebinde diiglige neden olarak,
sektiiriin bitylime performeans tzerinde agagi yinll risk olusturabilir.

Yatrrmmlarm lilkit olmama riski

Gayrimenkul yatmmian, piyasadaki diger yatiim araglanna ghre likit olmayan bir dogaya
sahiptic ve bir gayrimenkul portfiyiniin [ikidite olmasi ve nakde gevrilmesi daha zordur.
Makit girigi olmast gereken durumiarda yatmmiann likit olmamasindan dolayr Sirket finansal
acidan zor durumda kalabilir ve faalivetlen clumsuz etkilenehilir,

Arecilik Hizmetleri ve Yarhik Y Snetimg;

Menkul krymet islem haeminde azalma riski

Yatmmeilar [aizlenn yitkseldigi dinemlerde sabit getirilh kiymetlere (mevduat, tahvil ve
banoya), faizlerin diistéai donemlerde ise genellikle pay pivasalanna yinelmektedirler. 2021
wilinin basindan itibaren T.C. Merkez Bankasiun uygulamakta oldugu para politikas: sonucu
faiz oramnin artirdmast durumonda yatmmelann menkul keymet alimim azaltarak arac

kurumlarm islem hacimlerinde azalmas lgili is kolundaki karlilik alumsuz etkilenebilir,

Genel piyasa sartlar veya Lbtli performanstan dtiiri yonetilen varbk biyliklifinin
azalmas sonuen gelir kayln risii

Partfisy yénetimi girketlerinin bagans: getiti performansina endekslidir. Kitii performanstan
Sl yatrmelann getiri beklentisinin alnda bir getiri saglanmasi durumunda varlik

by ikl gtnin azalmasi ilgili is kolundaki karbilig clumsuz etlileyebilir,

5.3. ihrag edilecek paylara iliglin riskler:

Sermaye pivasas! aracma yonelik riskler, kar pay: gelivine iliskin riskler ve sermaye kezancmna
iligkin risklerden olismaktadiy,

Kar pay: gelirine iligkin riskler:

Kar puyvi; Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Kar

payvimn dagetilabilmesi igin Once gitket kanmin olusmas ve gegmis yildan pelen zararin
olmamasi gerckir. Sirket vonetimi dagitilabilir kar oldugu dﬁnim]:rdn genel kurulun onayi ile

bur kari dagitabilir.
¢ bedelsiz pay ihrag
mi, Kurulu kar girket

Halka agik sirketler kanm nakden veya kar payin ;
ederck dafuabilir, Jirketin yeferli kan olmaygbal
biinyesinde bifkarak dagitmamaya kavar vercbilir, E'E




Sermaye kazancina iliskin riskler

Sermave kazanci, zaman iginde paym deferinde artis olmas: durumunda pavin edinim
sirasinda tdenen bedelden daha yilksek bir bedelle satlmas durumunda elde edilen gelirdir,
Pay fiyatlan, paylar thrag olduktan sonea ekonomideki ve'veya Sirket’in mali operasyenel ve
yinetimsel durumundak) gelismelere bagh olarmk pivasada belirlenecektir. Sirket hisselerinin
degerinde, Sirket'in kootrolii diginda pefigsbilecek olan kilresel krizler, yurt igi ve yurt dig
siyasi geligmeler, sermaye pivasalan beklentileri ile Tinansal soaugla arasindaki farklihklar,
penel ckonomik durum, faiz ve kur hareketleri, Sirket'in tabi oldugu yasal mevzuattn
olabilecek degisiklikier gibi pek ¢ok fakiire bagh olarak dalgalanmalar yagshabilir. Ayrica
Sirket'in finansal performansimm beklentilerin alunda olugmasi veya sekitirel risklerin artmasi

durnmunda Sirket paylacinun fiyatt dbgebilir,

Piyasads meydana gelen delgalanmalar veya Sirket's ya da sekitre tzgll sorunlara bagl
olarak veva bedelli sermaye arlinmu yapilmasindan Stiiri Sicket'in pay [yatinda diigly
atirlilmesi sonucunda yatimimeilarin zarar géemesi olasihilc dahilindedir.

54, Diger riskler:

Likidite riski

Sirket'in nakit aksindaki dengesizlik neticesinde, nakit cikiglarm tam ve zamamnda
karsilavacak dizeyde ve nitelikte pakit meveuduna veva nakit girigine sship olmamasi
nedenivle maruz kelabilecegi zarar ihtimalidir.

Faiz Oram Riski

Sirket, faiz kazanan varlk wve faiz Gdenen yikimlilikled nedeniyle, faiz oranlarmn
degigiminden dogan faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

Diger taraftan, faiz aranlarinda yilkseligler ve banlalarin kredi verme istahlarinda azalma gibi
nedenlerle finansman kosullannda vaganacak kotllegme, Sirket'in gelirini veya elinde
bulundurdugu finansal araglarn degerini etkileme riski bulunmaktadr,

Kredi Riski

Genel olarak Sirket’in ve istiraklerinin tacal oldugu mal ve hizmet satim veya mal ve hizmet
alimina iligkin sozlesmelerde; stizlesmenin karg tarafinn, sozlesme gereklerine uymayarak,
wlilelimlitligting kismen veya tamamen zamaninda yerine getivememesinden dolayr Sirket'in
karsilagni durumu ifade etmekiedir.

Diwviz Kuru Riski

Yabanct para cinsinden varliklas/ylktmlOlikler ve bilango disn kalemlere sahip olma
durumunda  omaya  ekan  kur  hareketlerinden  kaynaklanacak  etkiler lur  riskin
olusturmakiadir.

Burunle birlikte, déviz kurondaki dalgalenmalar, gerek gayrimenkul talebi gerekse de
sektfrde faalivet gisteren girket faaliyetleri agsindan risk yaratabilic. TL'nin yabane para
birimlerine kars: defer kaybetmesi, tileetici talebinin gayrimenkul yerine daha likit varliklara
yiinelimi tetikleyvehilir.

Karg: Turaf Riski

Kargihiginda yeterli teminat bulunmadan borg verilgg
varliklarn dgilng, emanet veyva teminat olarak tevdigdi

slimmasinda fortaya ¢ikan risklen ifade eder. Bu
oranimida ang gelehilecek olumsuz gelismel

hiitlerde bulunulmas,
lerle, varliklann geri
husus, piyasa faiz
pin ddeme glclinde




meydnna gelebilecek olumsuz durumlar neticesinde Sivket karlihiinda yamtabilecegi olumswz
pelizmelerdir.

Fiyasn Riski:

Faiz orani, hisse senedi fiyatlan, diviz kuelan ve kredi geniglikleri gibi pivasa fiyatlarmda
clabilecek degisikliklenin, Sirket'in gelinni veya elinde bulundurdugu finansal araglarn
degering etkileme riskidin

Depremler, aletler ve olafanistil riskler.

irket'm finansal durumu depremler, sfetler ve olaganisth risklerden olumsuz yiinde
etlilenebiliv. Tirkive'nin neredeyse tamami deprem bilim uzmanlac tarafindan tehlileeli
deprem bélgesi olarak siniflandwilmakia olup, Tirkiye niifusunun biiyilk bir kism ve
lirkive'nin  ekonomik  kaynaklanmn  gogunlufu  birinei  derece deprem  bilgesinde
bulunmaktadie.  Sirket'in Gzellikle dolum  tesislerinin bulundugu  gevrelerde meydana
pelehilecek bivitk capl bir deprem Sivket’in tedarik fasliyetlerini olumsuz ytnde etkileyebilir
ve dogal paz tedarik hizmetinde aksamalara yol agabilir. Sirket, aym zamanda, sel, firting,
tertic saldirilary, ssbotaj, isvan, yangin ve patlama gibi baska dogal veya insan kaynakh
afetlere maruz kalabilic. Gegmis yillarda meyduna gelen degisken hava ve iklim kogullars,
Tirkive de dahil olmak Gzere, dinyamn gesitli yerlerinde meydana pelebilecek olan dogal
aletlerin meydana gelme sikhgmu artirrms ve tahmin edilebilifiging azaltmugte, Gelecekte
meydana gelebilecek alan birylik ¢aph felaketler Sirket’i ve Jirket miigterileri de dahil olmak
itrere, Tiirkive ekonomisini olumsuz yéinde etkileyebilecek olup, bu durum, Sirket'in igini,
finansal durumunu, faafiyet sonuglarm ve beklentilerini olumsuz gekilde etkileyebilir.

Pandemi Riski

Aralik 2015°da Cin"de ortaya gikan kitresel chonomik ve toplumsal krize yol agan Covid-19
Tiirkive ekenomisi egimindan ciddi belirsizlikler igermektedir. Bu ortamda, Sirketin faaliyet
giisterdifi liman isletmeeiligi, enerji tretimi, dogal gaz, madencilik, gayrimenkul ve aracilik
hizmetleri ile varlik viinetimi sektérlerinin risk altunda kaldifs asikavdir, Yukands belittilen
Covid-19 kaynekl sekttrel ve faalivet alani bamndaki risklere ek olarsk, pandcminin
Gngirllemeyvecel riskler yaratnbilme potansiveli olup béyle bir duram, Sirket'in igini,
finansal durumanu, faalivet sonuelanm ve beklentilerini olumsuz sekilde etkilevebilir,

Malkroekonomik Riskler

Basta gefismis (lke merkez bankalaninin parasal genisleme ve faiz oranlanna iligkin politika
kararlarmm ve gelecede iliskin beklentilerinin kurlar ve iktisadi bliylime kanallan aracilifiyla
[hraggmnm faalivetlerini olumsuz etkilemesi stz konusu olabilir. Diinyada ve Tirkiye'de
yaganabilecek ckonomile, sivasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet ve yatirim kogullan yoluyla
Thraggnin faalivetlerini olumsuz etkileyebilir.

Diger Riskler

Sirket ve bagh ortalhklanvistirakler faaliyetlerini Tirkiye dahil 13 dlkede ytritmektedir.
Tirkive ve diinya ekonomisinin genelinde yasanacak olumsuzloklanm $irket'in faalivetlerine
ve finansal durumuna etkisi negatif olacaktr. Tirkive ve sekifr/faaliyet bazinda faaliyel
gfisterilen ilgili @lkenin ekonomisinin yurt digindaki makroekonomik politikalar, iriin
fivatlarinin defiismesi, Tiirk Lirasinm diger tilkelerin para hirimleri kargisindaki seyri ve risk
algisimin defiismesi gibi kitresel pivasalarda gercelklesebilecek olumsuz degigikliklerden
Sirkeet'in  Malivetlerine negatif yinde cthilenme righi mmaktadir, Bununla birlikte,
Sirket'in ve istiraklerimin faaliyet ghsterdigi Ti = Adwllkede gergeklegtirilen
faalivetlerin - tamami  kapsamh  mevzuat bl i i dugundan, mevzuat
degizikliklerinin de Sicket’in faaliyetlenn elumsud meveutiue,




6. THRACCT HAKKINDA BILGILER

6.1. hraggs haklanda genel bilgi:

&.1.1. Thragginin ficaret anvam ve igletme adi:

Global Yatrim Helding Anonim Sirketi

mirket’in isletme ad) yokiur,

6.1, 2. Thracemn Kavith oldu@no ticaret sicili ve sicil numaras:
Merkez Adresi: Esentepe Mah. Bliylikders Cad. 193 Apt. Blok Mo: 193 lg Kam No: 2 Sigh /
[stanbul

Ticaret Sicil Mudorligi: Istanbul

Ticaret Sicil Mumoras:; 265814-0

6.1.3. Ihraceimm kurules tarihi ve siiresiz de@ilse, ingiriilen stiresi:

Birket “Global Menkul Degerler A8 unvamyla 01.06.1990 tarihinde stresiz olarak
korulmugtar, | Ekim 2004 tarihinde Tiirkive Ticaret Sicil Gazetesi'ne tescil, 6 Ekim 2004
tarihinde ise ilan edilmek surctiyle ticaret unvamm ve faaliyet alanmm defistirerelk, meveout
tizel kigiligini Global Yasurm Holding A.S. olarak bir holding seklinde yeniden
yapilandirlmigtir

6.1.4. ihracemm hukoki statisil, tabi oldefu mevzmat, ihragomin kurukdugn ke,
kayith merkezinin ve fiili yénetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralars

Hukuki Statisil: Anonim Sirket (Holding statiisfinde)
Tabi Oldugu Mevzuat : T.C, Kanunlart

Kuruldugu Ulke: Thirkive

Fiilt Yanetim YeritMerkez Adresi: Esentepe Mah. Bllylikdere Cad. 193 Apt Blok Mo: 193 lg
Kap No: 2 Sigli / Istanbul

Internet Adresi; hitpufwww. globalvatirnm. com.tr

Telefon: 0 212 244 60 00

Fales: © 212 244 61 61

6.1.5. Depo sertifikasin ihrag eden haklindaki bilgiler
Yoktur.

6.2, Yatrumbar:

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraggimin
fnemli yatirimlar ve bu yatwimlarnn finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Grup, 2018-2020 arass dénemde yatwmlarm agirliklh olarak limancilik ve yenilenchilir encrji
firetimi is kollarmda yapmigtir. 2020 wil sonu itibaryla devam eden en dnemli yatirimu
Karmayipler'de inganty devam eden Nagsau Limam ve Antigua Limani yatrimlacidie, Antigua
Liman: yatirimlan %71 proje finansmani, Nassau Limam yatmlan ise %100 proje
finunsmam ve Grup Sirketleri kefaleti olmaksmin yapilmakiadir, 31 Arvabk 2020 tarihi

itibaniyla bu projelerdeki amamlanma ylzdesi sirasiyla v:r.'!-"'nlﬂlil diir.

wwuweww

kurulu kapasitedeki
kurulu gilcll toplam
ﬂﬁ[llk gelmekiedir.

2017 de iki biyokiitle santralini, 2018 }'lllnda ise Ma
{lglinctl santrali
202 MW ol




2020 yilinda Mavibayrak, Mavibayrak Dogu ve Dogal Enerji tesisleri toplamda 318,187 ton
tmrimsal, orman ve hayvansal atdktan toplamda 171 milyon kWh elektril dretimi

aergeklestirmistir.
Grup sirketi Ra Gines tarafindan 2019'da Mardin'de kuwrulumuna baglanan 10,8 MWp

leapasiteli glnes enerjisi santrali yatrimlan 2020 yilinda elektrik fretimine baglamigtor, 2020
vilinda Ra Giines santralinde 20 milyon kWh elekirik Gretimi gergeklesmigtir.

feojenerasyon sislemlen bagia diognl g almak bzere diger vakitlanin bir motor veya tirbinde
yakilarak clektrik ve wsiin birlikie dretildigi bislesik enexji sistemleridir. Diger bir ifadeyle
kojenerasyon, enerjinin ayn sistemden ey zamanl olarak hem elekirik hem de 13 bigimicrinde
beraberce {iretilmesi ve igletmelerin kullammuna sunulmasider. Kojenerasyondaki en bilylik
amag hifncil yakit enerjisinden en yitksek ornda yararlanmaktir. Trijenerasyon sistemlerinde
ise enerji; elektrik, mitma ve sofutma olarak fig farkl bigimde e5 zamenl olarak igletmelerin
kullaniming sunulabilmektedic. Kajenerasyon ve trijencrasyon dilsiik karbon emisyonu ile
lemiz  wve dogaya savgih  bir  enerji  Oretimi  gerpeklestisivler. 2020 yilnda
kojenerasyan/irijenerasyon  sistemleri ile 307 milyon kWh sadece elektrik Uretimi
gerceklesmiz olup buna ek olarak 150 milyon kWh is, 3.2 milyon k'Wh ise sofutma
za g lanmalktadir..

2020 yilinda stz konusu biyokiitle, giines ve kojenernsyon santrallerinde toplam 497 milyon
kWh'in tizerinde elektrik dretimi gergeklestivilnmgtir,

Grup'un, 31 Aralik 2018, 31 Aralk 201% ve 31 Arabk 2020°de sona cren yillara ait yapmig
eldugu yatrmlacin detayl ve sekibr kinlime agsagidaki gibidie:

Yaturmbor {TL}

Aozl ve Arsalar 5096554 537.196 1.3356.524
Yeraln ve verdsiit dizenler 4.605.526 448,782 123.128
Rinatar 199.54% zﬁ],jTﬁ 3.069.990
Makine, tesis ve ekipmanlar 37.191.63% 43, ROE, 400 93.381.744
Tastlar 4.601.071 3,203,941 12.693.827
Demirbaslor T.740.473 [5.269.134 19651 640
Cizel maliyetler 7.646.967 17,707,631 18.381.075
YWapilmakta olan yatirnmlar 145,709,959 T7.375.924 | 174.866.054
Drigher madsdi duran varlik 569 060 B3.897 154,632
Haklar 4620448 2480415 1.773.712
Yazilm Programlan 272814 553.112 1617658
Limaniar fist hakk: 1k 803 456 2734171 358361984
Drofal Gaz Lisansian 30.000 23,300
AT A 4692007 2466356 3472262
Toplam 233.806.443




{TL}

Limnan Iletmeciligh 71957379 51.428.136| 562.095.774
Enerji Uratimi 147,230,542 91,533,126 95,569,919
Dogal Gaz 6471218 11780388 1 7.867.108
Madencilik s669242]  13.730.852 8.106.078
Clawrimenkul 372.250 470,805 144078
Thger 2.105.802 7.087.028 0253969
Tunplurl:L5 235806443 176.930.335 | 691037530

6.2.2. Thragen tarafindan yapilmakta olan yatirimlarmm niteligi, tamamlanma derecesi,

cograli dagilim ve finansman sekli haklanda bilgi:

Grup’un iy kollar bazinda 201 8-2020 dinemi arasinda yapilimakta olan yabinmilarmin sektir

bazinda kinlum asagidaki gibidir:

(T}

Yamimakia (OHan

Yotirimlar

Liman Tsletmeciligi 16.386.695 10.754.570 208.105.040
Enerji Uratimi 115,690,274 | 3,900 585 [0.505 408
Diofial Gaz 330,935 |32.478 132,478
Maodencilik 4.101. 345 557X ER2 5.67T2. 166
Criger 1.244.603 1.139.989 1117898
Toplam*® 137.754.553 JLA5HLS04 234.622.9%0

Yukaridaki tablodada gdrllecefi (zere Grup enerji dretimi ve liman igletmecilifi alaminda
yatimmlarma agichk vermistic. Enerji teetimi alaninds Mugla, Mardin ve Sanburfa’da faaliyet
ghsteren B¢ tesiste 292 MW kurulu giligte biyokiitle enerji santrali yatirmlar ve Torkiye
genelinde sekiz farkll noktada 54,1 MW kapasiteli kojenerasyon/trijenerasyon sistemleri
yalirmlan enerji (retimi i kolundaki yatrimlznn yer aldifn tesis ve bélgelerdir. Eneri
tiretimi i Wolundaki yatnmlar ortalama %625 fzkaynak ve %% 75 proje finansmam ile
gerceklestirilmigtir,
Liman isletmecilii i kolunda 2018 ve 2019 yillarinda villik olarak pieillen 10 = 15 milyon
TL seviyesindeki vatinmlan aguwlkh oclamk teard liman  grubunun  yatmmlanndan
kaynaldanmaktadir, Bu vatimimlarin blivilk kison stirdGrilebilivlik ve liman kapasite sriorimi
ile Hgili vatiesnlardie. Bu dénemde kruvaziver tarafinds vatinm boyutlan daha kilgiik olmakla
birlikie yeni gelir olugturmak ve meveut hizmet aliyapisin glglendivmek amagl yaplan
}'ﬂTJrIJTIlEIT it lur.l:lnusul:lur E'IJJE ve 2019 }’ll!ﬂnm:lu :.rupllun valrimlarin bilyilk kismi proje
i, belirtilen yatmmlar Covid-19
H""r! 'q::
.-.l‘

e %. hll:l sunulmmigr,

2 Pl durm v }-q:ulrrrnkl.u.n]:.u yatwmmlon ikgkin

balgi sumubnakiadir




fedbirleri Kapsaminds azaltulous ve ticad limanlards zanni olan yatrimlar devam etmekle
birfikte artiy Massan ve Antigua’da ahnan liman igletim haklar ile dogrudan baglantih olan
yatirmmlann baglamesindan kaynaklanmaktadie, Antigua projesinde toplam yatinm'in %29'u
Besermayve olarak vapilmus, kalan %671°1k kismu proje finansmam ile gerceklestinlmistir,
Mazson limaninda ise bugiine kadar herhangi bir Gzkaynak kullanimi olmamig, meveut yatirim
2020 vali Mayis aymda pene Massau Kruvaziver Limam tamfindan Grup kefaleti olmaksizan
thrae edilen 30 Harimn 2040 (20 wif) vadeli, %58 Faizli ve [0 wil geri Gdemesiz, bono ile
vapilmgtir. lgili bononun detaylar Erahnarme nin 10,11, bilim Onde ver almakiadir

6.2.3. [hraggimin yinetim orgam tarafmdan gelecege yinelik Snemli yatirimlar hakkmda
ihragerys baglayicn olarak alman kararlar, yapilan sézlesmeler ve difier girigimler
hakkinda bilgi:

Yolktur.

7, FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana foaliyet alanlar:

7.1.1. lzahnamede yer almasi gereken fimansal tablo dinemleri itibariyle ana
ilriin/hizmet kategorilerini de icerecck sekilde ihragg faaliyetleri haklonda bilgi:

Sirket®in 01.01-31,12.2018, 01.01-31.12.2019, 01.01-31.12.2020 dinemleri itiban ile net satis
gelideri asagda yer almaktadr,

Liman Isletmeciligi 6031 0596 53| 668408598 46 694702708 43
Enerfi Uretirni B2.97%.423 7| 148.525.69 10| 261.827.380 16
Dogal Gaz 248.227.072 22| 428354179 30| 452098412 28
Mladencilik 7815354856 7 03.951.438 T ER671 142 5
Cravrimenkul &1.131.597 5 42460371 3 29.371.28] 2
Argahk Hiz & Varhk
¥ dnetimi 48400613 4| 53525627 4| 101.5348.804 i
Digar 8.516:205 1 1,658,388 ] L.135.719 0
Toplnm TAZRAZDA9Z | 561001 LAa40.974.295 | Toli0% | 1.629.155.646 | Y100
Liman fgletmeciligi:

Sirket, Liman isletmeciligi faalivetierini Ingiliere'de kurulu olan ve aym zamanda Londra
borsasinda (Londen Stock Exchange) islem giiren Global Ports Holding PLC sirketi zerinden
yinetmektedir. Global Ports Holding PLC, Alideniz, Karayipler, Atlantik ve Asya-Pasifik
bitlgelerinde olugturdugy liman af ile yaklagik 14 milyon knevaziyer yolcusuna hizmet
vermektedir. Bunun yam sira Karadag'da yer alan Port of Adria’da ticari liman operasyonlan
da yiiritmektedir. 31 Aralik 2020 itibariyla agiklan il tablolary ptive Grup, Global
Ports Holding PLC hisselerinin %62,47"sinc Hol dﬁ'}n fuft ve Grup'un 36100 igtirald
olan Global Pops Holding B.V. Gzerinden sahiptig 2 : ,_;:j_
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Massan Yolou
Lisani

Antigea Anitigua 62,54 2049
Yolou Limany | Barbuda

Barcelona Ispanya 8N 2033
Yolou Liman

Malaga fspanya 38,77 2038
Yolou Limar

Valetia Yolcu | Malia 34,77 2
Lirmam

Cagliari ltalya 44,33 2027
Yolou Limam

[ atanya lfaiya 305 2026
Yolou Limam

Zadar Yoleu | Hirvatistan 62,54 2038
Limami

Ege Port Tirkiye 45,34 2033
Bodrum Torkive 3752 2067
Yolou Limani

Adria Limam | ftalya 39,51 2044
{Ticar}

Venedik ltalya 15,64 2024
Yolou Limam

Singapur Singapur 15,51 2033
Yolen Limam | Cumburmveti

Lizhon Yoleu | Porekiz 28 B9 2040
Limaru

La Goolette | Tunus 3227 2056
Yolew Limani

Ha Lomg | Yieinam 2,54 2034
Yoleu Limani

Ravenma ltalya 62,54 31.12.2021
Yodeu Limans

* Dolayls pay sahiplidi Sirkee'in, ilgili girketin paylarin rdan tizel kigilibrekt ortakik avant ve ilgil
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Kontoyner [0 50T 1992 L7786
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Enerji Uretimi, Dogal Gaz ve Madencilil:

Tiirkive genelinde sckiz farklh noktada 54,1 MW kapasiteli kojencrasyon/trijencrasyon sistem

lesisi, yine Thrkive de U tesiste 29,2 MW kurulu gligre biyoklitle enerji santrali ve Mardin’de

10,8 MWp kapasitede devreye almmigtr, Elekirik tiretimi faaliyetleri Sirket'in %100 bagh

ortaklyi olan Consus Enerji Igletmeciligi ve Hizmetleri AS. biinyesindeki igtirakler

tarafindan yiiriitilmektedir,

Cirup sitketlerinden enerji ve madencilik alaminda faalivet plsteren girketlerinin [isans ve

ruhsatlan agafida sralanmistie:

o Giney Maden {gletmeleri A5 nin bir adet i5letme ruhsat ve d¢ adet maden arama ruhsat
bulunmalktadir,

o Mavibayrak Enerji Uretim A8, nin 24MWe kurulu giice sahip biyokiitle elekirik santrali
igin Gretim lisansi bulunmaktadir.

o Mavibayrak Dogu Enerji Uretim A.§. nin 12MWe kurulu giice sahip biyokitle eleldrik
saritrali igin dretim lisans bulunmaltadir,

o Daogal Enerji Hizmetler: Sanayi ve Ticaret A.8."nin 5,2MWe kurulu giice sahip biyokiitle
elektrik santrali igin dretim lisans: bulunmaktadir.

o Ra Gines Enerjisi Uretim Sanayi ve Ticaret A.S."nin 9MWe kurulu giice sahip giineg
ererjisi santrali igin iiretim lisansy bulunmaktadir,

o Tenera Eneri Ticaret A_5."nin elekirik faalivetleri kapsaminda elektrik tedarik hsans:
bulunmaktadir,

Maturelgaz'in 13 adet CNG satis, 9 adet Oto CNG ve 2 adet CNG [letim-Dagrtim ve 2 adet
Spot Ithalat lisanst bulunmaktadr,

Elekirik tiretimi vapilan tesislerle ilgili bilgiler azagida yer almakiadir:

Biyokitle
Bivokitle | Mardin 12 2019
Biyokiitle | Urfa 5.2 20018
Gilnes Mardin 10,8 2020




Kaojenerasyon/trijencrasyen tesisler ile ilgili bilgiler asagida yer almakiadir;

YVezirkbpril Omman LA T a7 0% a9n | 105,113
Antares AVHM “Ankars 40 | 2017 FENIE IB361 | 14,934
Vo AVM Vin 1.6 | 20017 i, 882 6,531 4603
Tezol Kagi Tzmir 6.7 | 2017 15,522 43,500 | 60,363
Banvit Balikesir 87 | 2017 51,623 01,313 | 92,263
Raknor Kagit Lileburgnz 54 | 2018 17,041 22,002 | 24,365
Teverpan Cerkezkiy 67 | 2008 0,190 T2001 | 84,741
Usak Seramik Uigak 110 | 2005 T1,1K1 45039 | 75011

Kojenerasvonfirijenerasyon lesislerindeki 2018, 2019 ve 2020 villanindaki Gretim tutarlan
azadidaki sekildedir:

Vezirkdprii

Cmman

A ntares 15.85% 2293 | 3943 12.242 g4 5135 9473 1563 2E98

A% M

Wam AV U | B2 | 1538 &, 580 1111 S0 3185 .07 A4
(Teeol kngst | 25.713] 9809 i 30924 | 12,585 ¥ 44.565 15,798 0

Banvit 2 a2 ¥ 36l Q 52,930 40382 i #9311 i3 062 ]

Kibfkrar L7041 a i T OED L] il 24, M5 i i

Kafe

Teverpan 36961 33,238 ] AR | 33592 { 44,1320 40621 L]

Lsak 21.1%81 1] ] 45039 (1] ] 750110 M L]

Rearamik

Daogal Gaz dafimimi:

Sitket'in %70 oramnda pay sshibi oldugu ve 1 Nisan 2021 tarihi itiharivle BIST te islem
girmeye bajlayan Maturelgaz, ana istasyon altyapisi ve dikme paz sahis hacmi bakimindan
Tirkiye'nin énde gelen CNG (Sikigtinlmg Dogal Gaz) dafiim girketlerinden birisi haline
gelmistir. Maturelgaz; fabrikalar, enerji tretim tesisleri, oteller, asfalt dretim tesisleri gibi
endistrivel ve ticari migterilere ve aym zamanda ekonomik veya cofivafi kisitlamalar
nedeniyle dogal gaz bora hattina erigimi olmayan gehirle balars (haneler) diskme CNG
satis ve dagiirm yapmakiadic. Naturelgaz, 2017 il
coprafi sebepler ile dogial gazm ulagamadif ilge
pazan tagmarak iletimini gergeklestirmektedic. I3
cojrafi kisitlamalag nedeniyle dofal gaz bom he




kiginin yasodigt 51 ilge ve beldeyi taymma sistemi ile CNG kullanarak ikmal etmigtir, Dikme
NG tegisler hem endiistrivel CNG satiss, hem de sehir gazi satisina hizmel etmektedir.

Diogal gaz dagrtrmina ait faaliyvet baznds, is modeli agafidaki sekildedir:

Dikme CNG ve LNG: Sanayi kuruluglars, fabrikalar, asfalt santiyeleri, oteller, isinma
ihfivael alan kurumiar gibi dogal gaz ihilyaci olup bor hattina ulagom olmayan tiketicilere
NG fagima fnitelert vasitas veyva LNG tankerler ile dofial gazn iletimini ifade eder.

Endistriyel CNG alamnda, Maturelgaz, Tirkiye genelindeki 13 adet Endistrivel CHNG dohumn
lesisi ile kimya, metal, gida, madencilik, ngaat malzemeleri dretimi gibi farkh sekitrlerde
fealivet gtisteren fabrikalar, enedi retimm tesisleri, oteller, astalt Gretim tesislen ve imitma
amagl kullanm yapan kamu kurumlan gibi migterilerine dogal gaz tedarik etmekicdir,
lzshname tarihi itibanyla ticareti devam eden 250 adet sérlesme tahtmda toplam 325 adet
miistert sahasinda hizmet verilmekte alup (2020 yil sonu; 324 adet miisten sahasy), mbgteriye
ait milsteri sahalarinda Maturelgaz'a ail basing dilstirme sistemi yatirmmlan bulunmaktadir.

Rize Dtikemie CHNG BOTAS 213.408.000 £9.580.009 %523
[zmir Dékme CMG BOTAS 65 6 D0 17 442.124 YT
Kanva Dakme OWG BOTAS 64,432 800 10266577 26
Kavser] Dikme CNG BOTAS 56.635.200 13.055.848 %23
Antalya [eikme CHG BOTAR de 656000 [ 864837 %l
Cremanive Chikime CHGE BOTAS Ai.656.000 1467472 2ala
Biirsa Ddkme CHG BOTAS 34,603,200 10, 206,693 L
Elazig Dakme CNG BOTAS 11.881,600 7.590.788 24
Kinkkale Diikme CMG BOTAS 26,956,800 10,132,782 %38
Adapazan Dikme CHG BOTAS 22550400 4,281,088 %19
Karklereli® Diikme CHG BOTAS JEHEOD000 114,168 |

* Kiekdareli Dédme CNG Dol fesist 2020 Kasim aymda deveeye almagiw,

** Kapasiieler feovik olup tesiste kuraly elipmamn giimiln 24 sactinde en yiiksek kapasite e potparok
dolum yapman dwrummnde Y% 00 sevivesine wogacakny, Tesislerin kapaxitesi saaliik azani ihrlyocs
gore dizayn edifmigtic ve yedekli sistewier bullanimakioder

Maturelgaz n, Dkme (Endistrivel) LNG alamnda 2020 yil sonu itibariyla 17 adet miigteri
sahasmwda Sirket'e ait LNG stok tanki, evaporattr ve diger LNG ekipmani yatirum
bufunmmaktader.

Sehir Gazi: Ekonomik ve cofrafi sebepler ile dogal gagn "I:li'h snadifi ilge ve beldelere CNG
veva LNG olarak dogal gazin iletimini ifade etmekpfiy. § . L

-&e hatdd| @ dgial gaz tedarik ctmek
I U ¥effa cofrafi kisitlamalar
b < e an e

MNaturelgaz, 2017 yibndan itibaren Enerji ve
koordinasyvonunfly, tasimah dogal gaz sistemini i
aktachr, Maturelgaz"in, 2020




nedeniyle dogal gaz boru hattina erigimi olmayan yaklasik 1.1 milyon kiginin yasadig 51 ilge
ve beldeyi tasima sistemi ile CNG kullanarak ikmal etmistir.

Dikme CMNG tesisleri hem endfstrivel CNG satig, hem de gehir gazi satigina  hizmet

etmelktedir.

Sehir gazi iy modeli agagdaki sekilde yiirittimektedir,
Dogal gazin yerlegim merkezine {ilge - belde) boru hatlan ile taginamadi) durumlbarda, bu
mahaldeki dagitim sicketleri, dogal gaz tedarikinin CNG veya LNG olarak yapilmasi igin
bir etidd yapar ve sisiemi ekonomik bulursa thaleye gikar.

- Yerlesim merkezi igindeki vatnm ve igletme sorumlulugunu dagstim sirketleri Gstlenir.

- Maturelgaz CNG tesislerinden temin edilerck tiplere doldurulan dogal gaz dagitim
sirketleri'nin sebeleesine (penelde tek noktadan) enjelte edilir,

- Yerlesim merkezindeki dogal paz tesisatlars ve dofal gaz satig, boru hatti olan
mahallelerdeki gibi dogal gaz daiitim sirketleri tarafindan ve aym fiyat tarifesi ile yapalir.
Tagima hizmetine dair giderler ise EPDIC tarabinden tim ilin sistem kullaim bedeling
ilave edilir.

—  Sehir Gazi satiginda Sirket'in muhataby ililerkde dogal gew dagitimim yapmakla yilkiimli
lisans sahibi dogal gaz dagitom sirketi"dir. (Ornek: lzmirgaz, Aksa, Kirgaz vs.)

Oto CNG: Araglare CNG satisi amact ile kurulmug olan istasyonlardan ¢ekici, kamyon ve

stohiislere tagime vapilmaksizin dispenser Gzerinden CNG satigim ifade eder.

MNaturelgaz, 2011 yilinda bagladiii Ote CNG alaninda pazar gelistiome faaliyetlerine ve
yvatinmlarina devam etmektedir, Mevout duwrumds, 9 adet Oto CNG istasyonu ile CNG

kullanan araglara yakt tedarik edilmektedir,

[stanbuliAlibeykdy | o CHG BOTAS 33 264,000 5383953 [6.1%
Bolu Do CNG BOTAS 3.960.000 144.626 555
E:ﬁfi;[,} O CNG | BOTAS | 3.960.000 0 0,00
Eeﬂhff;:n;r Oto CNG BOTAS 11.880.000 38.043 0,32
Bursa Oto CNG BOTAS | 158,000 21345 0,18
Eskizahir Ot TN BOTAS 11880030 [2.519 i1l
Konva Ot TG BOTAS 1 1.BB0.000 12.817 11
Aksaray Oin CHG BOTAS | 1L BR0, 00 15,106 i3
Mersin Oto CHG BOTAS [ 1 BE0_ 00 152 RN

Not: Kocoell-Sekerpinar, Rursa, Eskigehir, Konpa, Aksaray ve Mevsin istasyonlar sadece Kasim ve
Aralik safuglavm ipermekiedty (Soear LNG en Sicker bimperine gepen lntasyonlar).
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Kuoye CNG: Dogel gaz kuyularmda yapilan sondaj ve analiz caligmalan neticesinde tespit
edilen rezervlerin dogal gaz boru hatt baglantn yatirimin kecgilayvacak potansiyelde olmadig
velveya cofrafi sebeplerle boru hatlanna nlazm imkanlaninin milmkin olmadif kuyularda
bulunan dogal gazin CNG sistemi ile degerlendirilerek Tlrkiyeye kazandinlmas: faaliyetidir,

Maturelgaz, 2018 yvilindan itibagen, bu alanda ylieltilen projeler ile boru hattina olan uzakhg
sehebiyle deferlendinlmeyen dogal goz kuyularinde CNG  sistémi ile  misterilerine
opermayanel hizmet saflamaktodr. Maturelgez, dogal gaz rezervi bulunen ancak ekonomik
veya cogrufi olaral bera hatlannm baglanmaginin miimlciin olmadifs koyularda CNG zistemd
vastiast fle gazin iletim sistemine tuginmast opecasyonlann ylrlimekiedir,

Tiirkive'deki is modelinin yurt disinda da uygulanmasi igin Sirket, 2018 yilinda Kamerun "un
Dooala kentinde gaz firctim lisansina sehip olan ve 2013 yilindan bu yana paz {ietim ve
dagitim faaliveti vilriten Gaz du Cameroun (GdC) ile bir ivi nivet anlagmas: imzalamigtie,
Covid-19 pandemist ve seyahat kisitlamalari sebebi ile proje baglangier igin erteleme karan
almimiz alup, 2021 yils jgerisinde Covid-19 pandemisinin duramuna gére tekrar giriigmelere
baslanmas) planlanmaktadw. Kamemmn'dan sonm difer Afrika Olkelerinde de proje geligtirme
pahismalary ylrdtiimesi planlanmaktad,

Sirket, 2013 yilinda vapilen vatmmmiar ile madencilik sekifrine gpirs vapmistir, Madencilik
faaliyetleri, hisselerinin %97.6%'u Grup'a ait olan Steaton Maden tarafindan yilritdiimektedir.
Straton Maden Tiirkive'nin Bau Ege bdlgesinde onemli feldspat (bir ¢egit endlstriyel ham
madde) rezervlerine, lojistik medencilik operasyonlaring ve ticeri ekiplere sahiptir, Straton
Mader'in madencilil operssyonlan EUJAS uhdesindeki bir maden ruhsau sahasinda
yiriitiimektedic. flgili ruhsat EUAS tarafindan KiA%'a kiralanmeg olup Straton Maden bu
suhada KIAS ile 01.06.2013 tarihinde 10 yil stire ile imzalamig oldugiv rédovans sizlegmesi
cercevesinde madencilik faalivetlerini sirdimmektedir, Straton, lizansh OpETasyYOon alaninda 20
milvon ton rezerve sahiptir ve wilhk dirstim kepasitesi vaklasik olarak bir milyon tondar;
firetimin %930 cam ve seramik sanayinde kullamlmak tizere ltalva, lspanya, Misir ve gesitli
Asys pezarlanna ihrag edilmekiedir. Siket ayrnica %100 sshibi oldufu Glincy Maden
lsietmeleri A.S. hiinyesindeki | adel isletme izni, 1 adet isletme ruhsatt ve 3 adet arama
ruhsaty statlisiindeki 5 adet maden ruhsat: ile feldspat madencilifinde genigleme vatmimlan
yapmaktadir, Straton Maden ylksek degerli feldspal Griinleri Gretivken, syni zamanda en
verimli  yiintemlerle ve ¢evreye karsl sorumlu  bir  veklasimla feldspat  qikarmay:
amaglamaktadir.

Sirket verileri wyarmen enegji tretimi, dofal paz ve madencilik alamindaki sang bilgileri
asafhdaki sekildedir;

Bivokiitle 122.207 i71.378
Stike 57349 6,704 T8.823
Mardin 0 46.603 B1419
i 2249 .900 11.136
Kojencrasyon 206660 408,932 d4al.393
Elaktrik D3 200 262285 307.532
Is1 9714939 40542 150,617
Zpiuima 3.52] 6125 3244
Giiney r'\ 0 i EDEE
Toplam ﬂ‘\ ‘I. ‘ 356.259 531.159 638715
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Sats Hacim 145261 [67.093 [ 73465
(000 Sm3)

Ihracat 436257 463.123 348,721
Haecmi
{iom)

Yurtigi 143 20,331 [T.700
Bahg

Hacmi
{tam}
=20 wlwagle throcor ve purtigl setiy kool digist Cowld-19 pandemisinden  ofitrid  falebin
azilmasindan keomaklammigir,

Gavrimenkul;

Sirket, yurt igi ve yurt dismdaki gayrimenkul projelerini tek ¢at altinda birlestirmek amaciyia
30 Arahk 2016 tarihinde kismi bdlinme yolo ile Ardus Gayrimenkul Yaorimlan AS. adh
veni bir girket kurmugtur. Ardus, Sirket’in meveut gayrimenkul portfyint ydnetirken aym
zamanda da ticari projeler basta olmak zere yveni ig geligtirme firsatlanini takip etmelktedir.
Sirket'in bu alandaki derin deneyimi ve kabiliyetleri savesinde Ardus, yerel ve uluslararas:
dizevde steatejik onekliklar kurmakta ve wveni gelistirme firsatlamm etkin bir sekilde
degerlendirebilmekiedir. Sirket, 31 Arahik 2020 itibanyla Ardus hisselerinin %100 ne sahip

konumundadit.

Sirket verileri uyarmea gayrimenkul faalivetlerine iliskin Snem arz edebilecek veriler agagida
yer almaktadir:

Tiyaretel 10.783.714 10.581.335 4.856.912
s0Y181

Kira gelirleri 36807 B2 3013121 24702091
His ve  konot Q070 1.4010 1.728
satiglary (m?)

Aracihk Hizmetleri ve Varhk Yinetimi:

Global Yatmm Holding, 1990 vilinda Global Menkul Degerler A.5 ad ile lurulduktan sonra,
6 Ekim 2004 tarihinde ise ilan edilmek surctiyle ticaret unvamm we faaliyet alamim
degistiverek, mevent tizel kigiligini Global Yatimm Holding A.S. elarak bir holding seklinde
yeniden yapilandinlmagter. | Ekim 2004 tarihinde tescil edilen ve 6 Ekim 2004 tarihli Tirkiye
Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayinlanan bilinme suretiyle veni kurulug yintemiyle, Global
ot dewam ctmistiv, Baylelikle 2004

i ALS., aracihk ve ilgili

vilinda bir holding yatirun sirketine dénilsen Global
faaliyetlerini %100 igtiraki olan Global Menkul Deges
atglemn géren Global Menkul Degérlbe
k, finansal damgmanlik, kg




sunmaktadir, Global Menkul'iin ana faalivet alani, uluslerarasi ve yerli yatiumcilara menkul
degerler, portfoy yinetimi ve tirev Griinlerin alimy satim hizmetlerini sunmakiadir. Global

Menkul Degeder, 2011 vilinda halka arz edilmesinin ardindan BIST'te iglem gdrmeye
haslammstar,

Sivket varlik winetimi Faalivetlerini, %526,60 igtiraki olan Istanbul Pertfiiy ve %75 dolayh
istiraki olan Global MD Portfiiy Yaaetimi vasilasiyla yiritmekiedir.

30 Mayis 2019 warihinde Acros ile [stanbul Portfoy birlesme karan almighr. Geeeldh @nlenn
ve kapons iglemlerinin  gergeklesmesi ile  birlikie  birdegme 25092020 tarthinde
amamlanmistic.  Sideet’in meveul  durumda  dogruden %26,6 hissesine sahip oldugu
bulundugn Istanbul Portfy ' deki hisse oranum 25092022 tarihine kadar %666,6'ya gikartma
opsivonu bulunmakta olup Sirket, 20 Mayis 2021 tarihinde Istanbul Portity'in ilave %44}
hissesini satin almak tGezere ilgili satm alma opsivonusun kullaniimasima karar vermistir’..
[stanbul Portfy gatis: altinda gergeklesen birlegme sonrasinda 2020 yili sonu itibariyle
toplam 6,390, 866,640 TL lik bir portfily blydkligine vlaglmstir.

Global Menkul Defederin %100 istiraki olan Global MD Portféy Yinetimi, banka dig
portfoy yiinetiminde 2020 wili sonu itibanyla 216449535 TL olan toplam portidy
bliviikigiine sahiptir. Sitket, emeklilik fonlan, gayrimenkul yatmm fonlam ve girigim
sermayvesi fonlenne odaklanmaktadir,

Sirket verileri uyannca acacilik hizmetleri ve varlik yénctimi faaliyetlerime iligkin Gnem arz
edebilecek veriler agafida yer almaldadir:

Islem Hacmi & 4] 225
(Milyar TL)

Yimetilen Fon a3 1.146,3 .537.1
Bilvilklogi
(Milyon TL)

7.1.2. Arastirma ve gelistirme sireci devam eden dnemli nitelikte firiin ve hizmeiler ile

stz konnsu diriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen agama
haklomda ticari sir1 agifa cikarmayacak nitelikte kamuya duywrulmug bilgi:

Yiokiur.
7.2. Baghea sektdrler/pazarkar:

7.2.1. Faalivet gisterilen sektiirler/pazariar ve ihraggmin bu sektirlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar baklomda bilgi:

gl opsiyomm kuflandmas ile gerpek ksecek lisse devri somucinda Flosin me DEANER, Tufon DERINER ve Alpaslan
EM5AKInin sahibi aldug, fsesbul Porifiiyin sermayesinin %edl'nn sckabillsdsi e i 1-TL, toplam 2.673.600,-TL. ponsinal
Hﬂl—!l 5.&73.600 u.dﬂ puy Firket's lld-'\-n:llhﬂk‘llh’ Chsgitrillen hisse devri g8 25
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mmk kalmawvn devam educeklendie U'nfilrlil.hﬂ hisse devri Sermmye Fhation Hat-gmine Bifgolup gerekli zin almdiktan sonrs

mmamlanrcukir
42018 we B019 willen n yometilen Fan byl

dikkate almmigin

wis Glohal MDD Portfby Yinetimi ve AL
3 itibaryln Glatinl MO we 1Y e Achoils



Sirket, holding sicketi statistinde olup baghea liman igletmeciligi, enerji dretimi ve
madencilik, gayrimenkul ve aracililt hizmetleri ile vachk ytnetimi sektérlerinde faalivet
gistermekiedir.

Sirket’in faaliyet gisterdigi sektGrlerin avantajlan ve  dezavantajlan agafidaki gekilde
degerlendirilmekiedir:

letomec ilifi:

Limamn

Sirket'in istiraki Global Ports Holding PLC 14 dlkede |90 kruvaziyer ve biri ticari olmak
fzere toplam 20 limane Tealiver gostermekiedir. Global Poris Holding, ijlettigi limanlarda
yillik ortalama 14 milyon yoleuya hizmet vermekte olup, Akdeniz kruvaziyer liman
isletmeciligi pazarmn %2 1°1lik" payma sshiptic ve 2017 ywilinda Londra Borsasi'na kote

almusgtur.

Global Ports, Asya Posifik'ten, Akdeniz ve Karayiplere kadar uzanan, aralannda diinyamin en
dnemli limanlannden Barselona, Singapur ve Massau'nun da iginde bulunduu genis bir af
yitnetmekiedir. Sirket, meveut limanlardaki organik bilylime hedeflerinin yan sira portfiyline
katacag veni limankar ile bitylime konusunda da giiclii ve kararls bir strateji yiritilmektedir,

Koruvaziyer sekitirth, her ne kadar 2020 yilinda Covid-1%"dan ciddi gekilde etkilenerek durma
noktasing gelmis olsa da, 25 wildan fazla bir stredir dinamik bir biylime igindedir. Bu
meyanda sekidr bij:..-ijkluqn 2019 vilinda 30 milvon yolew ile toplam 40 milyar ABD Daolary
gelir hpeming ulasmustr'™. Yiiksek yoleu laapasitesine sabip kruvaziyer gemisi sayismin
artmasy, gemilerde ve ziyaret edilen sehirlerde turistlere sunulan aktivitelerin zenginlegmesi
ve farkh killitr ve gelir gruplanndan turistleri de kapsayacak turlann yaygmlagmasi bu
biyiimede ethili olmugior.

Sektirin en binik bélgesi olan Karayipler 2006 - 2018 willan arasinda ortalama %46
bitylirken, Asya Asya-Pasifik %612 omninda gergeklesen biiylimesi ile dikkat celmigtir.
Karayipler, 32,6 pazar pay) ile dinyada kruvaziyer sekidrilniin en dnemli bblgesi
konumundadir, Global Poris Holding PLC bu pazarm dnde gelen fig limam olan Nassau
(Bahamalar), Antigua (Antigua & Barbuda) ve Havana (Kitha)'y1 iszletmekiedir.

Diinyadaki limanlann bilyilk gogunlugu devietler tarafindan igletiimekle beraber Global Ports
Holding PLC, isletme modeli, bilgi birikimi ve sekitdrde yenilikgi uygulamalan sayesinde,
2014 ten bu yana dipyanm dnde gelen kravaziver limanlarin bilnyesine katmigtir,

Avantajlor:
Grup'un liman portfivOniin diirt farkli kita 13 Olkede olmasi sayesinde iilkesel ve
bilgesel riskierden dtiirll vaganabilecek olumsuzluklarin etkisini en aza indirmeltedir,

- EKruvaziyer liman altyapn yatimminin ¢ok viksek olmasindan Gtllell genel olarak
kruvaziver limani olan sehirlerde bagka bir kruvaziver limam bulunmamaktadie, Bu
durum rekebet riskini azaltmaktadir,

- Limanlarm kapasitelerinin tamaminin her glin kollamlmamasmdan Stirdl, kruvaziyer
slrls::lil:rlmn]}wasa}'a !;-IkE.I'EI.EEI.j;1 veni  pemilerden  Stlrll  bliylven piyaza talehini

kargilayabilmek igin yeni vatirnim yapma gereksinimi bulunmamakia clmasi,
i
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Kruvaziyer irketlerinin yoleularing biletleri 18-24 ay Sneeden satmays baglamasindan
atiirll nakit akiswan Gngdrillebilir olmas:.

- Operasyane| giderlerin nispeten ditsilk ve operasyon blylikltigline gbre esnek olmas:.

Dezavaniajlar

Covid-18 pandemisinden étiri ciddi gekilde etkilenerek durma noktasina gelmig olan
kruvaziyer sekitiriinde faalivetlerin belli bélgelerde baglamiy olmisma afmen difer
sektirler ile karsilagtriddginda wparlinmann yavas olmas

al Gaz ve Madeneililg

Yenilencbilir  Enerji: Tarimsal bivokitleden vé glines enerjisinden elektrik  iretimi
aerceklestirmekiedir. 12'ser MW 'hk kurulu giice sahip Aydin - S8ke ve Mardin - Derik
Bivokitie Santralleri ile 5,2 MW kurulu glice sahip Sanhucfa — Halilive Biyokiitle Santrali ile
teplam bivokitle kaynakh kurulu glicd 292 MWe'or, 56z konusu biyokitle ve glineg
santeallerinde toplam 72500 haneye vetecek toplam 193 milyon kWh elekink fretimi
gercekiestirilmektedir, Meveuttn YEKDEM kopsaminda sunulan tegviklerden yararlanilmakts
olunup Aydin — Séke, Mardin - Derik ve Sanlwrfa — Hafilive'de bulunmakia olan bilyokiitle
santrallerinde YEKDEM sirasivla 2027, 2028 ve 2027 yillannda sons erecektir. Mardin -
Derik’te: bulunann giiney enerjisi santrali ise YEKDEM kapsaminda sunulan tegviklerden
vararlanmas: 2029 yvilinds sonra erecekiir. Biyokiitle elektrik santrallerinin en dnemli bacag
vakit tedarikinde darbofaz yasanmadan faalivetlerin stirdiirilebilmesidir. Santraller yaknt
olarak tarmsal atle kullanmaktackr, dolayisiyla tanimsal arazilere yakin yerlere kurulmugtur.
Yeni fesislerin lurulmas: yvake tedarikinde rekabet ortanu yaratabileccktir, lakin tesisler
meveut yakit kaynaklarnm %45 inin dzerinde tiketim saglamamasindan Sl rekabet olasthis
digiikeirr. Mardin Derik'te ise 10,8 MWp kurulu giice sahip clan lisansh glines encrjisi
santralini 201%un sonunda deveeve alinmustir. 2020 yibinda gergeklestilen dizenleme ile
scheke ile aym baglanti noktssindan baglanan birden fazla enerji kaynagmdan elektek
{iretmek amact ile mevout lisensh santrallere elines enerjisinden (iretim tesisi kurulmas:
mimkin hale gelmis ve bu dogrultuda Mardin - Derik igin § MW, Aydin — Sike Biyokiitle
Santrali igin 2,5 MW Gines Enerji Projeleri planlanmigtr. Kundacak yardime: kaynak
prajeleri ile Gines Enerjisinden villik oitalama 14 milyon kWh tiretim beklenmektedir.

Avantajlar:

- Biyokitle enesji sektirinde gok fazla oyuncu olmamas: ve yeni agiklanan sabit fiyat
garaptisi (FIT) fiyatlanimn yatinma ¢ok elverisli clmamasi schebiyle sekitdrdeks yakit
malivetlerinds ciddi arhg beklenmemesi.

- Tesislerdeki teknik ekip ve lojistik depantmandaki yakit toplama ekibinin yilksek tecriibe
edinmis almas:,

- Grup’un biyokinle alaninda iiretim yapan iip tesisi ve bir glineg enerjisi santrali olmasi
sonuct, tesislerin Uretim dengesizliklerinin birbirleri arasinda dengelenmesi yolu ile
dengesizlik maliyetlerinin disgilk seviyelerde korunmasi.

Drezavantajlar:

- YEKDEM tarifesi 10 yil stive ile gegerlidiv, 10 yildan sonraki tarife belli olmamasindan
Gthirll, o zamanki clckirik pivasa Oyatlanmn yekfiyslelhe, maliyetlenim  kargilayip
kasulayamayacafn belirsiziigi bulunmaktadir. .

Enetji Verimliligi {Kojenerasyon/trijenerasyon): 202
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encrji kullanan milsterilerine kombine enerji santralleri ve termik santraller yoluyla enerji
verimlilign  giizimleri de  (kojenerasyon/trijenerasyon) sunmaktadiv, Tres  Enerji'nin
tesislerinde 2020 vilinda toplam kojenerasyonfirijenerasyon sistemleni ile 307 milyon k'Wh
sadece elektrik tretimi gergeklesmis olup buna ek olarak 150 milyon kWh 151, 3.2 milyon
kWh ise sogutma saglanmaktadir, 2021 itibariyle, sirketin 8 tesisie toplam 54.1 MW toplam
kurulu giicii bulunmaktadir,

Aovankajlor:
Sirketin ilgill pazarde dnei ve lider konumda olmas) sonueu sahip plunan bilytme
patansiyeli,

- Tecribeli, wvluslarast standartlara  akeedite teknik ekibe sahip olunmasi  sonucu
operasyonel maliyetlerde sitrdivrilebilir sekilde tasarmuf saglanmas:

- Bulunan dogal gaz rezervleri ile meveut dogal gaz maliyetlerinde beklenen azalis sonucu
karlilikia beklenen olumin geligmeler,

- Sirket"in halihazirda milgterisi olan firmalarin, kendi fabeika sahalarinda Tres Enerji'ye
yap-islet veva yap-iglet-devret modeliyle glines enerjisi Oretim tesisleri kurdu

Dezavantajlar:

- Milsieri sfzlesmelerinin 3-7 yal gibi kisa vadeli olimasi ve her dénem yenilenme ihtivact.

Tasimal Dogal Gaz: MNaturelgaz, sna istasyon altyapisi ve dikme gaz satig hacmi bakomundan
Turkive'nin dnde gelen CNG dagiiim sirketlerinden bivi haline gelmigtiv, Fabrikalar, encrji
iiretim tesisleri. oteller, asfalt lretim tesisleri gibi endiistrivel ve ticari milgterilere ve aym
zamanda ekonomik veya cofimfi kisitlamalar nedeniyle dofal gaz boru hatlina erigimi
olmayan sehirlere/kasabalara (haneler) dikme CHG ve LNG satip ve dagibimi yapmaktadir.
Sirlcet, 2020 yilinds gerpeklestirdifii 1734 milyon Sm? satig ile, EPDK ywillik ve ayhk Dogal
Gaz Piyasas: Sekidr Raporlan ' uvarinea tasimali dogal gaz pazarnin lideri konumundadur,

Avantajlar:

- CNG sekibriinde pazara itk giren olmak faalivet gisterdigi tim cofrafi bilgelerde bilylik
bir rekabet avantaji saglamaktadir. Yilksek ilk yatinm maliyeti nedeniyle dlke ¢apinda
yeni bir CNG rakibi olusmas ihtimali oldukga dibsiiktlr,

- NG gektiriinde gliglii bir altyapiva ve CNG alamnda bilgili ve tecriibeli bir ekibe
sahiptir,

- &irket, 2020 vilinda ulastigr 173 milyen m® dogal gaz satig hacmiyle, dlgek ckonomisini
vakalamgtir, Yurt genelinde, misten ihtivacma ve pivasa sartlaring gbre, tagimal dogal
gz olarak hem CMG, hem de LNG tedarik edebilen tek firma konumundadar.

- CNG basing distirme sistemlerini kendi iretim ve tasanim merkezinde {reterek bu
sistemlerin verimlilifini sirekli gelistirmelktedir.

- Altermnatil satis kenallar ve proje gelistirme konusunda esnek ve yenilikgi bir balag
apiaryla fmaliyet gostenmekiedir.

- Torkive' de dnemli lojistik rotalarda yeni oto CNG istasyonlan kurma projesi kapsaminda
Petrol Ofisi A5, ile 10.02.2021 twihinde imz - hirligi sizlesmesi ile birlikee

.
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taraflarca uygun gorilen Petrol Ofisi istasyonlarinda, kendi marka ve lisanslan ile Oto
CMG satis gergeklestirebilecek konuma erigmigtir,

Dezavaniajlar
- LNG iriiniinde CNGye nispeten daha gliglii firmalarla rekabet etmektedir.

- CMG triinh ile wrizm sekttrindeki otellerden operasyonel zorluklar sebebivle yeterinee
pay almamamighy, Socar LNG girketi ile birlegme tamamlandiga igin bu sekidede LNG
tirtintiyle poy sshibi olmays ¢aligacakiu

Madencilik: Sirket, 2013 yilinda Straton Maden'in ¢ofuniuk hisselerini satin alarak feldspat
madenciligi sekiGriine girmigtir. Feldspat ¢oguniulda cam, seramik ve boya sanayilerinde
kullanilmaktadic, Sicket’in faaliyetlerini stirdirdigil ruhsat EUAS sahipliginde olup KIAS
tarafindan kiralanmis duremdadir. Straton Maden ise madencilik faalivetlerini KIAS ile
01.06,2013 tarihinde 10 w1l siire ile imzalaneg oldugu rBdovans sbzlesmesi gergevesinde
sirdlrmektedir. Yillik yaklasik | milyon ton feldspat dretim kapasitesiyle endiistriyel
minetaller alamnda ToOrkive'nin énde gelen oyunculanndan birl olan Straton Maden,
iretiminin yiizde $0'ini cam ve seramik sanayinde kullanimak tzere Italya, Ispanya ve
Misir'a ihrag ctmekiedir. Staton Maden, 2020 yilinda 366,511 ton satiy hacmi
perceklestinmistir.
Avantajlar:
Yiiksek hafrivat oram gerektirmeyen agik madencilik faaliyetleri,
- Tirkiye'deki feldspat iireticileri srasnda ilk 57te clmasi sonucu kontrolfimilz diginda
pazarda fiyat volatilitesinin gok miimkiin olmamas:.
= Saug politikanmzm katma deferli zenginlegtirilmiy tesis triinferi satgina ylnelik olmas
sonucn vilksek karlihikla ¢alisiimas,

- Meveut rezery ve kalitenin glivenli seviyelerde olmasi.

Diezavantajlat:
- Ihracatin biiyviik oranda Avrupa pazarma yapilmas: sebebiyle satislarda cografi gegitliligin
yeterl] sevivede olmamasi,

- Odenen vilksek risdevans bedeli dolayisryla rakiplere giire maliyet dezavantaji,

-  Kendine ait maden ruhsatlarinda su anda Giretim yapmamasi ve yeni ruhsat sahalarimda
gelisgtirme harcamalarmin yapilacak olmasi.

Sirket'm %I00 istivaki olan Ardus, Aralik 2016'da Sirket'in gayrimenkul portfGyiini
konsolide etmek amaciyla kurulmug olup Sicket'in meveut  gayrimenkul portfyiind
vinetmektedir, Oncelikli olarak ticari projelere  odaklanarak  gayrimenkul geligtirme
fuslivetlerinde bulunulmakiadir. Mevcut yatinm portféyil ticari, gok amagh ticari, konut ve
turizm projelering igermektedir. Gayrimenkul portftytinde ygr alan dnemli gayrimenkuller:

o Denizli ilfe bulunan Stimerpark Aljgi\'e:ig et
alani ile faliyeting strdirmektedir (Pera GY@ 7,




o Denizli ilinde bulunan SkyCiity projesinde yer alan 23 adet satlabilir bafimsiz b&lim
{Pera GYO),

o Istanbul ilinde bulunan 5450 m® kullamlabilir alan olan Sirket’in merkez binasi
{Rihtrm 51 Gayrimenkul Yatrnmlan A5

6 Kuzey Kibrig Tk Cumhuriveti, Magoesa'da ver alan ve Gzerinde Aqua Dolce Turizm ve
Efilence Merkezi Projesi angtiritlen 272,971 m® blyiikligtinde armzi (Maya Turizm Lid)

Avantaglar:
- Az savida tasinmaz iceren payrimenkul biyOkIGES, vinetim maliyetlerinde avantaj
saflamakta olup daha verimli bir yonctim saglamaktadir.

Dezavantajlar:
- Toplam akf blyikliginin kigik olmas: sebebiyle yilksek yatmm maliycti olan

projeleri, getirileri ne olursa olsun, finanse edebilmek konusunda bilyllk rakiplerine gtire
diha dezavantajl duramdadir,

Az sawida gavrimenkul igeren portftyil piyasalardaki olumsuz dalgalanmalarda risk
yinetiminde cesitlendirme bakimindan biyik rakiplerine gtire dezavaniaj yaratabilir.

- Denizli disinda halihazirda islermeckte olan yeterli sayida yatmmu olmadifa igin, bagka
schirlecde yapilacak olan yatinmlar icin 8grenme stirecine ihtiyag duyabilir, bu da hem ilk
yatimmin gergeklestirilebilmesi hem de yatinmn ilk wvillannda getiri bakimindan bilytik

rakiplere giire dezavantaj yaratabilir,

- Organik bir sckilde blylyerek yeni sermayeye ihtiyae duymadan yeni yatrimlar
yapabilmesi, elindeki gayrimenlul portféylintin kiiglk|igi sebebiyle daha zordur.

Aracihlk Hizmetleri ve Varhk Yinetimi:

Bireylare, kurumlara, yerli ve yabane: vannmeilara damgmanhik, aracilik ve varhk yonetimi
gibi bankacilik digi finansal hizmetler sunulmaktadir. Global Menkul Degerler, 2020 yilinda
295 milyar TL'vi aglan menkul kiymet alim-satim iglem hacmi yaratmigir, Poriftiy ytinetimi
girketleri ofan lstanbul Portfy ve Global MD Portftiy Yonetimi tizerinden 1se 2020 yilmda
toplam yiinetilen varhik biyakligil yaklagik 6,6 milvar TL dir.

Avantajlar:
Portfiy vinetim girketlerinin dinamik vapilanndan étirl farkll enstriimanlar igin yeni
yatirim fonlar gikartarak toplam viinetilen varlilc bliyiiklering arttirabilmektedir.

Taplam yénetilen varlik bivilklugi belli dlgein izering gikmasimin operasyonel karlihfa
alan etkisi toplam vinetilen varlik boyiklGganin biylime oranindan daha Eazladir,

Dezavaniaglar:

- Bankalann hakim dafiim ag nedenivle bagimsiz menkul degerler ve porifiy yinetim
sirketlerinin yatwimer erigimi kisith kalmakta ve bu yapi bliviimelerinin dnlinde engel
olugturmalctadir.




7.2.2. lzahnamede yer almam gercken fAnansal table démemleri itibariyle (hraggmm net
saty tutarinin Taalivet alanma ve pazarin cofrafl yapisms gire dagihm hakkmnda bilgi:

Liman lsbetmeciligi 601,031,096 53 a4 g 408 598 i ‘ 694,702,708 43

Enerji Clretimi .FI?.'J?'IJ'.-II'-! 7 148 525,65 1] 261827380 16
Dropal Gz 248,227,072 ) 428354079 30| 452094612 pl
Madencilik 78.153.486| 7 95.951.434 7| #ss71.042 5
Gayrimenkul 61.131,597 5 42460371 3| 29.371.281 2
aracilik Hiz&Varhk

Yéinetimi 48400613 4 53.525,627 4| 101.348.804 6
Diger 8516205 2 1.658.308 o] 1135719 0
Toplam 1.128.439.492 | %100 | 1.440.974.295| %100| L629.155.646 | %100

Thrkiye B41.803.097 1.092.360.601 1,177.6084.807 72
lspanya 151,903,885 13 177.370.418 12| 12.978.683 1
Malta 947,019 i B2.134.938 6| 25920338 2
Karadag 48337373 4 41.B50.084 3| 51.744.74) 3
Itnlys 15358118 | 21.761.742 1 2.272.875 i
Bahamalar o | 14,132,127 || 337.772.802 21
Antigua ve Barbuda i 0 0,919,937 1 18.635,746 I
Harvatistan i 0 1,423,548 i 2.145.564 0
Toplam LI26A32.492 | 100% |  L440.974.295( %0100 1629155646 %el(D

7.3, Madde 7.1.1 ve 7.2.'de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durnmu
haklkmda bilgi:

Madde T.1.1 ve 7.2'de ver alan bilgilerin isbu lzshname’nin $'inei béldminde belirtilen
Sirket’in faalivet gisterdigi sektore ve Sirkete iliskin risklerden olumsue etkilenmesi ihtimali
bulunmaktadir,

7.4, ihrageamn ticari faaliyetleri ve karblifs agsindan Gnemli olan patent, lisans, smal-

ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihragginm faalivetlerinin ve finansal durnmunun ne
iilgiide bu anlagmalara bagh oldufuna ya da yeni firetim stireglerine iligkin fzet bilgi:

Y aletur,
7.5. Ihragounm rekabet konumuna iligkin olarak yaphg agiklamalarin dayanag:
- ol -

v ise, Cruise Industry
an Yovdalanidmagtre, Hgili




hitpssfwaww.medcruise com/20 | B-statistics-cruise-activities-in-medcruise-ports
hup:dfwww . feeca com/downloads 201 B-Cruise-Industry-Overview-and-5tatistics. pdf

Sirket  kaynakl verilerde  Sirket faalivet  raporlanndan  yamarlamlmgte:
hitps:fwww.globalyatirim.com, tr/ir/raporlanfaaliyet-raporlar

Sirket'in istivalclerinden Naturelgaz ile ilgili knsimlardaki agiklamalarda bliylik Slglide EPDK
mporiannden faydalanbmgti

Omek EFDK Aylik ve Yillik Sekitr raporlarina sgafidaki linkberden ulagdabilir:
https o wwnw.epdl. gov, i Detay/ lceriks/3-0-95/dogal-gazay lik-sekior-raporu
littps wwepdk. gov, i Detay/Teerik/3-0-84/yillik-sektor-rapor

7.6, Son 12 ayda fimansal dorumu Sonemli Slplide etkilemis veya etkileyebilecek, ige ara
verme haline iliskin hilgiler:

Dilnve ekonomisinin ve Tirkiye'nin 2019 yilinda gsterdifi performans, 2020°nin baginda son
derece huzhi gelisen olaylann golgesinde kalmig bulunmaktadie. Dilnya Saghk Oorgriitii
tarafindan 11 Mart 2020°de DOnya Saphk Orgitd tamafindan pandemi olarak ilan edilen
Covid-19 salgm ve salgma karsi alinan Gnlemler, salgma maruz kalan tim Qlkelerde
operasvonlarda aksakhklara yol agmaya ve ekonomik kogullan olumsuz yinde ctkilemeye

devam =tmektedir.

Sitketin ana i kollarmdan biri olan limancilik faslivetlerinde tican operasyonlan
pandemiden &tiird kismen etkilenmis olsa da 2020 yilon ikinci geyreffinin sonlannda
wparlanmaya  baslamistie.  Ancak  pandeminin  baglangicindan  bu yana  kruvaziyer
operasyonlarmun  dilnya gapida  neredeyse tamamen durmasindan  dtiiri kruvaziyer
limanlarmndan elde edilen gelir gok diisik ditzevlere gerilemisti. 2021 yilmin bagindan
itiharen ise bazi kruvaziver sivketleri belli bilgelerde diisiik kapasite ile faaliyetlerine
baglammstir. Bu sebeple Sirket yonetimi, 2021 wilmin illke yams: igin  kruvaziyer
operasyonlarinda herhangi bir nakit girigi dngdrmemis ve 2021 yilmm tgiincd ¢eyrefinden
baslamak Ozere kizith olarak bir nakit ake seflanacagim dilslnmektedir,

Agilamann ARD ve Avrupa Birligi iilkelerinde hizli bir sekilde devam etmesi oldukea olumiu
bir pelisme olmasing ragmen farkl girketlerin geliglirdigi agilorda vaganan tedarik siireci
aksakliklarmm olusmas duremunda kruvaziver turizminin tekrar Covid=19 salgm Gnceginde
gerceklegtivilen yoleu hacimlerine ulagmas: zaman alacaktir,

. GRUP HAKKINDA BILGILER

Sirket, Global Grubu'nun holding girketidir.

Sirket*in fiili faalivet konusu; aracilie hizmetleri ve varlik yiinetimi, enerji tretimi, dogal gaz,
madeneilik, liman igletmeciligi ve goyrimenkul slaninda kurulmug veva kurulacak olan
sirketlerin sermaye ve yonetimine ketilarak bunlarn yaunm, finansman ve organizasyon ve
yiinetim meselelerini toplu bir bilnye igerisinde ekonomik dalgalanmalara kargi yatirom
oiivenilirligini arttrmak ve biylece bu girketlerin saghkh sekilde ve milli ekonominin
pereklerine uygun olarak gelismelerind ve devambliklanm teminat aluna almalk ve bu amaca
uygun tieari, sinai ve mali gingimlerde bulunmakte.

Liman Isletmeciligi
i ...-"'E“‘l'—".,_,bl

Sirket. Liman Iletmeeiligi faaliyetlerini Ingiltere”desfurdluf@lan sg ayni zamanda Lendm

horsasmda {London Steck Exchange) islem giren Global Por iyt PLC sirketi iizerinden

yinetmektedir, Gifihal Porls Holding PLC, Akdgniz *

btilgelerinde olushekdugu liman agi ile vaklasikp




vermekicdir, Bunun yam sirm Karadag'da kapsamli ticaret liman operasyonuna sshiptic, 31
Aralik 2020 itibanyla agiklanan finansal tabiolare gire Grup, Global Ports Holding PLC
hisselerinin %662.47"ine Hollenda'da kuruly ve Grop'un %100 igticaki olan Global Poris

Helding B.Y. tzerinden sahiptir.
Liman Porftyi

Karayipler: Massas Yoleu Limani, Antigua Yoleo Limam, Havana Yolco Limam

Adrivatik: Bar Yoleu Liman & Port of Advia (ticari}, Ravenna Yoleu Limani, Vencdik Yolcuo
Limam, Zadar Yolcu Limam

Bati Aldeniz: Lizbon Yoleo Limani, Barselona Yoleu Limani, Cagliari Yoleu Limam,
Katanya Yoleu Limani, Valetta Yoleu Limam, Malaga Yoleu Limani, La Goulette (Tunus)
Yolcu Liman:

Dogu Akdeniz: Bodrum Yoleu Limam, Ege Port Kugadas:
Asya - Pasifik: Singapur Yoleu Liman, Ha Long Yoleu Liman

Enerji Uretimi, Dojal Gaz ve Madencilik

Elekrik Oretimi

Tirkive genelinde sekiz farkh noltada 54,1 MW kapasiteli kojenzrasyon/injencrasyon sistem
tesisi, yine Tiirkive'de Gip tesiste 29.2 MW kurulu gligte biyoklitle enerji santrali ve Mardin’de
13,8 MWp kopasitede devreye ahnmugur. Elekink tivetimi fanlivetleri Grupun %2100 istiraki
olen Consug Enerji tarafindan yiiritillmektedir,

Dogal Goz dagsbumi

Global Yatirim Holding A §'in Borsa'da islem girmesi ile birlikte %270 oraninda pay sahibi
oldufu Maturelgaz, fabrikalar, enerji tretim tesisleri, oteller, asfalt Gretim tesisleri gibi
endilstrivel ve ticari migterilere ve aymi zamanda ekonomik veya cofrafi kisitlamalar
niedenivle dofal gaz boru hattna erisimi olmayan gehirlere/kasabalara (haneler) dikme CNG
salist ve dafimimi vapmaktadir, Naturelgaz, 2017 yilindan itibaren Sehir Gaz ile ekonomil: ve
cografi sebepler ile dogal gazin ulasamadign ilpe ve beldelere CNG ve LNG diriini ile dogal
gazin tasinarak letimini gerpeldlegtirmektedir, Naturelgaz, 2020 yibinda ekonomik veya
cofrafi kisitlamalar nedenivle dogal gaz boru hatting erigimi clmayan yaklasik 1,1 milyon
kisinin vasadigi 51 ilge ve beldeyi tagima sistemi ile CNG kullanaral ikmal etmigtir. Dkme
CNG tesisleri hem endilstrivel CNG satis), hem de sehir gaz satigina hizmet etmektedir.

Medencilik
Grup'un madencilik faaliyetlen, hisselennin %297,6%'u Grup’a ail olsn Straton Maden
tarafindan yiritillmektedis. Straton Maden Tirkiye'nin Bati Ege bélgesinde Gnemli feldspat
{hir gesit endilstrivel ham madde) rezervierine, lojistik madencilik operasyonlarma ve tican
ekiplere sahiptir, Straton Maden'in madencilik operasyonlatt EUAS uhdesindeki bir maden
ruhsete sahasinda yieDtiimektedir, Hgili ruhsat EUAS tarafindan KIAS a kiralanmag olup
Straton Maden bu sahada K1AS ile 01.06.2013 tarihinde 10 yil sire ile imzalams oldugu
riddovans sbzlesmesi cergevesinde madencilik faaliyetlerini siirdiirmektedir. Straton, lisangh
operasyon alamnda 20 milvon ton rezerve sahiptic ve y ettt kopasitesi yaklasik olarak
bir milyen tondur; Oretimin %693°0 cam ve seramilf sgrigy .3

lspanya, Misie ve gesitli Asya pezariarina ihrag n
oldugu Giney b n [sletmeleri A.S. bilnyesindeki




ve 3 adet arama ruhset statiisiindeki 5 adet maden ruhsati ile feldspat madenciliffinde
genisleme yatinmlan yapmaktadir.

Straton  Maden yitksek degerli feldspat Urlinleri firetitken, #ym 2zamanda en verimli
véntemlerle ve gevreve karg sorumbu bir yaklasimla feldspat ¢ikarmay) amaglamaktadir.

Giayrimenkul

Sirket'in isturnklerinden Ardus, Global Yaurm Holding AS.'nin meveul gayrimenkul
portfyini yineticken aym zamanda da teari projeler bagla olmak tdizere veni ig geligtirme
firsatiarm takip etmelctedir. Global Yatrm Holding A.%."nin bu alandaki derin deneyimi ve
kabilivetleri sayesinde Ardus, yerel ve uluslararas: dizeyde stratejik ortakhiklar kurmakea ve
veni pelistirme firsatlanim etkin bir gekilde degeclendirebilmekiedir, Grop, 31 Aralik 2020
itibaniyla Ardus hisselerinin %100 Une szhip konumundadir.

Aracihlk HeEmetlert ve Varhk Yonetimi

Global Menkul Defecler A5,

Sirket'in istiraklerinden olan ve Borsa [stanbul’da islem giiven Global Menkul Deferler;
hireylere, kurumlara, verli ve yabunct yatnmelava aracihik, finensal damgmanlik, kuramsal
finans ve arastirma hizmetleri sunmaktadir, Global Menku!l'(n ana fealivet alans, uluslararas
ve verli yatimmeilara menkul degerler, portfoy yiinetimi ve tiirev Oriinlerin alm satim
hizmetlerini sunmaktadir. Global Menkul Degerler, 2011 yibnda halka arz edilmesinin
ardmdan Borsa Istanbul'da {BIST) islem gfrmeve baglamigtir,

|stanbul Porifiiy Yinelimi A.S. ve Global MD Portfoy Y Gnetimi

Sirket varhk yonetimi faglivetlerini, 626,60 istivaki olan Istanbul Portfoy ve %75 dolayh
istitaki olan Global MD Porfiiy Yiinetimi vasptasiyla ylinitmektedir. 30 Mayis 2019 tarihinde
Actus ile [stanbul Portfiy birlesme karan almigtir. Gerekli izinterin ve kapanig iglemlerinm
pergeklesmesi ile birikte birfegme 23,059.2020 tarthinde tamamlanmigtir. Sirket'in dogrudan
%26 hissesi bulundugu Istanbul Portfiy'deki hisse cramm 25.09.2022 tarihine kadar
9466.6'va cikartma opsiyonu bulunmakta olup  Sirket, 20 Mayis 2021 tarihinde Istanbul
Portftiy'iin ilave %40 hissesini sabn almak fizere ilgili satin alma opsiyonunun kullamimasina
kacar vermistir'?, Istanbul Portfy catis) altinda gerceklesen birlegme sonwasinda 2020 wih
somu itibariyle toplam 6,390,866,640 TL'lik bir portféy bliylkligine ulagilmigur.

Global Menkul Degerlerin %100 istiraki olan Global MD Porifiy Yénetimi, banka disi
portfiy yinetiminde 2020 yili sonu itibariyla 216,449,535 TL olan toplam portfiy bilyUkiigl
ile tnde gelen girketlerden biridiv. Sirket, emeklilik fonlan, gayrimenkul yatinm fonlar ve
girisim sermayesi fontaring odaklanmaktadir.

Pay Sahipligl

Sirketin lkayith seemaye tavam G30.000.000,-TL olup her biri 1 Kurug (bir Kr) nominal
deperde 65.000.000.000 paya bélinmigthr. Sermaye Piyasasi Kunulu'nea verilen kayith
sermaye tavan) izni, 201 8-2022 yallart (5 vil) igin geerlidir.

(OFANER, Tufen DERIMNER ve
eden her biri 1=TL, toplam
devrl sonms Sicket, Istanbal
Alpuslan. EMSARE Isinnbal
len hisse deved Sormaye

B Qlgiti opslyonun kullmobmas ile gerpeklesecek hisse dewm sonug
Alpagian ENSAREals sohili oldugu, Istanbul Porfy'lin semm
SH7600,-TL memionl degerli 5673600 ndet pay Sirkel’s dev
Porlivin %9665 hissedan baling gelicken Hosan Turgay

FPorifyde oplan %21 3 Weme aram ile hissedior olesak knlm o v
Fiveamr Kuruh Eming tub T




Sirket’in gikacilmig sermayesi 323.888.409.93 TL olup her bir payin nominal degeri |
Kuragtur. Sirket'in sermayesini temsil eden paylar agafidaki gekilde gruplanmegtur:

A 20 0,20
D 1.0DD.KKD 10.0040,00
E 1500000 | 1500000
C T 32.586.40973 | 125.863.409,73
Taplam 32,558 840,093 325.888.400.03

(A}, () ve {E) grubu paylarn imtivaz meveut olup Borsa'da islem géren (C) grubu paylann
highir imtivez yokiur, Oylara iligkin imtivaz bulunmamakia olup her payin bir oy hakki

vardit

Global Yaurim Holding A.S."nin esas siizlesmenin Y. maddesi uyaninea pay pgruplarina
tamnan imtivazlar agafidaki gibidir:

Yonetim Kurwly fvelerinden ik topesinin (A} Grubu, bir tomesinin (D) ve bir fanesinin
(E) grubu pay sahiplerinin gisterecekieri adaylar arasindan segilmesi zorunludur. Her
Yinetin Kurwly adav, kendisinl aday gasteren pay grobu ya da pay gruplartaa mensup pay
sahiplerinden katvaplorin basit cogueluble alocaiy kavarlar dairesinde fespit ediliv. Bir
Véinetim Kuralu tvesi igin tim pay sahipleri aday gosterme hakkme sohip olmakla birlikle, bu
adalarm  Gemel  Kwd  torafinden Yonetim  Kuwewhe  dveligine  segilebilmeleri  igin
adgviiklarimnn (4) Grabu pay sahipleri tarafindan segimden once onaylanmig olmas: gerekir,
It Yometim Kwrwly dveligi icin Him pay sahipler] aday pasterme haklna schiptiv. (D) vepa
(&) pay gruploridan bivinin aday gosterememesi durumimda, sz konusy aday bahsi gegen
diger grup tarafindan gasteriliv, (1) veya (E) pay gruplarindan highirinin aday ghstermemesi
durimmmda, bu iki Finetim Kuralu thvelidi icin de herhangi bir pay sahibi aday gosterebilir.
Yonetim Kurwdy, her holde aralarmda (D) ve (B} gruplormin aday gostermis oldugu en az bir
dvenin de bulurmes ve Sermave Pivasas: Kuroly mm uygulanmast zoruniu kurumsal yonerim
mrevzuali hitkiimlerine wdmaz: kavdipla dive fam smusinm ¢ofunlugu (dirt ) ile toplanir
ve kavarfarom, Sermave Pivasast Koervlw'mn wpgelanmas: zorunly burumsal  yometim
meveuaty hikmmlerine wgin ofarak katlanlare oy coklugu e ali. Ancak apafideki
kewdarla igili kevarlar (4) Grubu pay sakiplevinin aday gostermis olduklor: Yonerim Kurilu
diveleripin  tminin de olumlu oy vermiy olmas ve Sermaye Piyasasr Kurulu '
wyglanmeast zovil kuramsal yoretim meveuaty hikiimlerine uygun olavak, en az 5 (heg)
Féanetim Kurulu dvesinin olwmli oyu ile ol

1. Sirketin digtincii kigiler dninde temsil ve flzamy icin imza yveikilerinin belivlermesi;

2. Serpiavenin artiteidmasy ve eksiltilmesine iligxin karariar;

3 Ueiiaci kigilerin borefars icin bankalara ve sair kigd ve kurufuslara verilecek kefaletler;
4. Bankalava we sigiinet Kigilere verilecek toahinitnameler;

5. Mevent veya kurulacak eviakliklara kaldma;

A, Kredi alinnras;




i, Yrifik britgenin oraanmoast,

11 Caliganlara iligkin dicrei politikalarinm tespiti;

12, Yenl iy alanlarme givifimesi;

13 Genel Eurnla omerifecek kar poye degitim politikasimin tespils;

F4 Vonedim Kuruly kararr ile kobul ediimiz igletme Prensipleri Beyaninda defrgikiikler yapilmasy;
{5, ¥inettm Euroly fleretlerfnim belivienmesine iigkin (renel Kurufa sumufocok fekiifler,

16, fera Komites!'nin piviimekle gireviendirilecei idari kamularin tespiti;

17, fsbu Ana Séizlesmenin deigtivilmesine iligkin tekliffer. ”

Ihrag edilmis 20 adet (A) Grubu paymn %50°si Mchmet KUTMAN"s, %650'si Eral GOKER'e
aittir, 1,000,000 adet (D) Grubu paym %%75,15"T Mehmet KUTMAN'a, %:1209'vw Erol
GOKER e almak dzere toplamda %8724 Mehmet KUTMAN ile Erol GOKER'e ve 1.500.000
adet (E) Grabu paymn %73,66°51 Mchmet KLTMAMN'a, %8231 Erol GOKER e olmalc izere
toplamda %81,89'u Mehmet KUTMAN ile Erol GOKER 'e aittir.

05.07.2021 tarihi itibariyle, Sirket'in, sermayesinde veya toplam oy hakks igindeki paylari
dogrudan veya dalayh olarek %5 ve fazlasi clan pay sahipleri Centricus, Turkeom ve Mehmet
KUTMAN"dir,

Ceniricus'um, Sirket'in 325 888.409.93 TL gkanlmg sermayesi igindeki payr 101.826.967 TL
olup, sermayedeki pay ve oy hakki oram %o 31,25 dir.

Centricus #5350 hissesi Birlesik Krallik vatandag Nizar Nabil ALBASSAM a %0350 hissesi Daling
ARIBURNU'na ait, Londra merkezli dzel sermaye ve damgmanhk hizmetlerine odaklanan
kitresel hir yatirim gicketidiv. 2016 yilinda kurulan Centricus aynca finansal hizmetler, teknoloji,
altyapl, MEMS (moda, eglence, medya ve spor) alanlarinda damsmanlik hizmetleri vermektedir.
Turkeom'un, Sirket'in 325.888.409.93 TL ¢ikanlmis sermayesi igindeki payr 41383154 TL
olup, sermayedeki pay ve oy hakk oranr % 12,7"dir.

Mehmet KUTMAN'm, Sirket'in 32588840093 TL ikarilmis sermayesi igindeki  pay
30.034.025,95 TL olup, sermayedeki pay ve oy hakki aran: %4 11,98"dir.

Turkcom'un paylannm tamami Mehmet KUTMAN'a ainir. Turkcom ile birlikte Sirket'in

325.888.409,93 TL ¢ikarilmis sermayesi ipindeki dolayh toplam pay: 80.419.179,95 TL olup,
sermavedeki dolayh wplam pay ve oy hakk: oram % 24,68 dir,

Sirket'in ortaklik vapis asadidaki gekildedir:

Sermavedeki Pav
Adi — Sovadi / Ticaret Unvann
: Grubu Tutar(ryy| 908
(%a)
0,10
7.515,25
Mlehmet KUTMWIARM 1148
11.050,15
3901546045
0,10 i
1.200,75 O




E 1.234.85
C 486.261,06
Centricus Holdings Malta Limited C 101826967 31,25
Turkcom Turizm Enerji insaat Gida Yatmmlan A8 ** C +1.385.154 12,7
D 1.275,00
Diger | B | 271500| 44,07
C 143.638.272,98
TOPLAM FISRER 409,93 100,00

*Brol GUKER 'in pay sofipligi oram 265 altn oldugundan KAP 't “Diger” pay sahipler toplam orart
iperisinde yer almokiodiy
** Turkeom 'wn paplarmn famon Metmset KUTMAN '@ aiftir,
Global Yatwum Holding A8, blinyesinde yer alan bagh ortakhklarfigtirakler ve Global
Yairim Holding'in bu sicketlerdeki sermaye payr [zahname tarihi itibarryla agafdaki
sekildedir:
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}:;JI:E::LMA,S. HEw #Eﬂml Dalayh 62,54 Tiirkive
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i tLéiJ?;Tecjligi g Wy Lspanya
Eﬂ:‘r: Operation Holding Ji;?;.fﬂmgi Dolay €2.54 ltalya
Pf‘t;:;mn S-r-remmj ]I‘sill:t::::cinga Delayh 62,54 Italya
;,‘ﬁnm. Cruise  Port ;;i|:::1nci|igi Bilayls 4434 lalya
gﬁ;ﬂi o Eﬂuili@i e 39,5 lialya
NeelandsBY. | Yamian | DOMSE €254 Holland
?ﬁfmrﬁ?ﬁ'ff !i-;r::::ll:ciligl LRy 62,54 Hirvatistan
ga:?nm e ::]i;xtl ik Dalayh 62,54 lalya
Honds St | et |Dolwh 50,082 Ispanya
R E:L:"Hi“y Delayl 31,30 Malta
J?-'[I::?]t:mnean S.L.P‘mr ?;I-:li?ec'rligi Dolayl 6254 Ispanya
GPH Antigua Lid, Eilr:;n“ecm g | Doyt 62,54 vl
i Crutse Port L, {;'J':L::m]i 5 | Dolayi 30,64 Bahamalar
GPH Americas Ltd, ;:E‘r'ﬂmm Dalayh 62,54 Bahamalar
GPH Bahames Ltd, %ﬂ:s:nlm Delayli 62,54 Bahamalar
{Djnltzr':lmﬁm sErEﬁE: ;ii:niﬁthﬁ Dolayls 62,54 Ingzilters
Lid (UK)

b o ?;f;lmigi Dorh 59413 Kibris
Global Depolama A §. | Depolama Daolayl 62,53 Torkive
Eud::m: Handling J]:-ttuz;i:dm Dolaylh 31,00 i
Shore Handling SL.A. | il Dolayls Ispariya
e :;IITﬂmngi [spanya
Port Finance | Genel Kuremsal Dalayli} ;"-;r ngiltare
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Consus Enerji

Isletmecil igi ve E,L?I'mhn Dogrudan 100 Tiirkive
Hizmetleri A5,
Tres Eneri Hizmetleri a . .
Sanayi ve Ticarat AS. Enetji Oretiml | Dolayl S Lo
:'.,-1||-.-|bi|:,-7ulv. F.illil:ii. = - e Tiirki
Cretim A.S: Enerji Uretimi | Dalayl [0 iye
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OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN FINANSAL YATIRIMLAR
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9, MADDI VE MADD] OLMAYAN DURAN YARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi daran varliklar haklanda bilgiler:

9.1,1. lzahnamede yer almas gereken son finamsal tablo tarihi itibariyle ihrageimmn
Mnansal kiralama yolu ile edinilmiy bulunanlar dahil olmak fizere sahip oldugu ve
yiinetim kurnlu karan wyarmes ihrago taralindan edinilmesi planlanan Saemli maddi

duran varhklara ligkin bilgi:
31 Arahk 20018, 2019 ve 20320 tanhi itibariyla maddi duran varkiklarn Kalem bazinda ve

sekttir bazinda detayr nga@idaki gibidir:

Maddi Diras Varhlklarm
Met Defter Deferieri (TL)

Arazi ve arsalar il.234.659 Fd.6dd.929 41.721.259
Yer alt ve veristi ditzenler 4B 193342 T0431.179 02874977
Binalar 115028254 122481003 159923181
Makine, tesis ve ekipmanlar 456,516,383 | 620523978 THRZ9L.THE
Tasitlar T3858.671 73621420 64,001,454
Demirbaglar OLa20,643 08916070 136,545 703
Ozel maliyeflar 327.525281 A05.664,151 3528393089
Diiger maddi duran varliklar 1.264.067 140,104 92359
Yapilmakta olan yatirim lar 137,754,553 11500504 234.622.990
Toplam 1.2B4.995.853 ( 1.457.923353] 1.R42.057.7R
is koltar bazimda
(TL}
Liman lgletmeciiigi 679 TBO051| 7730151412 952.188.201
Enerji Uretimi 4798317 497375857 (h28.5536.547
Dogal Gaz 121.561.9001 113.967.059 [BLT73R, 761
Madencilik 34337601 | 39.596.740|  43.237.132]
Crayrimenkoul 12.477.949 12.579.550 15232765
Diger IB. 849,935 21,252,735 21.124.373
Toplam 1.284.995.85% | 1.457.923.353 |  L.B4L057.780 |
gLk

11 Arahk 2020 tarihi itibarryla liman igletmeciligi alamndaki maddi duran varhiklann énemli
bir kasmini dzel maliyetler (333,371 986 TL) ve yapilmakta olan yatwrumbar (208.105.040 TL)
ile binalar & ver alti ve yer fistd diizenlemelen (225.646 486 TL) olugturmaktadir, Liman ig
kolundaki maddi duran varliklar agichlch olarak igletme siiresi devir alman kiralik olan liman




Everji (retimi s kolundaki maddi duran yarhklann bilyik bir ksme (359.907.047 TL)
makine, tesis ve ekipmanlardan olusmakiadir. Elekirik dretimi amaciyla kurulan santrallere
iliskin makine ve tesis yatwimlen bu i3 kolundaki maddi duran varliklann en Gnemli

kalemidir.

Dofial gaz iy lolundaki maddi duran vachldarn Snemli bir kisme makine, tesis ve ekipmanlar
(72246000 TL) ile demirbaglardin (76.308.570 TLY olusmakeadw. iz dofitiminda
kullonilsn fipler ve paletler, CMOG kompresicler, CNG dispenserleri ve miigten sahas basing
diigiinme sistemleri bu iy kolundaki meddi duran varliklarin en Spemhl kaleimleridir,

9.1.2. Ihrm;q:mm maddi duran varhklarmmn kullanmun ethileyecel gevree ile ilgili tiim
husustar haklkmda bilgi:

Global Yatmm Haolding terafindan kiiresel dlgekteki yatmim portfoyindn gevresel etki
potansivelinin - bliyllkligi gz dniinde bulundurularak gabigmalar strdiiriilmekiedir. Bu
dogrultude Sicket bllydmesini stirdiiriirken, cevresel etkileri kontrol altinda tutmay) ve kiiresel
problemlerin ¢izimiinde katky vermeyi Snemli bir ghrey olarak gormektedir.

Bu kapsamda hem Sirket faaliyetleri hem de Sirket's bafh iim igtiraklerin gevre
performansim dizenli tekip edilmekte ve etkin ySnetim saglanmaktadir. Enecji yometimi,
venilenebilir enerji yatirmmlar, su ve abik yinetimi ve bivogesitlilik alanlannda shirdlriilen
galismalanin gergevesini Cevre Politikass olugturmaktadir. Cevre politikasinm giincellenmesi,
gevre konularin yonetimi ve Slrdiriilebilirlik Komitesi kapsaminda yapilan galigmalann ana
hattins evre Yonetim Sistemi Usul ve Esaslan dofrultusunda belirlenmekiedir.

Sirket'in tiim istiraklerinin de uymakla yikimli oldugu politika ve ezaslara ilave olarak gevre
performansimin etkin takibi ve yénelimi igin uluslararas. standartlarda yonetim sistemi
uygulamalar yaygmlagtirimaktadir, Sirket'in igticaklerinden enerji girketleri ve limanlarndan
Kusadasi, Alkdeniz, Bodrum, Malaga ve Adria Limanlariun IS0 14001 Cevre Yinctim
Sistemi Sertifikass bulunmakiadir. Sirket, 2018°den bu yana 150 14001: 2015 Cevre Ydnctim
Sistemi wve 150 9001:2015 Kalite Yonetim Sistemi Sertifikasina sship bulunmaktadir ve
faalivetleri bu uluslararas: standartlara uygun olarak ylieOtilmekeedir.

Lintanlarm Sahip Oldugn Sertifikalar
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Eerviy Kalite Sevtifibton sodecs fipariiva oo verilmekiediv.

Kusadasi ve Bodrum isletmeleri Green Port kategorisinde sertifika sahibidir. Oniimiizdeki
diinemde Lizbon limaninda da Green Porl sertifikasina  bagvurulmas) hedeflenmektedir,
Ayrica Kugadasi, Bodrum ve Baiselona limanlan ESPO (Avrupa Deniz Limanlan
Organizasyenu) EcoPorts tarafindan Yegil Liman Lygulamalan bilnyesinde yer alimaktadir.

Yenilemehilie enerji yatirimlan e iklim deg@esikligi ve su ckosistemini korumaya yinelik
caligmatar  Birlesmis Milletler Strdlirtilebilir Kalkinma Amaglan (SKA) ke paralollik
ghstermektedir. Yirbililen galiymalar dzellikle SEA 6, SKA 7, SKA 15, SKA 14 ve SKA
[ 7 ve katk) saglamaktadir.

Sirket'in gevre pecformansmi her wil daba da flerdye potbrerek gelisim kaydetmesi
hedeflenmektedir. Cevre vatirrmlan 2020 yili igerisinde yaklagik 2.594 369 TL ye ulagmagtir.
Son dirt yil igerizinde gevre ile ilgili herhangi bir uyumsozluk veya faaliyet kaynakh bir gevre
ceras bulummamaktadir.

Sirket'in Faaliyet gosterdigi alanlarda su tiketimi takip edilerek faalivetler kaynakl dofrudan
ve dalayl tim attklar, Sirket gevie yonetimi kapsaminda sorumluluk olarak glirtiimeldedir,
Bu sorumluluk dofrultusunds su tiketimini diteenli olarak (akip etmektedir. 2020 yili
iperisinde  Sirketin istiraklerinden gayrimenkul girketlenn ve Global Menkul Degerler
toplaminda su tiketimi 22.026 m' . 2020 yilinda enerji Gretim sirketleri ve maden girketi,
Maturelgaz ile Adria, Kuesadasi, Bodrum, Barselona, Cagliari, Catania, Lizbon, Malaga,
Valetta limanler ve gayrimenkul sektfri sirketlerd ve Global Menkul Degerler ve Sirket'in
merker binasi dahil olmak Ozere Global Yatinm Holding toplam su tiketion 161.862 m3
plerak gergeklesmijlir.

Atk yinelimi kapsaminda (lim abk Oretiminin daha etkin takip edilmesi hedeflenmektedir.
Ayni zamanda Holding ve istirakler genelinde geri dbnlisim oramnm da arttoilmasi
hedeflenmekiedir, Gerek kunum igi farkindalik galsmalan ile, gerek geri dénlizlm
uyeulamalarinin  kapsavicih@m  arttirarak  dretilen  atgin daha  fezla  orenda  gen
déniistiiriilebilir olmasina dnem verilmeltedir, 2020 yilinda faalivetler sonucunda ¢ikcan
toplam atik miktan 274638 len alarak gergeklesmigtir. Atklann %099.9°u tehlikesiz, %0.1'

ise tehhkeli atiklardan olugmakeadir.

Liman isletmeleri abik yénetimi kapsaminda el dnem verilen bir alani olugturmaktadir.
Limanlarda olagan atklarn avrigtinierak depolanmazini saglanmaktadic, Gemilerden aliman
tiim atiklari limanlarda depolanmakta ve antimim saflayarak gevreye daha uvypun hale
getivilmektedir. Atk suyun ise gerekli islemlerden gegerek uygun seviyelerde olduunun
kantrolii dizenli olarak gerceklestivilmektedir.

2020 vibinda enerji iiretimi, madencilik sekibe) sitketledd, Naturelgaz ile Kugadasi ve Bodrum
limanlar ve Global Menkul Degerler ve Sirket'in metkez binasi dahil olmak (zere Global
Yatirn Holding toplam atksu desarp 92,649 m™'tir, Ontimizdeki dénemde de fualivetler
kaynakl ortaya gikan atik suyun gerelk mevzuatlar gerek kurum ici gereklilikler cergevesinde
degerlendirilersk kontrolintin saflanmasing devam edilecektir, Bu kapsamda 8ntimiizdeki
dénemde abk suyun hem kalitesinin dyilegtiilmesi, hem de miktarinin  azalhlmas

hedeflenmektedir.
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0.1.4. Maddi dueran varhklarnn rayig/gercefie wygun deferinin bilinmesi halinde rayig
deger ve dayandifn deger tespit raporu bakkinda bilgi:

Grup maddi  duran  varliklan  kossolide finansal tablolannda  malivet  yGntemiyle
muhasebelestiviimekiedir, Maddi duran varhiklar, malivel degerlerinden, birikmis amortisman
ve her ticld deger digikligl karsihipn  digilerek  dlgilmektedicles. Grup'un  bagli
artakl klaridan Maturelgae maddi deran vachlkdanm rayig deg@eri |le muhasebelesticmekiedir.

Maturelgaz maddi duran varliklanna iligkin rayig deger bilgileri asaguda sunulmusgtue:

Armeagh

A2 Temmuz 20240- | Y atrom

Arza 0003 300E 55 00 MIIREVI49 Degil R3.000
: 22 Temmuz 220- [ Yaunm  Amagh
Arsn RELE e ) 2.185.00d AER1S ezl SR MM
22 Temmuz 2020- | Yabrim  Amagh
Ama 25052005 [.975.000 SOMIREV4R Degil { Blb W10y
104072014
inrihli Walost
Finansal -
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Maturelgaz arss ve arazilerinin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyls pergege uypun deger tespitini
Tiirkive Sinai Kalkinma Bankasi A8 ye ("TSKB") ve Aden Gayrimenkul Deferleme ve
Denismanlik A.8've yaptirmug olup, TSKB tarafindan hazirlanan 22 Temmuz 2020 tarihli ve
2020C246, 2020B151, 2020C245, 2020REVI4E ve 2Z020REV3I4Y sayih gayrimenkul
degerleme raporlannds ve Aden Gayrimenkul tarafindan haziclanan 2% Aralik 2020 tavihli ve

2020-0zel-495 sayili gayrimenkul degerleme raporlarinda pergefe uygun deferi toplam

Ulustararasi Deferleme Standarilarmin pazar yaklagimmin emsal karsilastrma ylintemi £sas
alinmistir. Bu yintemde, deficrlemeye konu arsa ve arazilere benzer arsa ve arazj
gercekleymis veya talep edilen sang fiyatlan Ozerinden yapilan uyumlanduma if
degerler Ozerinden arsa ve arazilerin pivasa degeri hesaplanmugti,

w ek




Makine, tesis ve ekipmanin gergefe uypun degerinin tespitinde Uluslararas: Deferleme
Standartlanndan pazer ve malivet vaklasimlan kullanidmegtir. Ancak, degerdemeye konu
varlklann biiyiik bir bélimintn ikinci el pivasasi olusmadigindan degerleme caligmas
penelinde malivet  yaklagim  esas  almemghir. Malivet  yaklagimnda,  varhfin
degerlondirilmesinde proje bedell, navlun, iggilik, montaj gibi malivetlerin thmil satm alma
malivetine eklenmis ve varhiklarin tespit edilen ekonomik émirler gerpevesinde amortisman

aynlmak suretivle gerpege uygun degerleri hesaplanmigtie,
Grup'on yatirmm amach gayrimenhullering iliskin detayh bilgi agagwla sunulmustur:

Denizli hastane arazisi 15.045.000 15.635.000 T, 280,000
B odruim araczi 1. 150,000 11635000 1,525,000
Stmerpark AYM 105, 240,000 [06, 145000  107.514.000
Van AVM 27500000 363255000  403.670.000
Demizli akul binas 23 260000 24.7720.000 25.185.000
Toplam 473395000 | 510920000 | 554774000

31 Arahk 2020 tarihi itibanyla Grop'on yatinm amagh gaynmenkullerinin gergege uygun
deferlert SPK tarafindan gayrimenkul degerleme hizmeti vermek (kzere yetkilendirilmis Ter

Ra Gayrimenkul Deferleme ve Dangmaniik A.S. tarafindan hazplanan degerleme faporlanna
gire belirlenmigtir.
31 Avalik 2018 ve 2012 tarihlen itibanyla Grup®un yatinm amagh gayrimenkullernnin gergefe

uygun deferleri SPK  tamalindan  gayrimenkul deferleme hizmeti  vermek  iizere
vetkilendirilmis Nova Tasinmaz Degerleme ve Damgmanhk A5, tarafindan hazirlanan

degerleme rapotlanina gbre belirlenmigtir.

9.2. Maddi olmayan duran varhiklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihrager bilgi dokiimamnda yer almasi gerelien finansal tablo démemleri itibarmyla
ihrageimin sahip oldofn maddi olmayan duran varbklann kompozisyonu hakkinda
bilgi:

31 Aralik 2018, 2019 ve 2020 tarihi itibanyla maddi olmayan duran varhkiann detay:
asagidaki gihidir:

Haklar (N ol A DL 363 12344.98%
Yamhim programlart J.625.646 3. 106041 1774012
Limankar fist hakke 2.056.421.028 | 2.516.660.847 | 2.422.562.767
Migten iliskileri a\ 3.007. 142 1.446.781 12371204




Rbdovans haki 96.791.531 £1.945. 580 77.253.020
Dogal gaz fisantan 61.603.6822 | 58.6613T0 | 55.936.176
Diger maddi olmeyen doran vadildar | 137254335 [F:E0 ITE | Z23.004.942
Toplam 2.241.386.784 | 2.687.160.200 | 2.606.267.110

Grup'un maddi olmayan dwran  vachiklarmm  en Snemli Kismin liman st haklar
alusturmaktadir, Liman igleimeciligi iz kolunda faalivet gésteren baZh ortalliklarn isletmekte
olduklan limenlar kellamm stiresi boyunea itfa cdilmektedir, 31 Ambk 2008, 2019 ve 2020
tarihi itibariyla liman bazinda st Hakkl net defter deferi ve kalan itfa siircleri agafida

dzetlenmistir,

Crrtacdogu Liman BA5042.198 | 16 ay | B56.564.960 14 ay =

Crevers del Fortde | oop o305 | 1388y | 506087262 | 126ay | 728027667 | 114ay
Barcelona

Cruceros Malagy 64.709.070 | 164 ay | 67.7182E0 152 ay 843701105 | 140 ay
Valletta Cruise Port | 337.076.385 | 575ay | 364128320 | S$63ay | 482.630.810 | 551ay
Port of Adris 11052767 | 30Day | 116564545 288 ay I51.303.538 | 276 ay
Ege Port 63546411 | 171ay | 66.767.848 | 159ay | 76338548 | 147y
Massau Cruize Part - - 406,832,418 33Z ay 320257713 | 120 ay
Cagliarl Crinse Porl | 15.198.740 0 ay 13.074 330 B4 ay 15179104 T2 ay
Ciatania Croise Port | 13.225.903 | [08ay | 12.908.055 | 96ay | 15.709.820 | 84 ay
ﬁ::;“‘m Fruise 12.868.160 | S0tay | 15783011 | S70ay | 17794466 | S67ay
Rptpeum Croiny 1157398 | 24ay | 231.668 12 ay . -
Pt

Toplam 2.056.421.028 2,510, 660,547 2AXE562.T07

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla diger dnemli maddi olmayan duran vaclik kelemleri ise gaz ig
kolunda faalivet posteren MNoturelgaz'in dofial gaz lizanslan (55.956.176 TL) ve maden ig
kelunda falivet gisteren Straton Maden'in rédovans hakks sbzlesmesadir (77.253.020 '['L +
Maturelgaz'm lzmir, Bursa, Bursa-2, Adspezeri, Antalva, Konya, Afyon, B-:Iu. STy §
Kayseri, Rize, Dlizce, Elazig, lstﬂnhul Kirtkkale, Kocaeli, Eskigehir, Ordu, MersingfJenizhi

ve Aksaray bilgelerinde sahip oldugu sikistinlmg dogal paz (CNG) satis lisanslafids C '%I"W_
iletim ve dafitim lisansi bulunmaktadic. CNG iletim ve dagitim lisanslan ile Bumn, ¥ 4 3 -4
ve Antalya CNB, lisanslarn 2005 yulmda tzumr CNG |I$&I‘|SI 2006 yilinda, Balu AL 33
2012 yilinda, A l?

Denizln CNG s)



Ordu CHG lisans: ve Mersin Ote CNG lisansi ise 2015 vilinda; Spot LNG lisansi ve Konya
Ot CNG lisans: 2016 yilinda, Kmkkele, Kayseri, Elazsf CNG lisansi ve Eskigehir Oto CNG
lisanst 2017 yilmda alinmisir. S8z konusu lisanslanin siivesi 30 yildee, Ayrica givketin 2014
vilinda edindigi ithalat lisans: (snot) ve CNG lletim-Dagtim lisans: bulunmaktadr,

Straton Maden in ridovans stzlegme slresi 2023 yilindn dolmaktacdie

2.2.2. Maddi olmayan duran varhklarn, ihraggmm [aaliyetleri icerisindeki roli ve
fanlivetlerin maddi olmayan duran varliklara bagimhlik derecesi hakkmnda hilgiler:

Liman igletmecilifi, gar ve maden is kollarmda faalivet ghsteren bagh ortakhklann
faalivetleri ilgili sozlesmeler/lisanslar kapsaminda gergekiestivilmektedir. Liman (st kullamm
hakki stizlesmeleri, tidovans stzlesmesi ve dofal paz lisanslan Grup faalivetierinde direkt ve

Gnemli etkiye sahiptir.

4.2.3. Igletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhiklarn bulunmas: halinde, thragn
bilgi dokiimaninda yer almas gereken finansal table dinemleri itibarivla bu varhklar

igin yapilan gelislivme harcamalannin detayr haklanda bilgi:
Maden is kolunda faalivet glisteren Straion Maden finansallarinda 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyla  net  defter  defieri  19.159532 TL  totarnda  gelistiome  maliyetleri

muhaschelestirilmistic. Bu gelistime malivetleri maden cevherine ulagmak amaciyla, proje
igin dngdrillen ortalama kaze'cevher oramndan ylksek oranda yamlan hazirhk kazilarmin

malivetlerinden olusmaktadr.

9.2.4. Maddi elmayan duran varhklarn rayig/gercefe uygun deferinin bilinmesi halinde
rayi¢ defer ve dayandifn defier tespit raporu haklanda bilgi:

Bulunmamakiadir,

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarm kullamimim veya satisim Kisitlayan sizlegmeler
veya difer kisitlayrer hilkiimler hakkmda bilgi:

Bulunmemaktadar,

8.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihracer bilgi dokiimanmda yer almasi gereken [inansal tablo dimemleri itibariyla
serefiye edinimine yol agan iglemler haklanda bilgi:

Cirup'un  konsolide fnansallannda mubasebelegtinlmis olan 20018-2020 dinemi gerefiye
detny1 asafidaki gibidir:

08975,

Liman iqllut?\nctilig'i ™.035.555 | 80.09:.924
plm.;..|m|-|i-:rh.4ﬂ\wrnk Yanetimi (21374971 | 1220537491 12,137,491
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Ciayrimentul BT12.297 | &T12.2% I 6. T12.2%
Topiam Ro. 785343 | 98944709 | 117.825.709

=

Liman lsletmecilifi

Crrup, Epe Lamani nin salm alinmas ile ilgili olarak 31 Ambik 2020 tacihi itibaryla konsolide
finansal tablolarnda tagidiEi limana ait vachiklar birimi Gzerine tahsis ettigi 13.483.540 ABD
Dalan (98975924 TL) (31 Arallk 2019 80094924 TL) twtarinda serefiyeyi konsolide
finansal tablolarinda tasimaktadi. Bu nakit yaratan birimin (“NYB”) geri kazanilabilir mtan,
MYB'nin devam eden kullammindan clde edilecek tahmini gelecekteki nakit akaiglarimn
iskonte edilmesi suretivle belidlenen kullamim degerine dayanmaktadir. Buradaki Gnemli
varsayim, limanin gemi ugrame ve voleu sayisindn beklenen artiy ve kullamilan - iskonto
oranuidir. Kullamim degeri hesaplamak igin kullanilan nakit aloglan ABD Dolan para hirimi
cingiden hazidanmustr, Raporlama tarihine kadar gelecekieki makit akislannn iskonto
edilmesi icin vergi sonrast a1 322 iskonto oram kullandlmigtr. Yolow sayisinn 2024 yilinda,
normal sevivesine gikacay ardindan 2027 wilma sonuna kadar yilhik %5 olacagn ve
senmsinda imiiyaz bitisine kadar voleu sayisinda bir defisiklik olmayacafin varsayilmagtir,
ImLi],'Ez shizlesmesi ile meveut haklarm dmril belidendiginden, indirgenmis nakit akiglan
olarak vade tarihi ve tzerine 5 willik nakit akislan yerine 12 wilhk nakit akiglary alinmagtir.
Makit akist modeli vergi somas: esasing gore yvapilir ve kullamlan iskonto oram vergi
somrasichr. Gelecekteki nakit akiglanm buglinkil deferine egitleyen vergi Gneesi iskonto orans
Wl 07 dir, NYB'nin tehmini geri kazamlsbilic tutari delfier degerini yoklagk 38 milyon
ABD Dolar ssmstr (2019 31 milvon ABD Dolan), Grup yénetimi, yoleu sayisinda veya
iskonto oraminda defier degferinin geri kazamlabilir tutan agmasina neden olabilecegi makul

bir alasi degisim tespit etmemistir.

Aracilik Hizmetleri ve ¥Varhk Yanetimi

Cirup, Global Menkul'e ait varliklar birimi Uzerine tahsiz ettifi gerefive ile ilgih olarak 31
Aralik 2020 ve 31 Arahk 2019 itibariyla perceklestivdigi deger distkIigl galismalannda
konsolide finansal tablolarda tasinan serefive witarmy, bagh bulundugu nakit yaratan birimin
kullanim degeri hesaplamas) ile kargilagtummg ve bir defer dityitkliigi olmadifi sonucuna
varmistir, Bu hesaplamalarda, yinetim tarafindan onaylanmig § yillik finansal biitgelen temel
alan nakit akim tahminleri esas alinmastir. Nakit akiglan TL bazda hazilanmig olup nakit
akislanin bilango tarihine indirgenmesinde %22%fik (31 Arabk 2019: %2218} iskonto orans

kullanilmugi,

Gayrimenkul

Grup, Maya'nin satin alinmasi esnasinds ortaya eikan 6.712.294 TL tutarndaki gerefiye ile
ilgili olarak 31 Arallk 2020 ve 31 Aralk 2019 itibaryla gevceklestirdifi deger dilglikligi
calismalannda konsolide [nansal tablolarda taginan serefiye tutarint Meva'mn gercege uygun
degeri ile kargilastirmis ve hir deger digikligi olmadi@ sonucuna ulagmigtir, Maya, KKTC
HiilGmeti ile vapt@ sbzlegmeler uyarmes Tathsu Magosa'ds tsheis edilen arazi Uzerinde otel,
villa ve apart bulunan tatil kiyll projesi yapacaktir, Rapor tarihi itibariyla arazi Gzerinde
gelistirme islemlerinin henfiz lamemlanmamasindan dol mﬁlﬂnmamighr 31 Arahk
2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibarsyla sz konusu yfry %%fc uygun deferleri

bagimsiz ga}'nm -l c[:gm I:m: girketleri lamfml:l Ferce alggerlemeye gire elde
edilmistir. L rgﬁh yetkilendirilmig
[l
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bafimsiz gayrimenkul deferleme girketleri olup, sfz konusu ekspertiz raporlaring giive
vapilan degerlemeler, benzer payrimenkuller ile ilgili pivasa islem fivatlannin referans
alinmasiyla (pivasa yaklagim} tespit edilmigtic ve tutars 14.307.000 TL'dir (31 Aralik Z009:
l4.440.000 TL). Bu tutarlar, Grup'un Maya'daki yatmmmm Uzerinde oldugu igin deger

dilgtikRigh olugmamigtir.

10. FAALI¥ETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER

1.1, Finansal durim:

10.1.1. Ihraceinm izahnamede yer almas gereken finansal tablo diinemlerd itibaryla
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degiyiklikler ve bu
degigikliklerin nedenleri

Grup'un 31122008, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal
durum tablolarmin dnemli kalemleri kargilagtirmali olarak agagida yer almaktachr:

DONEN VARLIKLAR 1104203711 | 1.350.450.647 [ 2.889.490.742
Makit ve Makit Benzerleri 406.042. 269 474.710.252 S ] 6RG S62
Finan=al Yuatirimlar 4081903 B.504.024 7.083,899
Ticari Alacakinr 143.508.112| 2209.297.974 172,688 680
Diger Alacaklar 02.597.520] 145.991.093 55.526.8T0
Finans Sektori Faglyvetlednden Alacaklar 130.289.640| 233.625.014 271.362.700
Stoklar 93436870 85375506 0815456
Pesin Odenmis Giderler 80405863 101.100.145 T9.513.340
Cari Dinem Vergisivle Hgili Varhklar 9379558 16 786,613 12,5624 B18
Diger Ddnen Varliklar 52609225 54.197.273 STAZIETS
Satys Amagh Siuftandin lan Duran Varldklar E62.751 BeLTE [.141.761.142
DURAN VARLIKLAR o 543,788,523 | 5.705.981.735 6,51 6. 885,465
Diger Alacaklar 56470005 G3.452.441 114.735. 736
Finansal Yatirumnlar 68569210 8172568 8.146.247
| Oizkaynak Y Gntemiyle Degerlensn Yatunmlar 150.774.125 | 188.296.426 247,782,597
Yatirnn Amagh Gayrimenkuller 473395000  510.920.000 554.174.000
Maddi Duran Varliklar 1.284 .99 B5% hﬁl{?ﬂ.}ﬁj 1842057780
Kullanim Hakkr Varhiklan 2l 85 T03.412.230
Bl aleti an Duran Varliklar 2. 2.724.002 B1%




Pesin Odenmis Giderler 34,663,438 38600178 23.748.929
Ertelenmis Vergi Varhg 12707013061 131264565 TR 174854
Digzer Durpn Varlikla 16,547 558 16685402 563,287
TOPLAM VARLIKLAR S.647.992.234 [ 7.056.432.382 | 9406379211
KISA VADELI YOKUMLULUKLER L203.373.362 | LATO.020.677 |  4.525.955.684
Eisa ¥adeli Borelanmalar B0 14990679 | 304449 550 648213353
S LR 547.919.649| TI2.090.772|  2.622.017.458
Ticari Borglar 132191519 1553521004 234 390,058
Eﬁﬁl::lara Saglanan Faydalar Kapsamimda (0880115 10,199,359 26.527.91 ]
[nger Borglar B4.313.526 54021.171 1003595911
Finans Sekiiri Faalivederinden Borglar IIETET.R | 212018523 136605612
Erlelenmis Gelirler BTG [Z516.981 3623.TED
Dapem Kar Vergi ¥ Okolm G | 3.058.TA] 17.714.133 £24] 064
Kiza Vadel Eaigilikiar 14,399,322 2194 689 30.532.496
Drigger Kisa Vadeli YitkomliilGkler 100972, 141 23723458 51,755,647
e inint e : o AmEst
UZUN VADELI YOKUMLOLUKLER 2.765.736.603 | 3.059.455.005 3.331.240.957
Lizun Vadeli Borglanmalar 2. 160937684 | 31266 985412 2.665.506,800
Driger Borglar 21 980512 1053 1.965 H7.150.863
S SRt Inpvncn 650.132| 657739 4,906,242
Ertelenmis Gelirler 1507600 G.261.221 3. 192.35%
Tiirey Arvaglar 3247536 2. BT0T0 10 S8 822
Uzun Vadeli Karsihklar 57066500 L22.503.329 157,980,362
Ertelenmis Vergi Yikimidhogh SI4.347T238 [ 549.636.264 421.595.509
(DZKAYNAKLAR L.6TS BRI 24D | 1.517.956, 700 1.549. 182570
Ana Ortaklia Ait Ozkaynaklar 951.904.088| 973.157.167] 1.OBE.285.190
(denmiy Sermaye 325888410 335.BEEALD 325.888.410
Zermaye Dilzeltme Farklan 3463964 34.659.630 34,639,630
Geti Alimmmg Paylar (-} (115476 802% [ (1373087735 (1.439.473)
Paylars {igkin Primler (Iskontolar) 204,351,140 242.629.340 281.223.459
Kar veya Zararda Yeniden -
SmiflapdimImayacak Birikmis (734 (2.205.310)

i
Difer Kapsamly Ctaﬂ{ler




Kar veya Zeranda Yensden Siniflandirilacak

Birikemig 439,449,504 | 418.238.966 655,441,600
Diger Kapsamli Gelirler

Kardan Ayrilun Kistlamms Yedekler [18.703.224 | 144,105.529 7.979.263
| Gegmis Yallar Karlar (07, 840,980 F1056.39] 35345421
Meet Dinem Zaran CRTAGLAZEY | (1309665559 (208607 810}
Kontrol Gitel Olmayan Paylar TERO78.161 | 544.799.533 460897, 380
TOPLAN KAYNAKLAR S.647.992.234 | 7056432382 b406379.211

Diéinen Vearliklar

Grup“on ddnen varhiklar nakit ve nakit benzerleri, finansal yatinmiar, ticari alacaklar, difer
alacaklar, stoklar, pesin ddenmis giderler, cari dénem vergisiyle ilgili varliklar ve difer dénen
varliklerdan olusmaktadie.

Dénen varhkiar, 31 Aralik 2018'de 1.104.203.711 TL, 31 Aralik 200%9'da 1.350.450.647T TL
ve 31 Amlik 2020'de 2 880,490,742 TL olarak serpeklesmistiv. 2009 vilimn son ¢eyrefinde
satin alun tamamianan Antigua ve Messsu Limanlaninin konsolidasyona dahil edilmesi ile
dinen varhliarda 128.250.936 TL tutarinda artis mevdana gelmigtic. 2020 yilinda ise Nassan
Liman yalirimi igin ihrae edilen tahvilden elde edilen 125.000.000 ABD Dolan (917.562.500
TLY tutarindaki nakit ve saty amaciyla elde tutulan duren varbklara simflanan Antalya
Liman'm titm varhklannin tek kalemde finensal tablolarda dénen varliklarda yer almas) bu
artizm en dnemli nedenleridir. Aynea yillar itibaryla Grup'un fonksiyonel para birimi ABD
Diolan ve Avro olan igtimklerinin varhk ve yilkiimliiliklerinde loorlardaki yilkselig nedeniyle
TL olarak raporlanan tutarlannda artiy meydana gelmistir,

Malit ve nakit benzerlerd, 31 Aralik 2018 de 496.942.269 TL, 31 Aralik 2019°da 474.710.252
TL we 31 Arahk 2020°'de 991.689.952 TL olarak gerceklesmistir. 31 Arallk 2020 tarihi
itibaryla 504,422,699 TL olan Massau Limani nakit ve nakit benzerleri bu kalemdelki artigin

en dhemli nedenidir

Ticari alacaklar, 31 Aralik 2018 tarihinde 143.598.112 TL ye; 31 Aralk 2019 tarihinde
220297974 TL ye, 31 Arahk 2020 tavihinde ise 172.688.680 TL olarak gerceklegmigtir. 31
Aralik 2019 tarthinde olusan yiksek bakiyenin en dnemli nedeni Grup’un operasyonlanndaki
biyiimedir, Bu bityime diginda ilk defa konsolidasyona dahil edilen Antigua ve MNassau
limanlarmdan gelen etki ise 25.158.452 TL olmustur. 31 Aralde 2020 tarihi itibarivla bir
fineeki yila pglire azalisin ana nedeni Covid-19 kaynakh operasyonlarda meydana gelen
daralmadir. Covid -19"dan etkilenen Liman isletmeciligi, maden ve gayrimenkul sekttirlerinde
faalivet phsteren istiraklerde ticari alscaklards azahs meydana gelmistir. llave olarak satig
amaciyla elde ttulan duran varbklara smoflanen  Antalya Liman'm tlim  varlik ve
yilkimliliklerinin finansal tablofarda tek satws simflanmasi nedeniyle bir Gnoeki yila plire
ticeri alacaklarda 20.409.555 TL azalis meydana gelmistir.

Finans sekitril faaliyetlerinden alacaklar, 31 Arahk 2018 tarihinde sona eren mali yilda
130.239.640 TL iken; 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren mali vilda ise 233.625.016 TL' ye
vilkselmig, 31 ﬁuall!-; 2020 tarihinde sona eren mali lj]da 271.362.700 TL olarak
sergeklesmistir. Hgili kalemdeki artigin en dnemli nedeni Y wiamgrilik hizmetleri sektied
operasyonlanna iliskin olarak misteri pozisyonlar: fik, zlisteren borsa para
pivasesindan alpcaklar ve miigterilerden alacaklarda FMlardan olanlar harig
finans sekitpll Yaglivetlerden alacaklar igensinde ye pupsasindan alacaklar
a2




ve migterilerden alocaklar toplama 31 Arabk 2018, 2019 ve 2020 swasiyla 124.574.8688 TL.,
223.200.789 TL ve 233.249.245 TL olmugtur.

iran Pardiklor

Creup'un dursn voarhklan diger piacaklar, finansal yatinmlar, maddi ve meddi olmayen duran
varhidlar, kullanim hakla varhklan, yatinm amagh gavrimenkoller, dzkaynak yintemivle
degerlenen vatwimlar pegin Gdenmis gaderler, diier duran varliklar ve erfelenmis vergi
varlikdanndan olusmaktadir.

Maddi duran varlddar 31 Aralik 2018, 31 Arahk 2009 ve 31 Amlik 2020 tarihled itibariyla
girasivla 1.2B4.995.853 TL, 1457923333 TL we [.B42.057.780 TL twtanndadir. Bu
varliklara iligkin bilgiler [zahname’nin 9.1.1. maddesinde ayrintili bir gekilde agiklanmistir,

Kullenim hakla varhklan 31 Arahk 2019 we 31 Arahk 2020 tarihleri itibanyla siasiyla
SU2.462,805 TL ve T03.412.230 TL wtenndadir. Grup, bir kitac olarmak, dayanak varlif
kullamm hakkini temsil eden kullanim hakla varlig ve kira ddemekle ytikiiml0 oldugo kira
ddemelerini temsil eden kiralama borglarmm finansal tablolanma almigor. 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyla kayil degeri 660.665.755 TL olan kullamm haklky varliklar liman imtiyaz
sizlesmelerine Hligkin kialama haklar, kayith degeri 42.746.475 TL kullanmn hakkn varliklan
ise ofis, arag, tesis vh. sézlesmelere iliskin kiralama haklasidee. 31 Aralik 2019 tarihi itibatiyla
kayith degert 491,093,892 TL olan kullamim hakk) varhklan Liman imtivaz steleymelerine
iligkin kiralama haklars, kayith degeri 11.369.003 TL kullamm hakk: varliklan isc ofis, arag,
tesis vh, sbzlesmelere iliskin kicalame haklardir,

Maddi almayen duran varliklar 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tanihlen
itibariyla sirasivla 2.331.172.127 TL, 2.786.113.909 TL ve 2.724.092 819 TL wutarindadir. Bu
varliklara iliskin bilgiler lzahname'nin 9.2, maddesinde ayrintidi bir sekilde agiklanmigtir,

Yatirmm amagh gayrimenkuller 31 Arahk 2018, 31 Aralik 2009 ve 31 Aralilc 2020 tarihleri
itibariyla sirasayia 473395000 TL, 510.920.000 TL ve 554174000 TL tutanndadir. Bu
varhilkclaca iligkin bilgiler Tzahname’nin 9.1.4. maddesinde aynntil bir sekilde agiklanmugtir.

Ktea ve wzun vadel) yialimlalikier

Grup'un kiza ve uzun vadeli yllkiimltlikleri esas olarak kisa vadeli borclanmalar, wzun vadeli
borclanmalarin kisa vadeli kisinlar, wzun vadeli borglanmalar, kiralama islemlerinden
borclar, ticari borglar, finans sektiril Faaliyetlerinden borglar, enelenmis gelirler, ¢ahiganlara
saflanan fayvdalar kapsammda borglar, diger borglar, dinem ko vergl yikiimliliga, kisa ve
uzun vadeli karsilikiar, $zkavnak yintemivle deferlepen vatrmlardan vitkiimbiliikler, tiney
araglar, diger kisa vadeli yikOmlolokler ve sang amaciyla elde tutulan duran varhk
yilkiimliliklerinden alugmeaktadr.

31 Arable 2020 mberyls konsolide uzun vadeli finansal  borglanmalardaks  artigin
D8E.992.157,-TL si Massau Limani®nin ingash i¢in yvatrim finansman amaciyla ihrag etmis
cldugu tehvil ve Antigua Limam iskele ingaat igin kullamlan yetinm kredisine iligkin artigtan
kaynaklanmaktadir. Wazsau Limani tarafindan 125,000,000 ABD Dolan tutannda ihrag edilen
tahwil 20 yil vadeli, %08 faiz oram ve 10 yil anapara geri ddemesiz olarak gergeklestinilmistir,
Sz konusa tahviller 30 Haziran 2040 vadeli olup anapara geri Sdemeleri Haziran 203 1°den
baglamak {izere 10 esit taksitte gergeklegecektir, S8z konusu tahvil ihraci, Thrago ve difer
grup sicletlert kefaleti olmaksszin gergeklegtivilmigtiv, 26 Exlil 201%da GPH Antigua, 6§ yil
vade ve 2 yil geri Sdemesiz 32.500.000 milyon ABD

b, 1 tl'[ﬂ.l:lrldﬂ sendikasyon kredisi
imzalamistir, K L Mtfpdgen g aylik dbnemler
halinde atapar; ; - .*t % 58.33) 31 Aralik
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agahilecek bir dizi finansal orana ve lositlamaya tabidie. Anlagmada temettll Sdemelers, yeni
vabmmlar ve gsicketlerin kantroliindeki degisiklil, iz degisikligi. yveni krediler ve varhklann
elden gikarlmas: e ilgili belirli simrlamalar ile ilgili hikiimler yer almaktadir.

31 Ambk 2020 tarihi itiharyla sats amaciyla tutulan duren varhklam smiflanan Ortadogu
Liman (Antalve Limeap) finansal borglay kaynskh azalig 205650782 TL olup 119719116
TL ik kismy kisa vadeli B3.931.666 TL'lik kismi ise uzun vadeli finansal borglardali
azdalistan olusmaktadir, Bu ki etha disinda, 31 Amhk 2009'a kryasls artiglenn yakiasik 743,1
milyon TL'si ise dbviz cinsinden borglanmalann kur degerlemesi kaynakl olop 361 milyon
TL'lik kismu kisa vadeli 1821 milyon TL 1k kism ise uzun vadeli finansal borglara iliskin
kur degerlemesinden oluymaktader.

H Arahk 201% itibaryla konsalide borglanmalardaki artisin 392.983.021,-TL'si TFRS 16
“Kiralamalar”™ standardimin ik kez wygulanmaya beslamest sebebiyle ortaya gikan
muhnsebese] kira wvikilmlllitklerine bagh tutarlar olup finansal borglanmalar igerisinde
sunulmustuor. Bu etki disinda, 31 Aralik 2018%e kiyasla artislarn yaklasik 3194 milyon TL si
ise déviz cinsinden wzun vadeli borglanmalarin kur degerlemesi kaynakldee, Bunun digindaki
artiglar ise agirlikch olarak 2019 un son geyreginde Grup bunvesine dahil edilen yort disindaki
yeni kruvaziver limanlavn vatiimlanna iliskin ilgih operasvonel istiraklerin yuridiginda
kullanmig oldugu krediler, Grup un Meardin'de gelistirmekte oldugu 10,8 MWp kurulu giice
sahip giines enerjisi santralinin finansmani igin kullanilan krediler ile Grup'un bagh ortakh
Global Ports Holdmg PLC'nin %62.5 hissesinin EBRD'den satin almmasi igin kullanmuig

oldufu uzun vadeli krediler kaynaklidar.

31 Arahik 2020 tarihi itibarryle kusa vadeli diger finansal yiikiimliiltklenn 8.985,153 TL"si (31
Arnlik 2019 - 24.230.076 TL) we uzun vadeli diger finansal ylikimliliklerin 343,906,404
TL like basmm (31 Amhk 2019 285.624.918 TL) Nassau Kruvaziver Limanimn (*NCP™)
imtiyaz sézlesmesine iliskin yikimliliklerinden olugmakiadir, Grup®en bor¢lanmalarina
iligkin sirket bazinds ve detay agiklamalarin yer aldigt aynntid bifgiler finansal tablolarin 9

nolu dipnotunda ayrintih bir gekilde sunulmugtur.

Ticari borglar, 31 Aralde 2008, 31 Arahk 2019 ve 31 Amhk 2020 tarihlert itibaniyla sirasryla
[32.191.519 TL, 155321.001 TL wve 234,390,058 TL wsmanndacir, 2020 wilmda Nazsau
Limam yatinmlan kaynakl artig toplam ticari borglardaki artigin %6826 s olusturmakeadr.

lfaveten, Sirket, Hollanda'da kurulu %6100 bagl ortakhf Glebal Poris Holding B.VY.
ilzerinden Global Ports Halding PLC hisselerine sahiptic.  Glebal Ports Holding B.V . nin
2020 vili finansal tablolanna iliskin bagimsez denetei giiriisiinde difer hususlar bashis altinda
“Illigikteki finansal tablolorda 31 Arahk 2020 tarihi itibarpio Sivket'in net dinem zorarr
67300308 Aveo ve birikmiy sarvarlors 65 938 488 Avro olup apm towik itiharlo fisa vadeli
yiktminiklers kisa vodelf varithlormdan 37 408,256 Avi'crﬁrzm:ﬁr. Fimansed talwodara Higkin

2 mivmarali dipriate dikkar pelmek isteriz." Hadesine yer verilmis, deneigi ghristinde referans
verilen finansal tablolar 12 numarali dipnotta ise “Covid-19 salgeme nedenivle Diinya Saglk
Ohrgrit (WHO) forafindar pandemi ifar edilmlstin, S0z konusy duramun biigesel ve aym
semmandn  kitresel  olorak  ekonowmide  oluimsie  somuglore vol  aemast  beklenmeliedir,
Coranavirus salgtmmn ne kador sire e devam edecegl belirsiz olmasidan dolayt Sivket
operasvoriorng  etkisi henfic net ofarak lofmin edilememelte ofup Sicket, salgim
fmrmrrifurmu en’r.ﬁ"-arrmr .'a'.u',-;.'i'rn dﬁjﬂ"ﬁﬁmﬂmﬂen -:i'trfk.l'r ﬂ.&:‘mk yapmahﬂ'dar :E'J.Eei

incsal  Fablodaring
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Finans sektdrit faaliyetlerinden borglar, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren mali yilda
| 10.767.8%4 TL iken:; 31 Amhk 2019 wrihinde sona eren mali yilda ise 212.018,523 TL 'ye
yiikselmig, 31 Arahk 2020 tarihinde sona eren mali wilda 136.605.612 TL olarak
serceklesmistiv, lgili knlemdeki degisimin en dnemli nedeni Grup'un aracilde hizmetleri
sekitirll operasyonbarma iliskin olark migteri pozisyonlanna giee defiiskenlik gsteren borsa
para pivasasma borgler ve migternlere barglardaki degigimdic, Higkili taratlardan olanlar harig
finans sekttrd Taaliyeterden borglar igerisinde yer alan Borsa para piyasasina borglar ve
milsterilers borglar toplam: 31 Aralik 2018, 20019 ve 2020 siasiyla 100.985.179 TL,
198.823.359 TL ve 128.522 930 TL olmustur.

Uzun vadeli karsihklar, caliganlara saglanan uzun vadeli karsihklar ve difer vzun vadeli
karsificlardan olugmakeadir. Caliganlara saglanan weun vadeli kargiliklar kidem tazminatina
iligkin synlan kurgliklardan olugmakta difer wzun vadeli kargidiklar ise liman igletmeciligi
sekttriinde faaliyet gisteren igtiraklere iligkin aymlan karsihk tutarlanindan olugmaktadir.
Bakivenin énemli kismin olugturan diger uzon vadeli kargiliklar 31 Arabk 2018, 31 Arabk
20019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde srasiyla 46,770,175 TL, 108.128.686 TL ve 144.064.770
TL tutarindadir. NCP ve Bahamalar Hilkiimeti arssinda 2019 yilinda imzalanan anlagmaya
iliskin ylilkiimliilikleri igin bir kargihik ayrilmigte, 31 Arahk 2020 tarihi ibbarryla kisa ve uzun
vadeli karsiliklar clarak muhaschelestirilmistic, Creuers del Port de Barcelona, 5.A. ile
Barselona ve MWalaga Limam Yetkilileri arasinda 2013 yihinda imzalanan imtiyaz
sizlesmesinin bir pargasi olarak, Barselona Limami'mn liman ekipmanlarim igletme stiresi
bovunea iyi galisme kogullannda tutma ve ek olarak liman ekipmanini, imtiyaz sfiresi sonunda
Liman Makemlarma dnceden belilenmis sartlara uygun olarak iade etme yiikiimlilign
bulunmaktadir. Bu nedenle, s8z konusu yilkimidlik sartlanm kargilamak amaciyls liman
ckipmam varldklannt venilemek igin yapilmas: gereken muhieme] yatirim harcamalanna
iligkin  larsthklar  Barselona Limani  ybnetiminin  iyimser tahminine dayanarak
muhasebelestivilmistic. 13 Haziran 2011'de Katanya Liman Baskanligi ve Calania Passenger
Terminal S.r.l. (“CCT") arasinda, 12 Haziran 2026 tarihinde sona erecek olan Catania Yoleo
Terminali'nin isletme imtiyaz hakk ile ilgili anfasmaya varmugtic, CCT, imtiyaz bitene kadar
villike 140000 Aveo Camania Liman Bagkanhi@'na imtiyaz ficreti Sdemekle yilkiimliidir, Bu
imtiyaz stizlegmesi ile ilgili masraflas, imtiyaz siresi boyunca dogrusal olarak kaydedilip,
ilgili yillarda tahakkuk ettirilmektedir. Cagliari Cruise Port ("CCP") ve Cagliari Liman
Bagkanligs, 14 Ocak 2013 tarthinde, 13 Ocak 2027 tarihinde sona erecek olan Cagliari
Kruvaziyer Terminali'nin igletme imtiyazi konusunda sbzlesme imzalamgtir. CCP, Cagliari
Liman Bagkanhgi'ne imtivazin sona ermesine kadar yilhk 46027 Avro imtivaz Ucreti
idemekle yiikiimliidor. Bu imtiyaz stzlegmesi ile ilgili masraflar, imtiyaz sOresi boyunca
dogrusal olarak kavdedilip, ilgili yillarda tahaklouk ettirilmekiedir.

Diger Uzun Vadeli Karghklar

31 Arahlk 31 Arahk 2019 31 Arahk 2020
(TL.) 018
Barselons Limans satin alumine iliglkin 32.286.020 41138487 63.043.037
ayrilan karsiliklar
Port Operation Holding satm alimana T.250.555 5836280
iligkin ayrilan karsiliklar
75185453

Fazsan Limon'mna ifiskin avrilan
karsihiklor
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Czkaynaklarda meydana gelen degigimlere iligkin dnemii baghklar agafidaki gibidir:
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Hirket tarafindan gesd alim progromn kapsaminda alinan 3irket’in kemdi hisseleri malivet bedelieri ile geri
alingn paylar altinda muhasebelestiriimektedir. Bu paylardaki artrs azaly Sirket’in ddnem igerisinde yapmg
oldugu hisse alim-satim istemleri sonucunda defisim gostermekiedir, 2019 yihnda yapilan ger alimlar ile
Sirket bir Onceki yila gire elindeki hisseleri 115.476.802 TL'den 137.398.773 TL'ye gikamstir. 2020
yulinda iz geri alinan hisselerin elden qikanimas ile 1 439473 TL noannda diglls gergeklegmigtir. 31
Arahk 2020 tanhn wbarivla ana oftaklhigin elinde bulundurdoge Global Yetwm Holding A5, hissalerinimn
nominal sdedi 395077 adet {31 Armhik 2019 45026651 adel) ve malivet deferi 1439473 TL dir (31
Arahle 2019 137.398.773 TL)Y. Bu hisssler tzkaynaklar alunda “Geri almmiz paylar® olarak
sinifendirmstr, 5102 sayili Kanunun 520 ool maddesi uyarnes geri alinan paylar igin iktizap deferbering
karmlayan tuterda vedek akee ayribr, Grop 31 Armbk 2020 tarhi itthanyla konsolide finansal tablolaring yer
alan kardan avrilan Kisitlanmes yedekler tutan igerisinde 1.439.473 TL twtannda geri alinan paylar igin yedel
ke avirmistr €31 Aralik 2019 137398773 TL). Geri alingn hisselerin alim-satymina iliskin olarmk saty
tutert ile maliyet degeri arasindaki fark paylara iligkin primierfiskantolar altinds muhasebelegtivilmelctedir.

Kar vevo zorarda venides semilamdirplmeyacak brjkmas oifer kapeaml golivler ve pidarler

Bu kalemde, diger kapsam b gelir unsura olarak tammlanan ve ortays giktiklan donemde dofradan dekaynak
unsurd olarak raporlanan ve hichir durumds kdr veya zarara aktanlsmayscak diger kapsamli pelisigider)
unsurlan izlenir (coligankoa saglanan favdalardaki sktierval keyiplar, deifer kazang/ayiplar ve dzel fonlar).
2018 wilinds EBRD den alinpcak PLC hisselerine iligkin muhasebelegtirilen 82,308 355 TL difer kayiplar
nedeni ile 7T3.647.082 TL negatil elan tgili hesap 2019 da hsselerin alim ile birlikte ilgili kayip tetarimn
sififanmas: ile birdikte. pozitife donmiistie. Aymca Pera GYO'daki sahiplik oranimn - 20200 vihinds
LG22 457 en %0B.30%e diigraesi nedeniyle Gzel fondak: degizim nedeniyle bu hesap koleminde defizim
ey dans gelmistir,

Ko veya sevarda venlden ssmiflandirdanak biritmiy digar kapeamil gedivier v piderlor

Bu kalemde, difier kapsaml gelir (gider) unswro olarak tanimlanan ve oriaya ¢iktiklan diinemde dogrudan
fizkaynak wsury olarak kaydedilen ve sonradan kr veva saram aktanlabilen diger kapsamh gelint{gides)
unsurtan izlendr (vabanc) para geveim farklan ve riskten korunma kazang/kaysplan).

Yabanc) para gevrim farklan Grup'on gegerli para binmi TL olmoyan ortakhkisnng &l finansal tablolann
gecerli para birimlerinden TL olan mporlama pera biriming dndgtiriilmesinden olugan ve Gzkaynaklanda
vansitilan yabang para ko falondan kaynaklanmaktadir.

Sirket'in bagh onakligh Global Liman'in fonksivonel para béirimleri TL diginds olan bagh ortakhklarmna
vaphigi net yatinmin bir pargasinl olugturan ve bu odakhklern fonksiyonel para biriminde olan
borglanmalarindan levnaklanan kur farklan riskten korunms aracs olarak degerlendirilmis olup bu kazang
veya kaybin etkin oldefu tespit edilen kit konsolide finansal tablolarda difier kapsamb gelirde
mubazebelestinilmistir, 86z konusu mubasebelegtime uypulamaz) 1 Ekim 20013 tarihinden itibaren
oygulenmeve baslanmg olup 31 Aralik 2020 tarihinde zona eren démemde Cirup payima dilsen kesma
| 76.503.972 TL wiarinda kayip {31 Aralhk 2019: 85.337.453 'E%pl,.@mﬂﬂlldé finansal fablolarda difer

letiyle yikandaki Bakiyelerde

2018, 2019 ve 2020 vdlanndas kurlarde meydana 3
e diger kapsamidn gelirler ve

mevdana gefh defisimler kar veya zararda yeniden
aiderler o u.iﬁel:-elagtirilrni;tir.




{izkaynaklards meydana gelen degigimlere iliskin detayh bilgiler 2018 wilinda yevinlanan ba@rmsiz
denetimden gepmis finansal raporun 23 noly diponodundas, 2010 ve 2020 willannds yayilanen bagimsiz
denetimden geemis finasnal raporlarin ise 24 noldu dipnotunda yer almakitadir,

10,2, Faalivel Sonughan

1(.2.1. Ihraggimn zahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibaryla Fanliyet

sonuglarma iliskin bilgt

Bagmmszaz Bogumsz Bafansiz
Kir veya Zarar ve Difer Kapsaml Gelir D‘nﬂmde_" D"‘“em"de_“ Dﬂﬁthidt!
Tablosn (TL) Gagmily Gecmiy Gegmis
Konsolide Konsolide Konsolide
{TL} 31122018 S1.12.2019 1.2 2020
Haslat LGRODIBRTY [ 13RT.448.608 1,527.806,.842
Sntislarn Maliveti (<} (T44.134.554) | (998709339 [ {1.415.765469)
| Finans Scktarl Fasliyetler Hasilan 48,400,613 53.525.627 101,348 804
Finans Sektari Faalivetleri Malivet {-) (4.743.532) (5.175.043) (7.370.202)
Briit Kér 379.561.406 | 437.089.913 206,015.975
Fisas Fanliyet Kan/(Zararm) 179.355.006 | 142474.624 | (173.400.767)
Finansman Gelirif(Gideri) Oncesi fasliyet 204425734 | 213072937 | (142.554.472)
Kini{Zarari)
Vergi Oncesi Zarar (R6.157.308) | (134.409.453) {T231,087.081)
Sirdiiritlen Faaliyetler Donem Zaran (63.962.259) | (157.676.4d4) |  (497453,242)
Siirdliritlen Faaliyetlerden Pay Bagina
K azang{ Kaymp) (03611 {0,53356) (1,0240)
DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER)
gﬁ:;ﬂliﬁ;ﬁgﬁ:ﬂ [217.304) (754.730) {(1.072.55%)
Eﬁn'];:g: Iﬁ?ﬁ;ﬁ;’“ AN 367.359.037 (4.569.691) 153,423,519
DIGER KAPSAMLI GELIRA{GIDER) 367,141,733 (5.324.421) 352,750,966
TOPLAM KAPSAMLI GIDER 03179474 | (163000.865) |  (144.TO2.2T6)

Hasilat ve [inans selkibrl faalivetieri kasilat toplamindan olugan konsolide ciro 2020 vilinda
hir dneeki yila kiyvasla viizde 13 artarak 1 milyar 440 mitvon 974 bin TL'den | milyar 629
milyon 156 hin TL'ye yiiksclmistir. Bu artisin 298,8 milyon TL'lik kismu IFRIC 124 (“TFRS

1 TFRS Yoerum 12 “leifiyeel Hizmet Anlagmalam" kopsamindn, degket 3
sajilanan — vol vapome ensnl dafiomi, hastane vera limen yapl i
mmnilnmakisdr. TFRS Yomm 1300 kapssmma giren sielegnifye
sumucusu larpk hageeet eder ve bir kamo bizmetinin mamoimas igih)
yendlene hizmeilg e belidenen dfmem boyusm bu oltyagy
gorgeklsgiinr, Gor zasmi L imanan dzelinds yophi yaimmlasg

g dzel @litmeben devri olacsk
uyinne Grop, b hizme)
e viya yomllos (Ingasd weyn

- Bk (lghetme  hizmetlerd)
natag Kopsiminn parmehisdi




Yorum 127) standard) gere@ Massau Limans mgaat yalirim malivetierinin %2 marg ile ciro
olarsk muhasebelestiviimesinden alusmakinchr. Insaat yatmmlarr malivetleri ise sabislann
maliyeti altinda muhasebelestinilmigtir. Bu etki harig totuldugunda konsolide cire bir énceki
yila gitre %® oraminda gerilemistiv. Grop, 2020 sonunda %42 daralma ile 327.7 milyon TL
ttmeinde amortisman, faiz ve vergi nces| opemsyane! lor {FAVOK) elde etmistir. FAYOK
tarafinda elektrik Gretimi ile menkul kiymat ve wvarlik vinetiminde gligli sonuglar elde
edilitken pandemiden en gok etkilen liman igletmecilifi, madencililk ve gayrimenkul
igkollarinda ise daralma meydena gelmisgtir.

Global Yatirim Holding faslivetleri iginde dnemli bir yer tatan Liman isletmeciligi FAVOK U
ize villik bazda %7171k daralmayla 1271 milvon TL aldmuogtur. Covid-1%un olomsuz etkisi,
Heard operasyonlardaki kiresel ticaret etrafindaki belirsizhklerle birlestifinde kar marjlan
dzerinde bask: clugturmustur, Liman igletmeciliginin tageron kullaniminn etkin oldugu esnek
i modehi, giderlerin kontrodiind kolaylastirmig ve operasyonel nakit akigin strdirilebiliv
nlmast konusunda en biiyilk etlen olmugtur.

2020 vilinda, paz iskalunun FAVOK'G %5 distsle 96,0 milyon TL olarsk gerceklemis ve
%212 FAVOK marji elde etmigtir (2019;%023,6), Briit kar marjinin %29 ile bir dnceki yila
kivesla aym sevivede olmasina kargilik, FAVOK deki stz konusu dilstisiin ana nedeni, Ekim
2020 sonunda Socar satin alimi ile portfiive eklenen istasyonlann devam eden giderleridir.

Elektrik iretimi iskoly, tim tesislerde pergeklesen firetim ve verimlilik ile yilksek matjlt
glineg enerjisine dayali venilenebilir enerji santralinin ilk kez konsolidasyone dahil edilmesi
savesinde gegen sene aym dinemde agkladi@ 18,3 milyon TL've kiyvasla § kat artig
ghstererek 96,2 milyon TL FAVOK tutarina ulasmastir.

Covid-19"un olumsie etkileri Maden iskolunu da etkilemiz ve Maden is kole wilhk bazda
8417 daralma ile 27.1 milvon TL sevivesinde FAVOK agiklanustir. Covid-19 kistlamalarinin
bir miktar gevsemesi ile birlikte Maden 15 kolo 2020'nin ikinci yansinde ilk yanya kiyasla
FAVORK {indl vakiasik g kat artarmast.

Gayrimenkul iskolu 2020 vilinda 11,9 milyon TL FAVOK agiklarken, bir Gnceki vl 21,1
milyon TL FAVOEK gercellestirmigtir. Operasyonel performansta Van Ahsveris Merkezi'nin
Covid-19a iliskin giivenlik tnlemleri kapsamunda Mart ayvimn bir kisminda ve Misan-Mayis
ayvlannda tamamen kapali kalmasi ve kiaciars saglensn kira inditimleri‘destek paketleri
nedeniyie 2020 yvilindaki kira gelirler bir dnceki vila gire diiglik gergeklesmistir. Yine de,
Covid-19 ¢nlemlerinin kismen hafifletilmesine bagh olarsk, FAVOK 2020 vilimin ilk yansina
Kiyasla ikinci yansinda Uge katlanmagtir,

Menkul kaymet ve varhk vinetimine fliskin FAVOK 2020 vihnda gegen seneki 2,7 milyon
TL've kiyasla 12 kat artisla 31,7 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Liman igletmeciligi, maden ve gayrimenkul is kollarindaki pandemi kaynakh eiro dilsiiglerinin
de etkistvle, Grup dionemi 298.6 milyon TL tutarmda dinem zorar ife kapatmgtie (2019
zacart 1310 milyon TL). Zarann ana sebepleri nalit gikigi gerektiomeyen amortisman
giderleri (474.2 milvon TL} ve yine bilylik dlgiide nakit ks gercktirmeyen uzun vadeli
déviz borglanmalarimin lur degerlemeleridir (1933 milyon TL).

Onceki parngraflarda detavh olarak bahsedildi®i Uzere, 2020 wili kur degizsimlerine bagh
olarak gerpeklesen arbiglarin yam sira, deellilde 2019 yll_m_iam alumlan tamamlanan
Massau ve Antigea limanlanna iligkin 2020 yilmda ya ! aga iliskin borglanmalar
nedeniyle Grup'gn brit borglulupunda artig ghriilmiis #an T bty | Gzellikle liman is

fer-Enrad V' OK. carpanlannda




Konsolide cire 2019 yilinda bir 8neeki vila kiyasla %28 artarak | aulyar 128 milyon 439 bin
TL'den | milyar 440 milyon 974 bin TL ye yilkselmistir, Global Yatirim Helding biinyesinde
besta liman isletmeciligi, sikestinlms dogal gaz satislar (CNG) ve elektrik Gretimi artisa katka
saflarken 208 yilindaki 465,80 milvon TL ye kiyasla 2019°da %621 artrg ile 563,3 milyon TL
titarinda FAVOK elde edilmistir

Olobel Yatirom Holding taalivetleri icinde dnemli bir yer tuten liman igletmeciligine ai 2019
yili gelirleri, villik bazda %l 1'lik artg gistererek 6685 milyon TL, FAVOK ise yllik bazda
%9’ luk artizla 437,01 milyon TL olarak gerpeklesti. Bu artigin dnemli bir kism kruvaziyer
liman operasvontanndan saglanmistir. Ortalama performansm izerinde bir artiy gisteren Ege
Port Kusadas: ve Valetta Kruvaziyer Liman’larmin anan yolou sayisima paralel gtiglil
performanslan, satin alims tamamlanp konsolidasyona ilk kez déhil olan limanlar, &z sermaye
yintemi ile muhasebelestirilen kruvaziyer limanlar: da FAVOIC e énemli katka saglamustir.

Kojenerasyon/trijencrasyon ve bivokiitle bazl temiz enerji Grefimini igeren elektrik firetimi
igkalu 2019 da gelirlerini %479 artirarak 1485 milyon TL seviyesinde agiklamustir, Bu artigta
hityik dlgide 12MW ik Mardin biyokltle tesisinim devreye slinarak YEKDEM kapsaminda
133 centkWh tarife  ile biyokiitle bazh elektrik divetiminin  baglamasi, ve
kojenerasyondtrijencrasyon  sistemlerinde  gerpeklesen olumlu performans etkili olnugtur,
Bivokiltlte bazli elektrik samtrallerinin 2018 vibmin O¢lncl geyreginden itibaren Uretim
vapmaye baglayarak Grup'un konsolide FAVOR ine Snemli katkida bulunmugtur. Bu
dénemds elektrik tretimi igkolu gegen sene apikladig 7,1 milyon TL FAVOK tutarma 183
milyon TL ye gikarmigtir.

Giaz sekttirlinde faslivet ghstoren MNaturelgaz gitketinin gelirleri %673 artarak 4284 milyon TL,
FAVOK™ ise neredeyse 2,5 katina ¢ikarak 01,1 milyon TL sevivelerinde gergeklegti.
Malivet yvonetiminde alman verimiilik énlemleri ve giicli gelir artig) ile gegen yila kiyasla
FAVOK marji 2019 yilinda 7 puan artig gsterdi, Gsz igkolu 2019 yilinda 167,0 milyon
metrekiip sikistinlmis gaz degitimi gergellegtimistir,

Maden igkolo ise 2019'da gegtigimiz yila gbre gelirlerini %023 artivarak 96,0 milyon TL
olarak agiklarken; FAVOK'OnD ise %49 aroearak 32,7 milyon TL sevivesinde gikards,
Yilksel getieili (rlmlerin satisindaki artig ve Oretim performansinda iyilesmenin yam sira
fivatlandirmadaki artig gligll operasyonel performansta etkili olmugtur.

Gayrimenkul tskolu 2019 yilinda 42,5 milven TL gelic ve 21,1 milyon TL FAVOK
agiklamistr.

Is kollarindaki blviiven ¢iro ve nakit yarstma kapasitesine ragmen, Grup dinemi 131.0
milyon TL tutaninda dnem zarart ile kapatti (20018 zaran 899 milyon TL). Zararm ana
sebepler] nakit gias gerektirmeyen amortisman gidederi (370.2 milyon TL) ve yine biiyiik
dlctide nakit gikizi gerektirmeyen uzun vadeli diviz borglanmalarinm kur deferlemeleridir
{76.0 milvon TL).

Menkul kiymet ve varlik yonetimine iligkin gelirler 2019 yihinda %l | artarak 53.5 milyon TL
seviyesinde gergeklesti, FAVOK ise 2,7 milyon TL olarak gergeklesmigtir,

Onceki pearagraflarda detayll olargk bahsedildigi fizere, 2019 yili zon geyreginde kur
dedisimlerine bagh olarak gerpeklesen arhiglann yamsira, dzellikle 2019 yilinm son aylarmdan
serceklesen yurtdis veni liman ahmlan ve yenilenebilic enedi alanindaki yveni vatirimlara
bagh olarak Grup’un briit borglulugunda kismen bip.ardis giridmiigtir. Yatirnnlarm ve
borglanmalanin ggilikh olamk yilsonunda gergeklesfiis. ‘H@;&i}rh bu yatnmlardan
saflanan gelir v lar 2019 yalt mali tablolanina gok & iz ve bu durum Met




Chan Analizr

2018 2019 2020 (***)
Finansal Borg (*) (Ozkaynalc
CIan| 1.7 2.6 ia
Cari oran 0.9 19 0.5
FAVOK Mar Yo d1,2 % 30,1 3% 20,1
Net Borg/FAVOK (**) 52 6,1 14,1
OzkaynaklarToplam varliklar 0,3 0.2 0.2

) TRRS 16 kbiralama pibinialikler! ditkare afmmamsir.
{**) Fimanzol watoremlar, gert alimmig Risseler ve TFRS 16 pakdmiidlakiend dikkote ol

e FAVOK Marjs ve Net Borg/FAVOK orandarorda 2020 yelinda mepdana gelen negatif defiyimlerin ana
wedeni Covia-T 9 solginidir

10.2.2. Net Satglar veva gelirlerde mevdana gelen Gnemli degigiklikler ile bu defisikliklerin
nedenlerine iligkin aglklama

Liman [5letmecilig 601,03 1056 53| 068.498.3%8 46| 694,702,708 43
Enerji Liretimi §2.979.423 7| 148.525.696 10| 261827380 16
Dogal Gaz Dagrn 248.227.072 22| 428354079 30| 452.088.612 28
Madencilik TR.153.486 7| 95951436 7 B8.071.142 5
Chayrirmenioul 61.131.597 5 4240037 | 3 29371281 s
Arsmeill Fliz. &Marlik

Wénetimi 48, 400,613 i 53.525.627 4 101,348 804 &
Digar 851682005 i J65R.3RE ] LI35.71% i
Toplam 1125439492 | 26100 | L440.974.295 | %100 | 1.629.155.646 e l0d

Haslat ve finans sektirii faalivetleri hasilati toplamindan olugan konsolide cire 2020 yilinda
bir dnceki yila kiyasla ylizde 13 artarak | milyar 440 milyon 974 bin TL den 1 milyar 629
milyon 156 bin TL ye yiikselmistir. Bu arbigin 2988 milyon TL lik kst IFRIC 12 ("TFRS
Yorum 12") standard:™ gerei Nassau Limam imgaat yatinm maliyetlerinin %62 marj ile ciro
olarak muhaschelestiilmesinden olusmaktadie, Insaat yatinmlan maliyetleri ize satiglarm
maliveti altinda mubasebelestirilmistic. Covid-19 salgin nedeniyle daralma meydana gelen ig
kollanindaki gelir kovbi konsolide cirodaki szshsin en Snemli nedenidir. Madencilik ve
gayrimenkul ig kollarinmn yihin ikinci yansndaki performanslan, Covid-19 kisitlamalarimn

sglinan — yol yamm, ecegi dagiem, hostas veya liman yapRLs
tamimlmnmaktadir. TFRE Yorsn 1270l kapsanune giren sizieamel
der ve bir kams hizmetinin sinuimas igingkal
I I:-zhrl::um détem hoyunca bu nlbveqrgg T51E)
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kismen hafifletilmesi medenivle ilk yanya kivasla %657 dizeyinde ivileyme gostermigtir,
Liman isletmeziligi gelirler, IFRIC-12 muhasebe standarcimin etkisi harig 2020 sonunda
vitzde 41 azalsrak 3959 milyon TL olurken, Massan Kruvaziver Limanl igin IFRIC-12'nin
uygulanmas: nedeniyle 2020 yilinda gelirlere 298,58 milvon TL (42,6 milyon ABD Dolart)
katki sl aonisti

(jaz sekidriinde faaliyet ghsteren Maturelgaz'm gelirlen yillik bazda et artarak 4521 milyon
TL've ulagmugtu, arbista SOCAR LNG nin satin alinmasi ile LNG gelirlerinin yarsimas: etkili
olmustur. Naturelgaz, vurtici tasimaly dogal gar pezarindaki konumunu glglendiemek adina, 6
Subat 2024 tarihinde Secar LMNG paylarmin tamemins satin almak gin Socar Dagitun ile hisse
satin alma stziesmesi ("Hisse Satin Alma Sézlesmesi”) imzalanstir, llgili satin alma, Global
Yatirim Helding A5.'nin %100 hissedars cldugu Maturel Dofal Gaz Yabnmlan AS.
(*Waturel Dofal Gaz™) tarafindan 30,1 0.2020 tarihinde, satn alim tutar olan 32.411.012 TL
ddemenin  yopmast  sonuveunda  gergeklestinlmigtir.  lgili  satn  alm  futarm
hesaplanmasinda, Gzellikle aktil bazh yontemler esas alnmis olup, gelic badh metodlar
(Indirgenmiz MNakit Akisi yontemi) da kullanilmagir, Scear LNG hisselerinin Naturel Dogal
Gaz's devri akabinde, ¢¢l0 birlesme yoluyla 23.12.2020 tarihinde Naturelgaz, Naturel Dogal
Gz ve Socar LMG girketieri, Naturelgaz blinyesinde birlegme stirecini tamamlamagtie.

Kojenerasyon/trijenerasyon ile biyokinle ve giines bazl temiz eneji dretimini igeren elekirik
tretimi Iskelu 2020°de gefirlerini %76 arttrarak 261,83 milvan TL gelir elde etmigtic. Bu
artista bitylk &loiide 10,8 MW 'Lk korulu giice sahip Mardin glines tesisinin devreye alinmasi
ile plineg bzl elektril dretiminin baglamaz: ve diger enerji santrallerinde gergeklegen olumiu
performans etkili olmugtur, Maden igkalu 2020 yilinda yillik bazda %28 daralma ile 88,7
milyon TL gelir elde stmisti. Dinem lginde Covid-19"a karst Avrupa genclinde uygulanan
kapanma tedhirleri is kolu operasyonlarinda daralmaya neden olmugtur. Ancak yiln tinci
vansinda ihracat pazarlanindan gelen talebin artmasiyla toparlanma gistermistir. 1g lolunun
gelivleri 2020'nin ikinei vansindn Gnemli dlelide arterak ilk yan sevivelerini %057 oranmnda
asmustr. Gayrimenku] iskolu gelirleri 2019 yilinda 42,5 milyon TL iken 2020 yilinda 29,4
milvon TL gelir gergeklestiomigtir. Operasyonel performansta Van Alsveris Merkezi'nin
Covid-19 Bnlemleri nedeniyle Mart ayimin bir Kisminda veé Nisan-Mays aylarinda tamamen
kapali kalmas: ile 2020°de digen kira pelicleri etkili olmustur. Iskolunun gelirleri 2020'nin
ikinci vansinda ksitlamalann hafifletilmesivle toparlanarak ik yam sevivelerini %630
oraninds agpmistie. Arscelik hizmetleri ve varhk ytnetimi gelivleri islem hacmindeki artigin
etkisi ile 2020 vilnda %39 artarak 101.3 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Global Yatnm Helding'in 201% yilina iliskin konsolide gefirleri bir dnceki yila Kivasla %:28
artatak 1.441,0 milyon TL'ye yikselmigtir, Liman igletmeciligi is kolu gelirleri 2019'da,
yillik bazda %211 lik artiy gistererek 668.0 milvon TL olarak gergeklesmistir. Gaz sektbriinde
faalivet gosteren Manwelgaz girketinin gelirleri %673 artark 4284 milyon TL seviyesinde
pergeklesmigtir, Geelivler venl satis kanallari sayesinde artan satiz hacmi ve BOTAS
tarifesindeli artigin fivatlars etkisi paralelinde yiilkselmistir, Elekink tiretimi izkolu gelirlen
2019 yilinda %79 artaarak 1485 milyen TL seviyesinde gerceklesmistir. Bu antigta bliyik
slptide 12MW' Lk Mardin bivokiitle tesisinin deveeye almmast ve YEKDEM kapsaiminca,
13,5  USe/kWh terife ile biyokitle bazh clektik  Gretiminin baglamasi  ve
kojenerasyvon/irijenerasyon sistemlerinde gergeklesen olumlu performans etkili olmugtur.
Maden iskolu ihracat pazarlanindaki gicliv performans parﬂ.leﬂndﬁ gelirlerini yillik bazda %23
umg.la 06,7 mﬂ}n:m TL n:nlarak gcr:,::kl:m@t:r Fa:rrlrm:n}:ul koly 2019°da 42,5 milyon TL

ofis projesinin
Acacilik hizm
TL sevivesindg




[1,2.3, Thracemin, zahnamede yer almas gereken flnansal tablo dénemleri itibaryla
meydana gelen faaliveterini dogrudan veya dolayh olarak Snemli derecede ethilemig
veya ethkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda
bl bgller

Ditnya Saghk Orgitd (WHO) trafindan 11 Mart 2020°de pandemi olarak ilan edilen Cavid-
19 salgini ve salgina karsi alinan anlemler, salgina maruz kalan thm tikelerde operasyonlarda
akzakliklara yol agmaya ve ekonomik kogullan olumsuz yonde etkilemeye devam etmektedir.

Bunun sonucunda varlik fivatlar, likidite, kurlar, faiz oranlan ve difer pek cok konuda
etkilenmekte ve salginin etkiler nedeniyle gelecege iliskin belirsizligini kommaktadir,

Covid-19 salgimmin Grup'un konsolide finansal durumuna, kensolide finansal performansima
ve konsolide nakit akislarina olan olumsuz ctkilerini etkin bir sekilde yénetmek adma, Grup
tim gelismeler yakmndan taldp etmekte ve gerckli tedbirleri almektadir. Grop'un faalivet
gisterdigi sekidirler bazinda almig oldegu aksivonlar ve deferlendirmeler asagdaki gibidir:

Liman ixletmecilif:

Meveut kiiresel ekonomik ghriinime iliskin belirsizlikler Grup'un ana fealivet bilimlerinden
liman igletmeciligine iliskin olarak kruvaziyer is kolunda yoleu ve gemi sayilarmda ciddi
ditstisler gibi riskler clusturmaktadie. Grupun bu risklerden mimkin olan en az gekilde
etkilenmesi igin temettil Gdemalerinin iptal edilmesifertelenmesi, Yinetim Kurulu masglarimn
ertelenmesi. denigmanlik giderlerinin azalulmas), pazarlama faaliyetler ve zorunlu olmadikca
sevahatlerin  durdurulmasi ve zorunlu clanlw diginda  limap  yenileme yatinmlarimn
durdurylmasi gibi bashea aksiyanlar hayata geirilmistir.

Grup'un liman igletmecilifinde [aaliyet gisteren bagh ortaklk ve igtirakleri, faalivet
posterdikleri Glkelerin  devietleri tarafindan Cowvid-19  salgimmin olumsuz  etkilerinin
giderilmesine ytnelik apikianan gegitli tejviklerden ve istisnalardan yararlanmiglordir. Sz
konusu tegvik ve istiznalar igerisinde personel fcretlerinin ve buna bagh verg
wlikiimliiklerinin belirli bir kismunin devlet tarafindan karsilanmasi, kamuya veya bankalara
alan borglarn ertelenmesi gibi destekleyici programlar yer almaktadir. Liman ig kolunun en
snemli gider kalemi olan liman tist kullamm hakk 6demelerine (concession fiee) iliskin istisna
ve erlelemelerden yararlanilmigtr,

Covid-19 sebebiyle spiklanan yardim paketleri dahilinde genel olarak kuisa sireli aligma
tidencklerine bagvurmuy sosyal gilvenlik kesintilerine dair Sdemelerin ertclenmesi gibi
olanaklardan yararlanmistie, Bu sayede personel giderleri azalmis ve personel Geretlerine dair
vergi tdemelerindeki eneleme sayesinde nakit alast desgesinin korunmasing  olanak

saflanmighir.

Diger vendan Pout of Adria’da yer alan krediye dair sartlarin yerine getirilme yikimltligine
dair 2020 ve 2021 yillarina iligkin biver milyon Awvro tutannda toplam 2 milyon Ayro 2022
wilina kadar ertelenmistir.

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla yayimlanan finansal rapor not 36'da detayh olarak agiklanan
Ortadofu Liman'in {dmralya Limean) satsinn 25 Ocak 2021 tarihinde tamamlanmasi ile
hirlikie bu satistan gelen 764.853.400 TL'lik kisna pesin tahsi] edilen B49.337.111 TL
(B4.983.711 TL'l:k kismi tdeme gtlllﬂlm:li:l-n TCMB d-ﬁv:: .H.EID Dcﬂan alig lr.u.nma Labil




segmentinin likidite rezervlerine katky saglayscaktir, Furobond siireci ile ilgili detaylar
lzahname'nin 22.3. biilimiinde yer almaktadir.

Bununla birlikie Grop 31 Aeahk 2020 tarthi iwibarryla kruvaziver is kolunda ve ticari liman
isletmecifigi &5 kolunda faslivet gosteren Crup  gircketlerinin gelecekieki nakit akag
profeksivonlann ghzden geginmis ve séz konusu Grup gicketlerinin finansal tablolann
onay lanma larihinden itibaren on iki ayhk dénemde operssyonel varhfn sidiirmeye yelecek
poeitil bir likidite rezervi varatacagim dngdrmektedir,

Enerfi tireting va dogal gz 18 kol

Girup yénetimi, CNG ve enerji tedarik hizmeti verilen miigterilerin operasyonlarmda kesintiye
ugramamalan igin tedarik hizmetierinin aksatilmadan devam etmesi gereklilifii pedeniyle
ilgili etkinin sl olacafina inanmaktadw. Bu sebeple Grup enerji Gretimi ve NG tedarik
hizmeti veren Grup gicketlerinin faaliyetleri ile ilgili olarak hem sekiirel, hem de ilgili girket
sevivesinde genel etkinin sirdy seviyvelerde olmasim beklemektedir.

Dogal gaz i5 kolunde rapor tarihi itibarrvla devam eden halka arz stirecinin kisa siirede
tamamlanmas ile birlikie bu i5 kolunda gergeklesecek blylime ve ek satugtan gelecek
kesintiler Sncesi 254,969,532 TL twianndaki nakit ile Grup likidite rezervlerini dnemli
derecede arttirncakitr,

Crenirtmerikud

2020 yilinm bir kismunda aligveris merkezlerinin kismen ya da bir siireliine tamamen kapals
almasi, gayrimenkul sektériinde faalivet gisteren pek gok girketin nakit akislanm olumsue
vismle etkilemistir. Normallesme ile birlikte dnlemnlerin kademeli olarak kaldinlmas: ile
birlikte: tzellikle absveris merkezlerinin  performansinda nispi bir toparlanma  slireci
beklenmektedir,

Madencilik;

Grup’un madencilik alanmda faaliyet gisteren Gilney Maden Igletmeleri A5, (zerinden,
thracat pazarlanndaki talep daralmasing bagh olarak pandemi nedenivle operasyonlarda
daralma meydans gelmigtir. S8z konusu bagh orakh@in faalivetleri haziran ayindan sonra
normallesme sonras: bzl bir toparlanma siirecine girmigtir, Grop bu faalivet alaminda, yakin
geleceltte veni ihracat pazarlanndaki firsatlan dﬁE_&:l'Jﬁ‘ldil’ﬂ'Eii. pegitlendinme galismalanna
devam etmekiedir. Grup ayniea Avdin hilgesinde izin slirecini tamamlamis ve yeni bir maden
ruhsaty kapsamunda Oretim yvapmaya baglaristin. Yeni lisansm, Crup'un toplam feldspat
rezervlerini artirmasinim yam sira, devam eden operasyonlfanm (riln kalitesini de desteklemesi
beklenmeltedir, Grup, madencilik faalivetlerini genigletmek amacivla zin  slireglerini
tamamlamig oldugu ilave bir maden rubsatinda Gretimlere baglanjtir.

Argeiiak hizmetferi & Varlik pintemi:

Grup’un bu alanda faaliyet gisteren girketlerinin 2020 klll I:m.'ll. karlilik ve strdirilen
faaliyetlerden elde ettikleri dinem karlilik seviyelerindesps n I:rehl}fkt herhangi bir
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yinetimi bu i5 koluna deir Covid-19 ile dgili olarak herhangi olumsuz bir etki
bek lememektedir.

Covid-19 etkisinin dinyada ve Tirkive'de ne kadar siire ile devam edecedi, ne kadar
yavilabilecefii heniiz net olarak ahmin edilememeckic olup; etkilerin giddeti ve siiresi
netlestikee Grup yonetimi tarafindan orta ve uzun vade igin daha belirgin ve saghicdh bir
degerdendinme yapma imkam sfz konusa olabileceklr.

10,3, Borgluluk Durommn

Ihragy Borgluluk Durum Tablosn 31 Aralilk 2020
TL

Borgluluk Dorumu

Kesa vadeli yEllmlalikler 4.525.955.684
Teminath 3432.367.136
Teminasiz |03 585,548
gl e 331240957
Teminath 1.821,209.068
Teminatsiz 1.500.94].889
Kusa ve Uzun Vadeli Yiikiimlaliikler Toplams T.857.196,641
Ozkaynaklar 1.549.182.570
Odenmis/gikar lmis sermaye 3258388410
Sermaye Dizelime Farklan 4659630
ereri Adinamig Payler (-) 1.439.473)
Paylara [liskin Primler ( [skontolar) 2§1.223.459
l{{ar veya Zararda ‘:’mﬂdf:n Simflandmilmayacak (22053100
Birikmis Diger Kapzamh Gelirler

E&::ﬁ:ﬁﬂ:ﬁ;ﬂm" Simflandimlecak Birikmis bk AU 800
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler THT0 263
Gepemis vil zaran B5.345.42]
Met dénem kan (298.607.810)
Eontrol Gikeit Olmayan Paylar 460897 380
TOPLAM KAYNAKLAR DodlG 379211
Met Berglolok Durumn

A Malkit

B. Nakit Hmufleﬁl




i, Finansal Yatirimlar 15.230.1456
D. Likidite (A+B+C) 1.006,920, 108
E, Kua Vadell Finansal Alacaldar 271 362706
V. Kua Vadeli Banka Kredileri 481405214
Weﬂ Banka Kredilerinin Kisa Vadeli 543,855 378
H. Mger Kisa ¥Vadeli Finansal Borglar 34. 748,068
L. Bano/Talivil 2272358525
J. Kisa Yadeli Flnansal Borglar (FHG+HH) 3.432.367.136
K. Kusa Vadeli Net Finansal Borgluluk (J-E-I) 2.154.084.328
L. Uzun Yadell Banka Kredileri 913.573.961
. Tahviller B55.213384
M. Difier Uzun Vadeli Krediler 32.511.721
0¥, Uzun Vadell Finansal Borghalulo (L+M+IN) 18212940 (6%
P. Met Finansal Bargluluk (K+0) 3.975.383.396

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
111, Isletme sermayesh beyan:
Grup'un net izletme sermayesi durumu agafidaki tebloda belirtilmistic:

Diinen Vartklar [ L04203. 710 1350450047 | 2.BR9.490.742
Fisa Vadeli Yikim ikdkler 1205373 382 | 1.5TO020.67T | 4.525955.684
Met Isletrme Sermayesi (99.169.671) | (2ZZR.570.030) [(1.636.464.942)

Sidket 31122020 itibaryla 1.636.464.942 TL negutif igletme sermayesi ile faaliyet
gostermekiedir. Biyliyen ve nakit yaratan is kollan, sezonsalhk, pandemi sonras
normallegme ile artan nakit yaratma kapasitesinin getirecefi olumlu etkilere ¢k olarak,
Tzahname nin 22.3. numaral blimiinde detaylart yer alan 31 Aralik 2020 sonrasinda 23
Ocak 2021 tarihinde tamamlanmis gerpeklesmis olan Antalya Liman satigindan elde edilen
764,853,400 TL'lik kison pegin tahsil edilen 849 837111 TL (84.983.711 TLlik ks ddeme
giiniindeki TCMB dévie ABD Dolari alis kuruna tabii tutularak kesinlesecek olan) tutaninda
nakit girigi TL totanndeki nakit, 1 Subat 2021 tarihinde tamamlanan Pera GYO sermaye artisi
ile birlikte nakden saglanan fon tutar 50.40].087 TL, Naturelgez halka arzindan elde edilen
briit 254.969.532 TL tutarindaki nakit ve Sirket sermaye artinmindan elde edilecek yaklagik
454806295 TL twarmdaki nakit (toplam 1640.014.023 TL} le borglarin azalbmm sonrasi
negatif  igletme  sermavesinin - Gnemli  dlglide  iyh !'ﬂ._‘-'E pozitife dinmesi
hedetlenmektedir,

2020 yih marl ayigda dinya genelinde duran
aperattrlerinin dzel galigmalar ile 2021 yil Bag




Sckitiriin ane beklentisi ise 2021 wib 2. geyrefi sonrasi Aveupa canaindan baglayarak
vilsonuna kadar biitiin diinyada kruvaziyer operasyonlarimn tekrar baslamas: yontndedir,

Sitket’in dalayh bagh ortsklgs Global Ports Holding PLC'Yin %100 bagh ortakhgs Global
Liman, 250.000.000 ABD Dolan tutarh yurtdeginds thme edilmis olan 14 Kazam 2021 vadeli
R 125 Bile armnm olan tativilin (Evioband) relinansmant ameciylas celigmalsra bagtamig olup
b iglem fle mevour beit borg  tutarin  azaltlmas: ve vade yspiinin uzablmasi
hedeflenmekiedir. Bu cergevede, Gilobal Ports Holding PLC, uluslararas: yatwsm kurulugu
Sixth Street ile bes villik, 261.000.000 ABD Dolan tutarls bir kredi anlasmasi imzalanng olup
kapan isleminin en geg Afiustos 2021%in hitiminden fnce tamamlanmast beklenmektedir ve
kredinin 186.5300.000 ABD Delarhk kismi, Global Liman'in yuit diginda ihrag edilmig clan
Kasun 2021 vadeli tahvillerinin (Eurobond) refinansmaninda kullanilacaktir,

Grup, eneeji sekilirliinde ise Socar Dagtim %100 hissedart aldefu Socar LNG hissclerinin
liminii, 32.411.012 TL satn alma bedeliyle Socar Dagitun'dan satm almigtie. 26 Mart
2021 de tarmamlsnan Naturelgaz halka arz ile birlikte dogal gar paraninda Grop'un bilylime
ivinesinin devam etmesi amaglanmaktadie. Ayrica, halka arzda Grup'un elde ettigi net tutar
ile Maturelgaz ve Grup biinyesinde borg azaltiminda kullanilarak Sirket'in borg yiikiinidin
azaltilmas) hedeflenmektedir.

Grup yonetimi, meveut belirsiz ekonomik goriintime ragmen kademeli olarak normal gegise
baslanmasi ile kisith olarak etkilendigi gayrimenkul ve madencilik sektérlerinde toparlanma
ve kruvaziver i3 kolunds kedemeli olarak sektérlin apilmasi ile birlikte Grup'un ticars

risklerini ve likidite rezerylerini basanli bir sekilde yonetecefine inanmaktadir.

12. EGILIM BILGILERI

12.1. Uretim, satwy, stoklar, maliyeiler ve sang fiyatlarinda giriilen dmemli en son
efilimler halkkinda bilg::

Arahk 2019°da Cin'de ortaya ¢ikan ve tidm dinyaye etkisi altina alan Yeni Koronaviris
Hastaligs (Covid-19}, gerek kilresel ckonomi gerekse de Tirkive ekonomisi agisindan
belirsizlik olusturmakiadir. Artan asagn vonld risklere kargi, basta gelismiy Olkeler olmak
{izere son dinemlerde filkelerin malive ve para politikasi Gnlemlerini hizh bir sekilde devreye
aldiklan goriilmektedir. Ozellikle gelismis Ulkelerin uygulamakta oldufu para politikalan
enflasyonist oriam yarstmakiadi, Yiksek enflasyonun faiz oranlaring vygulamakia oldugu
bask: Sirkei'in finansal tablolanm clumsuz yénde ctkilemekiedir. Salgina kargi aslann
bulunup uygulanmaya baglamas: ekonomivi tekrar canlandirmass beklenmektedar.

Sirket'in fosliver postermekte oldufin dirt ana sektiri etkileyen Gnemli egilimler agafida
belirtilmigtir:

- Liman Isletmeciligi:

2020 yilinm bazmda tim dinyay etkisi altina aleog olan Covid-19 salgm diinya ticaret
hacminde dilstise s=bep olmugtur, Yaganan bu ditgiis Grup®un ticari liman operasyonlarm
kisa sireli etkilemistir. 2020 wiln  ikinei  geyrefinin sonlarnda  ticari  |iman
operasyonlannda toparlanma baglamng olmakla blrl' ndeminin baglangecindan bu
yana kruvaziyer operasyonlanimin tamarmen dur @ qqgu kruvaziyer sicketinin

seferlere tekragMaglangic tanhlerin erlelenmig nedeniy. '\gﬂll vili ilk yaris igin
: @ujlﬁg stir. Ozellikle agilama
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calwpmalarimn hazh bir sekilde ilerlemesi ve alman glivenlik tedbidermden Gl 2021 "in
figiineil ceyreginden itibaren kisith bir nakit akis saflanacag beklenmektedir,

Enerji Uretimi, Dogal Gaz ve Madeneilik:

o Riyokitle Santrallert: Biyokiile 15 kol fanlivetlerinin dnemli bir bacafy olan yakt
tedarikinde darbofiaz vasanmadan faalivetlerin stirdiiriilebilmesi igin elektrik llvetim
santralleri biyokitle yakil patansivelinin yOksek olduu bilgelerde kurulmustur. Dgili
bilgelerde biyokittle elekirk santrali yatinmlarnnin artmasi duramunda yakit tedariki
miktarinda ve malivetlerinde olumsuz etki clugabilir ancak elektrik {iretim tesislerinin
tirlerine gire gincellenen YEXDEM birim fivatlanndaki seviyenin meveut seviyelere
ghre cok diigik olmas: sebebiyle, yeni biyokiitle santrali ystinmlannin gok disdik
sevivede almasi beklenmektedir.

o Giines Enerjisi Santrali: Giines enerjisine dayeli dretim tesislerinin YEKDEM fiyatimn
glincellenerek, 13.3 ABD} Dolan cent/k'Wh'ten, gilnes encrjisinden elektrik iretimivle
ilgili agilan YEKA ihalesinde tavan fiyatin 35 TL kumg'kWh'e diisiirilmesi ve yiiksek
finansman mallyetlerinden dtilril yenl glines santrali projelevinin ig karlilbk oranlannin
dilsitlc olmasim beklenmektedir.

o Enerji Verimliligi {Kojenerasyon/Trijenerasyon santrelleri): Enerji tiretiminde ana girdi
maliyeti alan dogal gaz fivatlanma Haziran 2021 tarihinde indirim yapilmasindan St
dojial gaz ve satig geli olan elekirik fivat arasmdaki marj, elekink Ureticileri Ichine
artrmisir. Ulkemizin séirdiirdiiit sondaj faalivetleri ve buldugn dogal gaz kaynaklarnimm
cikar lmasi sonras:, dogal gaz fiyatlarindaki diisiis egiliminin siirmesi beklenmektedir,

o Tasmal Dogal Gaz: 2020 yihinda Karadeniz'de gergeklestinlen dogal paz kegti ile
Tlrkive dogal gaz piyasasinda bir takim temel degisiklikler almasi beklenmektedir.
Uretimin baslamasi hedeflenen 2023 wilindan  itibaren  Tlrkive'nin  dogal gaz
malivetlerinde dlisily ve istikrar olmas: beklenmekiedir. Birgok uluslararasi dogal gaz
boru hattr ve LNG alun ve ticaret kapasitesi ile bilgesel ticaret merkezi olma
potansiveli vakalayacak Tickiye'nin daha avantajl gaz almm sizlesmeleri yapmasi sz
konusu olabilecektic, Bu durumun da; alternatif vakit kullammindan defal gaz
kullammina gegisi tesvik etmesi beklenmektedir.

o Madencilil: Grop un madencilik faalivetleri kapsaminda yapilan satiglarn %e90-%695"
ihracatlardan olugmaktadie. Ihracatlarm  ise %%70-%75°0 lspanya ve ltalya’va
vapilmakeadir. Pandemi tedbirleri kapsaminda lspanya ve ltalya'da uygulanan sika
karantinadan Sl seramifin ham  meddesi elen  feldspat’ta  talep  daralmas:
yaganmusur. Covid-19 asilama gahgmalan ve ahnan givenlik dnlemleri sonrasmda
toparlanma  gerceklesmis olup alnan  Gnlemlerin  etkisiz  kalmasi  duromunda
uypulanabilecek yeni bir Karantine dépeminin ihracat sipariglerinde ciddi seviyvede
daralma varatabilecektir.

Gayrimenkul: Covid-19 virllsindin hizla yayl
magazalarm kapanmas: perakende sektGrind i Iﬂﬁt gekilde etkilemigtir.
Her ne kadgr, %o :
perakenge el fGida dign perakende
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sektiriinde magazalarm faaliyet sivelerinin kisitlanmas: ve gida perakende sektSriinde ise
sosyal mesafc uygulamalar nedenivle tiketicilerin aliyverigleri agirhikle olarak e-ticarct
kanallarna yénelmis duromdadir, Firmalanmn e=ticaret cirolar rekor sevivelere ulagsa da bu
kanalin nommal dépemde fiziksel kanallardan elde edilen cirova ulasmas:e cok mibokiin
porinmemektedir. Dolayisiyla toplam ticorette Gmemli bir yere sahip olun magaza
lormatemin gerekli Snlemlerle yeni déneme hszilanmass krizi atlatma ndme kritik Gnem
tasimakiache. Covid-19 virlslnden Stiell alisveris merkezi kim geliclermdeki ditgtiglin bir
siire daha devam etmesi beklenmektedir. Aynca, T.C, Hazine ve Malive Bakanlsg
tarafindan & Ekim 2018°de yayinlanan Tirk Parasiin Kiymetini Koruma Haklonda 32
Sayili Karara lliskin Teblig ile kiralarmn déviz cinsinden TL've gevrilmesi zorunlulugu
sontass, yeni eligveris merkezi inga etme kKonusunda yabmmen talebi de ciddi gekilde
azalmustr,

- Aratihik Hizmetler ve Varlk Yonetimi: Yatwmmeilarn faizlerin yikseldii dinemlerde
mevduat, lahvil ve bonoya, faizlerin ditgtigi dénemlerde ise borsaya yinelmesi dogaldur,
2021 yilinin bagindan itibaren T.C. Merkez Bankasinin uygulamakia oldugu para politikas:
sonucu faiz oranlarmin arimaya devam etmesi durmmunda yatmmeilarm hisse senedi
vaurim istahinn bir miktar azalmasi ve aracr lurumlann islem hacimlerinde diiglis
beklenebiliv. Ote yandan, BIST te hisse senedi yatinmess sayisimn pandemi dineminde
2.5 milyonu agmasi, aran helks arzlarla sermaye piyasalarma giren fonun yitkselmesi,
pontftly yinetimine olan ilginin gin geglikge artmasi ve BES’e giren fonlarin diizenli
olarak yikselis ptstermesi gibi nedenlerle yatinmedsnn sermaye piyasalanna olan
ilgisinin devam edecegini ve bu fakidrierin aract kurumlar islem hacmine; portfdy yinetim
sirketleri igim ize yiinetim tdereti gelirlerine olumlu yansiyacaf diigiiniiimektedir.

12.2. Thragoimim beklentilerini dnemli dlglide etkileyebilecek efilimler, belirsizlikler,
talepler, tanhhiitler veya olaylar hakkmda bilgiler:

Sitket’in performans) helding statfisiinde olmasindan St dogrodan ve dolayh ortakhkiarmn
faalivet sonuglar ve digsal faktirleri de kapsayan bir dizi fakitrden etkilenmektedir, Sirket’in
faalivet sonuglarmi eticlemis veya etkilevebilecek Gnemli faktérler asafnda yer almaltadir:

= Cienel ekonomik durum

# Makroekonomik ortam ve diiviz kurlan

e Diinya kruvaziyer turizm telebindeki gelismeler ve dlkelerin uyguladify politikalar
s Dilnya ham petral ve dogal gaz fiyatlan

s  Tarifeler ve meviuatian kaynaklanan faktbrler

s [ngal gaz tedarik ve piyasa kogullan

o Tiirkiye"deki dogal gaz Uretimindeki ve talebindeki ge
: imjer, belirsizlikler, talepler,

@I ?:_W:ﬁh bilomiinde ve 3.



13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
Yoktur.

14. IDARE VAPL YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
14.1. ihraggmm genel orpanizasyon gemast:

1111

14.2. Idari yaps:
14.2.1. Thragemm yinetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Esentepe Sahiz olarak

Mah. kendine  ait| ile hirlikte
N Baskam | Bhylkdere Bagkam piylar  ve|% 24,68

Cad. 193 Apl. Turkeom  ile

Blok Mao: 193

fe Kapi No: 2

Sigli / Istanbul




Eral Yonctim | Esentepe Mah, | Yinetin I il 488.705, 76  |% 0,149
GOKER |Kurulu | Biylikdere Kourulu TL
Bagkan |Cad. 193 Apt. | Bagkan
Veklli Blok Mo 193 [ Vekili
lg Kaps Moy 2
Slgl ! lstanbul
Aysegil ¥ tinetim Ezentepe Mah, | Yiinetim | wil . -
BENSEL | Kuruly Biylikdere Kurulu
Cvesi Cad. 193 Apt. | Uyesi
Blok MNo: 193
I Kam Mo: 2
Sisli / [stanbul
Serdar Yanetim | Esentepe Mah. | Y8netim 1wl - -
KIRMAZ |Kuorulu Birytikdere Kurulu
Uyesi  [Cad. 193 Apt | Uyesi
Blok Mo; 193
Ip Kapn Ma: 2
Sigli / stanbul
Ouz Yianetim | Esentepe Mah, | Bafim=iz 1wl = -
SATICI [T T1[H Bilviikders A imetim
Clyesi Cad. 193 Apt, | Kuroju
{Bagimsiz |Blok No: 193 Uyesi
iy} ig Kapr Noi 2
Sigli / Istanbul
Daling Yaonetim | 7-9 8L Y onetim 1wl Centricus Centricus
ARIBUR | Kurulu T Fourulu Haoldimzs Holdings
MU yesi i Chyesi Malta Malta
Stresat, Limited Limited
Orerinden ikzarinden
A dalii dilayly
SWIA IEE olarak olarnk %%
Birtesik ﬁ.mz.qaa,ﬁ 15,625
Kralkik
Shahrokh | Yénetim | 7-9 5L Bafimziz |1 wil - -
BAIME F il ; Y inetim
Ulyesi Jemaes Kuruilu
{Bagimsiz | Street, Clyesi
iye] Lendea
SWIA 1EE
Hirlesik

“Tim Yonetim Kuraly ivelerd 20,06, 2020 tavibli, Sivket ‘in Clagan Genel Kurwd ‘unda segilmiptie.
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Gitiknil Inzan Fsentepe  Mah, | Insan Kaynaklsn Grup |-
AKCA Kaynaklan |Biydkdere Cad, |Drirekln
Girup 193 Apt.  Blok
Direktirn | Moz 193 g Kaps
Me: 2 5igli /
fstanbul
Asli Yaturimer | Esentepe  Mah. | Yebrimer [ligkileti ve |-
Gilhan Su | Iliskilesi ve | Biyilkdere Cad. |Kurumsal  lletigim
ATA Kurumsal | 193 Apl.  Blok | Direktéri
[etisim Mo: 193 1¢ Kapi
Direktéelt [Mo: 2 Sigli
futanbul
Ugur Bas Hukuk | Esentepe  Moh. [ Bag Hukuk Mgavin |-
AYDIN Misaviel | Buylkdere Cad,
193 Apt. Blok
No: 193 l¢ Kam
No: 2 Sigh f
Istanbul
Mehmet | Is Esentepe  Mah, |13 Grelistirme, |-
Al DENIZ | Geligtirme, | Biyilkdere Cad.|Birkegme ve Devralma
Birlesme | 193 Apt.  Blok | Grup Dirckidri
Ve Mo 193 l¢ Kam
Devralma [No:o 2 Sighi
Grup Pstanbul
Trirektind
Wlurat Billgi Esentepe  Mah. | Bilg Teknolojiler | -
EMGIN Teknolojile | Bitytkdere Cad. | Grup Dircktdri
i Grup|193 Apt Blok
Drrektéri  [Mo: 193 lg Kam
Ma: 2 Sisli /
Istanbul
Cagn Haxine Ezentepe  Mah. | Hazine Dincktbrl
ELUTLL Dareftiird | B0wvitkdere  Cad.
195 Apt, Blok
Moo 193 Ig Kam
Moy X Sill S
[stanbul
Gitikhnm Crenel Fsentepe  Mah
OZER Sekreter ve | Blyikdere Cad.
Kurum 193 Apt. Blok
Stzclisi | Mo: 193 lp Kapi
No: 2 Sisli /

Tstanbwal




Ferdag Wiali  lsler | Esentepe  Mah. |[Mali |gler we Finans |-
ILDIR ve  Finans | Blvikdere Cad, | Grup Direkiim
Grup 193 ApL Blok
Diirektdel | Mo (93 1g Kapi
Mo 2 Bl

| | lstanbiul

14.2.3 Thracer son 5yl igerisinde knrulmus ise ihracemin kuruculan hakkinda bilgi:

Thrags son 5 yil igerisinde kurulmamigtir,

14.2.4. ihragoinm meveut yinetim Kuruly dyeberi ve yinetimde siz sahibi olan personel
ile thrager son 5 yil igerisinde kurulmuog ise kurucularn birbiriyle akrabahk iligkileri

haklunda bilgi:
Yanetim Kurulu Gyveler Mehmet KUTMAN ile Aysegill BENSEL kardesgtir,

14.3. ih rageinmn yiénetim kurnln @yeleri ile yinetimde siz sahibi olan personelin yinetim
ve wzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Mehmet KIUTTMAN

Yinetim Eorulu Bazkam

Sirket’in kurncu ortaklan arasinda wer alan Mehmet KUTMAN, Sirket'in Yonetim Kurulu
Bagkani ve Genel Mudirll olarak gbrev yapmaktadw. Sirket dizeyinde &y pelistiome
faalivetlering alaif bigimde katilan KUTMAN, Sirket'in bagl kuruluz ve igtiraklerinin
birpogunda Yanetim Kurulu Uvesi olarak hizmet vermeltedir,

Mehmet KUTMAN aym zamanda DEIK {Dis Ekenomik Iiskiler Kurulu) ve TUSIAD (Tlrk
Sanayicileri ve I3 Insanlan Demegi) Gyvesidir.

FUTMAMN, 1989 yilnda Sitket'i kurmadan dnee, 19891990 yillan aragsinda turizm ve difier
ilgili sekttrlerde faalivet glsteren bir Tirk girketler grubu olan Net Holding A.%.'nin iist
yonetiminde ghrev almigtie. KUTMAMN aymica, 1984 ile 1989 villan arasinda, North Caralina
Matienal Bank, Sexton Roses Ine. ve Philip Bush & Associstes™te Baskan Yardimecis: clarak
vapmigtir,  Mehmet KUTMAMN, Bopazii  Universitesi'nden  lisans  (onur), Texas
Universitesi'nden MEA derccelerine sahiptir.

Erol GOKER

Yinetim Kurulu Baskan Vekili

Sirket'in kuruen ortaklanndan biri olan Erol GOKER, kurulusundan bu yana Sirket'in Finans
Balimi Bagkam olarak girev yapmaktadir, Cegitli Grup sirketlerinin yinetim kwrullarinda
tistlendigi giirevlerin yan sira Borsa istanbul’a bagh tnemli komitelerde istlendigi girevlerin
yan sira GOKER'in TUSIAD Uyelifi de bulunmaktadir.

GOKER, Sirket’in kuruldugu fardh olan 1990 dncesi
Pivasasi Bilim Bagkam olarak caligmegtir. Bu gii
Kurulu'nda dtrt wil ve Malive Bakanhfi'nm Vergg
vermistir. Erol fOKER. Ankara Universitesi'nden
alaninda yitk: (sans derecelerine sahaplir,

Jdat Holding A5.'de Sermaye

ise dijrt yal hizmet
lisans ve clonomi




Aysegiill BENSEL

Yinetim Kuruly Dyesi

Sirket’in Yonetim Kumulu'na 1999 arhinde kaulsn Aysegill BENSEL, Grup'un gegitli
istiraklerin viinetim kurullavinda da pbrev yapmaoktachr. BEMNSEL aym zamanda, Grup®un
Gayrimenkul Boliim' niin Bagleant’dir

Mart 2007 deki satiging kadar Global Hayat Sigora A5 de Yinetim Kurmulu Bagkani olarak
hizmel veren BEMSEL, aynea 2005 yilindan itibaren kurulusun Genel Midiir'i olarak géirev
vapmistir. BENSEL, Global Menkul Degerler A5, blinyesinde 1998-1 999 arasinda Araglirma
Baliimil Direltiini ve 1993-1998 yillar arasinda Aragtirma Biltmi Direktér Yardimailigt
afrevierini Ustlenmigtir. 1991 yilinde Grup'a Menkul Degerler Analisti olarak katilmadan
ince BENSEL, Tirk bankacilik sekitiriinde dfviz slim satimi alaninds yineticilik yapmigtar.
Aysegill BENSEL, Hacettepe Universitesi'nden igletme alanida lisans derecesine sshiptir,

Serdar KIRMAZ
Yionetim Kurolu [J:.-'Eii

Yanetim Korulu'na 2010 tarthinde katilan Seedar KIRMAZ, ayni zamanda gegith igtiraklerin
Yénetinn Kurullarinda da hizmet vermekted:r.

Orta Dofu Teknik Universitesi (Ankara) Isletme Bélimi nden lisans derccesi ile mezun olan
Serdar KIRMAZ, 1988 vilinda katldigs PricewaterhouseCoopers sicketinde Sorumlu Ortak
olmugtur. 19971999 willan arasinda ise gegithi Tiide girketlerine damgmanhik hizmetleri
vermigtir. Serdar KIRMAZ, 20072010 willan arasinda Dogan Grubu'nda, 2005-2007
arasinda Sirket'te ve 1999-2005 yillari arasinda STFA Grubu'nda Finansman Grup Bagkam
ve bu gruplarn istiraklerinde Ydnetim Kurulo Uyesi olarak girev lstlenmistir,

Dahng ARTRURNT

Yonetim Kurnin Uyesi

Daling ARIBURNU, finansal hizmetler sektfirinde gegirdigi 25 yilm ardindan, 2016 yihnda
kuruey ortak olarak Centricus'u kurmustur. Arbumu, Gneesinde Goldman Sachs™ia sabit

gelir, déviz ve emtia satislannds kidemli ortak ve ulusloraras eg bagkan olarak hizmet

vermistir. ARIBURNU, Goldman Sachs'ta Avrupa Yinetim Kurulu iiyelifinin yani sira
Firma Oraklhk Komitesi ve Menkul Kiymetler Béltmli Kiresel lcra Komitesi iiveligi
girevinde bolunmugtur. Ayrica, Goldman Sachs’t Gefirler, Kurlar ve Emtia Piyasalan

Standartlar Kurulu'nda (FMSB) kitresel platformda lemsil etmistir,

2000 ds Goldman Sachs'de galigmaya baglamedan Sace, ARTBURNU Deutsche Bank'ta
Geligen Pazarlar Grubu'non Uluslararas: Bagkanlhg'm ve Menkul Kiymetler Bolimil Kiiresel
fern Komitesi Uyeligi pévevini yiietmseir, 1993 yilindan by yana gahgbiin Bankers Trust
Company nin 1999 da Deutsche Banl tarafindan satin alinmagy.

kuromda devam etmigtir, #

Ofinz SATICT i

_ , 02 s 2071
Bafimsiz Yinetim Koruln Uyesi
Sirket'in Bafmaiz Yiénetim Kurulo dyesi Oguz SATICL Wishjk gistadtipnal Liniversity
Isletme billmiinden mezun olmugtur, Kariyerine tekstl sk “fdiylet ghsteren aile

sirketinde baslayan Opuz SATICI 1990 vilinda [stambul Tiearet Detwe:*fida (ITO) segilen en
geng Meelis Uvesi olmustur. 1991 yilinda tekstil Gretimi, ihracat ve i ticaret yapan Tekafil

anarly ve Ticaret A8'yl, 1994 yilinda Poloaris Tekstil Sanayi Ticaret A5 yi
98 yillarinda [ktisadi  Kalkinma Vakfi'nda (IKV) Yonetim Kurulu
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Uyeligi; 1999-2000 yillan arasinda |stanbul Tekstil ve Hammaddeleri Ihracatgilar Birligi
(ITHIB} Yénetim Kurulu Bagkanhg Z001-2008 yillannda Tiiskiye Yatnm Chiami
lyilestirme Koordinasyon Kurumu Useligi ve Tlrkive Thracatgilar Meclisi (TIM) Bagkanlg
yapmigt

H-!Iulllllllq.ll |:|-I-Jl|“”':

Bagimar Yinetim Kuruln [F:fﬂll

Kurumsal finans hizmetlert alaninda 18 yillik tecriibesi bulunan Shahrokh BADIE, proje ve
vapilandieilog finansmon alanlannin yani sire para ve sermaye pivasalan alaminda dbviz
kuru, faiz oran ve geligen pazarlarda yapilandirma konusunda dencyim =ahibidir. En son
Goldman Sachs'de Orla ve Dogu Avrupa, Orta Dogu ve Afrika Bolgelerinde stratejik
finansman gtziimlert, ana yatinmlar, fnansal riskten korunma ve varliklarin yénetimi ve
karmagik tireylerin yapilandinimasindan ve yirlitllmesinden sorumlu olan BADIE, Galdman
Sachs'e latilmadan Gnce Deutsche Bank'ta Orta ve Dogiu Avrupa, Orta Dogu ve Afrika igin
Yerel Oranlar ve FX Tarev Yaplandirmanin Bagkam olarak gérev almigbr. BADIE, bu girev
tncesinde  Deutsche Bank'ta vapilandinlmig  [nansman ve proje  finansman, diviz
yaplandiema ve faiz oram yaplandirmas giirevlerinde ral almusgtir,

@.ADIE, yliksek lisans ve doktorasini Imperial College of Science, Technology and Medicine
Universitesi nin Kimya Mihendisligi Bohmi nden onur derecesi ile almastir.

Ferdag ILDIR
Mali Isler ve Finans Grop Direktéirii

Diaha @nee Global Ports Holding PLC nin CFO'su greving yiritmekte olan Ferdag [dwr, 2020
vilinda Global Yatinm Holding Geup CFO'su olavak atandi, Ferdag [dir, Grup'un ilk liman
projelerinde kapsamlb bir sekilde yer almig ve meveut portfSyliniin olusumunda aktif bir rol
aynarmugtie, 2000-2012 willan arasinda liman igletmecilifinin yam sira Global Yatinm
Holdingin enerji faalivetlerinden de sorumlu olan Iidir, Global Yaunm Holding”e katilmadan

dnee, 2004-2005 willar: arasinda Tebs Groupta Muohasebe Boliim Midiel olarak glicev
yaprmistir, 2000-2004 yillan arasinda Arthur Andersen ve Emnst & Young'da cegith girevierde

bulunmusgtur.
Ferdag Hdir, Dokuz Evlal Oniversitesi Ekonomi Bolimu'nden lisans derecesine sahiptir.

Cajn KUTLI

Hzzine Direktiri

Cagn Kutla, Global Yatwim Holding’s 2007 yilinde Hazine Midiieli olarak katilmigtr. 2008
yilindan itibaren gdrevini Holding Hazine Direkusicll olarak stiedirmekiedic. Kutlu, Global
Yaiimm Holding biinvesine katilmadan Snee T.C. Ziraal Bankasi Fon Yonetimi Daire

Baskanh@i'nda ¢esitli gorevierde bulunmug, adi gegen kurumun Londra Subesinde Hazine
Mudnrt olarak gahigmug, Tirkiye've dinmesini takiben antlan koramun Fon Yidnetimi Daire

Baskani olarak biriminin yeniden yapilanmasi siirecini yOnetmisty

Gagn Kutly, Ankara Atatlick Apadolu Lisesi'nden sonra Ak
billimiinden mezun olmustur.

Mehmet Ali DENIZ
Is Gelistirme, Birlesme ve Devralma Grap Direktiiri _

Mehmet Ali Df\z, 2014°ten beri Global Yatnm Holding'de g st
girey  yap ve holding biinyesindeki girketlerin  Turkive ve global girket




birlegmeleri'devmlmalan  aktivitelerini koordine etmektedir, 2011-2014 armsinda Soma
Metalik Madenler A8, CEO'lugu girevinde, Grep’un Tirkiye ve yurtdigindaki faal ve proje
gsamasindaki metalik maden ve termik santral geligtirme vatinmlanndan sorumlu olarak
calisan Deniz, 20092011 yillarn arasinda kurmuog oldugu RA Invest A5, adh gitketd
artcilidivla metalik madenler sekiGriinde projeler gelistierek yatrmmlar yapmaste. Mihmed
All Deniz, 2006 - 2009 yvillan arazinda Globa! ¥Yahnim Holding lg Geligtirme Lrepartman
Baskanhgim vimitmiis wve bu gérevinde enerji, lmon igleimecilii ve gayrimenkul
sekttrlerinde Global Yaturm Holding'in pergekiestirdifi girkot satin alma, ortakhile, girket
satist ve proje finansmam iglemlerini ekibiyle birlikie ytnetmigtir. Grup bilnyesine 1997 de
Global Menkul Degerler A5, de kurumsal finansman departmaninda analist olarak katilan
Dieniz, 2006 ya kadar Tiickiye, Balkanlar ve Kuzey Afrika Balgeleri'nde énemli halka arz ve
sirlet alim-satim-birlesme islemlerinde pirey almigur,

Bilkent Universitesi Elektrik Elekironik Mibendisligi BolGmiv'nden 1993 yilinda mezun olan
Mehmet Ali Deniz avm {iniversitede Igletme Yiiksek Lisansi'm tamamlamigtar.

Gikhan OZER

Genel Seloreter ve Kurnm Stzciisii

[stanbul Universitesi ingilizce lsletme Fekiliesi mezunu olan Gokhan Ozer, 1991 yilinda
Global Menkul Degerler ailesine katibmigtr. Yurtigi Satis ve Pazarlamadan sorumlu Genel
midlir Yardimes: olavak 2001 yilina kadar Tiirkive genelinde 36 subenin tasarim, yapilanma
ve yinetimini saflarken 2007-2017 yillarinda Genel Midiir olarak gérev yapmigtir. Halen
Global Menknl Degerler Yénetim Kurslu Bagkan Vekili glirevini slrddrirken 2017 den
itibaren Global Yaunm Holding Genel Sekreter ve Kurum Sézclisth ghrevini stirdiirmektedir.
Kendisi 2018°den beri DEIK Thrkive - Kiba {5 Konseyi, 2020°den beri DEIK Portekiz Is
Konseyi tvesidir. Ayrica 2018 den beri TiM Hizmet Thracatgiler Birligi Yonetim Kurulu
lyezidir,

Upur AYDIN
Bas Hukubk Milgaviri

Ugur Avdin, Kadikdy Anadoly Lisesi mezuniyetinin ardindan 1993 yilinda Istanbul
Universitesi Hukuk Fakiiliesi'nden mezun olmus, daha sonra Hokuk Yiksel Lisansim da aym
Giniversitede tamamlamistie, halen doktora Gfrenimine devam etmektedir, Universite
mezuniyetinin srdindan bir stre Banka Mifettighigi yapmag, daha sonra Hukuk Faldiltesi
Arastirma Girevlisi olarak porey yvaprustr, 1999 yilinda Globel Menkul Degerler A5 'ye
Miisavir Avukat olarak kablmstir. O yildan bu yana Global Grubu'nda gérey yapmakta olan
Ugur Aydin, 2007 Evlil aymdan itibaren Holding'in Bag Hukuk Mﬂsaﬂrliglm yiiriitmeltedir,
Ugur Aydem 1994 yilindan bu yana [stanbul Barosu'na kaytl ﬂwkﬂttl e

Murat ENGIN
Bilgi Telimotojileri Grup Direktira

Murai Engin, Global Menkul Deferler Bilgi Teknolojileri y§
katlmig ve 2013 yilindon itibaren gérevini Holding Grup Drirekgd
Engin, Sncesinde hissedar cldugu bir yazilim girketinde finans proj#igrias
saplarmustir, Egitim hayat: sonrasindaki ilk galigmasi, Tiwkiyenin ilk bifyeHereh
alan bir kurumda Bilgi Teknolojileri Sistem ve Wetwork destek ckibinde olmugtur.
Glintimilzin is dgnyasinda tnemli bir teknolojils gelisim hedefi olan tam dijital doniiglim igin
elde ettigi egitin e tecriibeleri giincel pelismeler ile deperdendirerek, tim grup igin stratejik
planiama ve yypulinmas tizerinde galigmaya devam etmekeedir.

IS




Murat Engin, Istanbul Alman Lisesi'nden sonre [TU Kontrol ve Bilgisayar Mihendisligi
bisliimiinden mezun elmostur,

Gikmil AKCA
Ingan Kaynakian Grop Direkidrd

Géolendl Akea, 2015 vilindan berdl Global Yatinm Holding Grup Insan Kayneklan Direkoidirl
olarak ¢alismaktader. lnsan Kaynaklar alamndaki 25 yilhk deneyimini enerji, hazli tiiketim
mallan, ilag, tretim ve teknoloji olmak dGeere farkli sekiticlerde steatejik is ortags olarak elde

etmiglir.

Yiinetim Koglugu, Performans Yénetimi, Yetenck Yonetimi ve Gelisimi kendisinin uzmanhk
alanlan arasmdadie. Dokuz Evlil Oniversitesi Endistri Mithendisligi'nden 1996 yilinda
mezun olan Goknil Akea sym vil Scheeider Electric’de insan Kaynaklari Uzmani olarak
kariverine adim atmigtir, Kariyerini agichkl olarak gok uluslu gicketlerde gegirmis, dzellkle
Codbury & Kent Gida ve Carlsberg & Yasar Holding sirket satnalimi ve birlegme
siireglerinde Insan Kaynaklar streclerinin kurulmasi ve defisim yinetiminde aktif® rol
alrmgtr. Géknil Akca Global Yaurim Holding bilnyesine katilmadan dnce Johnson
Controls’da Tikekive ve Hazar Bilgesi Insan Kaynakla Direktteil olarak ¢aligmakta idi.

Mert TASPOLAT
¢ Denetim ve Uyum Grup Yaneticisi

Mert Tagpolat, 2016 wvilindan beri Global Yatnm Holding ig Denetim we Uyum
Departmaninda Grop  Yoneticisi  olamk  caligmakuadie.  Kog  Universitesi  lgletme
Fakiiltesi'nden mezun olduokian sonra 2012 yilmda KPMG'de profesyonel kariyerine
baglamugiir, Bo stregte yverel ve uluslararssi firmalann denetim projelerini yiiriltmily, farkls
vapilara sahip sirketlerin satin alma sireglerinde risk deferlendirmesi ve Gzel denctimler
gergeklestivmistir,

Denetim prosedirleri ve uygulama alanlarmda teknik bilgi ve deneyime sohiptir ve yillik ig
denstim programi kapsaminda Ulnslararas: ¢ Denetim Komitesi tacafindan yayimlanan ig
Denctim Standartlari veya benzer stancartiar gergevesinde Grup Sirketlerinde i denetim
slireclerini yiriitmekiedir. Grup girketlerinin meveut organizasyon yapilanmin, sistemlerinin,
sitrec ve prosediiderinmn faalivetlering uygunlugunu ve yeterliligini gelistirmek igin gabymalar
gerpeklegtirmektedir. 2019 yilinda TURMOB twrafindan yapilan sinavlarda baganh olarak
Serbest Muhasebeci Mali Misavir (SMMM) sertifikasyonunu tamamlamagtr.

144, Yimetim koruln lUyeleri ile yonelimde stz sahibi olan personelin son dorum da dahil
olmak fizere son bey yilda, yiinetim ve denetim kurullarinda bulundugn veva ortaf oldufiu
biltlin sirketlerin wnvanlary, bu girketlerdeki sermaye paylan ve bu ylinetim ve denectim

Lkurullarmdaki Gyeliginin veya ortakhgmin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Ardus Guyrimenkul Yiinetim Kol Bulunmarnaktedir

KUTMAM Yatrimlarn AS. Bagkant
Barcelona Port Yiinetim 1) Ediyor
Investmenis SL Bagkant &
drum ¥ oleu Limans Yonetim gk 'i- R Etmiyor

slktmeleri A5,




Consus EI:Ii:r_ii Vinerim Kuaral Bulunmaomaktadir | Etmiyor
Isletmecilifii ve Bk
Hizmeatleri A S. ?
Consus Energy Europe Yhnetim [Kuruiu Bulummamaktadw | Etmivor
B.Y ["n:-l.ﬁ!-i,ﬂlu
Creuers del Port de e o . | Bulummamaktadir | Edivar
Rl Winetim Kuroly Llyes
Dodal Enerii Hizmetlen Yisnetim Kumilu Bulunmamaktadir | Etmivor
Sanayi ve Ticarst A5, Baskani
Ege Liman isletmeleri Yometim Kurlu Bulunmemaktadir | Etmivor
S Baskam
Glokal Bivekitle Y iimetim Kuruly Bulunmamaktadir | BEtmiyos
Yatrmlan A5 Baskam
Yanetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
vilobal Depolama A5, Raskam
Cilobal Liman Isletmelerd | Yonetim Kurelu Bulunmamaktadir | Etmiyor
AL, Baskani
(Fiobal Ticar Emlak Yénetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyvor
Yatuumlan A%, Bazkami
Sahus alarnk Edivar
%ol 1.98; sahis
S ] olarak kendine ait
glnhai Yatinm Holding ‘é’mk;m [T TS paylar ve Turkcom
i i ile birlikte dolayh
ofarak topkam
%24 68
Global Ports Europe B.Y, | Yonetim Kurulu Uyesi | Bulunmamaktadr | Ediyor
Hobal Poris Holding Ydnetim Kuruli Bulwnmamaktadar | Edivor
FLC Backan
Gilobal Ports Melita Ltd Yionetim Kuralu Uyesi | %0.01 oramnda Ediyor
Ganey Maden lsletmelert | Y énetim Buralu Bulunmamaktadir | Etmivor
AS. Hagkam
Mavibayrak Dojgu Enerji | Yidnetim Kurulu Bulunmamalkiacir | BEtmiyor
Dretim A5, Raghan
Mavibayrak Enerji ianetim Kuruly Bulunmamaktadir | Etmiyor
Ltetim A.5. Baslan
N Citilse Port Lid. ;’ﬁnr_tlm Kuorubu Bulunmamakiadie | Ediyor
AR agkani
Mamrelzgaz Sanayi ve Yametim Kurala Rulunmamaktedir | Ediyor
Ticaret A.5. Beskimn
:TT Operation Holding Yivnetim Kurulu _l--- Lt | Bdiyor
al s
Mdickirler Kyffub aktacir | Ediyor

Randa Penizeilik San. ve
Tic. Llﬁﬁ.




Fuhtim51 Gayrmenkl Yilinetim Kuralu Bulunmamaktadir | Edivor
Yatrmlar AE, Bagkarn
A TS Crevers Cruise . o+ | Bulunmamaktadir | Edivor
Bervices PTE. LTD. Yimetim Kwrulo Uhyesi
Straton Maden Vetiretln Kol Bulunmanakiadic | Etmiyors
abnmian ve P it
|setmeciligl A.S. "
Stimerpark Grda Yitmetim Kurulu Bulunmamaktadw | Ediyor
Isletmecilifi A5, Bagkar
Pera Geyrimenkoul : o | Bulunmamaktsdir | Ediyvor
Yairim Ortakh AS. Yiinetim Kurulu Oyesi
Port of Adria JSC Bar Yainetim Kurulhe Uyesi | Bulunmamakiadir | Ediver
Tres Enerji Hizmetlen Yanetim Kurulu Bulunmamaktadir | Etmiyor
San. we Tic, A8 Baskam
Valletta Croise Port PLC | Yinetim Kurulu Uyesi | Bulunmamaktadsr | Ediyor
Erol GUKER F-;mgus-gqc_rji Vit Kby Bulunmamakzadir | Etmiyor
sletmecilifi ve Baskan Vekili
Hizmetler A8, !
Dognl Enerjt Hzmetler Yionetim Kunlu Bulunmamaktad | Efmiyor
Sanayive Ticarst A5, Bagkan Vekili
Ege Liman Igletmleri ¥ dnetim Kurnalu Bulummamaktadir | Ediyer
AE, Baskamt
Global Blyokitle Yinetim Kurulu Bulurmamalktadir | Etmivor
¥abinmlan A5, Bazkan Yekili
Global Menkul Degerler | Yénetim Kurulu G40, D002 Ediyor
A5 Baskam
Gilobal Yatrim Holding | Yieinetim Kuralu 040,149 Ediyor
AS. Baglkan Vekili
E.?;ﬁ:::g?:wnﬂjhk Yérerim Koruly Dyesi Bulunmamakiadie | Ediver
. — Crenel Middir
A5,
havibayrale Ener]l . | Bulunmamaktadir | Etmiyor
Clretim A 8. Yanetim Kuruly Uyesi
T'-I_atura]g&z Senayi ve Ynetim Kirul Oyesi Bulunmamaktadir | Bdiyor
Ticaret A-§.
Yaprak Sil ve Besi . Lah3, 306 Ediyor
Ciftilkler San, ve Tic. Yimetim Kurulu
Bagkam
AS
(Jzbeyler SagIE-EIIEI i Kl Bulunmamakiadir. | Edivor
Hastane Medikal frh. fhr. ;n“:; ITI >
San, Tic. A5, .
fez Tarum ;
agvancihik Saghk ;ﬁu;:jrrlﬁ )
{izthetleri Ticaret A.5. =
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Haturelgaz Sanayi ve

ALL Besicilik Sanayi ve | Yénetim Kuerulu Bulunmamaktadir | Ediver
Tiearat 4.5, Baglcam
Berdar Ardus Gayrimenkul Yanetim Kurulu Bulunmamalkiadir | Ediyor
EIRMAZT Yulirnmlac A5, Baskan Vekili
“Biyowek Enerjl Uretim Yometim Kuorulu Bulunmamakisdr | Edieor
A Bagknn Wekili
E-n\’rnsus Encrgy Europe Vinetici Miidiis Bulunmamakipde | Edivor
g E'.T?Fji Yiimetim Kuruly SUEHIEEHERAE | | ErpoE
actonestlig ve Baagkan Vekil
Hizmetleri A.S.
Dagtren Enerji : Bulunmamaktadir | Ediyor
A.5./Ozarsu Elekirik ok
Enerji Oretim A8, i
Dogal Energi Hizmetlen Yinetim Kurulu Bulurmmemakiadic | Edivor
San. v Thop ALS Baskan Yekili
Deogaldan Enerji Uretim | Yinetim Kuralu Bulunmamaktadir | Ediver
A% Baskan Vekili
Edusa Atik Bertaruf Gerd -t Bulunmamakiadie | Ediyor
Yanetim Kurulu
Kazamm ve Depolama
Sanyi ve Ticiret &5 Baskan Y ardim{is
Global Bivokiitle Ytnetim Kurbu Bulunmamaktad | Ediyor
Yatmlan A8, Baskan Vekili
Global Gemicilik ve : o | Bulunmamaktadir | Edivor
Nakdiyat Hizmetlari A5, | ¥ ooetim Kurulu Cyesi
Elgtﬁl L.iman lgletmelari Visivetim Kurulu Oyeed Bulimmamaktadir | Ediyor
Global Sigorta Aracilik ¥ onetim Eumilu Bulnnmamakiadie | Edivos
Hizmetleri A5, Baskan Vekili
Global Tieari Emlak W inetim Kuruly Bulunmamekiedor | Ediyor
Yabtinmlors A5 Baskan Vekili
ir];l:-nl Yatirim Holding Viinetim Kuruhy Diesi Bulunmamaktadir | Edivar
Giliney Maden Isletmeleri | Yinetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
A5, Baskan Yekili
w2 Yonetim Kurul Bulunmamakiadir | Edivor
KMNY Enegi Uretim A5, Bagkar Vekili
mavibayrak Dogo Enefi | Yénetim Kuroln Bulunmamsaktadir | Ediyor
Uretim A5, Bagkam
Mavibavrak Enerji Yoanetim Korulu Bulunmamaktadic | Ediyor
Uretim A.S. Baskuen Yekili '




Yaorm Ortaklifs AL,

Bagkan Vekil

Part of Adria Bar Yiinetim Koruly Uyesi | Bulunmamaktadr | Ediyor
Fa Ciines Enerisi Uretim | Yinetim Korulu Bulunmamakiadi | Edivor
San. e Tic, A5 Baskan Vekili
Rilitim= 1 Gayrimenkul 4 N ;| Bulunmamalktadr [ Ediyor
Yatinmlan A.S. Yénetim Kuruly Clyesi
Straton Mailen vinetim Kiruh Bulunmamakiadiy | Ediyor
Yatrimbir ve Wik
isletmeciligi A8, o
Stmerpark Gida Yiinetim Kuralu Bulunmamaktadir | Ediyor
Isletmesiligi A5, Baskan Yekili
Tenerm Enerji Ticaret Yiinetim Kurulu Bulunmamaktadic | Edivor
ALE Baskam
Trea Enerji Hizmetleri Y anetim Ky Bulummamakizdir | Ediyor
Ban. wve Tic. A5 Bagkam
Aysegil Ardus Gavrimenkul Yiinetim Kourulu Bulunmemaktadir | Ediyor
BEMSEL Yabrimilan A5 Bazkami
Harcelona Port Yinetim Kuruly Oyesi Bulunmamaktadir | Ediyor
Invesiments, 5.L.
Bodrum Yalew Limam Yinetim Kurnulu Bulunmamakiadir | Etmivar
|sletmeleri A5, Bagkan Vekili
oy chrji v hastin Knrald Bulunmarmaktadie | Ediyaor
lsletmeciligi ve Biaskan
Hizmetlesi A.5. §
Crauers del P'nrt de ¥netim Kurilu Uyesi Bulunmamaktadir | Ediver
Barcelonn, 5.A.
Cruceros Malaga 5.4 Yonetim Kurule Uyesi | Bulunmamaktadir | Edivor
Dofial Enerji Hizmetleri Yinetim Kurulu Bulurnmumaktadir | Ediyor
Ban, ve Tig, AS. Bagkamt
Ege Liman [sletmelen Yanetim Kuralu Bulunmamaktadir | Ediyor
ALS Baskan Vekili
Evergas Dogalgaz Ithalat | Ydnetim Kurufu Bulunmamakiadie | Ediyor
ve Ticaret A5 Hagkan
Global Biyokitle Yiinetim Kuruhu Bulunmamaktadir | Ediyor
Yanrnnlan A5, Baskami
Yioinetim Kol Bulunmamaktudir | Edivor
Global Depolama A | pocian vekil
Global Gemicilik ve Yanetim Korulu Bulunmamaktadir | Edivor
Maklivat Hizmetleri A5, | Bagkan Vekili
Global Liman Igletmelari | Yanetim K Edivor
AE. Basgkan Ve
G Menkul Degerler | Ydnetim Kuln Etmiyor
A Baskan Vigkili
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Global Ports Holding
PLC

Wametim Kurulu
Bagkan Vekili

Bilusmn amaktadi

Edivar

Global Ports Melita Ltd. | Yénetim Kurulu Ovesi | Bulunmamaltadie | Ediyor
Gilobal Bigorta Aracilik Yonetim Kuulo Bulunmamalktadie | Edivor
Higmetler A ';1. J_l|l-i:|:|u'.|
Gilobal Ticari Emiak Viknatio P Dves Bulunmamaktadr | Edivor
Yatinmlan A5,
glghal anrim Helding Yérstim Kurils Oyes Bulunmamaktadir | BEdiyor
CPH (Bahamas) Ltd. Tek Yetkili Modir Bulunmamektadir | Edivor
GPH Americas Lid, Tek Yetkili Mdis Bulunmamaktadir | Edivar
Giiney Maden Isletmeler | Yonetim Kondu Bulunmamaktaiir | Edivor
A5, Baskami
Mavitayrak Eneiji Yiinetim Kuruio Bulunmamakradir | Ediyor
Crretim ALS. Baskar
Plava Turizm Lid. Direktir Bulunmamaktadu | Ediyor
Maturelgaz Sanayi ve . | Bulunmamaktadir | Ediyor
Ticaiét AS, Yenetim Kurale Chyesi
Mussou Crutse Port Lid Vinetim Kurulu Uyesi | Bulunmamakindir | Ediyor
Pira Gayrimenkul . . | Bulunmamaktadir | Etmiyor
Yatrm Oriaklign A S, ¥tinetim Kurulu Uyesi
Porrof Adrla Bar Yonetim Kurelu Uyesi | Belunmamakeadse | Ediyor
Rihtm3 1 Gayrimenkul Yinetim Kurulu Bulunmamaktadir | Edivor
Yatiimlan A5 Baskan Vekili
Tres Enerji Hizmedlari A Bulunmamaktadir | Edivor
San. ve Tic, A.S. Yinetim Kuruln Uyesi
GPH (Antigua) Lid. ¥ onetim Kurulu Uvesi | Bulunmamaktadir | Ediyor
Valetta Cruise Post PLC | Yonetim Korulu Cyesi | Bulunmamakiade | Ediyor
C'rlﬂhlal Ports Destination Vateitah Kurul Dyesi Bulunmamakiade | Bdiyor
Services Lid
Oz Bodrum ¥olou Limam Yimetim Kuruls Bulunmamaktadir | Ediyvor
SATICI [gletmeleri A.S. Baskan
Glokal Bivokitle 5 Bulummamaktadir | Edivor
Vitirumbati A8, Yiinetim Kornlu Uyesd
Global ¥atnm Helding Yonetm Kurulu Bulunmamakiadir | Edivor
A= Bagineiz Oyesi
Ml Maksimum %100 Ediyar
Tasimacilik Hizmetler Yanedm Korule flyezL,,u X
Ag. .s- ¥ " ‘\
Maturelgaz Sanayi ve

Ticaﬁ.ﬂ;. 5.
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Yanim Outakifs A5
Pera Gavrimenkul Yanetim Furalu Bulunmamaktadir | Ediyor
Yaturim Dokl A5, Bazkarm
F'l:!llﬂll:iﬁ_DLl; Yehrnmbar issed pd.5 Ediyog
A S fasedar
Straten Maden | Bulunmamaldadsr Ediyor
Yatrumlan ve Yiinetim Kurulu Uvesi
[sletmecilifi A.S.
Teksfil Iplik Crme San, Hissedar B0 Ediyor
ve Tic, A,
Polans Tekstil AS. Hissesdar an Ediyer
Draling Centricus Group 1 W50 Edivor
ARIBURNU | Companies Faryen Himsedar
Ceninicus Pariners 154 Bulunmamaktadir | Ediyor
Chitnfiney G Kty | il
gl;bﬁl Yanunm Holding Voot K Tves Bulunmamaktadir | Ediyor
CIFC LLC Yonerim Kunlu Bulunmamaktadir | Edivor
Baskam
Scarsdale Capital GP Vnetic Bulunmamaktadir | Edivor
Limited
DA InvestCo Limited Y netici %1040 Edivor
Mod Limited ¥ inetici Bulunmamaktadic | Ediyor
Centricus Lusury Fashion Fisiss Ya 100 Ediyor
LP
Centricus Tech [ LP Hiszedar Sol0n Ediyor
Shabrokh Centricus Group . . Bulunmamaktadie | Edivor
BAINE Clotipanies Cst Yoaetim Dyesi
Yaonetim Kuruls U Bulunmamaktadir | Edi
Globel Yatrim Holding it yesk i
AS. Yonelim Kurulu
Bagms:z Dye
Virtualitics, Inc. Yénetim Kurulu Uyesi | Bulunmamaktadie | Ediyor
Exyvn Technologies, Ine. Wonetim Kurulu I:I':.'nsi Bulunmamaktadir | Ediyor

Yinetimde stz sahibi ofan personellerden Ferdag lldir'm Ege Liman [sletmeleri AS.
Bodrum Yoleu Limen Isletmeleri A8, ve Ortadofu Antalya Liman Isletmeleri AS.'de
Yanetim Kurule Gyeliklen bulunmakia olup payr bulunmamaktadie, Yonetimde sz sahibi
Jutarinda, 134 adet pawvi




14.5. Sen 5 wilda, ihraggimn yinetim hkurule iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alman, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevemat, 5411 sayih
Bankacihk Kenonu velveya Tiirk Ceza Kanununun 53 (ncii maddesinde belirtilen
sitreler geemiy olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolay: bes yil veva daha fazla siireyle
hapis cézasing yo da Zimmet, irtilkip, rigvet, hrsehl, dolandiicshlk, sahtecilil, giiveni
kitdye kullanma, hileli iflas, ihaleye Tesat karstrma, verileri yok etme veva defistirme,
banka veya kredi kartlarmin Kotiye kollamimass, kagakoiblk, vergi kacakailfy veyn
haksiz mal edinme soclanndan  delays alomig  cieal  kovogturma  velveya
hilkimliligtinin ve oriakhl igleri ile ilgili olarak taraf olunan dava koouss hukuki
uyusmazhk veveya kesinlesmis hiikiim bulunup bulonmadifima dair bilgi:

Soktur.

14.6 Son 5 yalda, thraccinn meveant yinetim karalu diyeleri ile yénetimde s6z sahibi olan
personele iligkin vargr makamlarnea, kamu idarclerince veya meslek kuruluslarmea

kamuya duyuralmus davalar/sue duyurulam ve yaptinmlar haklinda bilgi:

SPE min 15.03 2008 tarihli loarar ile,

— Halding*in V1-104.1 sayih Tehlig’in 4'tincil maddesinin tglincli fikrasinda tamimlanan
islemlerin  gerpeklestirilmesi nedeniyle Holding hakkinda SPKn'nun 104 maddesi

uvarnca 24672 TL

SPE A 200122018 tarihli karari ile,

~  Holding'in 31.12.2013, 31,12.2014, 31.12.2005 ve 31.12.2016 tarihli finansal tablolarinda
-14.1 sayili Teblig'in 5 mci ve $"uncu madde hilkiimlerine aykin islemler nedeniyle
Holding hakkinda SPKn nun 103/1 ve 103/2 maddeleri uyanneca 81,141 TL

- M-14.1 =sayili Teblif'in & ingi ve Yuncu maddeleri hilkmii uyannca Holding'in
31.12.2003, 31122004 we 31.12.2005 tarihli finnnsal tablolarmda sorumlulugue bulunen
Mehmet KUTMAN hakkinda SPEa nun 10371 ve 1052 maddeleri uyarinca 78,147 TL,

—  H-14.1 savih Teblig’in 5 inci ve 9"uncu maddelen hitkmil uyarinca Holding"in 31.12.2016
tarihli finansal tablolarinda sorumiuluga bulunan Ofuz SATICT hakkinda SPKn'nun
10371 ve 1 05/2 maddeleri uyannca 27.047 TL tutarinda

idari para cezasi tesis edilmigtir,

14.7. Bon 5 wilda, ortakhifin mevcut yinetim kuroln fiyeleri ile yiinetimde sz sahibi olan
personelin, yinetim ve denetim kurulu iiyeleri ile ylnetimde sz sahibi oldego
girketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri haklmda ayrmtih bilgi:

YWolctor,

14.8. Son § yilda, ortakhyfim meveut yinetim Kurulu dyeleri ile vinetimde sbz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakblitald vinetim ve denetim kurnln Gyelifiine veva
ihragpidaki difer yinetim girevierine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan

son verilip verilmedifine dair ayrintih bilgi:
Yokiur.

14.9. Yinetim kurulu Uyeleri, yinetimde sz
icerisinde kwplmus s kKurucolarm ihragg
arasimdaki catiymalarma iligkin bilgi:

Yoktur,

ihraggn som 5 il
ile sahsi @karlan
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14.9.1. Yiinetim kuroln fiyeler, yinetimde sbz sahibi personel ile ihragg son 5 wl
icerisinde kurnlmus e kuroculann yinetim korulunda veya fist yinetimde pirev
almalar igin, ana hissedarlar, miigteriler, tedarikciler veya bagka kigilerle yapilan
nntasmalor hakkinda bilg::

ILI.UI'.I.I. i,

14.9.2, Thracgnm cikardifn ve yinetim kornle dyeleri, yinetimde siz sahibi personel ile
ithraces son 5 wil jcerisinde kurulmug ise kurucularin sahlp oldufiu sermaye piyasas
araglarimim satpn konusunda belirh bir sire igin bo kigilere gefirilmiy simrlamalar

hakkmda ayrimnl bilgi:

Yokiur.

15, UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son vilik hesap ddnemi itibariyle thragemin yvonetim kuruolu iiveleri ile yinetimde
sz suhibi personelinin; thraggl ve bagh ortakhklanna verdikleri ber tirlid hizmetler kin
sz konusu Kigilere Gdenem leretler (garta bagh veya ertelenmis Gdemeler dahil) wve
saflanan benzeri menfastier:

Yinetim kurulu divelerine ve yinetimde siz sahibi personele 31 Aralik 2020 tanhi itibarryla
sona eren dénemde saglanan maas, pom, huzur hakla ve difer kiso vadeli toplam fayda;
Yanetim Kurulu Gveleri igin 1628497695 TL, vinetimde sfz sahibi personel igin
| 2.297.526,92 TL di,

152, Son yillik hesap dénemi itibariyle ihraggmn yonetim kuraln iiyeleri ile yinetimde
soz sahibi personeline emeklik aybg, lodem tazminah veya benzeri menfaatleri
HGdeyebilmek igin ihragoimim veya bagh ortakhklarmn ayirmig oldugu veva tabhakkuk
ettirdikleri foplam tutarlar:

Sireet. 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla yinetim kurulu Tyelen ile yinetimde sdz sahibi
personelinin emeklilik aylif, kidem tazminati veyva benzeri menfaatlerini Sdeyebilmek igin
Yinetim Kurulu iyelerd igin 348,664,00 TL, yinetimde stz sahibi personel igin 1.4%6.719,00

TL kargilik avimmstir.
16, YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. fhraggnm yinetim kurolu diyeleri ile yiinetimde siiz sahibi olan personelin girev
silresi ile bu ghirevde bulundugu déneme iligkin bilgiler:

hehmet KUTRAMN Yiinetim Korulu Bagkam 1 wil
Erol GOKER Yonetim  Kurolu  Baskan 1 i
Yekili

Ayseplil BEMSEL Yonetim Kurulu Uyesi 1yl
Serdar KIRMAY Yénetim Kurul Dyesi

Opuz SATICT Ydnetim Kuralu

ey {Bagimasz tiye)
Zaling AH.[E-LE{NY ¥ netim Kurulu Uyesi

5
a -t Tl

L




Fourimsal Hetisim Direkedrd

Shahrokh BADIE Yonetim Kurulu Uyesi 1 3l
{Eagimsiz dve)
Gisknil AKCA insan  Kaynaklen — Grup 132 baslangc tarihi: 06.07.2015,
L Belitsiz Shieli 1y S8eegmcsd
Ash Giilhan SUATA | Yatmme Higkilest ve |lse baglangis tarihi: 01.04.2015,

Belisiz Sireli Is Sozlesmesi

Y Gneticisi

Uur AYDIN Bris Hukuk Miksavin [sie haslengeg tarihic 15,04, [995,
Belimsiz Siireli Is Sdzlesmesi
Mehmer Ali DENIE [5 Celigtirme, Birlegme wve Ise baslangg tarihi; 11.03.2014,
Devralma Grup Direkediri Belirsiz Streli 5 Stzlesmesi
hural EMGIN Bilgi  Teknolgjilen  Grup Ise baglangig tarihi: 24.01.1999,
Direkitirl Belirsiz Stirsli Ts Stzlegmesi
Cagr KUTLU Hazine Direktiirii e baglangp tarihi: 01.10.2007,
Belirsiz Stireli |5 Sézlesmesi
Giokhan QZER Genel  Selireter ve Kurum Ise baslonge tarihi: 01.09,1993,
Sdzelisi Befirsiz
Shreli [ Sozlesmesi
Ferdag ILDIR Mali Isler wve Finans Grup [5e baslangig tarihi: 10.05.2005,
Diveltird Belirsiz Slireli 15 Sizlesmesi
Mert TASPOLAT le Dhenetim we Uyum Grup [se baslangig tarthi: 01.06.2016,

Belirzsiz Sitreli 1 Sazlesmesi

“Tian Fenetim Kuruli teeleri 29,06 2020 tarihll, Sirket in Ofagan Gene! Kural wide segifmigti

16.2. Tamamlanan son finansal table dénemi itibariyvle ihraggn ve bagh ortakhklan
tarafindan, yinetim hurulu dyelerine ve ylinetimde sbz sahibi personele, i iliskisi sona
erdirikliginde yapilacak Sdemelere/saglanacak faydalara iliskin stzlesmeler hakkmda

bilgi veya bulunmadifima dair ifade:

Yoktur.

16.3, ihragranin denetimden sorumlu komite yeleri ile dier komite fiyelerinin ady, soyadi ve
bu komitelerin girev tanmmlar:

Sermaye Pivasast Kurulu'nun Kurumsal Yénetim Ilkeleri ve Sirket’in Yooetim Kurulu
calisma esaslan cergevesinde; ¥onctim Kurulu binyesinde, Denetim Komitesi, Aday
Gisterme ve Ucretlendirme Komitesi, Riskin Erken Saptanmas: Komitesi, Yaurim Komitesi

v Kurumsal % onetim Komitesi olusturulmgiur,

Denetim Komitest

Sirketin, Sermaye Piyasasi mevzuat ve difer diizenlemelere wygun olarak hazirlanan mali
tablolarinin kamuya agiklanmasi, bagimsiz denctim gitket) ig Siligmalarmr ctkin bir
sekilde gen;:eb:lestl rmesi, i¢ kontrol sisteminin etk [dé i esl konulannds
aparak ynetim kuruluna diizenli o |@§:I

"L':',q.- '--|"|'1."llh ‘x
FJ-I;,;".




Komite Oyeleri

Cpuz SATIC Bazkan
| Thahrokh RBADIE Uye

Aday Gosterme ve Ucret Komitesi

Sermaye Piyasasi Kemlu'mun kurumsal vonetime iliskin dUzenlemelerine uygun olarak,
yinetimin ve yatinimelarin da dahil olmak Gzere bagims iz ayelik igin aday tekliflerini, adaym
bagimaizlik dlgiitlerinl tagiyep tagumamas hususunu dikkate alarak deferlendivir ve buna
iliskin deferlendirmesint bir rapora baglayarak ydnetim kurulu onayma sunar.

Komite Uyeleri

Opuz SATICI Buskan
Ayseghl BENSEL Uye
Serdar KIRMAE Llye
Ercan Nuri ERGUL Uye
Giliknil AKCA Ly

Riskin Erken Saptanmas: Komitesi

Sermaye Pivasasi Kurulunun kurumsal yénetime iligkin dizenlemelerine uygun olarak,
Sirketin varhfim, gelismesini ve devamuni tehlikeye diiglirebilecek risklerin erken teghisi,
tespit edilen risklerle ilgili gerekli Gnlemlerin uygulanmasi ve riskin ynetilmesi amaciyla
galiymalar yapar ve risk yinetim sistemlerini gizden gegirir.

Komite Uyeleri
[Py T o SRS S S|
Opuz SATICI Ragkan
Aysepll] BENSEL Uye
Serdar KIRMAZ Uiye
Ercan MNuri ERGUIL Uye
Adnan NAS Cye

Yatirim Komitesi

Yonetim kuruluna yabmm pirisimlerinde destek olur; yveni ige yapilan herhangi yatinmnda
{sifirdan yatinim veya terkedilmis endiistr bilgesine }rahnm veya var olan bir girketifisi alma)
veya biyik lapasite artim veya  Grup'un gk {rpurﬂs}rnnunda Grup'un
kavnaklarmin kollanmmm gerektmen ifonlar, insan kalyake A ) varhklarin satin
almasinda (i) Grup'un yatiim ilkelerini ve stratguerini ang cabinr ve gﬁni:n
geirir, (i) yati stratejisini yatimmlar lﬁlEll‘H.‘IH ) pr e ghzden gegirir,




(11} Sirket'in yaurim pertfiiyiind yaunmlanmn performans: hakkinda deferleme yapahilmek
icin gozden gegirir ve (iv) Sicket ve dgiinel gahislar arasindaki iliskiyi gizden gegirir.

Komite Uyeleri

Dialing ARIBLIRNL Liyve
Serdar KIRMAZ Clye
Shahrokh BATIE Chye
Feyzullah Tahsin BENSEL Tiye
Ercan Nuri ERGUL e

Kurumsal ¥onetim Komitesi

Kurumsal yinetim ilkelerine uygun olarak girketin kurumsal vénetim uygulamalarnm gbzden
gecirilmest, iyilestirilmesi, vatinmer iliskileri, kamuyu aydinlatma konulannda yGaetim
kuruluna tavsivelerde bulumur. Aday gésterme komitesi ve iicretlendirme  politikasinin
girevleri Kurumsal Yénetim Komitesi tarafindan verine getirilmektedir,

Koamite Uyeleri
AR .. B WS
Ofuz SATIC] Bagkan
Ayseil BEWSEL Oye
Serdar KIRMAZ Uye
Adnan NAS Oye
Ash Giilhan SU ATA Uye

16.4. Thragomn Korulun keromsal yinetim  ilkeleri kargisindaki  duromunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama;

Sirket, kurumsal yOnetim teblifiinde belirtilen gruplardan ikinci grupta yer almalktadir.
Sirket, Sermaye Pivasast Kurulu tarafindan yaymlanan kurumsal yénetim ilkelerinden
zorunlu olanlara uvom saglamistir.

Sermaye Pivasast Kurulu'nun 100172019 tarih ve 249 sayih karan geregince; 11-17.1 zayih
Kurmsal Yonetim Tebligi uyarmea hazilanen Sirket Kurumsal Yiénetim Uyum Raporlamas
KAP fizerinden, Kurumsal Yénetim Uyum Raporu (URF) ve Kurumsal Ydnetim Bilgi Formu
({KYDBF) sablonlar kullanilarak vapilnigtar.

Hgili raporlara KAP tan (www kap.org.ir) ulagilabilmektedir.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kuralmas) zo
ilighiler birimitip faaliyetleri ile bu birimin ydmneti




Ash Yatirime | Yiiksek Pl (212090 (212) | investor@iglobal com.tr
Gitllinn lMiskileri |Lisans Drlcrery we 2446000 (244 B1 &1
SUATA [ve Foiiitiirigal
Kuruimsal ¥ ibnetim
Metigim Dereelendirme
Direksdri
lsmail | ¥atrime: | Yoksek | Sermaye 0 (212) [ +90 (212} investor@global.com.ir
BZER  |lliskileri |Lisans | Pivasasi 244 60 00| 244 61 61
Analisti Faalivetleri x 1175
Dizey 3
Lizans

Yinetim kurulu ile pay sahipleri arasindaki iletigimi saglayan yatirmme iliskileri bdliimintin
baghea ghrevlerd sunlardir:

a} Yatrimeilar ile ortaklik arasinda yapilan vazigmalar ile difer bilgi ve belgelerie iligkin kayitlann

safilikh, gitvenli ve glincel olarak twitulmasin saflamak.
b} Ortaklik pay sshiplerinin ortaklik ile flgili yazih bilgi taleplerini yanitlamak,

¢) Genel kurul teplantisi ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmas
gereken belgeleri hazmlamak, genel lurul toplantissnan ilgili mevzuaia, esas shzlesmeye ve
diger ortakhk igi dizenlemelere uygun olarak yaprlmasi saglayacak tedbirleri almak.

d} Kurumsal y8netim ve kamuyu aydinlatma ile 1lgili her tirld husus da dahil olmak (zere
Sermaye Fiyasas: mevzuatindan kaynaklanan yikimiliklerin verine petirilmesini gtizetmek
v izlemek.

17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

17.1. lzshnamede ver alan her bir finansal tablo dinemi icin ortalama olarak veya
diimem sonlarn itihariyle personel sayisi; bu sayida girillen dnemli degigiklikler ile
milmklin ve Snemli ise belli bash faaliyet alankan ve cofirafi bilge itibariyle personelin
dagilim kakkinda aqiklama:

Finanzal tablo dinemieri itibariyle Global Yatmm Holding ve faalivet gisterdigi ana sekubrler
bazinda istihdam edilmekte olan personel sayisi hakkinda bilgi verilmektedir:

Glokal Yatim Holding 71 al ‘ 87

Sektdr

7y Ap— 658 674 043

- Enerji Uretimi. Dogal Gaz ve 4% 588 619
Madencilik

- Gayrimenkul 48 36 i

- Aracithk Hiz.& Varlk ¥ Sneatim:




17.2. Pay sahipligi ve pay opsivonlarn:
17.2.1, Yonetim korule iiyelerinin ibragomn paylarna yonelik sahip oldukian
apsiyonlar hakkmnda bilgi:

Yolotur.

17.2.2. Yimetlmde ziz sahibi olan personelin ihragoimm paylanna yinelik sahip
olduklar opsiyonlar hakkmda bilgi:
Yolkiur.

17.2.3. Persomelin thraceiya fon saglamasimi mimbkiin lalan her tiirli anlagma hakkinda
bilgi:

Yakiur.

1§, ANA PAY SAHIPLERI

18.1. ihracemm bilgisi dahilinde son genel karul toplants: ve son durum itibariyle
sermayedeld veya toplam oy hakka igindeki paylar dogrudan veya dolayh olarak %5 ve
fazlas) olan gergek ve tiizel Kigiler ayn olarak gisterilmek kaydiyla ortaklik yapu veya
biiyle kisiler yoksa bulunmadifina dair ifade:

Centricus Holdings Malta | 10, B26.967 101,826,967

Limited*

Turkcom Turizm Enerji| 88,298,321 2709 41 385.154 12,7

Ingaat Geda Yatwumlary

AGY

Mehmet KUTMAMN 6.386.054,27 1,25 39.034,025,95 11.98

Lansdowng European| 17.315.859 3d1 e Lok

Equity Master  Fund

Lirnited***

Global Yatinm Helding| 24.782.894 7,60 ean s

A8 (Hazine)***

Diger 03664 365 28,75 143.642.262.9 44,07
B

TOPLAM 3Z5.888.409,93 100 J15.RR8.400.9 100
3

* Centricus givketirin mikert ortaklarr #9530 pay sahibi Nizge-AL ve %50 pay sahibi

Daling ARTBURNTU dur,

** Tirkcom un 25100 . Meveud

"(E._"::J Hu'k mESTmLED §



18.2. Sermayedeki veyn toplam oy hakla icindeki defrudan paylarm %5 ve fazlasi olan
sereel ve tizel kisi orfaklann sahip elduklar: farlh oy haklarma iliskin bilgi veya

bulunmadifma dair ifade:

Sermayede dogrudan %5%en fazla payi bulunan kigilerden sadece Mehmet KUTMAN 10
imtivazgiz (C) zrubu hisselerinin venl sia imtvazh (A). (D) ve {E) grubu higseleri
baslunmaktadir,

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar haklanda bilgi:

Sirketin kayith sermave tavan: 650.000,000,-TL olup her biri 1 Kurus (bir Kr) nominal
degerde 63000000000 payn bolinmiigtir. Sermaye Piyasasi Kurulu’noa verilen kayith
sermaye tavam izni, 2015-2022 yillan {5 yil} igin gegerlidir.

Sitket'in gilcarilmyy sermayesi 32588840993 TL olup her bir paym nominal deper |
Feurustur, Sirket’in sermayesini temsil eden paylor agafudaki gekilde gruplanmigtar:

A Yinelim [Kurulu JH 1.2 0,002
A tanmas: / Pay Sahip-ierl

Mama Bulunmamakiadir 00 325,863,400, 73 00

D Blarna Yonetim  Kuorulu  Uyesid 01 {L0.000 0,001

Adanmas: / Pay Sahipleri ’

E Mama Yiinetim  Kurulu  Uyesid01 | 5000 000
i ranmast ( Pay Sahipleri

TOPLAM 3125, 888.409,93 1nu,nm|

(A), (D) ve (E) grubu paylarn imtiyazi meveut olup Borsa®da iglem giiren {C) grubu paylann
hichir imtiyazi yoktue. Ovlara iliskin imtiyaz bulunmamakta olup her payin bir oy hakki
vardir.

Sirket esas sézlesmesinin “Yonetim Kurulu, Stresi ve Karar Yeter Sayis1” baghkl 9, Maddesi
uyarinea Yonetim Kurulu fiyelerinden iki anesinin (A} Grubu, bir tanesinin (I ve bir
tanesinin (E)} grubu pay sehiplerinin gBstevecekleri adaylar amsindan segilmesi zorunludur.
Her ¥anetim Kurnuly adayi, kendisini aday ghsteren pay prubu ya da pay gruplarina mensip
pay sahiplerinden katilanlarin basit cogunlukla alacagi kararlar dairesinde tespit edilecekiir,
Bir Yénetim Kurulu tvesi icin tiim pay sahipler aday giisterme hakking sahip olmakla
hirlikie, bu adavlann Genel Kuml tarafindan Yénetim Kurulu diyeligine secilebilmeleri igin
adayliklarinin (A} Grubu pay sahipleri tacafindan segimden 8nce onaylanmig olmasi gerekir.
ki Yanetim Kurulu diyeligh igin tidm pay sahipleri aday giisterme hakkina sahiptir. ([} veya
(E) pay gruplarmdan birinin aday gisterememesi durumunda, stz konusu aday bahsi gegen
diger grup tarafindan gisterilir, (D} veya {E}i pay E:mplannl:lan highirinin aduy gihslermemesi
durumunda, b ki Yénetim Kurulu “}'EJIE‘I. igin de herh pﬁﬂ--‘ﬁ: i aday gisterehilir.

Sirket’in orls




| Sermayedeki Pavt

Acly = Soyndi / Thearet Unvam ke Tutar (TL) D;r-,:r;
- 1B 0,10
D 7.515,25
Mehmet Kutman 11,98
E [ 105015
C 39.015.4060.45
A 0,10
Eral Giker B s 0,149+
E 1.234.85
& 486.261,06
Centricus Holdings Malia Limited C 101626967 31,25
Turkeom Turizm Enerji [ngaat Ghda Yatrmlan A.5.%* C 41385154 12,7
I D 1.275,00
Diger E 271500 44,07
C 143 63827208
TOPLAM 325.858.409,93 | 100,00

*Erof (roker fn poy sabipligl orane %65 aln eldufundon K4P'ta “Difer” pay sahipleri toplam ovant
frevisinde ver almakiadr.
== Paurkcom e poylarnee famarn Melooel Kufmdan o altie,

184, Ibracomm bilgisi dabilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraggmm yinetim
hakimiyetine sahip olanlarm ya da ihragen kontrol edenlerin ady, soyady ticaret
unvani, yinetim hakimivefinin kaynagi ve bo giiciin kifitye kollanmilmasim engellemelk
icin alman tedbirler:

Sirket'in tiim finansal rapoetlarinin hissedarlann incelemesine agik tutulmasy, $irket Y&netim
Kurnlu'nda Genel Kurul tarafindan segilen iki (2) bagimsiz {ivenin yor almasi, Y&netim
Kurulu'na bagl komiteler bulunmas, Sicket’in tabi oldugu diz denelim vilktimlililler, Esas
Stizlegmesi’nin Sermaye Piyasasi mevzuating uygun olmast ve Kurumsal Yanetim [keleri’ne
uyumn kapsamnda  yOolodigl  gabizmalar yonetim  hakimiyetinin kitiye kuollanilmasim

engellemeldedir.

18.5. Ihracgmmn yiimetim hakimiyetinde  degisikliie  yol agahilecek
anlagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:
Yoktur,

18.6. Sermavedeki veva toplam oy hakla icindeki dog * ari %5 ve fazlas: olan
gergek kisi optgklarin birbiriyle akrabahk iligkileri:




19, ILISKILI TARAFLAR VE iLISKiLI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. izabnamede yer alan hesap dinemleri ve son durum itibarivle iliskili taraflaria
vapilan islemler haldkmda UMS 24 cerpevesinde ayrinhili agrkiama:

Grup'un  iligkili taaflan ile yapilan iglemlere iliskin aynnuh  agiklamalar KAP'ta
(www kap.oretr) ve Sirket’in web sitesinde (www.globalyatirim.com,ir} yayimlanan 01.01-
31 Aralk 2018, 01.01-31 Aralik 2019 wve 01.01-31 Aralk 2020 dfnemleri itibanyla
hazirlanan Finansal raporlanin "Higkili Taral Agiklamalan™ dipnotunda yer almaktadr.

iskili taraf islemlerine iliskin Gzet bilgiler asagida sunulmaktadir:

Finans sektora fanliyetlerinden kisza
vadeli alacaldar - iliskili tarafiar

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
{TL) 2018 uny 2020
Mehmet KUTMAN 443, 500 46, 541 0080585
Turkecmm 2878 2.351.656 Y 8TH044
TEG Kurumsal Finansal Demesmanlik
AS, | 095713 1.336.201 1417420
Digier £9.937 146036 146, T80
Toplam 1.632.427 o 300734 21.550.819
iliskili taraflardan kisa vadeli 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
difer alacakinr 1018 209 2020
({TL)
blchmet KUTRAN LB, T4 6 2630103 T.504. 385
Erol Gidker 235,906 2048087 3217437
Diger 2433438 4481432 6.747.634
Toplam 12. 56009 16. 750622 17.529.456
55:,’:: HrRlATE KR SR 31 Avalik 31 Aralik 31 Aralik

1018 2019 i

(TL)
bdehamet Koutmian [2411.56% T.550.282 5 116639
Turkcom 18433567 4,048,916 -
[viges Tod 265 3806394
Toplam IL609.401 5 v £.923.033

'| |'| -




Grup'un bir bagh ortekhge, Grup st ynetimine 30 Arahk 2013 wvadeli 10.000.000 ABD
Drolar limitli, Libor + %3,5 faizli, yilda bir kupon Sdemeli, dinem sonu anapara Sdemesi olan
kredi kullandirmistir. Stz konusu kredinin vadesi 31 Oeak 2021 ve faiz oram 97,12 olarak
pincellenmigtie. Grup, bu alacaguiu 31 Arahk 2020 ve 31 Aralk 2019 (ariblerd itbanyla
bilangoda iliskili taraflarden diger slacaklards siiflamigtir. 31 Arahlc 2020 tarihi fibariyla
stz konusu kredinin bakiyes:, anapares B64. 198 ABD Dolan, faiz tabakkuko 584,340 ABD
Dolan olmak fzere toplam | 448538 ABD Doler (10.631.993 TLy'dir (31 Agalik 2019:
6452571 ABD Dolan (38.329,562 TL). 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla ilgili alacak bakivesi
kisa vadeli iliskili taraflardan diger alacak olarak muhasebelestivilmistic (31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla 33.196.055 TL kisa vadefli, 5.133.506 TL uwrun vadeli iliskili taraflardan diger
slacak). Have olarak 31 Aralik 2020 tarihi itibarryla Grup'un diger alacak tutar: 6.989.169 TL
{952,138 ABD Dolar} olup vadesi 31 Ocak 2021°dir. Bu alacak tutarr kisa vadeli alacak
alarak siniflanmustir (31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bu alacak tutarnnm 31.603.106 TL'lik
{5.320.209 ABD Daolar) kismi kisa vadeli ve 5.655.890 TL'lik (952.138 ABD Dolar) kismu

da wzun vadeli alacak olarak smiflammstic).

31 Arabik 2020 tarihi itibaryla Gruptun 17.622, 162 TL diger iligkili taraf alacaf ile birlikte
kensolide bilanposunda iligkili taraflardan kisa vadeli dier alacak toplama 35.151.618 TL dir
(31 Arabik Z01%; 81.558.783 TL kisa vadeli alacal).

Ayrica 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla Grop'un Gzkaynak yontemi ile degerlenen yatinm olan
Goulette'den 59.581.144 TL (31 Aralik 2019 41.646067 TL) twtanndaki alacafy iligkili

tavaflardan wzun vadeli difer alacak olarak muhasebelegtirilmistir, 582 kKonusu alacaga
uygulanan faie %4, vade tarihi 2025 tir,

1 Ocak-31 Aralk 2018
(TL) Alman Verilen Diger Fger  Verilen Teminat
Mlektubu
Faiz Faiz Gelirler Giderler Komizyon
Turkcom &06,344 AT 2R - T34.762 -
Mehmet Kutman 1,628,225  1L.557.6%0 6.555 - 350.000
Erol Giker 16052 - 168
Global MD Pertfiy Fonlan - - 970.350 -
Toplam 2600481 2194938 977822 75Tl 350,000
1 Deak-31 Aralik 2019
Alman  Veriken I¥iger Diger
{TL) Faix Faiz Gelirier Criderler
Turkeom - TI9254 270,479 1086662
hehmet Kufmarn 2231711 3115361 220

2TE.G62]
207233

Erol Giler

[EG Global Eu

KoL pEdEmLEn o




Finansal Damsmanlik A3

Global MD Portfdy Fanlari . - 975,009 -
Dvifrer . - =
Toplam 2. 717.5584 N.K34 618 - 1250, 770 LT

1 Deak-31 Arahk 3020

Ahnan  Verilen Diger Diger
(TL) Faiz Faiz Gelirler (riderler
Turkcaom a1 37 69, Th8 405.567 75716
kighmet Kutman 156083 RISTIO 350300 -
Erol Giker FIE.T50 - | 2.930 -
IEG Global Kurumsal
Finansal Danismanlik & .5, iy 2 : =
Gilobal MDD Portfiy Fonlar - - |.240,383 -
Dhigen(*} - - - 36072000
Toplam 1787000  T0S497 2010180 56.847.716

(*} Liman Grubu operasyonlarm genigletme adimlarindan biri olarak 201% yil sonunda NCP
liman isletim hakk: sézlegmesi ("LIHS™) imzalamigtie. Bu stizlesme sliresince grup aga@iida
ver alan sireglerde vardim saglanmasi adina Grupan igtiraki olan ve sézlegmeyi yliklenen
MCP'nin genel miidiri ve hir yinetim kurulu Uyesinin sahibi cldugu Turquoise Advisory
Limited (*TAL") ile liman ihafesine iligkin tekiiflerin hazirlanmasi, L[H% nin mizakere
edilmesi, ortekhl ve fnansman yapisiun hayasta geciriimesi, projeve iliskin thm izinlerin
alinmasi, proje borg Anansmaninin salanmas: dahil tiim sireglerde aktif’ ghrev almasyyardim
saflammasi igin bir stzlesme imzalamigur;

Sizlesme kapsam Grup tarafindan LIHS stzlesmesinin tamamen (finansal ve ingaat siivegler
dahil) basariya ulasmasi hedeflenerek olugturulmusg, makul degeri clarak, projenin ekonomik
etkisi oz oniine almarak, LIHS sézlegmesi lr.n;ullunnm tarmaminin baganli tamamlanmasi
karsihifn olarak 7.500.000 ABD Delan bagan primi Sngdrilmigtir. LIHS Sazlesmesi
igerigine atfen Isletim Hakkimin stivesinin kesinlegmesinde Gnemli yeri proje finansman ve
ingaat vapim onay ve izin streglerinin 2019 i itibari ile karplanmamasi dolayisi ile bagart
primi tahakkul ettirilmemistir. Sz konusu prim, 2020 yili igerisinde sizlegmenin biitlinleyici
elemanlarndan olan ingaat izin we kabul siireglerinin tamamlamp ingaata baglanmasi ve
finansmanin baganh bir sekilde saglanmas: ile tamamen Hdenmistir.

Bu sthzlesme disinda Grup aynca TAL ile Damsmanlik sizlesmesi imzalanugtr. Bu stizlegme
kapsaminda TAL, LIHS siiresi boyunca projenin gegitli ytinleriyle ve NCP igin yeni relir
akislar olugturmaya yardime: olacakir. Bu stzlegmenin bedeli de villik 500,000 ABD dolan
olarak belirlenmis, fakat daha sonra bu stzlegme taraflarm karglkls mutabik kalmas) sonucu
geriye dinik olarak Mays 2020°den itihaven gegerli olmak ﬂrqr,g,r:viz-: edilmistir,

e de is gorlsmeleri
ktadwr. Stz konusu

Tarallar arasinda
yapilmig, ve bu k



artak galisma 2019 vil igerisinde bir ortaklk kurumu ile sonuglandinlamayacai durumu
ortaya gikinca bu kigilerin yapmig olduklar ve yapacaklan hizmetlerin taldiri olarak yukarids
biahsi gegen sizlesmeler imzalanmagtar.

19.2, Migkili tarafiarla yapiban iglerin ibrageons act saty hasdaty icindeki pay: hakkinda
bilgi

Sirket yatiim holding olmag: nedeniyle UFRS mali tablolarma konsolide edilecek herhangi
bir hasilat bulunmamakla birlikee Grup konsolide finansallarnda yer alan net satiy hasilat
grup ici satislar elimine edilerck posterilmektediv. 31 Arshk 2020 tarihi itibariyla
eliminasyona konu olan grup igi hasiat tutery 14.606.178 TL olup Grop'un climinasyon
éncesi net sang hasidatina oram %0,9°dur. Eliminasyona konu olan grup igi hasilat tutar 31
Aralk 2019 itibanyla 5.733.889 TL ve 31 Aralik 2018 itibarryla 9.936.512 clup eliminasyon
tincesi net satey hasilatma oram sirasiyla %, 4% ve %60,9 olarak gergeklegmigtie.

20. DiGER BILGILER
20.1. Sermaye Haklonda Bilgiler
Sirketin pikanlmig sermayesi tamam Gdenmig 325.888.409,93 TL dir.

Sirket'in sermayesi her biri 1 Eurug nominal degech 32.588.840.993 adet paya bilinmigtir.
Esas sézlesme uyannca hethangi A, C, D ve E pay gruplan bulunmaktadir. (A), (D) ve (E)
grubi paylarin yinetim kurule iivelerinin aday gosterilmeleri  bakimindan imtiyezlar
mewvcubtur.

Tiim paylar nama yazihdr.

20.2. Kayith Sermaye Tavanu:
Sirketin kayith sermave tavam 650,000,000 TL dir.

20.3. Dinem basi ve dinem sonundaki fiili dolagimdaki pay sayisimn mutabakati ve
izahnamede ver almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle sermayemin %
10 undan fazlas: ayni olarak Sdenmisse konu hakkinda bilgi:

102.003.741,09 145.997.4930,43

Fiili 106,728, 105,41
Dolesimda
Biulunan

Paylar

Toplam 3258858409 93 J25RER.409,593 325 888.409.93
Bemmave

Fiili Duolagim 32,74 44,79%

Ciran:




2020 fit dolagim ovanmim 20090 kpsasle avig seheb! Hazine hizselerinin elden qikartilmasidr
20119 xene somende GLYHO payiarmdati Glabal Yetirom Holding A8 (Hazine) kisse sahipligi %003.2
dken 2020 gormmda Sirket ' kendi peplarende sohipligi kalmmmegtir

Sermayede avni olarak Sdeme bulunmamakiadis

30,4, Sermayeyi femsil etmeyen kurueu ve intifa senetleri vb, hisselerin sayisi ve nitelifi
haklmda bilgi:

Yaktur.

20.5. Varanth sermaye piyasam araglan, paya dinfstiiriilebilir tabvil, pay ile
depigtirilebilir tahvil vb, sermaye piyasas araglarimn miktar ve donligtiirme, degigim

veya talep edilme esaslaring ilizkin bilgi:
Yoktur,

20.6. Grup sirketlerinin opsiyvona konu olan veya kosullu ya da kogulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmasy kararlaghimlmy sermaye pivasas: araglan ve stz konusu opsiyon

hakkinds iligkili kigileri de iceren bilgi:
Yoktur.

20,7, [zahnamede ver almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artinmlar ve kaynaklar ile sermaye azaltmlan, yaranlanfiptal edilen pay graplan ve
pay saywinda degigiklige yol agan difier iglemlere ilighin bilgi:

Yoktur,

20.8. Thragoimin son om iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirmciya satg
suretiyle pay ihracimin bulunmas: halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konun
olan paylano totan ve niteliklerine iliskin agiklamalar:

okt

20,9, [hrageinin mevent durum itibarivle paylarium borsada iglem girmesi doromunda
hangi paylann borsada iglem girdiigine veya bu hosuslara iligkin bir bagvurasynun
bulunup buwlunmadi@ina ilighkin bilgi:

Mevenl durum itibarivle ortaklgm paylar, “GLYHO™ islem koduyla Borsa istanbul A.§."de
Ana Pazac'da islem gérmektedir. Sicketin lzahname tarthi itibanyla fGili dolagimdaki pay
adedi 145.997,930.43 TL clup sermayeve orant % 44,79 dur.

20.10. fzahnamenin hazirlandif yil ve bir dnceki yilda eger ihragg halihazirda halka
agile bir ortakhk ise ihraggmm  paylan dizerinde fglincli  kigiler tarafindan
gerpeklestivilen ele gecirme teklifleri ile siz konusn tekliflerin fivat ve sonuglan
haklnda bilgi:

Yoktur,
20.11. Esas stizleyme ve iy yonergeye iligkin tnemli bilgiler:

Sirket esas siig
llkeleri ve 8




yapilocak sermaye artetmi harig, esas sozlegme degisikiikleri Genel Kurul karan ile
vapmaktadir.

(ilobal Yatmm Holding Anonim Sirketi Genel Kurulu'nun Caliyma Esas ve Usulleri
Hekkinda Ie Yinerge, Sirket'in 23052013 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul
Toplantsi'nda kabul edilmis ve Ticaret Sicili Gozetesi'nin 23.08.2013 tarih ve 8390 sayili
niighesimda yayimlanmigtir

Sitket Esas Sozlegmesi ve Il Yonerge metinlers, Sirket'in kurumsal Intemet sitesi
{wrw.globalyatirim,com.tr) ve KAP'in internet sitesinde (www kap org tr) bulunmaktadir.

20,12, Esas sizlegmenin ilpili maddesinin referans verilmesi smretivle ihraggmin amag
ve fanlivetleri:

Sirket Esas Stzlegmesi'nin “Amag ve Konu” baghkh 3. maddesi uyarinca §irket'in esas amac
kurulmus veya Kurulpcak girketlerin sermaye ve yonetimine katlarak bunlarin yatinm,
finansman, organizasyon ve yinetim mesclelering toplu bir bilnye igerisinde ve ekonomik
dalgalanmalara kars yatmmlarm givenligini artirmak ve biylece bu girketlerm saghkl
sekilde ve milli ekonominin gereklerine wyvgun olarak geligmelerini ve devambhklarin
teminat alting almak ve bu amaca uygun ticari, sinai ve mali girisimlerde bulonmakt,

20.13. Yinetim kurulona ve komitelere iliskin dnemil hitk@mlerin Gzetleri:

Sirket Esas Stzlesmesi'nin “Yonetm Kurulu Siresi ve Karar Yeter Sayis” baghkh 9
Maddesi uyannoa Sicketin isleri ve idaresi Genel kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu
hilkiimleri, Sermaye Pivasas: Mevzuati ve Esas Szlesme kapsammnda segilecek 7 (yedi)
iyeden clugan Yonetim RKurulu tarafindan yUrdtGlir, Yonetim Kurule iiyelerinden iki
tanesinin (&) Grubw, bir tanesinin (D) ve bir tenesinin (E) grubu pay sahiplerinin
pasterecekleri adaylar arasindan segilmesi zorunludur. Her Yiinetim Kurulu adays, kendisini
adgy ghsteren pay grubu ya da pay gruplanma mensup pay sahiplerinden katilanlarm basit
sofunfukla alacags karsrlar dairesinde tespit ediliv. Bir Yonetim Kurulu Gyesi igin tim pay
sohipleri aday gtsterme hakkina sahip clmakla birlikte, bu adaylarm Genel Kurul taralindan
Yinetim Kumlu Gyeligine sceilehilmeler igin adayliklanmn {A) Grubu pay sshipleri
warafindan segimden dnce enaylanms olmas gerekir, Tki Yonetim Kurulu dyeligi igin tfim pay
sahipleri aday ghsterme hekkia sahiptie. (D) veya (E) pay gruplanndan bidnin aday
giisterememesi durumunda, stz konusu aday bahsi gegen diger grop tavafindan gasterilir. {IY)
veya (E) pay gruplanndan highirinin aday géstermemest durumunda, bu iki YSnetim Kurulu
tiyelidi igin de hechangi bir pay sahibi aday gésterchiliv. Yénetim Kurulu tiyeleri en gok figer
yillik stireler igin segilirler. Segim sireleri sona eren Yinetim Kurulu fiyeleri yeniden
gecilebilirler,

Yinetim Kurublu, her halitkarda aralarinda (I ve (E) gruplarmimn aday gostermis oldufu en az
bir fiyenin de bulunmasi ve Sermaye Piyasast Kurula’nun uygulanmasi zorunlu kurumsal
viinetim mevzuati hitktimlerine uyulmas: kaydiyla iive tam sayismn gogunlugu (dirt dyc) ile
toplanir ve kararlanm, Sermaye Piyasas: Kuralo'nun wygulanmas: zorunlu kurumsal viinetim
mevzustt hilkimlerine uygun olarak katilanlarn oy goklugu ile abr. Ancak agagdald
konularla ilgili kararlar (A) Grubu pay sahlplmtmu wkay pdatermiz olduklan Yonetim Kurulu
liyelerinin tiimiinfin de olumlu oy vermiy olmas ve¢ Sermaye Piyasas) Kurulu'nun
uygulanmasy zorunlo ururmn] :.f-fmem'rl mevzuau b olarak, en az 5 {bes)

Yinetim Kumb {iyes

s Sirket'in teliofN Ristler éninde temsil ve ilzami i



s Sermavenin artinlmas ve eksiltilmesine iligkin kararlar;

o Ugineil kigilerin borglan igin bankalara ve sair kigi ve koruluglara venlecek kefaletler;

» Hankalara ve igiineil kigilere verilecek taahhlitnameler,

s Meveul veva kurulscalk ortakhidars lkaliimea;

s Kredi alinmass;

e Sirket'in mali islerinden sorumilu dst ydneticilerin atanmasi;

s Pay devirlerinin onaylanmasy,

s Yinetim Kurulu Bagkant ve Vekili, murabhas azalar ve genel mildiirlerin segimi;

s Yillik blitgenin onaylanmasi;

s Calisanlara iligkin icret politikalarimm tespiti;

= Yeni ig alanlarina givilmes:;

s Genel Kurula Gnerilecek kar payi dagiim politikasimn tespiti;

s  Yinetim Kurulo karan ile kabul edilmis isletme Prensipleri Beyamnda degigiklikler
yaplmass;

s Yinetim Kumlu teretlerinin beliflenmesine iliskin Genel Kurula sunulacak teklifler;

s [era Komitesi'min yirGtmekle géreviendirilecegi idari konulann tespiti;

s Fzas Sozlesmenin degigtirilmesine iliskin teklifler.

Sirket Esas Stizlesmesi'nin “Sirketi Temsil ve llzam, Yonetim Kurulu Uyelerinin Gérevleri,
Citirey Taksimi, Ucretlerii™ baghkls 10, maddesi uyarnca Sirketin yinetimi ve digarrya karg
temsili Yénetim Kurolu'na aittie, Sirket tarafindan verilecek bltin belgelerin ve vapilacak
stizlesmelerin gegerli olabilmesi igin bunlann sirketin unvan alting konmug ve givket ikzama
yetkili kisi veva kisilerin imzesin tagimasi gereklidir,

Sirket Fsas Sézlesmesi'nin “Kurumsal Yonetim [lkelerine Uyum” baghkh 7. maddesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan wygulanmasi zorunlu tutulan Kuramsal Y Gnetim
llkelerine uyulacad ve zorunlo ilkelers uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan Yonetim
Kurulu  kararlerr  gegersiz olacaf ve Esas  Soelesme've avlanbk teskil edecefi
belirtilmeltedir, Ayrica vine aym maddede, viinetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz
tvelerin saysss, nitelikleri, fonksiyonlan, yetki ve girevieri, adaylarmin ilam Sermaye
Pivasasi Kurulu'oun Kurumsal Yionetime [liskin  dizenlemelerine gore tespit edilip
uygulanacags belirtilmektedir.

Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Sirketi Temsil ve [lzam, Yanetim Korulu Unvelerinin Gérevlerd,
Gorev Taksimi, Ucretlerii® baghikl 10, maddesi uyannca Yonetim Kurulu biinyesinde
olusturulacak komitelerin gorey alanlart, ¢aligma esaslan ve hangi Gyelerden olugacaklan
Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermave Pivasast mevzuatt hilkimlerine uygun olarak Yonetim
Kuruly tarafindan beliclenit ve kamuya agiklanir ve Yionetim Kurulu, uygun gbreceji
konularda kendi tiveleri ve/veya Uyesi olmayan kigilerden olugan danigma, keordinasyon, i¢
denetim ve benzeri nitelikte komiteler veyva alt komiteler olusturulabilir.
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20,14, Her bir pay grubunun sahip oldugiu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar haklanda
bilgi:

{A), (D) ve (E)} grubu paylenn imtivazi meveul olup Borsa'da iglem gren (C) Grubu paylann
highir imtivaz yoktur.

Sirket esas stizlesmesinin *Yénetim Kuruls, Sliresl ve Karar Yeter Sayisi” baglikls 9, maddesl
uyitined Yoénetim Eumulu fyelerinden iki tanesinin (A) Grubu, bir tanesinin (D) ve bir
tanesinin (E) grubu pay sahiplerinin ghstereceklert adaylar arasindan segilmesi zorunludur.
Her Yénetim Kurulu sdayy, kendisini aday gdsteren pay grubu ya da pay gruplanna mensup
pay sahiplerinden katlanlarn basit gofunlukla alacaf kararlar dairesinde tespit edilecektir,
Bir Yonetim Korulu Gvesi igin tim pay sahipleri aday gisterme hakkmna sahip olmakla
bitlikte, bu adaylann Genel Kurul warafindan Yénetim Kurolo yeligine segilebhilmeleri igin
adayliklarmm (A) Grubu pay sahipleri tarafindan secimden Gnce onaylanmig olmasi gerekir.
Iki Yinetim Kurulu fivelifi igin tm pay sshipleri aday ghsterme hakkina sahiptir. (D) veya
{E) pay gruplanndan birinin aday gisterememesi dorumunda, sz konusu aday bahsi gegen
diger grup tarafindan gsteriliv. (D) veya (E) pay groplanndan highirinin aday gistermemesi
durumunda, bu iki Yanetim Kurulu thveligi icin de herhangi bir pay sshibi aday gtisterchilir,

Sirlcet paylarinin tamami nama yazih olup nama yazds paylar, ciro ve zilyetlifiin gegirilmesi
ile devrediliv, Yonetim Kurulu, borsada gergeklegtirilen iglemler neticesinde devredilen paylar
da dahil olmak tlzere pavlann devrini cnamakian ve pay defierine kaydetmekien kagmamaz.,
(A) Grubu paytarin devri halinde bu paylann sship olduu tim imtiyazlar sona erer.

Sirket Fsas Sozlesmesi'nin “Sermayenin Artrtlmasi” baghkh & maddesi uyarinca kayih
sermaye tavanina ulagincava kadar zaman zaman qikanlacak pay senetleri (C) Grubu olarak
tarumlanacak chup, imtiyvezsiz olecakir.

2i1.15. Pay sahiplerinin haklarinm ve imtiyazlarinin degistirilmesine iligkin esaslar:

Sirket Esas Stzlesmesi‘nin “Sermaye ve Paylann Tird” bashkh 6. maddesinde mevout
imtiyazlur igeren veya defigik imtiyozlar segloyan yeni imtiyazh pay cilartilamayacagi
belirtilmektedir.

20.16. Olagan ve olaganidsti genel kurul toplantisinin yapilmasma iliskin wsuller ile
toplantilara kanhm kosullar: haklomda bilgi:

Genel kurul, olafan ve olagonlistl olsrak toplanir, Olagan genel kurul. girket'in hesap
devresinin sonundan itibaren Ui ay iginde ve yilda en az bir defa toplamr ve Tirk Ticaret
Kanunw'nun ilgili madde hitkiimleri giz énline alinarak yinetim kurulu tarafindan hazirdanan
gitndemdeki konulan gbriigtp karara baglar.

Cierektifr tnkdirde genel kurul olaganisti wplantiya ¢agnlir. Olagantstll genel kurul, jirket
islerinin gerektirdigi hallerde kanun ve bu esas stzlegmede yazil hikiimlere glire toplanir ve
serekli kararlan abr. Olagansstil genel kurulun toplanma yeri ve zamam wsuliine gére ilan

olurur.

Genel Kurullards gOndeme baghlik ilkesine wyulmaksizin Sermaye Piyasasi Kurohu'num
giiriigiilmesini ve ortallara duyurolmazim istedigi hususlarn genel kurul giindemine alinmas:
zonmludur. Genel kurul, siiresi dolmus olsa bile, yinetim kurulu tarafindan toplantiya
cogritabilit. Taghye memurlar da, gteevleri ile ilgili kongla ‘J"'J'El penel kurulu toplantiya
pagiabilirler. ' mg:, loplanti nisabiun
olugmasina irg pahkemenin izniyle,




tek bir pay sahibi genel kurulu toplantiya gagirabilie, Tlirk Ticaret Kanunuo'nun 411, maddesi
hilkitmleri sakhdir, Genel kurul toplantilarinda her pay sahibinin bir oy hakka vardur.

Ciene! kurul toplantilan, sicket merkezinde veya girket merkezinin bulundufu millki idare
biriminde yonetim kumlunun oygon ghrecegl verlerde yamlir, Genel kurul toplantisimn
yinelim kuralu karnryla sickel merkezi diginda bir verde yapilmes: halinde, bu yerin
toplantiya sit davette belirtilmes: zorunlodur, Genel kurul toplantiya, Sirketin intermel
sitesinde ve Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesinde vayimlanen ilanla ¢agrlie. Bu ¢a@n, ilan ve
toplanti giinleri harig olimak tizere, toplanti tarthinden en az iig hafta dnee yapalir,

Sirketin genel kurul toplantifaning katilma hakk: belunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanununun "Elektronik Ontamda Kuarullar™ diizenlemesi uyvannca elektronik ortamda
de katilabiliv, Ortaklik'in gerek olagan ve gerekse claganlstll genel kuul toplantilarnda,
viiriicliikteki mevzunta gire gerekli olmas halinde, Ticaret Bakanlifi temsileisi hazir
bulunacalktir.

Pay sahiplesi Genel Korul toplanularinda Oraklhk ortaklanndan veya Ortakhk ortagi olmayan
kisiler arasindan segeceklerh kisiler tarafindan temsil edilebilirler. Pay sahipleri aym zamanda
ternsilel olduklar takdivde kendi oylan ile birdikte temsil ettikleri pay sahiplerinin oylatim da
kullanirlar. Bir kisi birden fazla ortagi temsil edebiliv. Vekealeten oy kullamimas: hususunda
Sermaye Pivasasi Kurulu'nun ilgili dizenlemelerine wyulur ve vekaleinameler de Sermaye
Pivasast mevzuating uygun olark dizenlenir ve gikanly, Yekaletname'de belirtilmis olmas:
kavdiyla, temsilel oyu, kendisine veiki veren pay sahibinin istefi dofrultusunda kullanmak
zorundadir.

Genel kurul toplantilarnda pay sahiplerd, Tirk Ticaret Kanunu'oun “Oy Hakki™ baglkh
diizenlemesi uyarinca, sahip olduklar paylanmn toplam nominal degenyle orantils olarak oy
kullamrlar. Genel Kurulda oy kullonulmasi hususunda Sermaye Piyasas: Kurulu ve Tiek

Ticaret Kanunu ditzenlemelerine uyulur.

20,17, Ihracemin yinetim hakimivetinin el defistiomesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hitk@mler hakkinda bilgi:

Yoktur,

20.18. Paylarm devrine iligkin esaslar:

Sirket Esas SSzlesmesi'nin “Sermaye ve Paylarin Tirl” baghkl 6. maddesi uyarinea Sirket
paylanmn tamamt pama yazih olup nama vezb paylae, ciro ve zilyetlifiin gegirilmesi ile
devredilir. Yanetim Eurulu, borsada gerpekiestirilen islemler neticesinde devreedilen paylar da
dahil olmak tizere paviarin devrini onamaltan ve pay defterine kaydetmekien Kaginamaz. (A)
Grubu paylarm devri halinde bu paylarin sahip oldugu tim imitiyazlar sona erer. D ve E grubu
paylann devrinde imtiyazlar devam edecektir.

Sirket Esas Sézlesmesinin “Scrmayenin Artirilmas:” baglikh 8. maddesi uyannca kayith
sermaye tavanina wlasmmcayva kadar zaman zaman cikanlacak pay senetleri (C) Grubu olarak

tammlanacak olup, mtivezsz olacakiir.




20.19. Sermayenin artiriimasina ve azalhlmasina iligkin esas sizlesmedo Omgiirilen
kogullarin yasanmn gerckiirdifinden daha afir olmas) halinde s6z konusm hiikimler

hakkmda bilgi:
Yokior.

21, ONEMLI SOZLE§MELER

[zahname tarihinden tnceki iki vil fgerizinde taral olunan, agagida yer alanlar haricinde,
olagan ticarl faalivetlerin yirlthlmesi nedeniyle imzalanan sézlesmeler diginda Ghemli
sirlesmeler bulunmamaktadir,

Istanbul Portfty Yinetimi Anonim Sirketi Paylarina Dair Opsiyon Haldo

30 Mayis 2019 tarihinde Actus ile Istanbul Portfoy birlesme karan almistir. Gerekli izinlerin
ve kapams islemlerinin  gerceklesmesi ile  birlikte birlesme 25092020 tarihinde
tamamlanmistie,  Sirket'in meveut durumda  dofrudan  %626,6  hissesine  sship  oldugu
bulundugu Istanbul Portfty deki hisse orammy, kullamp kullanmama hususu kendi miinhasir
takdirinde ofmak Ozere, 25.09 2022 tarihine kader %66,0"va cikartma opsivonu bulunmakta
olup Sirket, 20 Mayis 2021 wrihinde Istanbul Portfiiy'iin ilave %540 hissesini satmn almak
tzete ilgili satn alma opsiyonunun kullamlmasing karar vermigtie. flgili opsivonun
kullaniimas: ile gergeklesecek hisse devri sonucunda Hasan Turgay OZANER, Tufan
DERIMER ve Alpaslan EMSAR'min sahibi oldugu, Istanbul Portféy'in sermayesinin o440 na
tekablil eden her bir 1-TL, toplam 5.673.600-TL nominal degerli 5.673.600 adet pay
Sifkket'e devrelacaktr. Ongorilen hisse devri sonrast Sirket, Istanbul Ponfiiy'tin %566,6
hissedar: haline gelitken Hasan Turgay OZANER, Tufan DERINER ve Alpaslan ENSARI,
Istanbul Portfiiy'de toplam %521,5 hisse oram ile hissedar olarak kalmaya devam edeceklerdir.
Ongiriilen hisse devri Sermaye Piyasas: Kurulu znine tabi olup gerekli izin alindiktan sonra

tamamlanacakiir,
Global Ports Holding B.V."nin Refinansman Siirec

Global Ports Heolding BV, EBRD'nin elinde bulundurdugu %5 oramnda Cilobal Ports
Holding PLC hissesinin aliminm finansman kapsaminda iki dilim halinde toplam 60,000,000
Avro kredi kullanmmistr. Krediterin nihai vadesi 3 yil olup Euribor + %6,75 oraminda degigken
faize sshiptir. Kredilerin 31 Arshik 2020 tarihi itibaniyla bakive apapara tutan 38427 338
Avratdur (346. 149616 TL) {31 Arahk 2019 47.285.338 Avro). Ahma konu hisseler de dahil
olmak fzere toplam 39.250.600 GBEP (390.300.126 TL) noeminal tutarh, %6247 oranindaki
Global Ports Holding PLC hissesi, kredinin teminati olarak banka lehine nchin verilmigtir.
Fredi kapsaminda verilen baglica finansal taahhiit, Global Liman'in liman igletmeciliga ig
kolu bazinda hesaplamaya dihil edilen bagli ortaklik ve isticallerinin net finansal kaldirag

oeanun 4,50 vi gecmemesidir,
Global Ports Holding PLC nin Sixth Street ile Imzaladifn Kredi Sizlesmesi

24 Mayis 2021 tarihinde, Global Ports Holding PLC, uluslararas) vatirim kurulusu Sixth

Street ile beg willik bir kredi anlasmasi imzalamg olup stz konusu sdzlesmenin detaylan
lzahname'nin 22,3, biliminde, “Eurcbond Refinansman Stireci™ kismunda yer almakiadir.
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22, IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22.1. Ibhragemm  Korulun muhasebeffinansal raporlama  standartlari uyarneca
hazirdanan ve wahnamede ver almasi gercken finansal tablolar ile bunlara iligkin

hagunsz denetim raporkan

Sitketin Kurulun mubssebe/finansal raporlama  standarilan uyarinca  hazirlanan  fimansal
teblolari ve baginsiz denetim raporlarna www. kaporgtr adresinden ve girketin kurumsal
intemet sitesinden (www.globalvativim.com.ir} adresinden ulagilabilmektedic. 31.12.2020,
31022009 ve 31.12.2018 dinemine iligkin finansal tablolar ve bagmmsiz denetim raporlari
KAP ta vayvimlanmmstir,

122, izahname'de yer almasi gereken finansal tablo dinemlerinde bagimsiz denetimi
gergellestiren  kuruluglarm  unvanlan, bagimsiz  denetim  piriigh  ve denetim
kurulusunun/sorumlu oriak bag denetcinin defismis olmas halinde nedenleri hakkinda

bilgi:

EPMG Bagimsiz Denstim ve
31, 122020 Serbest Muhasebeci Mali | [l KESER Olumlu
Miaviclik AL

KPMOG Bagimsiz Depetim ve
31122009 Serbest  Muhasebeci Mali  [Rugen Fikret SELAMET (Mumlu
Misavirlik A.5.

EPMG Bagimsiz Dengtim wva
3122018 Serbest  Muhasebeci  Mali  |Bugen Fikret SELAMET Humlu

Mtisavirlik AS.

KEPMG Bafimsiz Denctim ve Serhest Muhasebeci Mali Migavirlik A.5.'nin kendi ig
prosedideri gere@i 2018 ve 20019 mali yillarma iligkin finansal tablolan hazirlayan Bag
Denetgi Rugen Filaet SELAMET iken 2020 mali yilna iligkin finansal tablolan hazirlayan
Bas Denetgi Il KESER olarak defismistir. Rugen Fikret SELAMET yine aym denetim
kurulugunda hagkaca bir porisyona alanmigtir.

22.3, Son finansal tablo tarfhinden sonra meydana gelen ihragginim ve/veya grubun
finansal durnmu veya ticari konumu lizerinde ethili olabilecek tnemli defisiklikler

(fretim,sans stoklarsiparisler,maliyet ve satis fiyatlan hakkmdald pelismeler] de
tcermelidir) veya sivz konusu hesuslarm belunmadigs hakkinda ifade:

31.12.2020 finarsal tablo tarihinden sonra meydana gelen Gnemli peligmeler agafida
belirtilmigtir:
MELre 2LNEEY I1l'
Sirket'in %70 org
ligmi, sermaye

icaret Anomim Sicketi Halka Arz

. il
dn pay sahibi olduiu, Naturelgaz’ mﬂ‘um tekabiil eden
k5 meyruahma padre .50 TL be
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tarihinde BiST'te islem girmeye baglamgtir. Sirket, bu halka arzdan briit 163,9 milyon TL,
nel 1585 milyon TL gelir elde etmigtir.

Ortadofu Antalva Liman |sletmeler) Anonim Sicketi'nin Satssinin Tamambanmas)

Sirket’in dolayl bagl ortakhgl Global Ports Holding PLC'nin, Port Akdeniz satis e algili
alarak Katar merkezli ticari liman isletmecisi QTerminals the 21.10.2020 tarthinde imzaladigh
Hisse Alim ve Satim Siizlegmesi kapsamunda biitiin fin sartlarm yerine getirilmesi sonucunda
Port Akdeniz'in QTerminals'e, 1033 158.000 TL (140 milyon ABD Dolan) girket degeri
{Enterprise Value-EY) Dzerinden satigi 25.01.202] tarihinde tamamlanmigtir.

Port Aldenizin net borg durumu ve borg henzeri kalemlere gire vapilan ayarlamalar sonucu
satis bedeli 849837111 TL olarak gerceklesmigtir. CTerminals toplam bedelin 764.853.400
TLYik kismum 25012021 tarihinde pesin olarak Sdemis olup, bakiye R4.983.711 TL'lik
kusmum {Sdeme gliniindeki T.C, Merkez Bankas: déviz ABD Dolan alig kuruna tabi tutularak

kesinleyecek olan) 2021 yilinin son geyreginde Gdeyecektir.

Eurchond Refinansman Sreci

Sirket’in dolayh bagli ortakhf Global Ports Holding PLC'nin %2100 bagh ortakhy Global
Liman'm 250000000 ABD Dolar tutarh yurtdisinda ihrag edilmis olan 14 Kasim 2021
vadeli tahvillerinin {Eurobond) refingnsmant amacivia galigmalar 8 Ocak 2021 tardhinde
baglatilmis olup meveut briit bore tutanmin azalulmasi ve vade yamsinn uzatilmasi

hedetflenmekiedir.

® Misan 2021 taribli KAP ver alen Czel Durum apilkiomas™ ile Global Liman'm
250.000.000 ABD Dolan tutarh yurtdhsinda ihrag edilmig olan Kasim 2021 vadeli
tahvillerinin {Eurobond) refinansman slirecing Artirma Stireci (Dutch Auction) ile devam
edecedini ve bu kapsamda toklif toplamaya baglayacagi duyuruimugtur.

Artirrna Sillrecine iliskin teklif alimi 16 Misan 2021 tarihinde tamamlanmes olup, 1.000 ABD
Dolar nemnal defier icin ortalama 892 4 ABD Dolars fivat ile {tahakkuk eden faizler haric)
44.7 milven ABD Dolar nakit 8deme ile 49.7 milyon ABD Dolan nominal bedelli Eurobond
Cilobal Liman tarafindan geri satin almmmg ve iptal edilmistir. Artirma Siirecine iligkin takas
islemi 19 Misan 2021 tarthinde tamamlanmigtr.,

Arttrma Siirecinin b gekilde tumamlanmasinm ardindan, Global Liman'n ihrag etmis oldugu
Eurobend tatan 200,3 milvon ABD Dolan'na digmiigtir,

£ Nisan 2021' ve 24 Mayis 2021 tardhlerinde’”, KAPta yer alan Ozel Dunum
agiklamalarmda da yer aldig fizere, Global Ports Holding PLC, uluslararasi yatirim kurulugu
Sinth Strect ile bes yilhik bir kredi anlagmast imzaladifim Sireet’s bildirmigtir, 56z konusu
kredinin tutarr 26 1.(00.000 ABD Dolan’na kadardur,

Iki pargall kredi anlagmasmen ilk kisma bes wil vadeli 186.300.000 ABD Dolari'ndan
clusmakta olup; ikinci kisim kredi ise bes yil vadeli ilave 75.000.000 ABD Dolar’'na kadar
biiyiime kredisidic. Her iki kredi igin de Global Ports Holding PLC nin bazi igtivaklerinin hir
kisum hissesi teminat verilecektir.
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186.300.000 ABD Dolan tutarindaki kredi, meveut nakit kaynaklarla birlikte Global Ports
Holding PLC'nin bagh ortakhig Global Liman'm 14 Kasm 2021 vadeli Eurobond'unun
vadesinden tnee ve makul pivasa sartlaninda itfasi igin (masraflar dihil) kollamilacaktr.

Blivlime steatejisine vinelik 73.000.000 ABD Dolar'na keder olan kredinin ise Grup’un
kruvaziver odogi dofrltusunds limen afmi genlgletme stratejisi e iligkili olamk  yem
yatirimiarda kullanmimas: planlanmakiad

kredi anlagmasi uysrmes Global Ports Holding PLC, tamami nakit faiz  oram
"LIBOR+%5.25+avni Sdeme orani (PTIK rate)”, ya da sadece syni fdeme olmas: halinde
"LIBOR+9%8.5" faiz opsiyonlarmdan birini Aralk 2022've kadar se¢me hakkima sahiptir,

Sdz konusu kredi anlagmasma gire Global Ports Holding PLC, Sixth Street's behér hisse
bedeli nominal Ryattan olmak lzere, ihrag sonrasi olugacak sermayenin %%una denk gelecek
sekilde varant ihrag edecektir, 75.000.000 ABD Dolar'na kadar olan biiylime kredisi
kullamildigimda Global Ports Helding PLC ilaveten, kullamlacak kredi miktar ile iligkili
olarak, jhrag sonrasi olugacak sermayenin %63,75'lik bélimiine Ledar varant iheag edecektir.
Eoredinin tamamen geri Sdenmesi veva sonlandinlmas, Global Ports Holding PLC nin kottan
gikanlmass ya da  yinetim  degisiklifi stz konwsu olmasi  durumunda  varantlar
kullanilabilecektir, Kredi anlasmas kapsamindaki varant ihraci hususu, Giobal Ports Holding
PLC'nin @ Haziran 2021 tarihinde gerceklesen Genel Kurulu'nda onaylanmigtic. Iglemin
kapanigimin eén geg Apustos 2021 igerisinde gergellesmesi beklenmektedir,

Consus Enerji’nin Halka Arz Slireci

Sidket'in %100 omaminds  bafl  ortakh@i Consus  Enerji'nin  halka arz  edilmes:
degerlendiriimekie olup bu gergevede Consus Eneqi'mn halka arzina yénelik olarak Consus
Enerji’nin csas stizlesmesinin Sermaye Piyasas: Kanuou ve ilgili mevzuat hilkiimlering vygun
hale getirilmesi ve kayith sermaye sistemine gegilmesi amaciyla Sermave Piyasasi Kurulu'na
16.06.2021 tarihinde izin bagvurusunda bulunulmugtur, Esas stzlesme degigiklifine yUnelilk
izin strect devam eimekiedir.

Borglanma Araci Thiac Streci

Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 23.06.2021 tarihinde, Sirket Esas Soelesmenin 3DV nolu
maddesinde verilen yetkive istinaden 150.000.000 Tork Lirasi'na kadar nominal degerde,
azami 4 (ddrt) yila kedar vadeli Tork Liras: cinsinden yurt iginde, bir veya birden gok seferde
halka arz edilmeksizin nitelikli yatirumciars satilmasina imkan verecek gekilde barglamma
araci thrag edilmesine, Sermaye Pivasasi Kanunu ve bu kanuna dayamilarek Sermaye Piyasas
Kunulo'nun ¥1-12B.8 savilh Borglanma Araglant Teblifi ve difer mevzuat hiikimleri
dogralusunda ihrag edilecek tahvillerin Sermaye Piyasasi Korolu kaydina almmas: amaciyla
Sermaye Pivasas: Kurulu'ng, kotasyon bagvurusu igin Borsa Istanbul Anonim Sirketi’ne ve
sair difer thm kurom ve kuruleglara bagvwruda bulunuilmasmna karar verilmis olup bu
kapsamdaki begvurular Sermaye Pivasasi Kumuluw'na ve Borsa lstanbul Anonim $irketi’ne
yapilmagtit, Izin sOreci halihazirda devam etmektedir.

22.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.




22.5. Froforma finansal bilgilere iliskin bajimsiz giivence raporu:
¥oktur.

P26, Thragcmn esas sbizlesmesi ile kamuya epkladign difer bilgi ve belgelerde yer alan
kar payr dagrion esaslari ile izahnamede yer almasi gereken linansal tablo donemler
ittharivle kar dagtim: konusunda alms oldugo karartara iliskin bilgi:

Sirtket Esas Stizlesmesi'nin 17. maddesi uyarinca, Sirket’in faaliyet ddnemi sonunda tespit
edilen gelitlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelil’ amortisman gibi Sirket'¢e ddenmesi
veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sicket tizel kigligi terafindan Sdenmesi zorunlu
vergiler dilstilditkten sonma gerive kalan ve yillik bilangoda glrililen nel dinem kan, varsa
eeemis vil zararlarsmin dilstilmesinden sonra, siasiyla asafida gisterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:

) %6571 kanuni yedek akceve aynlr.

Birinci Kar Pay:

b} Kalandan, varsa y1l iginde yapilan bagis tutarimn ilavesi ile bulunacak meblag tzerinden,
Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Pivasas: Mevzuatina uygun olarak birinei kar payi aynlir,

¢} Kalan kardan bilanco kannm % 10'w oranma kadar bir meblag Yénetim Kuorulunca
belirlenecek esaslar gergevesinde Sivketl personeline dagitilabilir.

Yukandaki indirimler yapildiltan sonra, Genel Kurul, kar payinn, yiinetim kurulu tiveleri ile
memur, midstahdem ve lygilere, ¢esitli amaglarla kurulmus valaflara ve benzer nitelikieki kisi
ve kurumlara dagitlmasina karar verme hakkina sahiptir.

Tkinei Kar Payr:

d) Met dénem karindan, {a), (b} v& (c) bentlerinde belirtilen meblaglar dilgtitkten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veys tamamen tkinci kar pay: clarak dagiimaya veya Tiirk Ticarct
Kanunu'nun ilgili maddesi uyarinea “Sirket'in istedi ile avirdifs yedek akge™ olarak ayirmaya
yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akce:
e) Genel kanuni yedek akge haklanda TTK 'mn tlgili maddeleri uygulanr.

Yasa hitkmi ile aynilmas: gereken vedek akgeler ayriimadiliga, esas sirlegmede pay sahipleri
igin belirlenen kar payt nakden velveya hisse senedi bigiminde dagitilmadilga; baska yedek
akee aynlmasina, cricsi vils kir aktarilmasing ve kar pavi dafitumnds Yénetim Kurule
tiveler ile memur, mistahdem ve isgilers, gegitli amaglarla kurulmus elan vakiflara ve bu gibi
kisi veiveya kurumlara kir payi daginimasina karar verilemez,

Kar pay:, dagstim tarihi itibariyla meveut paylann timiine, bunlann ihrag ve iktisap tarihleri
diklkate alinmaksin esil olamk dagitilic.

Dagitilmasima karar verilen kann dagitim gekli ve zamans, Yénetim Kurulunun bu konudaki
teklifi tizerine genel kurulca kavarlagtiibr.

Bu esas stizlesme hitkiimlerine gore Genel Kunol tacafindan verilen kar dagitim karan ger

alinamaz, o~
Yoénetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendi ‘Ulgﬂl
[ anunu"nun hilkEikpler ile Sermaye Piyasas) Kuruly’ 1 1
gart1 ile kar pg anst dagitabilir. Genel Kurul ta

Sermaye Piyasasi
Tebliglere uymak
lu'na verilen kar
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piny 1 ivans dagetilmas) yetkisi, bu yetkinin verildigi yil ile sirhde. Oneeki hesap déineminde
iidenen kar payr avanstan mahsup edilmeden ilave kar payr avansi verilmesine ve kar payi
dagilmasina karar verilemesz.

31122018 we 31122019 terihinde sona eren mali yallara iligkin, vergi mevzuatr kapsaminda
ve T.C. Malive Bakenlifn torafindnn yayimlanan Tek Dizen Hesap Plani'na gore tutulan
solo/yigal mali tablalar ile Bermaye Fiyasan Korulu dizenlemeleri dogrulivsunda hzirlanan
konsolide mali tablolann her ikisinde de démem zarari bulunmasi sebebivle kar dagitidlmamg
olup bu hususta Genel Kuorula bilgl verilmigtiv. 31,12.2020 tarihinde sona eren mali yila

iliskin olarak kar dagihiip dagrislmayecegina heniiz korar verilmemistir,

311.12.2018 ve 31.12.2019 tarihindes sona eren mali villara iliskin kar dagmm tablolarna
agamdaki linklerden ulagilabilir:

2018 yah: https:hwww kap ovg teirBildinm/ 761816
2019 yaliz https:www kap.org.tefir Bildirim/ 853325

22.7. Son 12 ayda ihragpimm ve/veya grubun finansal dorumno veya karhib§ dzerinde
dnemli etkisi olmng veya zleyen dinemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya siz konusn hususlarm bulunmadif hakkmnda ifade:

Sirket’in burada apiklananlar haricinde dahil oldugu ve son 12 ay iginde Sirket aleyhine
karara baglanmis veva izleyen ditnemlerde karara baglanmas: hilinde tek bagina veya toplu
olarek Sirket’in faalivetlerind, faalivet sonuglarmi veye finensal durumunu Snemli derecede
plumsuz etkilemis veya etkileyebilecek idari islem, dava, tahkim, icra takibi veya baskaca

idari takip bulunmamalstadir.

lahal Adnleara 26.01,2009 |Baskentzar Ankara i, Aslive Ticarst
Yalwin Boyaksehir — thalesi  ile [ Amerikan Malikeniesi'nin 2010308 E. El]'lfl-'_'ﬁ':‘
Holding | Beledivesi monrasi 1k llgili olarak | Dolan K. syl karariyln davanm reddine
A5, Baghanhy (-0 iclareye [Geos! knrar  verilmiglic.  Karara  karp
£ (“ABB™) Ak ' 4 verilen T f davacilar meafindsn temyiz yoluna
TR e % peric basvurubmugtur. Yargiay 11 Hukuk
Enerji  A.| Baghakanh | Astive ; hlakiubi E
: 2 feninat Bedeli) [airesi  torafindan 21102014
S b o ([Evmeek miekiubuyla tarihinde bozms kerar veribmistir,
Unvan: | Ozellegtirm | Mahkemesi il
Energar.  |e  [daresi | 201637 E, FE Yargitay 11.  Hukuk  Dairesi
Gaz Bagkmnbgs | o 2:|.-ni LT tarafindan korar diizeltme rel ks
Elekirik Su|(Birlogen | T: il b verilmis ve dosya ilk dercce
Dagim | Dava THE 5P T mahkemesine dénersk 21657 E
A5 Thavaliad} L. Fhydouik| vemined mlmagier
i Dramresi mektubunu '
200574029 |n iadesi 071232016 tarihll durugmada
E davast Wargitay ' in hozma kararimna
20014/16129 (Teminat uyulmasma  ve  Damgtay "daki
E. etk dosyvamn sonocunin beklenmesine
u karar verilmigtir,
arur N parya
Dizeitme: | pevrilmesty [F] taribli dorugmada,
Targriny le  hirlikie ng,lmn iliddigive tevdl edilmesine
(\‘u I, Hukuk | davs o * [Rarit igir.  22.10.2019°da
Diniresi istirdal 4




20510732
B

Birlesen
Mrawa:
Ankara 3,
Ashiye
Ticaret
blahkemes
I E.

duwagina
diindigmiisti
r}

sutiilmustur.  Repords  stelesmenin
mzalanmomesinan haklih nedene
dayandif, teminat  mekiubunun
poroyd geyrilmesinig  hubkuka avkor
pldufin  fespil edilmigiie.  Bilickigi
e Sirket lehlnedi

Mlathkeme  taElindan 2122019
taribli ars karer e dosyanin 3
kigiden olusan  yeni  bir  bilirkigi
heyetine  ginderifmesme  karar
verilmistir. Isbu biliddsi raporu da
diizenlenmig olup bu raporda  da
teminat mektubunun parayi
pevilmesimin hukuka aykin olduga
tespit edilmigtiv. Isbu rapor da Sirket
kzhinedir.

ABRE  tarafindan  rapora itz
adilmigtir, Global Yatrm Holding
A5, ve Eperva Enerfi A5, tarafindan
da dosyave bewan  dilekgelen
sunulimugiog

25.11.2020 tarihl durusmads der
VRIGINiT gﬁru'a'lj ﬂld‘I.IEIJ.L'u:lE.I!I. bahizla
davanin  usulden reddime  karar
verthmagtir, Dovecibar tarafindan isbu
karar femyiz  edilmistir. ABB
tarafindan do 08022021 farihinde
termyze cevap ve kahilma yoloyla
temyy iz dilekpesi sunulmstur.

Global  Yabmm  Holding A5
tarafindan  katilme  yoluyla temyiz
dilekresine karji cevap  dilekges:
hazirlanmakta  olup  dilekgenin
sunulmasinin  aedindan  desyanm
Yorgitay'a pandenibmest
beklenmektedir

Clokal
Yatirim
Holding

Bagbakunlik
Chzallegtim
e Idaresi
Bagkanhf

Tataribul 14,
Teza

M24E] E.

[eea Takibd
ve [timzn
Iptali

Thaves)

16k B28, 50k
TL

Sirkel mralndan borglu alevhinde
lzmir Limain"nm ihalesi kapsammda
veriben  I2TS0000-ABD:  Dolan
bedelli weminal meldubunun tezmini
iz elde edilen meblafin 6.850.000
ABD  Dolac'hk ks karglign
I0.128300 TL bedellt tera tokibi
haglatibmgtir,

Bergly  tarafimdan  borea  iireg
edilmigtir, Borglo [stapbul 6. lesa
Hukul Mahkemesi'nin 202046 E,
sayil dosyasinda takibin taliki ve
ipialine dayanarak dava agmugir.
Sirket tarafindan 22.07. 2300
tarthi “ilamzie  takibe ez

e vapilamayacagndan,
ﬁﬁl:%

perekicken  kabuldne

5" nedeni ile karam

=




karse istmal yeluna bagvurlmustor,
Glohal EISER 1062010 | Baskentgax | 15048 Yorgitny 3 Hukuk Dairesi’nin
Yolirm Ir Frastrisciu [ thabesi  ile | Amerikan bozma ilang dogrulusunda Ankorn
Hobing {re  Limited | &0 ™ ™| lgili elarak | Dolan 4. Asliye Ticard  Mahkemesi
ALK 5hi. Tita yapilan o M16/17 E. dosyas bekletics messle
icayed 0 {Simdilik o ;
: hakmkl  ve yaplmava  devion  edilmekiedis,
i M"hkfm“' finansal k.a:.ld:ylu- Anbara o, Asliye Ticaret Mahkemesi
Linvon: AT E. damzmanlik ol 01637 E. dosyssina  sunifan
ABN Amrol . vie | eretl, ihale bilirkisi reporu, dosyann biligkigiye
Infrastruell | ooy 3. |i0e ilgili tovdi edilmesi - tabepli ot yazs' ile
ta  Capral Hukuk alorak mahkeme sunulmuosiur, Mahkemecs:
NEERESIE| Dgiresi | verilen 26,11.2020  tarihii  durogmada
kEity 2018/6767 | teminat gerekmesi  halinde  dosyanm
E inekiubunu bilirkiskye tevidy hususunun
n masraf ve degerlendirilmesine karar verilmigtar.
knmisyon, 20.05. 2021 tarihli duresmeds Ankara
proje e 4. Asliye Ticaret Mahkemesi
ilgili 201637 E. (Yargitny Bozmast
wapilan Cwcesi Esas: 20100308 EJ) savib
kenallama, dovasinn akibelinin soruimasma ve
seynhal, bekletici miesele vapulmssing karar
ferclme ve verllmagtir, Dosyanm  bir  sonraki
krtasiyve vs, durugmas 14102021 tarihindedir,
gibi  difer
mazsraflura
iliskin rikcu
daneemeder,

Global
Yalwmn
Halding

Ag.

Encrya
Enerji A. §.
{Eski
Linvam:
Energaz
(raz
Elektrik Su
Dragitem
AS)

26.03.2013

Bozma
Sonrasi
Istinaf:
Ankarn
HaAM 25
HID

2T E.

Temyiz
Yargbay 4
HI
23T
E.

Bozms
Oncesi
Derece:
Ankara
Asliye
Ticarat

Mshkemess

ik

4.

Hak=iz
ihtiynfi
tedhir
schebivie
ferzrminal
davasi

§ 0L EERR OG0
Amerikan
Dhalar
(Belirsiz
nlacal
davisi

sk linde
ilemme
edibmis olup
girndilik
kaydivla
agiimghm)

12.04.2013 tarhli ara karar ile tedhic
talebinin kabult ibe muarazamn meni
uyugmazhfi kapsaminda tesls edilen
ilitivati tedbir kararnin temmats olark
depo  edilen 10,008,000  Amerikan
Dalen nominal bedelli Eurobondun
dava sonuglamincaya kedar iadesinin

finlenmesine karar verilimistir.

201120013 furthh durusmade Giobal
Yaurim Heolding AS. ve Enerys
Encrji A.5. ile ABE arasmdaki Ankara
4, Asliye Ticaret Mahkemesi
MIA08 E. sayll muarazanm meni
davasmin  sonucunun beldlenmesing

karar veriluigtir.

10,04 2009 tarihli durssmada AB nin
miezeretsiz  hazr  bulunmomasi  ve
u:h‘-r davayl lakip etmemesi

“Dosyanin Iskemden
karar verilmigtir




20137206 E,

[stinaf:
Ankara
BaM 25
HI
20910
E.

Temmyiz:
Yoargiay 4
HD
202001550
B

Dosyayn TLOT2019 we [2.07.2019
tarihinde aunulan dilekgelerle, davanm
e aylik sire iperisinde yenilenmemis
olmast  karssinds HME'min 150,
M addexzi LY ATLNCS pgilmanmig
soyilmasmn  korar  verilmesi  ve
[k 04 2003 tarihli tedbir  kacsnomn
kaldirilimad tilep edilmigtir,
|0 g Larehinde dawanin
a1 lmarmig sayvilmasma barar
veritmigtir,  Thizvats tedbir  kararimin
kakdipilmamass nedeniyla istinaf kanun
yaluna bagvormdmustr,

Dosyn Ankara BAM 25, Hukuk
Dairesi'nin 20192778 E. sayvsing

kavdedilmestic

DE.01.2020°de davac ABB tamfmdon
izfinal dilekeesi sunulmugtor, Siroet
tarafindan  24.01.2020°de istinafn
cevap dilekoest sunulmughir,

Sirket'in istinaf hagvinisunun
kabulime korar werilmis we  ibriyati
tetbir karae kaldimbmistr.

Davaci ABB tmfindan 1202 2020 da
LEfiviz dilckyesi sunulmusiur.
Yargitny 4. Hubuk  Dairesi’nin
2OZOIIE50 E. 202042264 K. savil
kurar ile  dewacmun  istmaf
hagvurusunun degerlendirilmesi
perektifi gereligesivle bozma karan
weer i gler

Dosya BAM 25, Hukuk Damesi'ne
dinmiis  olup 202007 E, saysm
almgter,

[vac: ABRB  taeafindan  eski  hale
gotirme - fabehinde  bulunasbmngtur.
10.09. 2020 de Sirkat arafindan eski
hale getirme falchine cevap dilckgesi
suanulmussiur

i4.10,2020 tarihili durugmada
ABRB'nin istinal  talehmin  reddine,
Sirket'in  stinaf falebinin  kaboline
karar verilmigto,

ARE tarafmdan 10112020 farihinde
temyiz  dilekeesi sunlmughr,
Tavafimizes 30112020  tarihinde
temyize cevap dilskeesi sunulmugtur,

Dosya Yarguay 4. Hubuk Dairesi’nin

(¥3732 E. sayisma kmydedifnigir,
findan  temyiz  cevap
e Jec kars 08, 122020
il b difebgest sunulmusiue,




Diosya  Yaorgikay'dn &0 mceleme

agamasmdidir,
BS Yatwrim| Straton 10052018 |Alscok 4. 503,721 Dava, 15.01.2013 tavihinde alci dava
Depolama | Maden [z TL digi Global Eneryl  Hizmetleri  ve
bladencilile | ¥ atirmlan Jsletmeciliai A S il divas BS
Petrol ¥E Iatanbul 13 Yaturan Depolamn we Torizm A5, ve
Sanayl  ve lsletmecilig | Aslive Rotn  Akademi  Maden  Eneni
Ticaret i ALB Ticaret Yatirnmlan  Egiom  Dangmanhk  ve
AB. Glohal Mahk ernesi Turizm A5 arasl_n-:lu Ra Do
v 18431 E. Macdeneilik A5 nin hisselerinin
i aliming iliskin imzalanan hisse alm
Standari inl:lmg sittm - ve  hissedarlar  sdelesmiesi
Teknoloji | ¥ uyarines  kendilerine eksik  Sdenen
Savunma hisse alm bedelinin ddenmesi talebi
Enerii  ve| e agilan bir alacak davasidr, Davacy
Mad. Sam. BE Yaunm Depolams Madencilik
Tie. A5, Peirol Sanayl ve Ticarel A5, dova

dilekcesimde aralanndaki hisse =ateg
sozlesmesinde yer alan saticinm sircet
sermayesinin Yo T8 ini temsil eden saty
hisselerini ber tOrld talep hakks, borg,
tehin, miilkivet Ksetlomas: ve bagka 3,
zahiz haklanndan ari ve temiz olarak
aheive satmo yikimlGibEonln davac
BE Yatnm tarafindan  hizse dewvri
vapilarsk - verine  petmldifini ve
doleyizvla BE Yabrm'in edimind ifs
eitiging, ancak davalilann ise bahsi
gecen hisselen almays iceren miksterak
ve  imbtesedsilen  edimberini ifa
ctmedifin belirtmiztir Dravac
Standart  Teknoloji ise hisse satg
sozlesmesinin - ekinde  yer  alon
giipman, makine ve techizatlan
devreome cdimini ifa ewifgini oncak
doval  sigkefin  borglanm ifs
eimedigini we  taraflar  arasmda
[1.000.000-TL clerak karerdagbrlmiag
olan nls bedeli peginatin ddemedifini
iddia etmistic. Yarmluma smasinda
davocalann  tizel kiglik  perdesinin
kaldhrelmas talebi de ortaya gilkmigtir,
Davali  wvekiller tarafindon  sunulan
dilekgevle el kigilik perdesinin
kaldirdlimes: ilkesmin ~ dilrfisthik
kucalmsa evkinhk onlenmesi amacing
hizmet eftigi  sllecce ve  istisnad
duremlsrda  geserli  oldue, sock
sorumiublisk  ilkesinin  kaide,  tikzel
kizilik perdesmin kabdinlmesmn ise
ishsnn  oldugu,  bu  cebeple
bagvuwrulabilecek  baskaca  yollann
':rl hnHm;Ie tizel  kigilik




bagimse olmakla beraber mechun
dava arkadashig HMIE da
diizenlenitken, wzel Kigilik perdesimin
prplanmpsmm  dokirin ve  igtihotle
keakuil gl:lrl'nl-l? hir milagsese I:IHIIJRI.I:,
hpkukwrmeda by ikl pym  oremu
birbirime boglevmn, mechun  deva
arkadashgzinm  sarlig halinde  tizel
Edgilily perdesinin aralarmesn
angtiven veva lilzel kisilik perdesinin
aralanmas) durumurnda taraflar:
mechur dava arkedes1 olenk kabul
eden bir uvpulama olimadigy, zaten
kamum  koyocu  mechwri  dawve
arkadazlifm diveenleven HWME m. 5%
ve devam  hilkOmlerinde  bundan
bahsetmeyerek  iradesini orlaya
koydugii, Global Enerji Hizinetlari ve
[sletnecilidi A5 nin Sirket ve difer
devall Streton  Maden fle  bidikie
somaflu dava arkadasi olarak
nitelendiribemevecefi, dovenn Global
Enersi Hizmetleri ve  Isletmecilipi
ASwe acilmes gerekitken Sirket’e
pgildign ve bu  nedenke  husumet
itivarmm  bulmndugy, davanin  sifat

yoksunlugn sehebivle  redidinin
geraktifi savanulmugtur. 25.03.2021
ierihki durugmada muhkeme

divoeilarn Global Enecji Hizmetlari
va [sletmeciligi A.5. nin morunlu dava
arkadashig ile davevn dahil edilme
viindindeki taleplarinin reddine  karar
VEITTLiSES, 10.06.2021 tarihli
duruzmeda, degsyanin teraflann iddia
v sevunmalan kapsaminds inceleme
yophrilmasing,  bilitkigi - savisi  ve
wmanhk atanlarnm celse arasinds am
karar ile beliclenmesine karar verilerek
bir smraki dusugma tacili 14 10,2021
tarihi olarak belislenmigtis,

Ruiifedsen | CGilobal 13.03.2015 | Hekem Diavaci  tarafincdan  Tsvigre  Odalan

Centrobank| Yatmm istarbal 14 Kerarnmn Tablcim Kurumwoun 14 10.2014

A Halding Kitiie "| Tenfizi tarihli .Bﬁ-ﬂ.,ﬁ_ldﬂ..kl kararmin  [enfiz
AS Ticaret edilmesine iligkin agilan davadr;
Global Mahkemesi Davahlar, dovacrve miigtereken ve
Enerji 201 Ba3d E. inbreselstben 1 300000 ABD Dolan
Hizmelleri tutarinda biv miktar art 16 Ekim 2012
Ve torikl ldibarivle tam  dGdeme  tarihine
Isletmeciligi kndar yilldk %65 faix tdemeye mahkum

AS.

n-:lﬂmiali:




Dvablar, davaciyn  ishu  tahkimde
upradign  tahkim = masraflan  igin
tEemingt olarsk  milgiereken  ve
mititeselsilen 34,500 CHF we 3.000
ABD Diplan  ddemeys  mahlam
edilmisiiv

Davelidar, doveciye igbu  iohkmde
ugradign vargilama  masaflarl  igin
tazminat olarak  mistercken  wve
miteselsilen  219.69935%  CHF,
1972080 Avro, 160560 Ingiliz
Sterfini wve 6028 TL ddemeye
mahkum edilmisir.

Mahkeme  tarafindan  05.12.201%
taribinde  davanin  kabuliine  karar
verilmistir. Gerekeeli kamards davonin
kabult ile Isvigre Odalan Tahkim
Kouruludms 14102014 ginkl kararmm
tenfizine, hikidm altna abnan mikiar
izerinden  hesaplanan 561, 180,38
TL'min iam harcmdan pesin alinan
140263, 29-TLnin - mahsubu  le
42091718  TL'min  davahlardan
mikteselsilen ve mistereken tahsili ile
hazineye irat kaydes karar verilmigtir.
Davallar  tarafindan 03072020
tarihinde  isfinal  Kamm  yoluna
bagvurulmug  olwp  dosya istinaf
incelemesindedir,

22.8. izahnamede ver verilen denetime tabi tutulmug diger bilgiler:

Y aktur,

23, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

23.1. ihrag edilecek vefveya borsada iglem ghrecels paylarm ISIN (uluslararas: menkul
krymet tammlama numaras:) veva baska benzer tanmmmiama kodn bilgisi dahil tir ve

gruplarina iligkin bilgi:

2411159007

Mi9.45478

9945478

*: Sirket ipin | Lot =




Sermaye artimminda yeni pay alma haklan lasitlanmarny olup, mevest oraklarin paylar
oraminda yeni pay alma hakki bulunmakiadir.

Yeni pay alma hakkimn kullandmesindan sonra kalan pavlar 2 (ki) ig gini siivevle yeni pay
alma hakk: kullanim fiyati olan | lot (100 adet) pay igin 1,50 TLfiyatindan az olmamak iizere
Horsa [stanbul Birincil Pivasa’da barsa fiyat lzerinden sat lacakin

thrag edilecek ve borsada islem gérecek paylann menkul kiymel tammlama numaras: (1SIN)
TRAGLMDESTRI tir.

23.2. Paylarin hangi mevzuala gire olustoruldudu:

Sirket paylann Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyvasasi Mevzoal  kapsamunda
clusturulmustur.

23,3, Paylarin kaydiestirilip kaydilestirilmedipi halekinda bilgi:

Ortakhgimuz paylan kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK pezdinde kaydi olarak
tutalmalktadir,

235.4. Paylarin hangi para hirimine gire ihrag edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tlirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktr,

3.5, Kimtlamalar da dahil olmak @izere paylara iliskin haklar ve bu haklarn kullanma
prosediiril hakkmda bilgi:

a) Kardan pay alma haklo (TTK madde 507, SPKn madde 19, Kar Pay: Tebligi 11-19.1)

Pay sahiplen, Siket Genel Rurulo tarafindan  belirlenecek  kar dafitim  politikalar
gergevesinde ve ilgili mevzuatin hilkiimlerine uvgun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina
anhiplir,

Hak kozamlan tarih: Halka apk ortakliklarda kar payr dagitim tarihi itibariyle meveul
peylarin timiine, bunlann [hrag ve iktisap tardhlerd dikkate ahnmaksizin esit olamak dagitlir.
lhrag edilen paylar kar elde edilmesi ve kar dafitimina Genel Kurulca karar verilmis olmasi
halinde, dagitim tarihi itibarivle paylarn timi kar pasvi alma hakka elde eder. Yatinimoilar kar
payi dagitim riskinin farkinda olarak vatinm kacar) almalidir,

Zamanagmm: Kir Payr Tebligi nin ([[-19.1} 12. maddesi uyannca, ortaklar ve kira katilan
difer kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kir pay:r bedelleri 2308 sayih “Sirketlerin Mmn
Zamana Ugrayan Kupen Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun™
hiikiimlern uyvarmeca dagitm tarihinden itibaren bes yilda zaman agmmina ufrar denilmekte
idivee de, 2308 savilh Sitketletin Milmury Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay
Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun'un 1.,2.,3., ve 4. maddeleri 20 Haziran 2019
tarihinde 30807 sayih Fesmi Gazete ile yayvimlanan Anayasa Mahkemesi leavan ile iptal
edilmistir. Dolayizivia, bu tarihten itibaren xamanagmmna uirayan sz konusu bedeller
Hazine've intikal etmevecek olup, Sirket tarafindan serbestge Szvarhifa doniistiriilebilecektir.
Paylar, MEK nexdinde ve Yanrm Kumlus]drl altindaki L'Ewmm hesaplaninda kayden

rimeilarin hesaplarina




Hakkin kullammna iliskin simirlamalar ve bu haklon yort diinda yerlegik pay sahipleri
tarafindan  kullamim  prosediirii: Hek kullanimine  iliskin  herhangi  bir  siniriama
bulunmamaktadir, Hak kallanim prosediicii, vort diginda ve yurt iginde yerlegik pay sahipleri
igin avrudir, Hisseleri MEE nezdinde ve Yatimm Kurafuglan altindaki yatinme: hesaplarmda
bayden gaklamada bulunan ortaklarn kar payr ddemeleri MEK amcihf ile yatirme:

hesaplanna aktanimakiadir,
Tam ve dar mikeliet tizel kigiler kar pay) almak dzere vapacaklarn milracaatia milketlefnyet
bilgilerini ibraz etmekle vikiimlidirler. Kar dagitinunds, Sermaye Pivasam Meviuah ile

belirlenen sireglere wyulur, Kurul'un 11-1%,1 savih Kar Payr Tebligi wyarinca, kar pay
dagitim iglemlerine en geg dafmiim karar verilen Genel Kurul toplantisinm yapildigi hesap

dénemi sonu itibariyle baglanmas gerekmekiedir.

Kar payi oram veya hesaplama yintemi, ﬁdemnlﬂﬂh dinemlerd ve Kibmilatil mahivette
olup olmadifn: Sirket, TTK, Sermaye Pivasasi Mevzuat, SPK dizenleme ve kararlari, vergi
yasalan, ilgil diger vasal mevzuat hiiktimleri ile Esas S8zlesmesini dikkate alarak kar dagimmm
kararlarini belirlemekte ve Kar Dagitim Politikaz uyarines kar dafiim yapmaktadir,

b) Yeni Pay Alma Hakk: (TTK madde 461, Kayith Sermaye Sistemindeki Ortakhklar
igin SPKn madde 18, Kayith Sermaye Sistem| Tebligi I1-18,1)

Her pay sahibi, yeni gikarlan paylar, meveut paylanmn sermaye oranina gire alma hakkmna
sahuptir,

Kayith sermaye sisteminde; gikanlan peylar tamamen satilarak bedellen Sdenmedikge veya
sutilamavan paylar iptal edilmedikge yveni pay gikanlamaz.

Righan hakki kullamdinldiktan sonra kalan paylar, ya da riichan hakksy kullanimmin
kisittandif duremlarda yend thisg edilen tiim paylar pivasa fivat ile halka arz edilir,

¢} Bedelsiz Pay Edinme Haklo (TTK madde 462, SPKn madde 19, Pay Tebligi V1I-128.1)

TTK md. 462 uyarinca, Esas Stelesme veva Genel Kurul karariyla aynimig ve belirdi bir
amaca Ozgifenmemis vedek skeeler ile kanuni vedek akeelerin serbestge kullanilabilen
kisimlan ve mevzuatn bilangoya konulmasina, sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar

sermayeye dintgtiirilerck sermaye i¢ kaynaklardan artmlabilic,

Halka agik anonim ortakiiklarin sermaye artimmlarinda, bedelsiz paylar artumm tarhindeki
meveut paylara dagitilie,

d) Tasfiyeden Pay Alma Haklk (TTK madde 507)

TTK md. 507 uyannea; her pay sshibi, kanun ve Esas Sdzleyme hikiimlierine gire pay
sahiplerine dafmlmasi kararlagtinlmis net dénem karna, payi oraminda katilma hakkim
haizdir. Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas Stzlegmede sona eren girketin mal
varhifinm kullanilmasina iliskin, bagka bir hiikiim bulunmadi@: takdivde, tasfiye sonucunda

kalan tutara payt craninda katilir,

&} Genel Kurnl*a Davet ve Kahlma Hakky (TTK madde 414, 415, 419, 425, 1527, SPKn
madde 29, 30 Vekaleten Oy Kullamilmass ve Cagrn Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi
T1-30.1)

Yinetim Kurulu'nun aldigl kavar ile biclikte genel kurl toplants ilam, genel kurul tarihinden
en az iig hafla dnee olmak kaydiyla, pay sshiplerinin i peigg-hgzn bulundurulacak tim
;s BK portalinda duyuralur,




Yinetim kurule gindemi de belicler, Genel Kurul igin KAP'ta ve girket internet sitesinde
duyury icin Genel Kurul bilgi dokiimani haziranie. Bu doklimanda igindeki bilgiler arasinda
toplanti yer, tarihi ve saati fle glindem, girket ortekhlk yapisi ve toplam pay sayisi, hesap
ditnemi iginde planlanan orteklik fanliyetlenni Gnemli derecede elkilevecek ytnetim ve
Maliyetlerdeki degisiklikler ve bu degisikliklerin gerekgeleri gibi bilgilere ek olarak
vekaletname formu ve Global Yebmim Holding Anonim Sicketl Genel Euralu nun Caligma
UUsul ve Esaslart Hakkinds I Yénerge de bulunur. Sitede Genel Kurul bdliminde "Genel
Kurul Bildirim™ raperu olarak wopluea yer alir,

Pay sshiplerini Genel Kurul Toplantisi'nda temsile, oy vermeye, teklifte bulunmaya ve
perekli belgeleri imzalamaya yetkili olmeak Gzere wvekil teyin edilebilmesi igin dmek
“Wekaleten Oy Kullanma Formu® sitede Genel Kurul bdlimiinde bulunue, Yilhk faaliyet
rapory, ortaklann incelemesi igin en &z Ug hafta Gncesinden sitede yayinlanr. Aynica genel
miidiirliik binesinde niishalar bulunduralue.

Pay defterinde yazh pay sahiplerine toplants bilgisi, giindem ile vekaletname formu fadeli
taahhiktlil mektupla bildirilir.

Genel Kuml Toplanulan, bittin pay sahiplerinin katilmasing imkan verecek bir mekanda, ey
samanl olarak elektronik ortamda Elekironik Genel Kurul Sistemi Gzerinden yapilmalitadir,
KAP fGzerinden vapilan duyuru ile E-GKS sistemine de bilgi verilmiy clmaktadir. Pay
sahiplerinin hem fiziki hem de elekironik orfamda toplantiya katilimlan igin gerekli gartlar
saflanir. Taplantiya fiziki ketilacak pay sahiplerinin kimlik kontrolleri toplant dncesi yaplir,
lemsileilerin noter onayli vekaletname formunu gistermelen de gerekir. Elekironik ortamda
toplantiva katilacak pay sahipleri ya da temgileileri toplant giiniinden bir giin dncesine kadar
EGES ve bildirmek zorundadiclar. Genel kurul toplantising elektronik ortamda katilim igin
sisteme girij, genel kurulun ilan edilen baglama saatinden bir sast Sncesinde baglar, genel

kurulun baglama saatinden bes dakika dncesine kadar strer.
0 Genel Kurul'da Mizakerelere Katilma Halcks (TTK madde 407, 409, 417)

TTE md, 407 uyannca; Pay sahipled sirket iglerine iligkin bhaklarimi Genel Kurulda
kullanlar,

TTK md. 409 uyernca; Genel Kurullar olagan ve olafanistl toplanir. Olagan toplanti her
faalivet dénemi sonundan itibaren iic ay iginde yapilic, Bu toplantilarda, ovganlann segimine,
finansal tablolars, Ynetim Kuralunun yvillik raporuna, kann kullanim gekline, dagitilacak kar
ve kazang paylarmm oranlanmin belivlenmesine, Yinetim Kurulu Gyelerinin ibralan ile
faalivet dinemini ilgilendiren ve gevelddi girllen difer konulara iliskin miizakere yapilir,
karar ahmir. Aksing Fsas Sizlesmede hilkim bulunmadify takdirde Genel Kurul, girket
merkezinin bulundugio yerde toplanir.

TTE md. 417 uyannca; Yonetim Kumulu, Sermeye Piyesasi Kaounu'nun 10/A maddesi
uyarinea Genel Kurula katlabilecek kayden izlenen paylann sahiplerine iliskin listeyi,
Merkezi Kayit Kurulesundan saglayacag "Pay Sahipleri Cizelgesi"ne gire dilzenler.

Yanetim Kurulu, kayden izlenmeyen paylar ile ilgili olarak Genel Kurula katilabilecekler
listesini dilzenlerken, senede baglanmamis bulunan veya nama vazih olan paylar ile
ilmithaber sahipleri igin pay defier kevitlanim, hamiline yazili pay senedi schipleri
bakiminden da giri karty alanlan dikkate abr.

Bu maddenin birinei ve ikinei fikralarina gire dizenbene lﬁﬂj“‘}{mm katilabilecekler
listesi, Yonetim Kurulu bagkani tarafindan |mza!am i‘.dp- H@ gince Genel Kurulun




umvanlar, adieslerl, sahip olduklar pay miktar), paylann itibari deferleri, gruplan, sirketin
esng gsermayesi ile ddenmig olan tutar veya gikanlmiz sermaye toplantiya aslen ve temuail
voluyla katilacaklarin imza verleri gtisterilir,

Cienel Kurule kattlanlann imzaladi@ liste "Haer Bulinanlar Listesi™ adi alir,
aermaye Piynsasi konunumun 100A meddesi uyarmea kayden zlenen paylara shgkin pay
sahipleri cizelgesinin Merkezi Kmval Kurslugundan saglanmasinin usul ve esaslary, gereginde

Genel Kurial toplantisimin  vapilacafi gin ile simrh olmek izere paviann devrinin
vasaklanmas: ve ilgili diger konular Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan bir teblig ile

dirzenlenir.

g) Oy Hakla (TTK madde 434, 435, 436, SPKn madde 30)

Her pay sahibi sadece bir paya sehip olsa da en a2 bir oy hakkia haizdir. Pay sshipleri oy
paklarim Genel Kurolda, paylarnnin toplam ithari degeriyle orantili olaralk kullamr.

h) Ortakhlktan Ayrilma Hakla (SPKn madde 24, Onemli Nitelikteki Istemler ve Ayrilma
Halcka Tebligi 11-23.3)

Onemli nitelikteki iglemlers iliskin Genel Kurul toplantisina kanlp da olumsuz oy kullanan
vé muhalefet serhini toplant  tutanafima  igleten pay sahipleri, SPKn'nin ilgili
dizenlemelerince mmkiin olmasi halinde paylarim Sirket’e satarak ayrnima hakkina sahiptir.

1) Ortakhktan Cilkorma ve Satma Hakba (SPKn madde 27, Ortakhktan Cikarma ve
Satma Haklar Tebligi [1-27.3)

Pay alim teklii sonucunds veya birlikie hareket etmek de dahil olmal lizere baska bir sekilde
sahip olunen paylarin halka sk ortakhgm oy haklannn Korulca belirlenen orana veya daha
fazlasina vlasmasi dunemunds, paya sship olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay
sahiplerini ortakhiktan gikarma hakk: dogar. Bu kigiler, Kurulca belidenen siire iginde,
azmhkin kalan ortaklann paylanmn iptalini ve bamlar karsthi gikanlacak yeni paviann
kendilerine satilmasin ortakiiktan talep edebilirler. Kurulea belirlenen siire iginde, payiarmmn
adil biv bedel karsiliginda satn almmasini oy haklarinm Kurulea belirlenen orana veya daha
fazlasina sahip olan gergek veva tiizel kistlerden ve bunlarla birfikie hareket edenlerden talep

edebilirler.

i) Bilgl Alma ve Inceleme Hakk (SPKn. madde.14, TTK madde, 437):

Finensal tablolar, konsolide finansal tablolar, Ydnetim Kurulunun salhk faaliyet rapor,
denetlemne raporan: ve Yonetim Kuralunun kar dagitim tnerisi Genel Kurul toplantisindan en
az 3 hafla fince, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
buhmdarulur. Bunlardan finangal tablolar ve konsolide tablolar bir vil stre ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin hilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sshibi, gideri Sirker'e ait
olmalk izere gelir tablosuyla bilangenun suretini isteyehilir,

Pay sahibi Genel Kurulda, Yonetim Kurulundan, $irket'in isleri, demetgilerden denetimin
vapilma gekli ve sonuglar hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimltliigi Sirket'in bagh
sitketlerini de kupsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve dilrfistlik ilkeleri bakimmdan Snemli

ve gercefie uygun olmahdir,

i} ipml Davas Acma Hakk (TTK madde 445, 446, 451 Kayith Sermaye Sistemindeki

Ortakliklar igin SPKn madde 18/6, 20/2) ,::""f:-. F B
AnLun

TTK md. 445 u ca; 446, maddede belirtilen fg H:E" *ﬁ%a Esas Stzlesme
hitkiimlerine ve & a1 aleyhine, Karr




tarihinden itibaren ¢ ay iginde, girket medcezinin bulundufu yerdeki Asliye Ticaret
Mahkemesinde iptal davasi agabilirler,

TTE md. 446 uyannca;
i} Toptnntids hazie bulump da kacarn olumsuz oy veren ve by mubhnlefeting tuinnain gecirten,

b) Toplantida hazir bulunsun veya bulunmasm, olumsuz ov kullanmig olsun ya da olmasin;
¢aimmn usuline gtire vaplmadiging, pindemin perefi pibi ian edilmediging, Génel Kurula
katilma wetkisi bulunmayan kigilerin veva temsikcilerinin toplantiyva katihip oy kullandiklarm,
Crenel Kurula ketilmasma ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedifini ve yulkarida
sayilan aykinhklarm Genel Kurul karannmn almmasmda etkili oldufune ileri siren pay
sahipleri,

¢) Yiinetim Kuraly,

d) Rararlann yerme getirillmesi, kisisel sorumlulufuna schep olacaksa Yonetim Kurulu

fiyelerinden her birl, iptal davas: agahilir.

TTK md. 4531 vyannca; Genel Kuralun kararma kargi, kil niyvetle iptal veya butlan davas:
agildify  takdirde, davacilar by sebeple sirketin ufracdhfi  zararlardan  miteselsilen

soriamlodurlar,

k) Aznhlk Haklar (TTI. madde 411, 412, 420, 439, 531, 539)

TTK md. 411 uvarines, Sermavenin en az onda birini, halka agk sirketlerde yimmide birini
olusluran pay sahipleri, Yonetim Kwulundan, yazih olarak gerektirici sebepleni ve gilndemi
behrerck, Genel Kumilo toplantiva ¢agirmasim veya Genel Korul zaten toplanacals ise, karara
bagtanmasin istedikleri konulan glindeme kovmasin isteyebilirler.

TTK md. 412 uyaninca; Pey sahiplerinin gagn veya glindems madde konulmasina iliskin
istemlerd Yonetim Kumlu tarafindsn reddedildigi veya isteme vedi is glind iginde olumlu
cevap verilmedigi akdirde, aym pay sahiplerinin  bagvinusu dizerine, Genel Kumlun
loplantiya gagnimasima Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Aslive Ticaret Mahkemesi karar
verebilir,

TTk md. 420 vyannca; Finansal teblolarm miizakeresi ve bung bagh konular, sermayenin
onda birine, halka agik sirketlerde virmide birine sahip pay sahiplerinin istemi Gzerine, Genel
Kurulun bie karar almasina gerek olmaksizin, toplanti bagkammn kararivla bir ay sonraya
barakilir.

TTE md. 439 uyarmea; Genel Kurulun tzel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin
en &x onda birini, halka agik anonim sirketlerde yirmide birmi ologturan pay sshipleri veya
paylarmn itibari degeri toplami en az bir milyon Tirk Liresi olan pay sahipleri i ay icinde
Sirket meckezinin bulundufu yer asliye ticavet mahkemesinden tzel denetgl atamasim
isteyebilir.

TTK md. 531 uyarmea; Hakl sebeplerin varlifinda, sermavenin en az onda birimi ve halka
agik sirketlerde yirmide birini temszil eden paylarin sahipler, $itketin merkezinin bulundugu
verdeki Aslive Ticaret Mahkemesinden sgirketin feshine karar verilmesini isteyebilirer.
Mahkeme, fesih verine, davaer pay sahiplering, payvlanmn karar tarihine en vakm tarihteldi
getgek deferlerinin Gdenip davact pay sabiplerinin swketten gikartimalarma veya duruma
uygun diisen ve kabul edilebilir diger bir goziime karar verebilir,

TTK md. 559




da sulh ve ibra ancak Genel Kurulun onayivla gegerlilik kazanir, Bununla beraber, esas
sermayvenin onda birind, halka agik sicketlerde yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve
ihranin anaylanmasina karg iseler, sulh ve ibra Genel Kurules onaylanmaz.

Iy Ozel Denetim Isteme Hakla ( TTK madde 438,439)

TTE md. 438 wyarinca;, Fer pay sahibi, pay sahiphig hakianmn kalamlabilmes: igin gerekh
oldugu taldirde ve bilgh alme veya meeleme hakks daha Gnee kullamilmgsa, belirli alaylarnn
dzel bir denetimle apikh@a kavesturulmasm, gindemde ver almasa bile Genel Kurulbdan

isteyehilir.

Genel Kurul istemi onaylarsa, sitket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sicket merkezinin
bulundugu yerdeki aslive ticaret mahkemesinden bir tizel denctgi atanmasin isteyebilir.

TTE md. 439 uyarmea;, Genel Kurulun Gzel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin
en az onda birini, halka agik anenim jitketlende yirmide birini olugturan pay sshipleri veya
paylarimn itibari de@eri toplami en az birmilvon Tirk Liras: olan pay sahipleri tg ay iginde
Sirket metkezinin bulundufu yer Aslive Ticaret Mahkemesinden dzel denefgi atamasini
istevehilir.

Ttfa/Geri Satma Halk:

Pay Sahiplerinin itfa/geri satma hakla stz konusu degildir,

Diniigtiirme Haklo:

Pay sahiplerinin déniistiirme hakl séz konusu dedildir,

23.6. Paylarm ihracma iligkin yetkili organ kararlarn:

Sirketin 22.04.2021 tarih, 1037 sayii ve 06072021 tarth, 1044 sayih yonetim kurulu

toplantilannda dzetle;

1. Sirket Fsas Stzlegmesi'nin “Sermaye ve Paylarin Tihrl” bashkh 6. ve “Sermayenin
Ariirlmass™ bashklr 8. maddesinde verilmis bulunan  yetkive istinaden, Sirket'in
650.000.000 TL kavitl sermaye tavan) igerisinde 32588840993 TL olan ¢ikatilmg
sermayesinin 324,111 590,07 artindarak tamamy nakden karylanmak izere 650.000.000

TL've artirilmasina;
2. Sermaye artimmindan elde edilen fonun tamaminin Sermaye Artinmimdan Elde Edilecek

Fonun Kullamm Yerlerine lliskin Rapor'da detaylandinldigin Gzere Grup’un borglarmn
Gdenmesinde kullaniimasina,

3. Sermaye arbnimu scoucunda ¢ikarilacak pay senetlerinin Hirkel Esas Stizlegmesi'nin
“Sermayenin Arbinimas” bashikh 8. maddesinde belirtildifi sekilde imtivazsiz ve (C)
Grubu olarak belirlenmesine;

4. Artirlan 324.111,590,07 TL ttarndaki sermayeyi temsil eden her biri | kurag nominal
degerli 32.411.159.007 adet payin nama yazih olarak ihrag edilmesine;

5. Sirket'in mevecut pay sahiplerinin veni pay alma haklarinin ksitlanmamasina ve Esas
Stzlegme'nin 8. maddesi uyarnca Yonetim Kurulumuz nominal deferinin dzerinde primli
pay ¢ikarmaya vetkili oldugundan, Yénetim Kurulu' ilen, yetki dahilinde, meveut pay
sahiplerinin pdY alma halkk 1 Lot {100 adet) pay igj ﬁﬂﬁ@fﬁ kullandiriimasina;

%




il
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13.

14.

Sirket'in pay sohiplerinin sermaye artirimima katilmalars icin, veni pay alma haklka kullamm
givesinin 15 (on beg) piin olarak belidenmesi, bu siirenin son gininGn resmi tatile
rastlamas: halinde veni pay alma halda kullenim stiresinin, izfeyven i3 giinil akgamu gona
ermesine;

Yenl piy alma hiklarnm kullandinimesinden sonm kalan paylanm 2 (iki) ig glint slireyle,
veni pay alma hakki kullanim fivats ofan 1 lot {100 adet) pay igin 1,50 TL liyatmn
agagisinda olmamak dzere Borsa lstanbul A.5.'nin ilgili piyasasinda olugacak fiyattan
halka arz edilmesine, 2 (iki) ginlik sivenin baglangic ve bitis tariblerinin Tasarmuf
Sahiplerine Satig Duyurusu'nda ilan edilmesine;

Borsa Istanbul A.%.nin ilgili pivasasinda siiresi iginde satlmayan paylann meveudiyeti
hefinde, VI-128.1 sayih Pay Teblifi'nin 25, maddesi cergevesinde satilamayan paylarin 6
(alt) is ginii iginde iptal edilmesi igin Sermaye Piyasas) Kanunu ve ilgili tebliflere uygun
olavak gerekli iglemlerin yapilmasing:

Sermaye artirmm dolayisiyla theag edilecek paylarn Sicket'in pay sahiplerine Sermaye
Piyasas: Kurulu ve Merkezi Kayit Kurulugu A.§.'nin kaydilegtirme ile ilgili dizenlemelen
gergevesinde kaydi pay olarak dagtilmasi ve yeni pay alma haklarmin kaydilegtirme
sistemi csaslan perpevesinde kullandinlmasing;

. Yukandaki maddeler ile ilpili yasal pereklilikler ve Sirket'in tabi oldugu yasal mevizual

uyarines, Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Sermaye ve Paylann Tiiri"™ baglikh 6. maddesinin
degistirilmesine;
Cikarilmg cermayenin 650.000.000 TL've artinlmas: igin gerekli iznin ve $irket Esas

Sfzlesmesi'nin “Sermaye ve Hisse Senctleri™ baghkh 6. maddesinin yeni sekline uygun
gitligiin alinmas hususlarinda Sermaye Piyases: Kurulu'na bagvurulmasima;

Sermaye arinmi iglemleri kapsaminda Global Menkul Degerler A$.nin yetkili arac
kurum olarak belirlenmesine;

Sermave artirimi islemlerinin geresklestidlmesi amaciyla gerekli bagvurularin yapilmasy,
izinlerin alinmast ve islemlerin ifa ve tkmali i¢in Sermaye Pivasasi Kurulu, Borsa [stanbul
A5, Merkezi Kayit Kurulusu A5, ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.5. ile difier
tim merciler nezdinde gerekli her thrlii islemin yapilmas: igin Sirket imza sickiilerinde
vetkili kigilere yetki verilmesing;

Sermave Pivasast Kumlu'nun Pay Tebligi'nin (VII-128.1) 16/8. madde hilkmil ivarmea, bu
sathada bedelsiz sermaye artivimi yapilmamasing

karar verilmigtir.

23.7. Halka arz edilecek paylar @izerinde, paylarn devir ve tedaviiliini kisitlayier veya
pay sahibinin haklarim kollanmasma engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadigina

iliskin bilgi:

Paylann devrine ve serbestge tedavill etmesine iliskin her




24. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

24.1. Halks arzin kosullary, hallka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in yapilmas: gerekenler

24.1.1, Halka armn tabi oldugu kosollar

Sermaye artirmina iliskin izahname SPE onayine tabi olup bagkia bir kumm onayina labi
degildir. Halka arz, Sermaye Piyasas Kurulunun onays sonrasinda tlgili mevzual gergevesinde
gergeklesticilecektir,

24,1.2, Halka arz edilen paylarin nominal deferi:

Sirketin 650.000.000 TL clarak belidenen kayith sermaye tavan igerisinde 325.588.409,93
TL olan gikanlmg sermayesi, temami nokden karsilanmak suretivle %099.453478 oraninda
324.111.590,07 TL artirlarak 650.000.000 TL "ve ¢ikarlacakiir.

Artirilan 324,11 1,590,07 TL tutanindaki ssrmayenin tamamim temsilen (C) Grubu imtiyarsiz
paylar ikrag ve halka arz edilecektir,

lhrag edilecek paylar igin ortaklann yeni pay alma haklannda hedhang bir kisitlama
vapilmayacak olup Esas Stzlesme’nin 8. maddesinde Yonetim Kurulu'na verilen }rnth
uyarinea, bedelli senmaye arhrminda pay alma dénemi igerisinde meveut ortaklann yeni pay
alma haklarmm 1 (Bir) Thk Liras: nominal degerdi her bir pay igin 1,50 (bir buguk) Tirk
Lirazi fyat izerinden kullandinlacakir.

Yeni pay alma haklarmm kullandiriimasindan sonra kalan paylar 2 (iki) iggini slireyle yen
pey alma hakk: kullanmm fivati olan 1 lot (100 adet) pay igin 1.50 TL fivatmdan diisok
olmamak {izere Borse [stanbul AS. Birincil Piyasasi'nda olusacak fryattan halka arz
edilecektiv, Satiga sunulacak paylann nominal tutan ve halka arz tacihleri tasarruf sahiplerine
satis duyurusu ile Sicket'm kurumsal intemet sitesinde {(www. globalyatirim.com.tr), KAP'a
ve Global Menkul un intemet sitesinde ilan edilecektir,

24.1.3. Halkn arz silresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
24.1.3.1. Halka avz stiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma haklarmm kallanimma Izahname’nin ilanmndan sonra en geg 10 {on) iy giind
igerisinde baslangcak olup, mevewt ortaklar igin veni pay alma hakks kullamim silivesi 15
{onbes) giin olerak belirlenmigtir, Bu siirenin son glndndn resmi tatile rastlamas) halinde,
veni pay alma hakks kullanim siiresi, wleyen is giini algami sona erecektir. Yeni pay alina
hakkinin baglangig ve bitig tarihleri KAP amcilify ile kamuya duyurulecaktr.

Sirket ortaklannmn veni pay alma hakk) cergevesinde nakit sermaye artrmm yoluyla
gtkanlacak paylardan sahip olduklar paylar oranmda 1 Lot igin igin 1,50 (bir buguk) TL
lizerinden veni pay (Sirket igin | Lot = 100 adet pay) alma hakks bulunmaktadie,

Yeni pay alma hakk: kullanymindan kalan paylar Borsa Istanbul A.5. Birincil Piyasasi'nda
halka arz edilecek olup, arz siiresi 2 &5 giinil olarak belitlenmigtir. Halka arzin baglangig ve

bitig tarihleri ilan edilecek tasarmf sahiplerine sabig duyvrusunda belirtilecektir,

Satisa sunulacak kalan pavlarm nominal ttan ve halka arx IEEI_;,!E'! Iﬂsmrui'.a.:-lhlplmme salig
duyurusu ile Sirketin kurumsal intemet sitesinde

[ E_.rj:_rnrg_.t.r] ve Global Menkul Degerler A5 nin .

ilan edilece




24.1.3.2. Halka arza bagvuru siirec
n) Bans ytntemi ve bagvuru sekli:

Meveut pay sahipleri, yeni pay alma haklarim 1 TL nominal degerli | pay i¢in igin 1,50 (bir
buguk) TL defer ilzerinden kullanacaklardir. Borsa'ds islem birimi | TL/ lot olup, Sirket
i 1 lot (XY pdel poya denk geimektedir,

Yeni pay alma haklannin kullanimindan sonca kalan paylarm satginds SPE mn 11-5.2 sayili
Sermaye Pivasasi Araglarmin Satis Tebligi'nde yer alan “Borsada Satiy”  yintemi
kullanilacak ve paylar Borsa lstanbul Birincil Piyasa'da sanga sunelacakir. Bir payin nominal
degeri | Kurus olup (Sitket igin 1 Lot = 100 adet pay), yeni pay alma hakkr kullanim fiyat
olan 1 lot (100 adet) pay igin 1,50 TL fiyatiminaltinda olmamak fizere Borsa [stanbul Birineil

Piyasa'da clugacak fivattan satisa arz edilecektir.

Bu sermayve aruriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteven tasarmuf sshiplerinin satig
siiresi iginde BIST te islem yaprmaya vetkili kurumlardan birine bagvurmalan gerekmektedir.

BlAS i iglem yapmayn vetkili yatrm kuruluglannin listesi BIAS (www borsaistanbul com)
ve TSPE (wwrw. tspboorg. tr) internet sitelerindeki “Uyeler” baghkl bilumde yer almaktadir.

b} Pay bedellerinin tdenme yerd, sekli ve siiresine ilishkin bilgi:

Pay bedelleri T. Garanti Bankasi A.5. Taksim Ticari Subesinde bulunan TR23 0006 2001
G100 0006 2080 33 IBAN No'lu TL hesaba vatirilacaktir,

Sirket ortaklanmn, Sirket tarafindan bedelli sermaye artinmm yoluyla qikarilacak paylan,
artirmm soncas) sahip oldoklan paylannm %99,45478 oraminda ve | TL nominal degerli pay
igin 1,50 {bir buguk) TL defer dzerinden 15 (onbes) gin boyunca alma hakk bulunmalktadir.

Yeni pay alma haklavin loullanmak isteven ve paylan MEKS'de yatinm kwruluglan nezdinde
yatinm hesaplannda muhafaza ve takip edilen pay sahipleri, pay bedellerini yukarida
belirtilen banka subesinde agilan hesaba MEK tarafindan aktarilmak (izere, veni pay alma
hakki lollamim  siivesi icerisinde tam ve nakit olargk yvatinm kuruluslan nezdindeki
hesaplarina yatiracaklardir,

Bu sermaye artiremnda yeni pay alma haklkim kullanmak istemeyen pay sshipleri, yeni pay
alma hekk kullanim silrest iginde bu haklanni Borsa’da riichan haklan kupon parzannda

satabilirler,

Yeni pay alma hakk: kullanimindan kalan pay olmasi halinde, bu paylar, 2 (iki) i5 glind sire
ile Borsa [stenbul A5, (BIASY de yeni pay alma hakk: kullanim fiyvati olan 1 lot {100 adet)
pay igin 1,50 TL fivatmn asagisinda clmamak Gzere Borsa [stanbul A.S. Birincil Piyasasi'nda
olusacak fivattan Borsa Istanbul'da satilacakir,

Bu sermaye artirnminda pay almak suretivle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig
stiresi igerisinde BIST'de islem yapmaya vetkili kuruluslardan birine bagvurmalan
gerekmektedic, Pay bedeller nakden ve tam olarak tahsil edildikce Pay bedelleri T. Garanti
Bankast A.5. Taksim Ticari Subesinde bulunan TR23 0006 2001 6100 0006 2980 33 IBAN

Mo'lu ézel hesaba aktarilacaktir.

Yeni pay alma haklan kullanldikian sonra BIST Birincil Piyasada satim yapilan paylann
takass (T42) giin Takasbank A S/MEK nezdinde gergeklestirileceltir.

c) Bagvuru yerleri:
Yeni pay alma haklgr 4110, bildmiinde belirtildigi




Yeni poy alma haklanmn kullamimindan sonm kalan paylardan pay almak suretiyle ortak
almak isteyen tasarruf sahiplerinin salis sbresi iginde Borsa [stanbul A.5."de islem yapmaya
vetkili kurahaglardan birine bagvurmalen gerekmelktedir,

BIST'de islem wyapmava wvetkili ysunm lkuruluglarmn listesi Borsa Istantul A_S. nin
wyww borssistanbul com  adresindeki kuramsal iniemet sitesinde ver almaktadw, Borsa

Istanbul A5 nin telelon numaras 0212 298 21 00 dir.
d) Paylann dagifun Zamam ve yerl:

Halka arzdan pay alan orteklarimizin soz konusu paylan Sermave Pivasasi Mevzuan
percevesinde MEE nezdinde huk sahipleri baznda kayden izlenmeye baglanacakuir,

24.14. Halka armn ne zaman ve hangi sartlar alonda iptal editebilecefi veya
ertelenebilecefi ile saty bagladiktan somra iptalin miimkin olop olmadifing dair

aciklama;

Halka arzin iptali veya ertelenmesi; yasama, vlritme organlar, sermaye pivasalar ile ilgili
karar almaye yetkili organlar ve difer resmi kurum ve lkuruluglar tarafindan yapilan
dilzenlemeler nedenivle, Global Menkuel Kiymetler A5 nin velveya Sirket'in Aracihk
Sozlegmesi kopsarmindaki yilktmldliklering yerine gelirmesini imkansiz kilacak veya Snernli
dletide phglestirecek hukuki ditzenlemeler vapilmasy; Sirket, Sirket ortaklan, Sirket bagh
ortakliklan, Sirket Yonetim Eurelo Gyveleri, Sidket"in iliskili taraflan ve yUnetimde sfiz sahibi
personell hakkinda, paylann halka arzim etkileyecek olay, dava veya sorusturma ortaya
gikmig olmasi;, sermave artimm siiresi icinde Sirket'in mali durumunda meydana gelen ve
izahnamede yer alan bilgilerin bundan blfyle gercefe aykin hale gelmesi sonucunda dogacak
alimsuz defisikliklerin ordaya ¢ikmast gibi olaZan(istl  kosullarm  olugmas:  halinde

milimk indfir.

Ayrica SPK'nin “lzahname ve [heag Belgesi Tebligi"nin 24. maddesi hitkmil geregi, izahname
ile kamuya agiklanan bilgilerde sabisa baglamadan Snee veya sabig siiresi igerisinde
vatfimcilann yatinm karaclarini etkileyebilecek degizikliklerin veya yeni hususlarin ortaya
prkmas: halinde, bu durum thraggr ve halka are eden tarafindan yazih olarak derhal SPK'ya
bildirilir. Degisiklik gerekiiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, thrage, halka arz
eden veya bunlanin uygun girisi feerine yeikili kuruluglar tarafindan sabig slreci
durdurulabilic. Bu durom vazih olarak derhal SPK va bildirilir, Satig siireci, thraggr, halka arz
eden veva vetkili kuruluslar tarafindan durdurulmaz ise, gerekli giriilmesi durumunda SPK
satis stireginin durdurulmasma karar verilebilir,

Ulke genclinde olaganiistd durum veya savas halinin ilan edilmesi; ekonomik krizi
belirtilerinin ¢ok derinleserek altindan kalkidamayacak seviveye gelmesi gibi nedenlerle halka
arzin ertelenmesi stzkonusu olabilir. Halka arzn yukerda belirtilen nedenlerin diginda iptali
stekonusu degildiv. Satis bagladiktan sonra helka arz iptal edilmeévecelktir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimeilar tarafimdan saty fiyatimin
iizerinde Gdenen tutarlarim iade selli haklkmda bilgi:

Sermaye a.rh.nmt; Sirket tarafindan bedelli sermave artimi yoluyla gikenlacak paylarm
ortaklars yeni pay alma haklan kullandinlarak satilmasi, veni pay alma haklannm
kullamimamass durumunda kalan paylann BIST Birincil Pivasa'da iki is glindi siire ile yeni
pay .:I.|:I‘T'IEI. hakkj kullanim hj.ran 1:r|a|1 1 iu:nt [Iﬂ{I a-:!-:l :'IFE‘ IEH TL Fystinn altinda




Yeni pay alma haklanmn kullamimamas: durumunda kalan paylarn sabiginin BIST Birineil
Piyasa'da pergeklesecek olmasindan ve emir gergeklesmeden girilen talebe iliskin bedel
tahsilati olmeyacapindan kersilanmoyen taleplere ail bedel iadesi stzkonusu degildir,
Yatmmeilar tarafindan Birincil Piyaza'da pergeklegecek satig fiyatimn idzerinde Odenen

tutarin incesi gibi duromlar olusmavacaktir.

24.1.6. Talep edilebilecek aspari vetveya azami pay miktarian baklanda bilgi:

Sirket'in pay sahiplers, actinm sonrasi meveut pavlanmn oraninda yeni pay alma hakkina
sahiptir. Yeni pay alma hakkindan kalan paylarin borsada satisinda herhangi bir kisitlama
vioktur:

Yeni pay alma hakk: kullamildiktzn sonrs kalan paylar halka arz edilecek olup talep edilecek
pay miktare 1 TL nominal deger / 1 Lot = 100 adet pay) ve katlan geklinde olacaktir. Borsa'da

aspari islem tutan 1 lot'l TL ve katlan seklinde gergeklestinilmekie olup, talep edilecck
miktar 1 lot {1 TL} ve katlan seklinde clacaktir.

24.1.7. Yatinmelarm satin alma taleplerinden vazgegme haklarma iligkin bilgi:

SPKn'nun B inmci maddesi ovannca, izahname ile kamuva agiklanan bilgilerde, satiga
baglamadan fnce veya saty siresi iginde valimmeilann vativim  Kararin etkileyebilecek
degiisiklik veya veni hususlann ortava gikmas) halinde durum thraggr veva halka are eden
taradindan en uyeun haberlesme vasitasiyla derhil Kumla bildirilir.

Dregisiklik gerektiren veya yveni hususlarin onlaya qikmaz hilinde, satig siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veva veni eklenecels hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi ig ginil iginde
Sermaye Pivasasi Kanunu'nda yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylamr ve
izahnamenin deflgen veya veni eklenen hususlara iligkin ks yayimlanir.

Degiziklik veya veni hususlann yayimlanmasindan Snce pay satin almak igin talepte
bulunmus olan vatwimeilar, izahnamede vaplan ek ve degisikliklerin yayvimianmasindan
itibaren iki is glinl iginde taleplerini geri alma haklona sahiptirler,

24.1.8. Paylarin feslim yontemi ve silresi:

iheag edilecek paylar kaydilegtirme esaslan gergevesinde MEK tarafindan hak sahipleri
bazinda kavden izlenecek olup, pavlarm fiziki teslimi vapilmayacaktir. Kaydi paylar azami 2
(ki) giin iperisinde teslim edilecektir.

24.1.9. Halka arz sonuglarinm ne gelilde kamuya duyurnlacafi hakkinda bilgi:

Halka wz sonoglarr, Kurulun sermaye pivasas: araglarmm sangina iligkin ditzenlemelerinde
wer alan esaslar cercevesinde dagitim listesinin Kesinlegtigi ginii takip eden 2 (iki) is glni
igerisinde Kurul'un ézel durumlann kamoya agiklanmasina iligkin ditcenlemelert uvarinea
kamuyva duyurulur,

24,1,10. Yeni Pay Alma Hakkma {liskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmm losiflamp lositlanmadigy, ksmtlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Yeni pay alma haklan kisitlanmarmstir,
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¢) Yeni pay alma hakkimm kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tabsis karan
almip abmmadigi:

Yoltur.
d) Yeni pay alma haklar kullamm taribleri saty fivah

Yeni puy alma haklar asafada belirtilen bagvory yerlerinde Suket tarafindan daha sonra KAP
araciligi ile (www.kap.orgtr) duyurulacak clan terihler arasmda, 15 {on beg) giln siireyle
kallandirtlacaktir. Bu siirenin son giiniindn resmi tatile rasilamas) halinde, yeni pay alma
hakl kullanim- sliress, izleyen i3 gni eksam) sona erecekiir,

Bir payimn nominal degerl 1 Kurug alup, | lot {100 adet pay} 1,50 TL den satiga sunulacaktir,

¢) Ortaklarin, ¢ikarlmis sermayedeki meveut paylarina gdre yeni pay alma
nrani:

Amirilan 324.111.590,07 TL tuwtanndaki sermayeyi temsil eden, her biri 1 Kurug degerli
32.411.159.007adet pay nama yazili olarak ihrag edilecek ve bu gekilde yeni pay alma oram
paylar oranimda olacaktir, Bir payin nominal degeti 1 Kurog olup, 1 lot {100 adet pay)
riighan hakki kullamm dénemi igerisinde 1,50 TL den satiga sunulacaktir.

) Pay bedellerinin Sdenme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri T. Garanti Bankasm A.S, Taksim Ticari Subesi nezdinde minhasiran bu
sermiye artnimmda kullamimak igin $irket adna agilmis olan TRI3 (006 2001 6100 0006
2980 33 IBAN No'lu dzel banka hesabing tam ve nakden yatinlacaktir.

Yeni pay alma haklernin kullanmak isteyen ve paylan MKS'de sraci kurumdkuruluglar
nezdinde muhafaza ve takip edilen ortaklarmiz, paylarnin bulundugo arac) kurum nezdindeki
hesaplaring hak kullanim bedellerini yatrmak ve haklanm kollanmak suretiyle yeni paylarini
glabileceklerdic.

g} Bagvuru sekli ve paylarin dafrim zamam ve yeri:
Kaydilestirilmemis Paylira iligkin Esaslar:

Halen ellerindeki  paylan  kaydilegtimemis  ortaklenmizin veni pay alma haklarin
kullanabilmek igin tncelikle righan hakk: kullamm siiresi iginde tamamlanacak gekilde
Merkezi Kayit Kurulusu AS.'me miracoat ederck, hisse senctlerini kaydilestirilmeleri

gerekmekiedir,

Hak sshiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve kaydilestivilmemis hisse senetleri
borsada  iglem  pliremeyecektir.  Bunlarm  yeniden borsada  iglem  ghrebilmesi,
kaydilestirilmelert amaciyla teslim edilerck, MKK'da hak sahiplerine iligkin kayitlarin
olusturulmasima bagldir.

SPK'mn 13 lncii maddesinin 4 fncti fikeasi uyarinca kavdilegtirilmesine karar - verilen
sermaye piyasasi araglanmn Kurulea belitlenen esaslar gergevesinde teslimi zorunludur.
Teslim edilen sermaye piyasas: araglan kendiliinden hilklimstiz hile gelir. Teslim edilmeyen
sermaye pivasast araglan ise kaydilegtivilme kararindan sonra borsada islem gliremnez, arac
kurumlarca bu sermaye piyasasi aaglavinin alim satimma arascibk edilemez ve katilma
belgelerinin geri alim yamlamaz, SPEn"nun yayim terthinden Snge kaydilestirilen ve teslim
edilen pavlar ile kaydilestirme kararinin alinmasina rag iigrdelim edilmemis paylar
hakkinda da SFKn nunl3, maddesinin dirdiinct fikras: T

=)




a, Paylan dolammda olmayanlar yveni pay tutarini hesaplannin bulundufu araci
kurumlar veyva ihragg aracilifivla
b. Paylan dolasimda olanlar ise veni pay tutanme hesaplanmin bulundu@ie arach

kurumlar agsciligiyla

yend pay dlma hakk kullanim stresi iginde tan ve nekit olarak yaticscak lsedir,

Belirtilen yeni pay alma hakla kullanim sibreest wginde pay bedellerinin Sdenmemest halinde,
veni pay alma hakka kullanilameyacakir,

Bu sermaye artrmuinda yeni pay alma hokkin kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay
alma hakks kullanim stiresi iginde bu hakkim satabilirler.

b) Kullamlmayan yeni pay alma haklarimm nasil degerlendirilecegine lligkin bilgi:

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklanimiz, bu haklarin
yeni pay alma hakla kullanim stiresi iginde satabilirler, Paylar: Borsa Istanbul'da iglem gliren
gitketlerin nakdi sermaye arim yapmak {izere belirledikleri righan (yeni pay alma} hakl
kullanim sitresi iginde, stz konusu paylann Ozerinde bulunan riighan haklanmn alinip
satilmas igin, Borsaca belirlenecek siire iginde “R™ Gzellik koduyla riighan hakk: kupon
siralart iglems agihr. Riighan hekk kuponlan Pay Pivasasi'nda gegerli olan kurallarla izlem
aiiriir, Riighan Hakki Kupon Pazan agihs ginii righan hakk kollanminm baglangig glintidile.
Riighan Hakk: Kupon Pazan'min kapanig (son iglem) gind ise righon haki Kullanm sliresi
senundan dnceki 5. is glintdir,

Yeni pay alma haklanmin kullamminden sonra kalan paylar, 2 (iki) i glnil stireyle yeni pay
alma hakks kullanim fiyat olan | Jot (100 adet) pay igin 1,50 TL fiyatmn agadssinda
olmamak fizere Borsa [stanbul A5, Birincil Pivasasi'nda olugacak fiyattan satiga sunulacakisr.

24.1.11, Satin alma taahhiidiinde bulunan gercelk ve/veya tiizel kisilerin ady, is adreslen
ve hir paym satim alma fiyat: ile bu kigilerin ihraggi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Satm alma twahhiidiinde bulunan gergek vedveya tiizel kisi bulunmamaktadr,
24.1.12. Varsa tasarrafl sahiplerine satig duyurusunun ilan edilecefi gazeteler:

Yaletur,

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacag,
nemalandirlacaksa esaslary:

Memalandimmayacakiir,
2d4.1.14. Halka arzda icsel bilgive nlasabilecek komnmdaki kigilerin listesi:

Gilobal Yatrim Holding A.8 "de isbu lzahname tarihi itibariyla igeriden ticari sir niteligindeki
bilgilere ulazabilecek kisilerin ad ve soyadlan ile ghrevleri agaBida verilmektedir:

Mehmet FKLITHIAN Sirket Y onetim Kurulu Baskan - Genel
ndfidtir

Erol GOKER Sirket/Yonetim Kurolu Bagkan Vekili

Avsegll BENSEL Sirket'Yanetim Kurulu Uyesi

Serdar KIGYAZ o e
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Opuz SATICT Sirket™onetim Kurulu Uyesi — Bagimsiz

Ehahrokh BADIE Sirket’Y dnetim Kurulu Uyesi — Bagimsiz

Adnan MAS airket Seetim Kuruly Danismam

Gitlichan OFER Sirket/Genel Sekreter ve Kunom SGecisil,
lobal Menkul' Yonstim Kumole Baghkan
Vekili

Ferdag ILEDTR SirketMall Ister ve Finans Grup Direktori

Ugur AYDIM Sirket/Bas Hukuk MWikzavir

Mehrmet Ali DENIZ

mirket/Dhreliir, Stratejik Planlama, Bidegme
i Devrnlmmin

Crikond] AKCA

Azh Golhan 51 ATA

Sirket/Dirckttr, insan Kaynaklan

'Eir].:-et-'Dimk'ml', Yatiremci [ligkiler ve

Kuramsal lletisim

Cagn KUTLU

Sirket/Drirsitdr, Hozine

hurat EMGIM

SirketDirekids, Bilgi Teknolaojileri

Cevdel Caner AKCALI

SirkevKdemll Midnr, Straejik Planlama,
Birlesme ve Devealma

Kerem SECKIN SirketProje Koordinatérl, Stratejik
Flanlams, Birlesme ve Devralma

lzzet Alp GUIL sirket/Uzman, Stratejik Plonlama, Birlesme
v Devralma

Mur KIRILMAZ Sirket W ibdde, Muhasebe

Gerdar TARIM Sirket/Mikdnr, Bitge ve Raporlama

Tiergay BAYRAM Sirket/Midir Yardimess, Blitge ve

Raporlamia

Arif [lleer SENDIL

Sirketf Kidemli Uzmian, Biltge ve Raporkama

Goade KITAPCI orket! Avukat

et TASPOLAT Sirket/ly Denetgd, Ip Denetim ve Uhyum
Tzmail OZER SirketYannmes [Miskiler] Kudemli Analist
Omat FOLAT Sirket/Kurumsal letisim Uzman Yardimeuse
Umit CANTLIRIC Sirket/Sef, Hazine

Gilgeyma DOGANCAY {renel Mikdir, Global Menkul Defierler
Feyzullah Tahsin BEMSEL Yanertm Kurulu Cvesi, Global Menkul

Degerler

Littfil HEKTMOGLL

Bafimsiz Yonetim Kurulu Uyesi, Global
Menkul Degerlar

Ayse PERVIN BOYDEMIR

Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi, Global

Menkul Degerler

Selim S.:*J-]T[Jm
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Eadir Berkay AYTEKIN DirekitE uremsal Finansman,Global
M ekl Dhegerler
Segil ERTUNA Kidemli Hukuk Misavir - Avukat, Global

tlenkul Degerler

Emre YHAT

Surket Tirekidr, Yenetim Kurialu Bagkanly
Oifid

Ali Satvet KOSKLD Sirket/Avukat, Yonetim Kurulu Baskanlig

i
| Ceyda UYSALCI Sirket/ Y tnetici Asistani, Yonetim Kurulu

Baskanlif Ofisi

Giilgah KABIL Sirket Y tnetici Asistam, Yinetim Kuralu
Bagkanhf Ofigi

Gamze POLAT Sirket’Yonetici Asistan

Dilek ARAS Sirket/YBnetici Asistam

Ipek ERCER Sirket T finetici Asistam

Tugge TOPCL SirketHukuk Azislam

LI MOYAM Sirket/ Avukat Katibi

Hasan Kaan DEMIR Kayum Demir Avukathk
Cartakhig/A vukat

Crillen Begiim KAY UM Kanvum Demir fovukathk
Orrtakbigl & vukat

e CEYLAN Flavumm Demir Avukathk
Cirtekliga'Stajver Avukat

Rusen Fikret SELAMET EPMG Bogimsi Denetim ve Serbest
Muhazebect Mah MOgavicik A5

Isil Keser TOPCLOGLU KPMG Begimsiz Denctim ve Serbest
Mubasebeci Mali Musavirlik A 5.

Erdal TIKMAIC EFMG Bagims Denetim ve Serhest

huhasebect Mali Misavidik A5,

Erman DUEM AL

KPMG Bagimuz Denetim ve Serbest
b uhesebect Mali Milsavirlik A5,

Pelin ATASEVEN EPMO Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhssebect Mali Miisavirlik AS.
Muharrem KARATAS KPMG Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhngsebeci Mali MOgavirlik A8
Damla KORKMAZ KEFPMG Bag.lmm Denenm v Rerbagt
Ali OZINAN




Gamze SELEK KEPMO Bafimsiz Denefim ve Serbest
Muhnssbaci Mall Mbsavirlik A5,

Hasan TOPAL KPMG Bagimmiz Denctim ve Serbest
Pulansabeci Mali Misavirfik A5,

Tugbo A YDEMIR KPMO Bogmse Denetim ve Serbest
hluhasebeei Mall Misavirik 4.5,

Duygn ELIBOYTIE KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mal MOgavirlik A5,

Mustafa WAROL KPMG Bagimsiz Denetim we Serbest
Peluhasebeci Mali Misevirhk A5

Aven ARYLUIZ EPMG Bapimziz Denstim ve Serbest
huhazebaci Mall Migavirlik A5,

Ege BILGI KPMG Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhaseheci Mali Misavirlik A5,

Bligra BOZKLS EPMG Bafimsiz Denetim ve Serhest
Buhasebesi Mali Misavirlik A5,

Laden DEMIRCT KPMG Bafimsiz Denetim we Serbest
Mlishiasebeci Mali Mbgaviclik A5,

Emre OZACTE KPMOG Bagunsiz Denefim ve Serbest
Muhazebecl Mall Misavirlik A5

Sinn S0YSAL EPMG Bagsmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Mibovirlik A S,

Emine YILMAZ KPMG Bagimsiz Denefim ve Serbest
Muhasebesi Mali Misaviclik A5

Berna TOPCL KPMG Baimsiz Denetim ve Serbest

Buhasebect Mali Msavielik A5,

24.2. Dagniim ve tahsis plan:

24.2.1. Ihraggunn bildigi Sigilde, ihragemin ana hissedarlar veva yinetim korula diyeleri
ile yinetimde stz sahibi kisilerin yapilscak halka arzda igtirak taahhiidiinde bulunma
nivetinin olup olmadif veya herhangh bir Kiginin halka arz edilecel paylarin yiizde
beginden fzlasina tarhhitte bnluamaya niyetli olup olmadiZing iliskin bikgi:

Satin alma taahhiidinde bulunan gerpek vefveye tikzel kisi bulunmamaktadir,

24.2.2. Talepte bulunan yahmmeilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarimn
bildirilme siireci haklunda bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullamimasindan sonra kalan paylar Borsada Satiy yontemi ile halka
arz edilecefinden, halks arzdan alinan paylann kesinlegmis miktan T+2'de yabinmcilann
hesaplaring gegecektir. Talepte bulunan yatwimeilar, talepte bulunduklan yetkili kurulugtan,

alim taleplerinin gergeklesip gergeklesmedigini ve sabin H.ld.LIﬂ.‘:'l.'l.‘] d::anm direnebilirler.

24.3. Pnflﬂrm fiyatinmn tespitine iligkin bilgi

24.3.1. 1YL nominal degerli bir payim saby 0 an vatirmemnm
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Yeni pay alma haklan 0,01 TL nominal degerli pay igin 0,015 TL defer (I TL nominal
degerli pay igin 1,50 TL nominal deger) Uzerinden kuflandirlacaktir ($irket igin 1 Lot = 100
Adet Pay). Yeni pay alma haklatinm lullanimindan sonra kalan paylar igin nominal degierin
ltinda kalmamak kavdiyls Borsa fstanbol A5, Birineil Piyasssi'nda olugacak fiyattan
ohigacak fivattan 2 (iki) g adnil slireyle spngs sunolacaktr

Talepte bulunan yatrmmedar begsvurdukdan aract kurumlarm aracibke komisyonu, maseal,
hizmet dereti gibi Oerctlendimme  politikalaring tabl olscaktw, MEK twafindan arace

kuruluglara tahakkuk ettiriien ve pay lutari Ozerinden hesaplanan hizmet bedeli arac
leurumlarin uypulamalarma istinaden yatinmeilardan tahsil edilebilir,

2432, Halkn arz fivatimin tespitinde kullamilan ybntemler ile sany fyatmn belirli
almamas: durumunda halks arz fystimn kamuys doyarulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeld kriterlerin belirlenmesinde kimin soramin oldofuna
dair bilgi:

Yeni pay alma haklan 0,01 TL nominal degerli pay igin 0,015 TL deger (I TL nominal
degerli pay igin 1,50 TL deger) dzerinden kullandinlscaktn (Sirket igin 1 Lot = 100 Adet
Fay). Sz konusu fiyat Esas S0zlegme nin “Sermayenin Artrthmas:” baghikl 8 maddesine
istinaden Yénetim Kurulu'nun itibari defierinin Gizerinde primli pay senedi gikarma yetkisi
kapsaminde belirlenmistir.

Devam eden faalivetlerimizin déviz kurlarmdaki dalgalanma ve artan faiz oranlar karpsinda
etkilenmemesi ve meveut pandemi siirecinin @lke ekonomilerine verdigi tahribatin Sirket
faalivetlerimize vermis oldugy zaran en aza indirgemek amao ile sermaye artigi sonucunda
elde edilecek gelirin tamamu ile Embname’nin 27.2, blimiinde detaylan yer aldig geklivie
Sirket'in dtvize bagh ve yliksek maliyetli finanzal borglarn kapatilacaktir, Bu nedenle righan
hakkmin iizerinde 1 (bir) TL nominal degerli pay igin 1,50 (bir buguk} TL fiyet Gizerinden
kullandinlmasina karar verilmistir,

Yeni pay atma haklaciun kollsnlmazme izahnamenin ilanmdan itibaren en geg 10 gin iginde
haglanacakin. Yeni pay alma haklan Sircet tarafindan KAP aracilifiyla kamuya duyurulacak
alan tarihler arasinda 15 (onbes} giin sireyle kullandirdacaktr,

Yeni pay alma haldanmin kullenminden sonra kalan paylar igin yeni pay alma hakk: kullanim
fivatt olan 1 lot {100 adet) pay igin 1,50 TL fyatmm altinda kelmamak kaydiyla Borsa

Istanbul A.5. Birineil Pi}'asasrnda olugacak fivattan 2 iggiini slireyle halka arz edilecektir,
Satista SPE'min 11-5.2 sayib Sermaye Pivasasi Araglanmin Satisi Tebligi'nde yer alan

“Borsads Satis” yonteni kullanidacaktir,

Halka arz siresinin baglangic ve bitiy tarihlen, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(www.kap.org.ir), {:lrl-:ct in kuremsal internet sitesinde (www.globalyatinm.com.ir) ve Global
Menkul Degerler A5, "nin internet sitesinde (www.global.com.tr) ilan edilecek olan “Tasarmuf
Sahiplerine Satis Duyurusu™nda belirtilecektir.

Halka arz fiyatinin belivlenmesinde nihai sorumluluk Thrager’ya aittir.

24.33. Yeni pay alma haklo kestlanmigsa yeni pay alma haklomn kisitlanmasindan
delayr menfont saflayanlar hakkinda hilgi:

Yeni pay alma hakk: kisitlanmamagtir,
2d.4. Aracihk Yiiklenimi ve Halka Arza Araclik
24.4.1. Halkparza aracilili edecel yetkili kuruluglar b




Yeni pay alma haklarnm kullaniimas: sonrasinda lullamlmayan haklar karsiligi pay kalmas:
durumunda by paylarn Borsa Istanbul’da satigim amaer kurulug olarak Global Menkul

Deperler A5, gergeklestireceltir.

Ticaret Unyani : Gilohal Menkul Degecler A5

Merkaz Adresi Sanayl Moh. Eski Biy(kdere Cad Beyaz Plaza No65 Kal:l
Kagithanc 34418 ISTANBUL

Tel s 0212 244 533 06, Faks: 0212 244 55 67

24.4.2. Halka arnn vapilacagi (ilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarmm
isimleri:

Yokiur.

24.4.3. Aracihk tiiré hakkinda bilgi:

Cilohal Konsorsiyum | En ivi | Yokiur Yoktur 324, 110.590.07 100
Benkul | olusturalman | gaveet

Degecler | gl araclifiy

AS,

2d.4.4. Aracihik sozlesmesi hakkmnda bilgi

Sirket ve Global Menlul Degerler A%, arasinda 22.04.2021 tarihli Sermaye Artinom Aracilik
Stizlesmesi imzalamistir. Stzlesme, “En iyi gayret arsoh@p”™ yontemi ile righan hakks
kulfarmmindan kalan paylarm satisini lapsamalktadir, Satig, Borsa Istanbul Birincil Piyasada 2
15 glint ile paylarm halka arz edilmesidir.

Kullamlmayan ciichan haklaoimin satipindan kalan paylara iliskin olarak Global Menkul
Diegerler A.5.'nin herhangi bir taahhiidii bulunmamaltadir. Global Menkul Degerler A5."ve
aracilik iglemi karsihginda BSMVY harig 105.000 TL Gdenecektir,

24.5. Halka arza iliskin ilgili ger¢el ve tiizel kisilerin menfantleri:

Halka arzdan dnemli tutarda menfaati olan gergek veya tiizel kigi voktur. Sirket paylanmin
hatka arzindan Sirket sermaye, amciik hizmeti veren Global Menkul Degerler A5, ise
aracilik komisyonu elde cdecckiir, Sirket Global Menkul'un gikarilog sermayesini temsil
eden 29999997 TL nominal degerli, 29.999.997 adet payina sahip olup Global Menkul'un
%75 orannda pay sahibidir :




Sitket ve sermaye arurnminda hukoki damsman clan Kayum Demir Avukathk Ortakhf
grasinda  herhangl bir gikar veya menfast cabiymasi bulunmaemektedir. Kayum Demir
Avukatlik Borosu ve Sirkel aeasinda herhangi bir sermaye iliskisi yolktur. Kayum Demir
Avukathk Ortakhigi’nin dogruden ye da dolayl olsrak sermaye artinminin baganzma
baflanmig bir ekonomik gikan bulunmamekiadr. Kayum Demie Avukatlik Ovtaklifs sermaye
artirmn glrecise ifgkin sunulan hukuki damgmankike hiometlen igin hukuki danigmanlik Gereti

elde atmekiedir.

25, BORSADA ISLEM GORMEYE fLISKIN BILGILER

25.1. Paylarm Borsada iglem girmesi igin bagvuru yapilip yapilmadi@i ve biliniyorsa en
erleen islem ghrme tarihleri:

Pavlann borsads islem girmesi, paylann ikineil pivasalarda yatinmedar arasida alomap
sutlmasichr. Sermave arurm nedeniyle ihrag edilen yeni paylann Borsa'da iglem ghrmesi
icin ilgili sartlan (kotasyon kriterleri) tagimalar, ilgili Pazar listesine kayit edilmeler: ve iglem
girmelerinin kabul edilmesi, yani Borsa Istanbul kotuna alinmalan gerekir.

Sirket'in paylannda herhangi grup aynmi olmayip tamamen hamiline qikardmigtir. Sirket
paylars, Borsa Istanbul A, Ana Pazar'da iglem gormekiedir,

Sirket paylan da borsada islem ghrdiigi icin, veni paylar yeni pay alma hakk kullaniminn
birinci glini gerekli MKK islemlerini miiteakip BIST de iglem pérebileceklir.

Halka arz edilecek paylarin borsada iglem ghrecedi kesin tarih gimdiden bilinmemektadir,

25.2. Theagemin ayi grup paylarmm borsayva kote olop olmadigma/borsada islem gordp
gpormedifine veya bu hususlara iliskin bir basvnrusunun bulunup bulunmadifma iligkin
bilgi:

Sirket sermayesini temsil eden paylar arasinda grup ayiumi bulunmakla beraber thraggnim
Borsa lstanbul A.S. Ana Pazarda islem giiren paylari (C) Grubu paylar olup sermaye artinmi
nedenivle gikarilacak paylar da meveut pavlarm islem girdiigil przarda iglem girecektir.

25.3. Borsada islem girmesi amaclanan paylarls ¢ snmanls olaral;

- S8z konusw paylarla aym grupta yer alanlarin tabsisli/mitelikli yatwimecilara
sabisa kKonu cdilmesi veya satin alimmasimin taahhiit edilmesi veya,

- Ihragpmin basks bir grop paymin  veya sermaye piyasasi  araglarinm
tahsisli/nitelilli yaurmeilars satiga ya da halka arza konu edilmesi dorumunda

bu iglemlerin mahlyeti ve bu iglemlerin aif oldugn sermaye pivasasi araglarinm
savist, nominal deferi ve Geellikleri haklimda ayrmnh bilgi:

Yoktur,
25.4. Piyasa ynpie: ve piyasa yapieihfm esaslar:

YWokiur.
26, MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER

26.1. Paylurmi halka arz edecek ortalvoriaklar hakkinda hllgi:

Yokt
26.2. Paylorin hinlla arz edecek ortaldarin -mi:qm
Yoktur




26.3. Halks sarzdan sonra dolasimdaki pay milktarmm  artinimamasina  iliskin
taahibiibtlor:

a) Ihrager tarafindan verilen taahhiis: Yoktiur

b} Ortaklar tarslindon verilen (aahhiitler; Yoktur

c) Sermuye piyasas mevenatn kepsaminds verilen tahhiitler: Yoktur
d) Yetlill kuruluglar tarafindan verilen taahhiiiler: Yokiur

@) Tanhhdtlerde yveor alan diger dnemli husular: Yokur

27. HALKA ARZ GELIRI ¥YE MALIYETLERI

27.1. Halks arza iliskin ihraggmn elde edecegi net gelir ile katlanacags tahmini toplam
ve pay bagina maliyet:

Halka arz edilecek paylann nominal degeri 324.111.590.07 TL, | TL nominal degerli pay igin
veni pay alma hakki (riighan hakks) kullanim fiyan 1,50 TL olacaktir, Sirket'in ddemesi
gereken tahmin foplam malivet ve pay bagina malivet tutar agagidaki tabloda glisterilmigtir.

SPK Kayit Ueretl (Pavlarin fheog degeri Ozerinden %40,2) 91233477
RIST Kota Alma Ucreti (%%0,03+BS0MY) 102,095, 15
MEKE |hraggs Hizmet Bedeli {%0,005+BSM V) I7.0135,86
Fekebet Komnma Fanu (30,04 129644 64
Araci Kuruem Uereti {BSMY dahil} [LEERULEA
Hukuki Danesmanttk Ucreti 19 00, 06
llan Tescil ve Diger Giderler {Tahmind) 3500000
Toplm 1.555.790,42
1 TL Mominal Degerli Pavlarn Toplasm 3241 11.590,07
1 TL Mominal Degerli Pay Basing Gider LRRIEE

Tahmint toplam malivet 1.555.790 TL tutanndadir. Halka arz edilecek paylarin toplam
nominal deferi ise 324.111.590,07 TL'dir. Halka arz edilecek 1 TL nominal deferli pay
(Sirket igin | lot = 100 adet) basina digen maliyet 0,0048 TL dir.

Meveut ortaklarm yeni pay alma haklarm tamamen kullanmalan dorumunda halka arzdan
elde edilecck tahmini nakit girisi ile ilgili ¢aligma agagidadir,

Sabgtan Elde Edilecek Tahmini Brivt Celir 484, 167,385
Tahmini Toplam Maliyel - 1,555,790
H i F
alka Arzap Elde Edilecek Tahmini Nakit Girigi 0 I;I 3 “E:'"E, 484,611,595
-




27.2. Halka armn gerelicesi ve halka arz geliclerinin kullanmm yerleri:

Sirket kredi ve ihrag citifi borglanma eraclan ile kisa vadeli finansal borglarim geri Sdeme,
vergi  Odemeleri, maas Odemeleri ve diger genel vonetim giderleri  Sdemelerini
gerceklestirmektedir. Kasa vadeli borglanma aract thraglan ve kullanilan kisa vadeli kredilerin
vade bitimlerinde telonr kullanilmag geklinde finansman ihtiyac) karplanmigtie. 2018 vl ve
senras kurlarda ve faiz oranlannds meydana gelen dalpalanmalar ve 2020 yilinda pandemi
nedenivle yasanan ekonomik daralma Sirket'in faiz yikinde ve fingnsman geri ddemelerinde

artisa neden olmugtur.

Glabal Ports Helding BV, esas itibanyla EBRD'nin clinde bulundurdugu %25 oranmda
Glabal Ports Holding PLC hissesinin alun finansmans kapsaminda iki dilim halinde toplam
60,000,000 Avre kredi kullanmugtic, Kredilerin nihai vadesi 3 vil olup Euribor + 206,75
oraninda degisken faize sahiptiv, Hisse alum diginda igletme sermayesi ihtiyaglan ve grop igi
finansman igin bu kaynak kullanilmsgtr.

Pay sahiplerimizin yeni pay alma haklarim tamamen kullanacaklan varsayimiyla, stz konusu
bedelli sermaye arinmindan 486.167.385 TL tutannda brili ihrag gelin elde edilecek olup
sermaye artirm slirecine iliskin lzzhname'nin 27.1. kisminda detaylan sunulan tahmini
|.555.790 TL tutarinclaki thrag malivetinin mahsubu sonucu hesaplanan bedelli sermaye
artimmindan clde edilecek 434.611.595 TL tanndaki tahmini net nakit giriginin yaklagil
1565 vle Global Ports Holding B.V."nin 30,8 milyon Avro tutarindaki kredisi kapatilacak
olup yaklagik %435 lik kasmi ise kisa vadeli TL tahwillerin itfasinda kullamlacaltr,

2 Temmuz 2021 tarihi itibariyla kapatilmazi planlasian kredi ve tahvillere iligkin detay

asagidadir:

Glahal

Talirim

Halding

A5,
e . D272 1 Tarihi lifharyls i

Hanley Parn | Almmalh | Vade/lefn Fam Amapnrs | Tahaldouk [ AnnporatFoiz | Amapara- | AmaparasFale | Kollznm verl
Kredileri Birim | rag Tarihki | Tarihs Orani Etmij TL TL
i Fuix
Mitelikli Igletene
Vatimmeiys Sermay e g
Halig TL DE04202] | 1GNHI0T | %23 | Te310428 | 4183774 BEADAHE | To31142K BD495.205 |  relinansmam
N
{BIST

M itefikii TLREF Iglstme
Yatnmmya + % BepnaveshHam
Sl (¥ T QEMBENI0 | 270020 | 450 | 17305000 o7, G 18202644 | 3.ZR4.0R2 3284058 | reflEansman
Mitelikhi Ighetmae
Yahnmciya SermayesiHarg
Satig TL TAMRT021 | 3I0TEr20z ) [ %21 | BA.IET.TEG IEGEST B3ITIBIE | HIFHT. 730 E397000E | refinarsmsn
Taplam




Gilobal

Purty
Holding
BV,
Hailin Farn | Abmma Yaile Faix | Anapsra | Tohokksh | Anspaca+Fale | Anapars- | AnsparetFaie | Kullanim yerl
Foritibibes Blram Tavikl LR TR Lhran Eimily Tl TL
| tFukt
Cilehnl Poees
Holding PFLC
Hisse alamy’
Igletme
VTH Bark Euribor® Sermayexiilrup
Exirope (%} Avrs | HEOWEILE | 0202 | %eh,T5 | 30565 33 6463 J0BL5R03 | 304,504,850 117060716 | led Fimassisan
Toplam AN4.534. 059 317,060 TR

Genel fnplam 477,508,105 434,611,555

[*) Sermuoye arterminden elde edilzeek fon ile ilgili tahvile dizkin yapomes) plantasan ksmi Gdense dikkote aloumgar.
[(*4) 20 TH ve 17052000 tarihlerinds 3000000 Ay o olorak &) parn halimde toplam GOO0ED0EH Avro olarsk

kwlfanalmughr.

Globel Ports Helding PLC, isbu sermaye arunmindan dofrudan ya da dolayh olarak fon
ternin ctmeyecek olup meveul durum itibariyla Global Ports Holding PLC'de planlanan
herhangi bir sermaye artinmi da bulunmamaltadir,

Sonug olarak, bedelli sermaye artinmindan elde edilecek fonun tamam, Jirket'in sermaye
vapisimn giglendiriimesi, borgluluk seviyesinin diigliriilerck linansman giderlerinin karhlik
iizerindeki etkisinin azaltimas: ve daha saglikh bir finansal yaprya kavogturulmas: amaciyla
finansal borglann ddenmesinde kullanlacakir.

28. SULANMA ETKIisi
28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinia miktar ve yiizdesi (*):

tSFrmu}rc Armirm  Cmeesi Meveut Ozkaynaklar (31.12.2020 Tarihi [ 0S8.285.190 TL
tibarivla}

Sermaye Artnm Oncesi Meveut Odenmis Sermaye 325888410 TL
Sermaye Artinm Oncesi Pay Basina Defter Degeri 334 TL
Halka Arz Fiyat 1,50 TL
Makit Ozkaynak Arge 324.111.590 TL
Halks Arz Maliveti 1.555.790 TL
Halks Arz Hamlaty 486,167,385 TL
Met Hastlar 484.611,.595 TL
Sermaye Arbrun Sontasi Ozkaynaklar (31.12.2020) 1.572.896.784.69 TL
Sermayve Artinm Sonres: Cikanlmig Sermaye 650,000,000 TL
Sermaye Artirun Sonrast Pay Basina Defter Degeri = 241 TL
Meveut nmmaﬁm Sulanta Etkisi (Negaif) T s g 0,02 TL
Pesvt {'m?hi‘dt 1qn Sulanma Etkisi {Megatif) f" = H‘-". % ’j._‘ir 0427,54




(*y Bu béiliimde yapilan hesaplamalar Sirked sermayvesinin gergellegtivilecek olan %099, 4548
aramndaki (tawanr nakil ofmak deere 334,111.590.07 TLlk ) sermaye ariveiminda tdm
vatrmetormuzm yeni pay alma haklarm %0000 oramnda kullonacaklar: varsaymn ile
vapilmty olup, pergeklegmelerde farklitk olmas durumumde, yoprlacak hesoplomalarda bazn

farklilklar olusabilecekiir,

28.2. Meveul hissedarlirm halka arzdan pay almamalar durumunda (yeni pay alma
haklarm kullanmamalar derumunda) sulanma etkisinin tutar ve ylizdesi:

Global ¥atmm Holding paylacnmn 05.07.2021 rihi itihanyla kapamg fiyati 3,30 TL dir.

Buna gtire; stiz konusu sermaye armiming gire divzeltilmis fiyat 2,40 TL [{330 TL + 1,50 TL
% 09451 14+%:99.45)] alarak hesaplanmaktadr, Bo dofrultuda pay sahiplerinin sermaye
arirminda yeni pay alma haklanmi hig kullanmamasi ve kalan paylarm tamaminin Borsa
Istanbul Birincil Piyasada dizeltilmis fivat olan 2,40 TL'den satldifi varsayimi altinda
sulanma  etkisinin miktan ve ylizdesinin  hesaplanmasina  iliskin  galisma  agafida

sunulmaktadir,

Halka Arz Fiyab q
Makit Cekaynak Artst 324.111.590,07 TL
Halka Az Mallyeti 2.140.786 TL
Halke Az Hasliah TT6.665.199 TL
et Haslat 770,524 413 TL
Ozleaynaklar (31,12.2020) 1.088.285,190,00 TL |.B54.809.603 TL
Cikarimiz Sermaye 325888410 TL BA0L000,000,00 TL
Fay Bazinn Defter Deferi 3,33094 TL 2.868% TL
Meveut Ortaklar [¢in Sulanma Etkisi (Megatif) -0,4705 TL
Meveut Oriaklar lgin Sulanma Etkisi (Megatif) «Ha] 4,8
Yeni Ortakldr fgin Sulanma Etlcisi (Pozitif) 04665 TL
[ Yeni Ortaklnr [pin Sulanma Etkisi (Pozitif) Yel9 42

20, UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
29.1. Halka arz siirecinde ihragerya danymanhk yapanlar haklanda bilgiler:

Global Menkul Degerler A.S., Sirket’c sermaye artinmi ve halka arz ile Ugili olarak arscihk
hizmeti vermelktedir.

Kayum Demir Avuleathk Ortaklis, Sirket'e sermaye arbinumt ve halka arz ile ilgili olarak
hukuki damsmanhk hizmetr vermektadir.

29.2, Uzman ve bajimswe denetim raporkan ile ficlineil kigilerden aliman bilgiler:

i Minansal tablolarim
- yer almalctadir.

Sirketin izahnamede yer alan 31.12.2018, 31.12.2019 ve
dene bagimsiz denetim kuruluguna iligkin bilgil

s




i$]:|11 iznhnamede sektdr yayinlarindan ve herkese apk difer bilgi kaynaklarindan elde
edilmis  tarihsel sektbr verilerine ve dngdrillere ver verilmelitedir. Izahnamede bu

figiincii gahis bilglerinin kollanidg yerlerde o bilgilerin kKaynag belirtilmistir,

st izahname hazrlaniken edinilen ve ticincd sahwlardan alinan hilgilerin aynen
almdsgmg, kullanildifn verlerde kaynagimn verildigini, Sirvket'in bildif veya Ggiincil
gahsm yayimlodii bilgileri yanhs véva yamlibicn hale getirécek herhbangi bir eksiklik
bulupmadigin beyian ederiz.

30. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARIT
30,1, Genel Balag

30.1.1, Kisilerin Yergilendirilmesi

Cielir vergisi meveuaty uvanncs, Tiek hukukunda vergi mitkelleflerinin vitkiimbiliklenm belirleyen
ki pegit vergi milkellefiver statisd mevouttur, Thrkive'de verlesik bulunan (“Tam Milkellef™)
kigiler ve kurumlar Tiirkive iginde ve diinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamamu zerinden
vergilendirilirler. Thrkiye'de verlesik bulunmayan ("Dar Milkellef™) kigiler ve kurumlar sadece
Tiirkive'de elde ettikleri kazanc ve iratlar fizerinden vergilendirilirler. 193 sayili Gelir Vergisi
[anunu {"GVEK") uyannca, bir gercek kiginin Tam Miilkellef olarale degerlendirilebilmesi igin: (i)
yerlesim yerinin Tirk Medeni Kanunu hitkiimlerine uygun olarak Tirkiye'de olmasi veya (i) bir
takvim yihi igenisinde Tirkive'de devamb olarak alt aydan fazla oturmas: gerekmektedir, Buna ek
elarel, (1) resmi dairelere; () resmi milesseselere veya (i) merkezi Tiirkiye'de bulunen tegckkil
ve lesebblislere bagh olup adr gegen daire, miessese, togekkill ve tegebbiislerin igleri dolayisiyla
vabanei filkelerde oturan Thrk vatandaglan da Tam Miikellef vani sinrsiz vergi yitktimliileri olarak
deperlendiriimeltedir. Dolavisiyla, Tam Mukellef olarak degerlendirilen siiz konusu kisiler Tiirkive
ipinde ve diginda elde ettikleri kazang ve imtlarm tamam lizerinden vergilendirilirler. Tirk vergi
mevzuatl cergevesinde belitilen bu gantlan safilamayan bir gergek kigi Dar Milkellef olarak
degerlendirilir, Paylara sahip olan kigilerin, s6z konusu Paylar'in BIST e elden gikariimasindan
lkeynaklanan defer artiz kazanglan ve Paylar ile ilgili dagiilan kfr paylanndan clde cttikleri
menkul sermaye wratlan, Tirkive'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir,

Kigilenn 2021 wilinda elde ettikler ficeet pelicleri digindaki geliderin vergilendirilmesinde ise
asagida ver alan artan oranh zelir vergisi tarifesi uygulanr.

24,000 TL e kadsr Y15
53,000 TL'nin 24,000 T sl igin 3,600 TL, fazlas Y420
130,000TL nin $3.000TL"si igin9.400 TL, Fazdaz 027
650,000 TL nkn. 130.00¢ TL si igin 30,190 TL, fazlas %35
G50.000 TL den faztasinon 30,000 TL' s jgin 212,190 TL, fazlas: %40

30.1.2 Kmromlann Yergilendirilmesi

5520 Sayli Korumlar Vergisi Kanunu'na giire sermaye sirketleri, kooperatifler, iktizadi kamu
k:umlu.glﬂn, demek veya vaklﬂara ait iktisadi igletmel i‘g;&

[




40 olarak befiteren kurymlar vergisi oram, avm Kanuna 7061 Savili Kanen ile eklenen
Cigic dde ile: kurumbann 2008, 2019 ve 2020 vib vergilendirme dépemlerine ait

kurum kazanelanna uygulanmak dzere % 22 olarak belirlenmigtic. 22.04.20621 tarih ve 31462
sayilt Resmi Gazete'de vayimlanen 7316 Sayili Amme Alacaklarimn Tahzil Usulii Hakkinda

Kanun ile Bazi Kanundarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kaounun uysrinea ise kurumlar
vergisi oroni 2021 yili vergilendirme doneminde elde edilen kazangler igin % 23, 2024 vil
vergilendinme doneminde elde edilen kazanclnr igin %6 23 alarak belirlenmigtir,

Kurumlar Vergisi Kanuma'nda tam ve dar mikelletivet olmak dizere iki tir vergi mikellefiyeti
tanmmlanmistie. 5520 sayith Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") vyarmea, bir kurumun Tam
Miikellef olarak degedendirilebilmesi igin; (1) kanuni meskezinin Tlrkiye'de bulunmas: veya
(i) kanmi merkezinin Tiirkive diginda bulunmasine ragmen iy bakimindan iglemlerin fiilen
toplandsgy ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tirkiye'de bulunmasi gerekmektedir.
Tiirk vergi mevzuan gergevesinde belintilen bu iki garts saglamayan bir kurum Dar Mikellef
olaral degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tlrkive iginde gerekse Tiekive disinds elde ettikleri
kazanglannm tamami iizerinden Tirkive'de vergilendirilirler. Dar milkellel kurumlar ise
sadece Tlirkive'de ¢lde ettikleri kazanglan lizerinden vergilendirilirler.

Dar mitkellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinm Torkiye'de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi igin sermaypenin Tirkiye'de yatwilmig olmas gerekmektedir.
Dar miikellefivete tabi kimseler bakumindan defer artig kazanclanmn Tirkiye'de elde edilmig
olarak kabul edilcbilmesi icin soz konusu deger artig kazancini doguran isin veya muamelenin
Tiirkive'de ifa edilmesi veys Torkive'de degerlendirilmesi gerekmekiedir. “Tlrkive'de
degerlendirilmesi” ifadesinden ddemenin Tirkiye'de yapimas veya Bdeme yabanct bir
{ilkede vapiimiy ise. Tirkiye'de ddevenin veys nam ve hesabina Gdeme yapilamin hesaplarina
intikal ettirilmesi veva kinndan aytilmas: gerektigi seklinde anlagilmas: gerekir.

30.2. Paylarn Elden Cikanimas: Karpihgmda Saglanan Kazanglarm Yergilendirilmesi

30.2.1. Borsada fslem Goren Paylarm Vergilendirme Esaslari

2% ve 2020 willar arssinda BIST e iglem giiven paylarn elden gikariimas: sonucu saglanan
degier artis kazanclanmn vergilendirilmesi GVE'min Gegici 67'nci maddesi gergevesinde
gergeklestiriimeltedir, GV min Gegici 67'nci maddesi kapsaminda defer artiy kazanglan
iglernlere aracilik eden bankalar ve aract kuromlar ile saklayic) kuruluglar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendicilmeltedir, GVE 'nin Gegici 67'nei maddesinin yirtirliik sfiresinin 20240
yilmdan sonraya mzatilmamas: veyva herhangi bir gekilde kapsaminin vergi mevzuating déhil
edilmemesi duruomunda 2020 yilindan sonra asafide agiklandify Geere (Bke 30.2.2 Genel
Olarak Pay Alin Saum Eazanglanmm Vergilendirilimesi, Yatmm Oriakhg Paylan Harig)
BIST te islem giren paylarm elden pikanimasindin saglanacak defer artiy kazanglari genel
hilkiimler perpevesinde vergilendirilecektir, (GYK'nin Gegici 67°nci maddesi uygulanma
siresi, 17.11.2020 tarih ve 31307 savili resmi pazetede yaymnlanan 7256 sayili Kanon'nun
| 9 maddesi ile 31, 12,2025 tarihine kadar uzatilmigtie.)

Digerlerinin yam sira, BIST'te fslem géren paylann alim satimmna aracihik eltikleri
],.El:mrnmlar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesi d&n IlmJil olan ve dolayisiyla
vergi tevkifatin yapmekls sorumlu futolan tarafiar % urumlar ve saklaﬂm
kinuluslardys, Bankelar, araci kurumlar ve sakl
yiikiimli i tahtindaki ilgili vergi beyanlaring,
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edecelklerdir. [stanbul Takas ve Saklama Bankast A5, - Merkezi Kavit Kurulugu A8, disinda
saklayio: kuruluglardan sallama hizmeti alan yatiuncilann islemlerinde vergi tevkifatinin
vapilmas csasen 1lgili saklayic kurulugun sorumlbulugendadir.

BiST'te islem goren bir payin bagka bir banka veya araer kuwruma naklinin istenmesi hillinde,
nakll gerceklegtivecek banka veva arach kurom nakll Istenen kiymetle flgili alis bedell ve alig
tarihind nokiin vapilocagi luruma bildirecekrir, Bildirilecak tarih ve bedel, evikifat matrahimn
tespitinde dilckate -ahnacektir, S8z konusu paylann bir bagka Kisi veva kurum adimp
nakledilmesi hilinde ahs bedelinin ve alis tarihinin T.C. Hazine ve Malive Bakanlgi'na
bildirilmesi perckmektedir. Saklayici kuruluglar, bankalar ve amael kurumlar tarafindan
yapilacak vergl teviiifat oram kanunen %135 clarak belirlenmistir, S8z konusu tevkifat oram
bankalar, arac koruluslar ve saklayia karuluglar tarafindan 9$EEH:1£I ver alan gEiiﬂEt‘

ttzerinden uypulanr:

&) bankalar ve araci kurumlarin abim satmina aracihk ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye piyasas araglannin ahg ve satig bedelleri arasindaki Fark;

b almina arscilil ettikleri menkul krymet veya difer sermaye pivasag) arselarmm itfasi
halinde alis bedeli ile itfa bedali prasindaki fork,

c| bankalar ve amei kurumlarin aragilik ettikleri menkul kivmet veva diger sermaye. piyasasi
araglanmm dding iglemlerinden saglanan gelirer.

d) wracihk ettikled menlol kpymet veyn difer sermaye pivasasi afaglannm  Gdiing
islemlerinden saglanan gelivler.

Ancale, GVE 'mn Gegici 67 nel maddesinde %15 olarak belivlenen tevkifet orani, daha sonra
yapilan Kanun defisiklikleri ve Bakanlar Kurulu Kararlar ile : {i) paylara ve pay endekslerine
dayali olarak yapilan vadeli iglem ve opsivon stzlesmelerd, BIST te islem gtiren aract kurulus,
varantlan dahil olmak fizere paylar {menkul kiymetler vatirim ortakhk pavlan harig) ve pay
vogun fonlammn katilma belgelerinden elde edilen kazanclar, T.C. Hazine ve Malive
Bakanhginea ihrag edilen altina dayali devlet i¢ borglanma senetleri ve 4749 sayili Kamu
Finansmom ve Borg Yoénetiminin DOzenlenmesi Haklonda Kanun uyanmea kurulan varhilc
kiralama sicketleri tarafindan heag edilen altna davali kirs sertifikalarindan elde edilen
leazanglar igin %ol (i) KVE'mn 271 maddesi kapsamindaki mikellefler ile miinhasican
reenkul Kiymet ve difer sermaye pivasasi argoil getirilen ile deger artig) kazanglar elde etmek
ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan milkelleflerden Sermaye
Piyasas1 Kanunu'na géce kurnulan yaunm fonlan ve yatmm ortakliklanyla benzer nitelikte
aldugu T.C. Hazine ve Malive Bakenlifinca belidenenler igin %0; ve (i) (1) numarah alt
kiriliminda belirtilen gergek ldisi ve kurumlar harig olmaik tzere, (i) numaral alt kinhmda
belirtilen diginda kalan kazanclar igin %610 olarak uyewlane,

Yatrimcilar yukanda belirtilen omanlann ileride defisiklife ufrayabilecefini ptiz 8niinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik lavihlerde alindiktan sonva bir kismunmn elden gikanlmasi hilinde tevkifat
matrzhinin tespitinde dikkate alinacak shs bedelinin beliclenmesinde ilk giren ilk gikar
metodu esas almacaktir. Paylann alimindan énee elden gikanlmasi durumunda, elden
pikcarilma tarihinden sonea yapilan ilk alim iglemi esas alinarak stz konusu tutar Uzerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym gln iginde birden fazla atim satum yapilmasi hilinde
o giin igindeki alig mallgﬂ:tm]n tespitinde agirhikl ortala gulinabilecek, ancak
tevkifat matrah) ilk giren ilk ¢ikan vintemine gire 15 vo satiy islemleri
dodayisiyla gdenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta

tespitinde dilkkate alinr. :




282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi wyannca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
praglanng iligkin tirler (i) sebit petirili menkul kiymetler; (ii) defisken getirili menkul
kryemetler; (iii)y diger menkul kiymetler ve difer sermaye piyasas) araglan ve {iv) yatinm
foniar katilma belpeleri ve yatuim oraklklan paylan olacak sekilde belidenmigtiv. Paylar ve
pav endekslerine doyal olarak yaplan vadell iglem ve opsivon sizlesmeleri, menkul kiyvmelin

dahil olduge simif iginde degerlendirlecekiir. Bu kapsamda pay ve pay endekslenne dayali
olarak yoplon vadeli islem stzlesmeleri ile BIST'te iglem ghren pay ve pay endekslerine
davali olarak ihrag edilen aract kurulug varantlan paylannm da dihil oldugu degigken getirili
menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecekiir,

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tlhrden oldugu ksbul edilen menkul
kivmet alum satim islemi vapiimas: halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir

iglem olarak dikkate alimr,

Pay ve aya trden cldugu kabul edilen menkul kiymet alim satunindan dogan zararlar takvim
yili agilmamak kaydiyla izleyen Gy ayhl dineme devredilic ve takip eden dinemlerin tevkifat

matrahimdan mahsup edilir,

Takvim yilinm son g ayhk doneminde olugan zarar tutarmm izleyen dineme aktardmas:
irrimkiin degildir.

Tam mitkellef kurumlara ait olup, BIST'te iglem gtren ve bir yidan fazla sdreyle, Tam
Miikellef ve Dar Mitkellef pay sahiplert tarafindan, elde tutulan paylarn elden gikanlmasinda
tevicifat uygulanmaz

Tevkifata tabi tutulan BIST te islem giren paylara iliskin alim satim kezanglar igin gergek
kisilerce yillik veys miinferit beyanname verilmez. S0z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayisiyla verilecek willik beyinnameye dihil edilmez, Ticari faaliyet kapsaminda elde
edilen gelidler, milkellefierin her tirli ticari ve sinai faalivetlerinden elde ettikleri kazanglars
seklinde tammlanan ticari kazang hitklimleri gercevesinds kazancin tespitinde dikkate alimr.
Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretivle Gdenmis olan vergiler, GVEK 'mn ilgili
hikimleri kapsamunds tevkifl edilen vergilerin tabi oldufiu hilklimler gerpevesinde, tevkifata
1abi kazenclarin beyan edildifi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVE'nin Gegiei 67'nel maddesi kapsaminda tevkifata tibi tutulan kazanglar igin gergek
kisileree yillie veye minferit beyanname venilmez, Diger gelirler dolayisiyla verilecck yilhk
beyannameye bu gelirler dihil edilmez Stz konusu madde hitktimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasm dar mikellef gercek kizi veya kurumlarca Hazine, 4749 spyili Kanuna
giire lurulan varlik kiralama gicketlert ve tam mikellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag
edilen menkul kivmetlerden saglanan kazang ve iratlar igin minferit veya bzel beyanname

verilmez,
Menkul kiymet ve sermaye piyesas) amglannm iicer aylik donemler itibarivla tevkifata tabi

tutulacak alm sstm kezsnclanmin tespitinde alim sstim konusu iglemlerin {yukanda
belirtildigi trzere} aym tirden olmasma dikkat edilecektiv, Kazanglar, bu Hirlere gére ayn ayn

tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktr,
GVE "'min Gegici 675 maddesi uyennca, gelir sahibinin gergek veya tizel kisi ya da Dar veya

Tam Mikellef olmasi, vergi mitkellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden mual olup
clmamast ve elde edilen knzancin vergiden istisna olup olmamas: yukarda ayrintilar verilen

vergilendirme wygnlamasini etkilememelkiedir.
2006/1073 Lsayih BKEK, 2010/926 sayil BKK ve 201273 Lil-sayile.

ile, halka hed\taribi itibanyla tevkifat orem Bakanla
birlilcte 5§ onwsy goranm  artiedmas)  durom

alkanlar Kurulu Kacarlar
olarak kelirlenmekle




vergilendirme sorum giindeme gelecektir. GVEK 'nun Gegici 67.maddesinde ditzenlenmis olan
tevkifal uygulamalarinda, teviifata konu gelir elde etmis olan kisinin mukim oldugu Glke e
vepilmiz ve yimirlikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hilkiimleri dnem arz
etmektedie. Stz konusu anlagma hitkiimleri, Tirk Yergi Kanunlan'ndan dnce uypulanacabtr.

Dar  Mikellef gergek kigi ve kurnmlarm, GVE'nin Gegici 67, maddesi kopsamindi
Thrkive'deki Tnansel acaglara kendilen veya yurt digindaki portfoy yinetim  girketleri
vasitasryls yatinm yapebilmeler wpin vergi kimlik numaras: almelan gerekmektedir,

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi igin () Dar Milkellef gergek kigilerin pasaportlanimin noter
ongyli bir Srnefi va da vergi deiresi vetkililednee onaylanmak tizere, ash ve fotokopising, (i)
Dar Mikellel' kuromlann ise kendi Glkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o
iilkede bulunan temsilciliginee onayli Tirkge bir Srnefini veya vabanci dilde onayli kurulug
belgesinin terciime biirolanince terciime edilmiz Tldege bir Srneging ilgili vergi daivesine ibraz
etmeleri gerekmektedir, Kuzey Kibns Tirk Cumburiyeti vatandaglart igin niifus cizdaninin
ibraz: veterli olacakur,

Ayrica, bankalar ve aract kurumlar ile saklayier kuruluslar kendilerine iglem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterilen iin, toplu
olarak vergi lkimlik numarns: alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi dnleme anlasmalan hitkiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili
illkenin yetkili makamlan tarafindan ditzenlenerek imzalanmmg mukimlik belgesinin aslinn ve
terciting bllrolannca terclime edilmiz Grneginin ilgili vergl deivesine, banka ve daraet kurumlar
vasiasiyla veve dofrudan theaz edilmesi gerekmekfediv. Bir takvim vilina iliskin mukimlik
belgesi, fzleyen yilin drdinci ayma kadar gegerli olup, stz kenusu belgenin her wil

venilenmesi perekmelctedir,

Tevkifat uygulamasindan &Snce mukimlik belgesinin ibraz  edilmemesi  hilinde Cifte
Vergilendimeyi  Onleme  Anlagmas:  hikiimler: dikkate almmadan %15  (hilibazirda
20012/3141 savaih BKK wyarica %0 oraminda uygulanmaktadi) oram uygulanmak suretiyle
tevlcifat yapilocokte. Ancak bu duremda dabi sonradan sfiz korssu mukimlik belgesinin ibrazi
ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas) hikiimleri ve i¢ mevzuat hiikimleri
dafrultusunds yersiz olarak tevkif suretivle alingn verginin indesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Malive Bakanlifi gerekli gtirdiigll hallerde, ¢ifie Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalar hitklimlerinden yararlanacak kisi ve kurumiardan, ahm-satimum yaptiklan veya
petirisini lahsil ettikleri Tk menkul kiymetleri bakiminden, uygulanacak anlagma
hiskiimlerine gare gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklanna dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazing da isteyehilecektir. Bu belgeleri T.C, Hazine ve Malive Bakanlifinin tayin
edeced siivede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veva bagkaca bir suretle perceld hald sahibi
olmadigs tespit edilenler balumindan zamanmda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin
vergi zival dofmus savilacakur,

Tiirkiye Cumhuriyveti'nin bugiine kadar akdettiZi anlagmalar ve anlagmalarm Tiirkge metinleri
Gielir [daresi Bagkanlagn' nin www.gib.gov.tr web sayiasinda yer almaktadir,

30.2.2. Genel Olarak Pay Ahm Satm Kazanglarinm Vergllendirilmesi

Bu bélimde GVK'min Gegicl 67'nel maddesinin diginda i;alan dmumlara lliskin genel
r yer almaktadir.
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36.2.2.1, Gergek Kigiler
30.2.2.1.1. Tam Mikellel Gergek Kisiler

GV E'mm %4, maddesinin | fAkeasmn (6) numersh bendinin (b) alt bendinde 4842 sayih
Karunle vapilan degisiklikle, tevkifal karin dagitilmas: asamasing birmkilmagtr. Bu kapsamda
GV 4842 savily Kanunla defigik (94/6-h) maddesi uyarnea, tsm milkellel kurumlarcs;
" mitkellel gergek kigilere, gelir ve kurumlar vergisi milkellefi olmayaniara ve bu vergiden
muaf alanlara, dar mijkullcl' gercek kigilere, dar miikellel kurumlarn ve gelii ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar mikellellers dagimilan kar paylan tizerinden Bakanlar Kunulu'nea
belitlenen cranlarda tevkifat yapilacaktw. Halen bu cran %51 50r. Ancak, KVK'mn 5/1-d
maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve ayni kanunun 15/3 maddesi
uyatmen, daftilsin veye dafitiimasin kurem bilnyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin
ortaklara dagitim halinde, kar payr dafiumms bagh tevkifat yapimayacaktr (Kurumiar
Vergisi | Mumarall Genel Tebligi, Bolim 15.3.9), GVK’ya 4842 sayili Kanunla cklenen 22.
maddenin 3. fikragina ghre tam mikellef kurumlardan elde edilen, GVE 'mn 75, maddesinin
2. fikrasmm (13, (2) ve (3) numarmali bentlerinde yazih "kar paylanmn yans™ gelir vergisinden
mitstesnadir, Istisna diginds kalan kar paylarmin GVEK'nun 86/1-c maddesinde yer alan (2019
yili Igin 40.000-TL, 2020 il igin 49.000-TL, 2021 yili igin $3.000-TL) tutan asmas: halinde,
yvilllk bevanname ile bevan edilmesi gerekmektedir. Vergive wbi kar paylanmin belirtilen
haddi agmis olmas: halinde bu kar paylarimn yillik heyanname ile beyvan edilmesi ve varsa kar
payinm tamami fzerinden kesinti voluyla Gdenmig olan vergilerin beyanname ilzerinden
hesaplanan vergiye mahsubundan sonen kalan tutarm vergi dairesine Gdenmesi gerekmektedir.
Diger tarafian, kurun Kazanclarmin sermayeye cklenmesi nedeniyle gergek kigi ortaklara
bedelsiz pay verilmesi kar dagium sayilmadi@ igin tevkifata tabi olmadigs gibi, bedelsiz hisse
edinimi gergek kisi artaklar yéniinden menkul sermaye irad sayilmach@indan, bunlann beyan
edilmesi stz konusu degildic, Temetii avanslan da kar paylan ile aym esaslarda

vergilendinimektedir,

30.2.2.1.2. Dar Mikellef Gercek Kigiler

GVE madde (36/2) cergevesinde dar mikellefiyette vergive tabi gelinin tamarm, Tiirkiyve'de
tevkif suretivle vergilendirilmi olan Ocretler, serbest meslek kazanglar, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlan ile difer kazeng ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye
tabi degildir. Dar mikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri
meveut ise, GYE madde {101/2) uyarinea, menkul mallarn ve haklann elden gikanlmasmdan
dogan kezang ve iratlannt mal ve haklann Tiidkiye'de elden gikanldid yerin vergi dairesine
mitnferit beyanname ile bildivmek zomundadir. Vergisi tevkil seretiyle alimmanug menkul
sermaye iratlanmin ise, menkul sermaye iradina iliskin ddemenin Tirkive'de vapildifn yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile bildiemeve mecburdurlar (GVE, Md. 101/5). Minferit
beyanname, bu kezang ve iratlarn iktisap olundugu tarihten itibaren 13 gin iginde
verilmelidir.

30.2.2.2. Kurumlar
30.2.2.2.1. Kurnmlar Vergisi Milkelleflerinin Aktifine Ia}'uil Paylarm Elden
¢ikanimasmmdan Saglanan Kazanglar

Ticari faj bugh olarak iletme bilnyesinde elde edi
alarak dilip yergilendirilecektir.




30.2.2.2.2. Tam Mikellef Kurumlar

Adi gepen kurumbam, diger bir tam mikellef kurum tarafindan yapilan kar payi tdemeleri
teykifata tabi degildie (KVE, Md. 152 ve Md.30¢3). Bu kurumlarm, diger tam miikellef bir
kurumden aldiklan kae paylar, istirak kazane: olarnk kurumlar vergisinden istisnadic (KVK,
M 5/1-a-13, Ancak, istirk kazane istisnas), tam milkellefiyete tabi girisim sermyesi yatirim
[orma ile eirisim sermayes] yaurun ortakliklan diginda  kalan  diger  yabrim fon wve
ovtakliklanndan alman kar paylen wgin gegerli defnldir (KVEK, Md.5/l-a-3), Bu nedenle,
enyrimenkul yatnm fon ve omakliklan dahil ofmak tizere yatnm fon ve ortaklanndan alinan
ker paylammm kurum  kazancina  dahil edilerel kurumiar vergisine tabi  tutulmasi
gerekmekiedir. Kurumlbar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylan igin, dagitim yapan
vatirim fon ve ortaklsy bilnyesinde Gdenmig ofan vergi, alinan kar payina isabet ettigi tutarda,
villik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir (KVE, Md. 34/2),
iahsup edilecek bu vergi, yannm fon veya ortaklifindan alinan net ker payiin gegerli
kesinti oran kullamisrak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmaldir.

Cite yandan KVE min 5'ingi maddesinin 1(e) bendi uyannca kurumlann aktiflerinde en az 2
tam il stireyle yer akan igtiral paylarnn satgindan dogan kazancin % 75°lik kismi kuromlar
vergisinden istisna tutalmakeacir. Ancak bu istisnaden yararlanilsiblmesi igin satig kazaneinm,
saugin yapudify yil dzleyen beginel yilin sonune kadar bilangonun pasifinde Gzel bir fon
hesabinda tutulmasi, satis bedelinin satigm yamldigy wib izleyen ikinci talkvim yile sonuna
kadar tahsil edilmesi ve satis: vapan ve dolayisiyla istisnadan yararlanacak kurumun menkul
kiymet ticarcitiile igtigal etmemesi gerekmekiedir.

Stz konusu istisnann amael, kurumlann begh degerlerinin ckonomik faaliyetlerde daha ctkin
bir sgekilde kullammma olanak saglanmesi  ve  kurumlann  mali bitnyelerinin
gliglendirilmesidir. Dolayssyla istisnamin uygulanmas: igin ar@nan gartlar arasinda - bagh
degerlerin bagks bir bagl degere déntigmiyor olmas: da yer almaktadir,

Istizna edilen kazangtan hes yil igerisinde sermayeye ilave diginda herhangi bir gekilde bagka
bir hesaba nakledilen veya isletmeden gekilen va da Dar Mikellef kurumlarca ana merkeze
aktarilen kisum icin uygulanan istisna dalayisiyla zamamnda tahakkuk ettirilmeyen vergilar
ziyas ugramig kabul edilis. Ayni siice igerisinde isletmenin tasfiyesi (KVE'ya gore yapilan
devir ve biiliinmeler harig) halinde de bu hitkiim uygulanmaktadir.

30.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Diar Miikellef kurum, Tiirkive'de bir isyeri acmak suretiyle veya daimi temsilci vasnasiyla
devamli menkul kiymet alim satim i5i yapan kurum statisinde ise alim saom kazanglan ticari
kazang olsrak vergive tabi olacak, vergileme Tam Mikellef kurumlarda oldugu gekilde
gergeklesecektiv. Yukanda belirtildigi tizere, devamli olarak menkul krymet ticareti ik
uirsstiklurmdan %757 lik kurumlar vergisi istisnssinden faydalarmalar) mitmkiin dedildir.
Tiirkive'de bir isyeri agpmadan veva daimi temsilei vasttasiyla menkul kiymet alim satim
kazanel elde eden Dar Mikellefler agismdan da ilgili kazancin Tiickive'de vergilendirilmesi
stz konusu olabilie. Dar mikellef kwumlann vergilendinlmesi apismdan Tiirkiye'nin
imzalamis oldugy virddikee bulusan  Cifte  Vergilendirmeyi Omleme  Anlasmalarimin
hiikiimleri Gnem arz etmektedir. Siz konusu anlagma hitkiimleri Tlrk Vergs Kanunlarnndan
tince uvgulanacakis, Hisse senctlerini Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsileisi vastasiyla
olmaksizin elinde bulunduran dar mitkellef kurumlars yamlan kar peyi Gdemeleri, tam
miikellef ggreek kisilere ddenen kar paylarina iriski:lfyamlﬂ_rr agiklamalar gergevesinde

tevkifat udeMamasma konu alacaktr. Menkul serma xfniﬁn(u’z;ﬁhglan tevkif suretiyle
almmig - dar mitkellef kurumlar acismdan nihg S ol K‘U‘E M. 30/9), vergisi




tevkif yoluyla almunamig menkul sermave iratlanmn beyan yoluyla vergilendirilmesi
perekmektedir.

30.2.2.24. Vergi Tevkifatimn Theagp Tarafmdan Kesilmesi Sorumiuluguna higkin
Apiklania

Vergi meveust wyarinea | Ocak 2006 - 31 Aralik 2020 diéneminde 1se hisse senelleninin elden
pikartibmast karsihiginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, araci kurumlarca veya
salclamaci kuruluglarca, pay kar pavlar igin tevkifat ise Ortaklhkea kesileccktir,

30.2.23. Yabamm Fon Kazanelarmin ve Bu Fonlonn Portféy Yioneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

| Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Pivasas: Kurulunun dizenleme ve denctimine tabi
fonlara benzer yabanct fonlar da sermave sirketi sayilarak kurumlar vergisi milkellefi
olacaklardir. KVK'va 6322 sayill Kanunun 35'inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden
itibaren ylrirlige girmek tzere, "Yabane: fon kaxanglarimin vergilendirilmesi” baghkh 5/A
meddesi eklenmigtir, Bu maddede, yabane fonlar ile bu fonlarn aracilik iglemlerini yiiriten
portfiy voneticiligi yetki belgesine sahip Tam Milkellef portféy ytneticisi girketlerin vergisel
durumlan dozenlenmistir. KVK'mn 271 maddesinde belirtilen yabanc fonlarin, portfiy
vainetieisi girketler araciligiyla organize bir borsada iglem glirsiin veya ghimesin; () her tiirlil
menkul kiymet ve sermaye pivasas: acacy; (i) vadeli iglem ve opsivon sizlegmesi; (iif) varant;
{iv) diviz: (v) emtiaya daval vadeli iglem ve opsivon stzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri
finansal varlidklor; ve (vii) kiymetli maden borsalannda yapilan emtie islemleri ile ilgili elde
ettikleri kazanglar: igin KVE nin 3/A maddesinde sayilan gartlann saglanmasi durumunda’
portfily yoneticisi sirketler, bu fonlann daimi temsiloisi suyiimavacak ve bunlann ig yerleri de
bu fonlarn is yeri veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir. Dolayisiyla, yabanc: fonlarm
bu kapsamda elde ettikleri kazanclan igin bevanname verilmeyecek ve dier kazanglar
nedenivle beyanname verilmesi hilinde de bu kazanglar beyannameye dihil edilmeyecektir,
Bu uygulamanin, yebanci fonlsrin Tirkiye kaynakli gelirleri Ozerinden yapilacak vergi
kegirtisine etkisi voktwr, Tirkiye'de bulunan, aktif biyikidginln %51%inden fazlas:
taginmazlardan olugan sitketlere ait paylar veys ortakhik paylan veya bunlara iligkin vadeli
islen ve opsiven stzlegmelerinden elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda
defierlendirilmeyvecelktir,

30.3, Paylara [liskin Kir Paylarmm ve Kir Pay: Avanslarunm Yergilendirilmesi

GVE'mn %4/6-b maddesinde 4842 sayli Kanunla yapilan defigiklikle, tevkifat kinn
dogitilmasi agamasina biraktmugtie, Bu kapsamda GVICnin 4842 sayil Kanunla degigik 54/1-
6-b maddesi uyarmea, Tam Mikellef kurumlarcs; (1) Tam Miikellef gergek Kigilere; (i) gelir
ve kurumlar vergisi milkellefiveti olmayanlasa; (i) gelir ve kuromlar vergisinden muaf
olanlara; {iv) Dar Mokellef gergek kigilere; (v) Dar Milkellef kuromlara (Tiirkiye'de bir igyeri
veva daimi temsilel amcihivla kiir payi elde edenler harigh ve (vi} gelir ve kurumlar
vergisinden muafl olan Dar Mikelleflere dafanlan kir paylan Gzerinden 2009/14392 sayih
BEKK uyannca %15 oramnds tevkifal yapilacaktr (20123322 sayih BEK ile girigim
sermayesi yaiinm fonlan ve oriakliklan igin be oran %0 oraminda uygulanic). Tam Milkellef
kurumlarc Taem Mikellefler kumumlara; ve (i) 5y i temsilei vasitasiyla
fualive n Dar Mitkellef kuruinlara dagitilan kar 4 ptw iaragahi degildir.




30.3. 1. Gercek Kigiler

30.3.1.1. Tam MOkellef Gerpek Kisiler

OWE'va 4842 spyidi Eanunla eklenen 2273 maddesi wyarinea Tam Mitkellef kurumlardan elde
edilen, GYE 'in 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarah bentlerinde yuxnli kir paylarinin
vir gelir vergisinden miistesnache. Kurumbar kv pays dagiicken, gelir vergisinden ishana
edilen kisun olan yans (%650°51) dahil olmak tizere dagitdan ki payin tamam (2a100'0)
fizerinden %615  ocramnda  gelir  vergisi  tevkifat  yapmaktade. Kir  payimn yilhik
vergitbevennamesinde bevan edilmesi hilinde, sfz konusu vergi tevkifat yillik vergi
bevannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarmdan mahsup edilir, GYK'nin 86/ -¢ maddesi
uyarined, GVE'nun (86/1-¢) maddesi uyannca, tevkif yoluyla vergilendirilmig bulunan ve
gavyrisafi tutarlan; 2021 yili gefirderi igin 53.000 TL'yi agan ve tam milkellef kurumlardan elde
edilen kéir paylan icin beyanname verilmesi gerekecektin, Aynica, kinn sermayeye eklenmesi
kir dafisimi sayilimaz. Bevan edilen tutar Uzerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum
biinyesinde kiinin dagitimi azamasmda yapilan %15 oranindaki vergi kesintisinin tamam
(istismaye tabi olan kisim dahil) mahsup edilecek olup, mahsup sonras kalan tutar genel
hitktimler gergevesinde ved ve iade edilecektir, Kir pay) avanslan da kér paylar: ile aym
kapsamda vergilendirilmelktedir.

30.3.1.2. Dar Miikellef Gereek Kisiler

GVE'min 94/6-h maddesi uyarinca, tam milkellef kurumlarca dar milkellef gergek kigilere
dagailan kir paylan tzerinden Cumhurbaskaminca belirlenen eranlarda (bugiin igm bu oran
Ha15'tir) tevkifat vapiacakur. Tirkiye'nin taral oldugu bam gifie vergilendirmeyi Gnleme
anlasmalannda daha diisik tevkifat oranlan belirlenchilmektedir, Dar mitkellef zergek kigiler
acisindan kir paylarmin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai vergileme olup, dar
miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek bulunmamaktadir,
Diger taraflan GVE'nin 101, Maddesinin 5 nelu fikras: geregince dar mikellef gergek
kigilerin vergisi tevkil suretivle alinmamig menkul sermaye iratlanne, Tiickive'de elde edildigi
verin vergi dairesine minferit beyvenname ile beyan etmeleri gerekmektedic,

30.3.2, Kurumlar
30.3.2.1. Tam Milcellef Kurumlar

Ticari faslivete bagl olarak ticari igletme binyesinde elde edilmesi hilinde tevkifat
yapilmayacak stz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilcccktic KVK'mn 6.
maddesinde kapsamindaki safi kumum  kesanc, GVK'min ticari kazanci diizenleyen
hiikiimlerine giire belidenecektiv. Kurumlar vergisi, mitkelleflerin bir hesap dénemi iginde
elde ettikleri safi kurum kazanei (zerinden %20 oramnda wygulamr, Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 32, maddesinde % 20 olarale beliclenen Kuwrumlar vergisi oran), aym Kanuna

7061 Savilh Kanun ile cklenen Gegici 10, Madde tle: kuromlarn 2008, 2019 ve 2020 wvih
vergilendirme  dinemlerin i larina uveulonmok  Ozere %

belirlenmistic. 31 Aralik 2020 tarihi itibarylas Tibkiye'de gegerli olan Kuromlar Yergisi oram
9:22'dir, Ancak, 22 Misan 2021 tarihli ve 31462 sayih Resmi Gazete'de ymynmlanarak
yiirtieltige giren 7316 Sanl Amme Aleceklarinim Tahsil Usulll Hakkmda Kanun ile Ban
F.ﬂnunlarda Degisiklik Yapilmasina Drair Kanun'un | I mci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar

dirme dineming ait
2021 tarthinden



itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baglamak iizere | Ocak 2021 tarihinden itibaren
baslavan dénemlere ait kurum kezanglarinin vergilendivilmesinde gegerli olacaktir. Ancak,
EVE'mn 5/1-8-1 ve 3/1-a-3 maddesi uyannca, Tam Milkellef bagka bir kuruma istirak
nedenivie elde edilen kir paylari; tam milkellefiyvete tabi girisim sermayesi yatnm fonu ile
givisim sermayesi vatnm ortakliklan diginda kalan diger vatiim fonlarinin katithm belgeleri
ile yatinm ortakhklarmon pay senctlerinden elde edilen kir paylan hang, kurumlar

vergisinden mistesaadi,

30.3.2.2. Dar Millkellef Konrumlar

GV nun 94/1-6-b maddesi ile KVE'nun 15/2 ve 3073, maddesi uvarnca, tam milkellef
kurumlarca dar mikellef kuramlara dagitilan kar paylan iizednden Cumhurbagkaminca
belirlenen oranlarda (bupiin igin bu oran %15°%r) tevkifat yapilacaktw. Tiirkive'nin taraf
oldugu bez gifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalarinda daha dilglik tevkifat oranlan
beliflenshilmektedir. Dar mikellef kwrumlann, Tickiye'de bir igveri veva daimi temsilc
aracih@l olmakszin elde ettikleri ki pﬂ}'|ﬂT| igin fevkifat suretivle vergilendirme nihai
vergileme alup, dar miikelleflerin bu gelider igin Tilrkiye'de beyanname vermelenine garel-:
bulunmamaktadir. Tam Milkellef bir sirket tarafindan dagitilan ve Nll-n:rc’n:lﬁ daimi ig yeri
bulunan Dar Mikellef kurumlar tarafindan alman kiar paylan ddemeleri ise Tirkiyve'de
tevkifata tabi olmayip kurumlar vergisinden milstesnadir.

31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN YERILEN I(ZIN
HAKKINDA BILG]

Y oktur.

314 IZAHNAME KULLANIM [ZNiNiN BELIRLENEN BIiR VEYA DAHA FAZLA
‘f{?.'r}im‘ KURULUSA VERILMES] DURUMUNDA VERILECEK ILAVE
BILGILER

Y oktur.

3B IZAHNAME KULLANIM iZNININ TOM YETKILI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

Yakiur,

32, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asapidaki belgeler Esentepe Mah. Bilyiikdere Cad. 193 Apt. Blok Ne: 193 Ig Kapi No: 2 Sigh
! lstanbul adresindeki ihragginin merkezi ve basvuru werleri ile ihraggmin internet sitesi
{www.globalvatirim.comidr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformunds ({KAP) tasarruf

sahiplerinin incelemesine agik tutulmakiadir:

1) fzahnamgede ver alan bilgilerin duayanagim olugtury l;u rﬁri rapor ya da belge ile
degerlem gﬁ-rﬂ.slr,r (defierleme, wzman, I‘:ullgr:i e +h F H,E:lrenm raporian ile
vethili hazirlanan raporlar, esas mlﬁpe.

oL




a) Esas Stzlegme

b} Yilhk Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlan
c) Faaliyet raporlan

d) Ozel Dunom Aciklamalars

&) Yéanetim Kurulu Komiteleri ve Caligma Esaslar

£) Kurumsal Yonetim Uyum Raporlan

2} Yidlar itibariyla Genel Kurul Gindemleri. Bilgilendirme Dokiimanlan, Toplant
Tutanaklar,

hy Genel Kurul I Y fnergesi
i) Kar Dagitim Politikas:
i} Gayrimenloul Deferleme Raporiar:

2) Ihragomnin izahnamede yer almas gereken finansal tablolary

lhragguun  jzahnamede yer alan 0L01.2018-31.12.2018, 01.01.2019-31.12.2019 ve
01.01.2020-31.12.2020 hesap dinemlerine ilisgkin finansal tablolar ve bunlara iligkin
bagmsiz denctim raporlan ihragemin intemet sitesi (www. globalyvatirim.com.tr) ile Kamuyu
Axdinlatma  Platformu'nda  (www.kap.org.tr) tasarruf  sahiplerinin  incelemesine  agik
tutulmaktadis.

33. EKLER

|. Sirket ¢ Y&nergesi

2. Sirlet Esas Sdzlesmesi

3. Bagimsiz Denetim Kurulusu Bevam




