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Transcript:

Global Yatirim Holding 2011 3. Ceyrek Finansallari ile ilgili telekonferans. Soru Cevap Kismi:

MERT BAL: Pera GYO, yaklasik 3 milyon civari bir kira geliri elde edildi. Bunun 1.7 milyon kadarlik
kismi ydnetim giderlerini karsiladi. Oniimiizdeki yil yénetim giderleri ne kadar olabilir? Ve ayni
zamanda kira geliri ne kadar olacaktir. Son olarak krediler AVM geliri ile kapatilacak mi? AVM ve
hastane giderleri ne sekilde karsilanacak?

SERDAR KIRMAZ: Pera GYO / Simerpark AVM bu sene acildi. Kerem Bey’in vermis oldugu
rakamlarda 1 yillik sonuglari icermekte. Faaliyetin ilk yili olmasindan dolayi yonetim giderlerinde biraz
fazla rakamlar var. Oniimiizdeki yil yani 1 yillik faaliyet ile yaklasik kira geliri hedefimiz 6-7 milyon $
civarinda. 1 yillik isletme giderlerinin ise bu senenin yarim yillik degerleri ile ayni olmasini bekliyoruz.

AVM gelirleri ve konut satislari ile elde edilecek gelirlerle Pera’nin kullanmis oldugu krediler normal
bir sekilde 6denecektir. Bununla birlikte hastane ve otel yatirimi vardir ancak 2012 yilinda éncelikli
olarak otelin insaatina baslayabiliriz. Bunun i¢in de bor¢ finansmani kullanmamiz s6z konusu olur.

MERT BAL: Konut satislarindan elde edilen gelirler temetti olarak dagitilacak mi1? Hepsi temetti
olarak dagitilacaksa finansmanda problem olabilir diye bu soruyu soruyorum. Ayrica AVM kira
gelirleri 7 milyon S mi yoksa 7 milyon TL mi?

KEREM ESER: Yil sonunu gérmeden bir sey tahmin edemiyoruz. Rakami verirken su sekilde diistinin,
yatirim yapilirken insaat yapildi ve bunlara KDV’'de 6dendi ve bunu devletten iade alamiyorsunuz.
Nasil aliyorsunuz? 1 yil boyunca kira faturalini kestiginiz zaman musterilerden bunun %18’ini
alacaksiniz. Bu konut satislari icin de gecerli dolayisiyla buradaki geliri kira + %18 olarak diisinmeniz
gerekiyor.

MERT BAL: Konut satislari nasil gidiyor?

SERDAR KIRMAZ: Konut satislari beklentilerimiz gibi gitmekte. Suanda mevcut ekonomik ortam
maalesef satislari destekleyecek durumda degil. Faiz oranlari artiyor. Bu maalesef bizim icin
yasamamiz gereken bir sart. ilk etapta toplam 154 konut var. Bunun ile ilgili ilk kampanya yapilabildi.
ilk kampanya ile konutlarin %20’si satildi. Mevsim olarak 2. Kampanyaya baslayacagiz. Akabinde diger
kampanyalar devam edecek.

UGURSEL ONDER: Dogalgaz dagitim tarifesi nasil belirleniyor? Ve tarifeye yakin dénemde bir artis

s6z konusu oldu mu? ikinci sorumuz; Naturelgaz’in satisinda yiizde oranindan hisse kazanimindan
kaynaklanan serefiyenin etkileri var diye daha 6nce de konusmustuk. Burada sirketin bu politikasi
neydi ve satin alma degeri ne oldu? Son olarak Holding’in solo net borcu, 9 aylik finansallarda ne
kadardir?

SERDAR KIRMAZ: 11 ilde dogalgaz dagitimi yapiyoruz (dogalgaz dagitimi yapan bir sirketin ortagiyiz)

Dogalgaz dagitimda da tarife 6nemli. Dogalgaz dagitim sirketlerindeki lisanslari ihalelerle aldik ve



mevcut mevzuata gore ilk 8 yil boyunca (ihalenin kazanilmasindan itibaren) ihalelere teklifi edilmis
olan rakamlardir tarifeler. ilk 8 yilin sonrasinda EPDK’ya gidilerek yeni tarifeler alinir. 8 yil 2011 yilinda
tarifenin belli olmasini bekliyoruz. Suan Konya tarifemiz. 1000 m*icin 6,80 $. Yeni tarife ile bunun
Uzerinde olacagi %100’dir. Sadece Konya icin degil pek cok il i¢in de gegerlidir. EPD’nin veridigi
ipuclarina gore tarifeler 5 yillik periodlara gore degisebilir.

KEREM ESER: Naturelgaz ile ilgili alim bedeli; bu %50’sini Enerji Yatirim Holding lizerinden aldik. %50
icin 16 milyon TL + 565.000S. STFA ile ortak oldugumuz igin siz bunu yarisi olarak degerlendirin. Bizim
gruba dusen deger 8 milyon TL + ortalama 280.000S.

Eyliil konsolide mali tablolarindaki isletme birlesme dipnotumuz 3A 18. Sayfaya da detay olarak
bakabilirsiniz. Burada serefiye hesabi detaylari ile verilmis durumda. Serefiye miktari 3.2 milyon TL
civari.

UGURSEL ONDER: 9 aylik dénem igin Holding’in solo net borcu nedir?

KEREM ESER: Ortalama net borg¢ 80 milyon TL.

UGURSEL ONDER: 2012 ortasinda ihrag edilen bono itfa olacak. Roll over planlariniz var mi bununla
ilgili?

SERDAR KIRMAZ: Evet 2012 Temmuz'un sonunda vadi gelen bir kredimiz var. Bununla ilgili ydnetim
olarak galismalarimiz var. Suan i¢in alinmis bir karar yok.

CEM USAKLI: Konsolide holding genel giderlerde 6zellikle personel giderlerinde bir artis var. Bunun
nerden geldigini 6grenebilir miyim?

KEREM ESER: Genel olarak bakinca bir bacagi Antalya limaninin alimi ile ilgili. Antalya tarafi gecen
sene %40’ken bu sene %100’U gostermekte. Bir diger 6nemli artis ise finans kisminda, holdingde de
var enerjide de var. Bu islerin blylimesi ile ve yapilandirma ile alakali. Operasyonlarin devam etmesi
acisindan olmasi gereken rakamlara gelmekte.

SERDAR KIRMAZ: Agirlik faaliyet giderlerinde bir artis var dogrudur. Ama satis gelirlerimizde de
%49’luk bir artis var. 2010’un 9 ayina kiyasla. Genel giderler ise %40’lik bir artis var. Evet genel
yonetim giderlerinde bir artis var ama icimizdeki ciroya paralel bir artis.

Thank you for your attendance.



