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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Global Yatirim Holding Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na,

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Global Yatirim Holding Anonim Sirketi (“Sirket”) ve Bagli Ortakliklari’nin (hepsi birlikte “Grup”
olarak anilacaktir) 31 Aralik 2014 tarihli konsolide finansal durum tablosu (bilango) ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger
aciklayici notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal tablolarini1 denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik
icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goriis vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarima ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasit olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasin1 ve bagimsiz
denetimin, konsolide finansal tablolarin 6nemli yanlislik icerip icermedigine dair makul giivence elde
etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit1 elde
etmek amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, konsolide
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin konsolide finansal
tablolarinin hazirlanmas1 ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gdriis verme amaci tagimaz. Bagimsiz
denetim, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira,
isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadigimin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

Goriisiimiize gore konsolide finansal tablolar, Global Yatirim Holding Anonim Sirketi ve Bagh
Ortakliklari’nin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.



Goriigii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Hususlar

Goriisiimiizii etkilememekle birlikte konsolide finansal tablolara iliskin 19.2 numarali dipnota dikkat
¢ekmek isteriz.

Detaylar1 19.2 no.lu dipnotta aciklandig1 iizere Bagkent Dogalgaz Dagitim A.S. hisselerinin
tamaminin blok satis yontemiyle 6zellestirilmesine iliskin Ankara Biiyiiksehir Belediyesi ("Belediye™)
ve Grup’un i¢inde bulundugu Ortak Girisim Grubu (“OGG”) arasinda devam eden ve 50.000.000
ABD Dolar1 tutarinda gegici teminatin nakde cevrilmesine iliskin Belediye Enciimen kararinin iptali
icin Grup tarafindan agilan 2010/920E numaral1 davada Danistay 13. Dairesi, 8 Mayis 2014 tarihinde
OGG aleyhine karar vermis olup bu karar Grup tarafindan temyiz edilmistir ve halen incelemededir.

Diger yandan Ankara 4'lincii Asliye Ticaret Mahkemesi’'nde devam eden 50 milyon ABD Dolari
tutarindaki teminat mektubunun nakde c¢evrilmesinin Onlenmesine iliskin 2010/308E numarali
muarazanin men’i davast 26 Subat 2013 tarihinde OGG aleyhine sonuglanmis ve alinan ihtiyati tedbir
karar1 kaldirilmstir.

Grup, 26 Subat 2013 tarihinde OGG aleyhine sonuglanan dava ile birlikte s6z konusu karar sonucu
dogan yiikiimliiliiklerini 31 Aralik 2012 tarihli konsolide finansal tablolarina yansitmistir. Grup,
raporlama tarihi itibariyla s6z konusu karar sonucuna uygun olarak 50 milyon ABD Dolar1 tutarindaki
teminat mektubunun bedelini nakden 6demis olup OGG’nin diger ortaklarinin paylarina diisen ve
ticari olmayan faaliyetlerden diger alacak olarak muhasebelestirilen tutarin tahsili i¢cin hukuki
girisimlerini baglatmistir. Grup, 2014 yili i¢inde OGG’nin diger iki iiyesi aleyhine baslattig1 riicu
davalarinda sulh yoluna gitmis ve sulh ile uzlasilan tutarlari tahsil etmis olup konsolide finansal
tablolarina gerekli diizeltmeleri yansitmistir. Ancak OGG’nin kalan diger iiyesi ile hukuki siire¢
devam etmektedir.

Grup, Ankara 4'iincii Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2010/308E numarali muarazanin men’i davasinin
26 Subat 2013 tarihinde OGG aleyhine sonuglanmasi ve ihtiyati tedbir karar1 kaldirilmasi kararini
temyiz etmis olup Yargitay 11'inci Hukuk Dairesi temyiz incelemesi sonucunda 21 Ekim 2014
tarihinde Ankara 4'lincli Asliye Ticaret Mahkemesi’nin kararint OGG lehine bozmustur. Davali
Belediye karar diizeltme yoluna gitmis olup halen incelemededir.

Ayrica, Belediye, teminat mektubunun nakde ¢evrilmesinin Onlenmesine iligkin alinan ihtiyati
tedbirden kaynaklanan ugranilan zararin tazmini talebi ile Ankara 4'lincii Asliye Ticaret
Mahkemesi'nde 2013/206E numarali dava agmustir. Grup, esasa ait dava dosyalarinin st
mahkemelerce kesinlesmesinin beklenmesi, davacinin somut zararini ispat etmesi, Bor¢lar Kanunu
madde 51 geregi hakimin tazminatin kapsamini belirlemesi gibi hukuki nedenlerin dikkate alinmasini
ve davanin reddini talep etmistir. Ankara 4'lincii Asliye Ticaret Mahkemesi'nde 25 Kasim 2014
tarihinde gergeklesen durugsmada Yargitay 11'inci Hukuk Dairesi’ndeki dava dosyasinin doniisiiniin
beklenilmesine karar verilmistir.

19.2 no.lu dipnotta detaylar1 agiklandigi tizere, Grup’un Hidroelektrik Enerjisi Santrali yatirimlari ile
istigal etmekte olan bir bagli ortakligmin, Devlet Su sleri ("DSI") ile imza asamasina gelinen Su
Kullanim Hakki Anlasmasi, DSI'nin projeyi iptal etmesi sebebiyle imzalanamamistir. Grup hukuk
miisavirleri, Ankara 16'nc1 Idare Mahkemesi'nde DSI'nin kararmm iptali istemiyle dava agnstir.
Mahkeme davay1 reddetmistir. Grup hukuk miisavirleri bu karara karsi Danistay nezdinde temyiz
bagvurusunda bulunmustur.

Konsolide finansal tablolarin yayimlanmak i¢in onaylandig: tarih itibariyla yukarida bahsi gecen
davalarin yargilama siireci devam etmekte olup s6z konusu davalarin nihai sonucu iizerinde belirsizlik
bulunmaktadir. Grup yonetimi, hukuk miisavirlerinin goriisii dogrultusunda bu davalarla ilgili
olusabilecek yiikiimliiliiklere iliskin olarak ilisikteki konsolide finansal tablolarda herhangi bir
karsilik ayirmamastir.



Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

1) 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 11 Mart 2015
tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

3) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative

Serkan Ercin, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci
11 Mart 2015

Istanbul, Tiirkiye
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2014 Tarihi itibarryla Konsolide Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Bagimsiz Denetimden
Bagimsiz Denetimden Gegmis - Yeniden
Gegmis Diizenlenmiy (*)
31 Aralhk 31 Arahk
Notlar 2014 2013

VARLIKLAR
Doénen Varhklar 493.150.620 386.385.802
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 185.345.141 74.333.643
Finansal Yatirimlar 8 3.914.556 23.028.330
Ticari Alacaklar 57.778.704 36.873.195
- Diger Ticari Alacaklar 10 57.778.704 36.873.195
Diger Alacaklar 41.218.676 31.593.215
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 34.988.260 26.513.110
- Diger Alacaklar 1 6.230.416 5.080.105
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 97.089.301 44.663.535
- Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar - lliskili Taraflar 6 11.701.155 11.074.620
- Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar - Diger 12 85.388.146 33.588.915
Stoklar 13 45.774.768 27.760.220
Pesin Odenmis Giderler 14 26.748.699 16.259.454
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 31 5.078.063 2.141.787
Diger Dénen Varliklar 22 29.339.961 18.687.002
(Ara Toplam) 492.287.869 275.340.381
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 36 862.751 111.045.421
Duran Varhklar 2.105.930.287 1.615.955.232
Diger Alacaklar 49.987.178 63.510.338
- Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6 5.029.659 5.029.659
- Diger Alacaklar 11 44.957.519 58.480.679
Finansal Yatirimlar 8 6.493.358 5.164.987
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 18 5.393.959 55.920.093
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 15 246.274.453 223.510.000
Maddi Duran Varliklar 16 389.041.333 317.369.431
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.306.421.947 877.242.268
- Serefiye 17 46.553.027 44.178.992
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 1.259.868.920 833.063.276
Pesin Odenmis Giderler 14 32.456.668 17.241.027
Ertelenen Vergi Varliklari 31 56.682.045 34.967.122
Diger Duran Varliklar 22 13.179.346 21.029.966
TOPLAM VARLIKLAR 2.599.080.907 2.002.341.034

(*) Yeniden diizenleme igin Not 2.3 ve Not 2.4’¢ bakiniz.

Mlisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasidir.



Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2014 Tarihi itibarryla Konsolide Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis - Yeniden

Gecgmis Diizenlenmis (*)
31 Arahk 31 Aralhik
Notlar 2014 2013
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 511.948.448 423.279.577
Kisa Vadeli Borglanmalar 9 74.311.192 114.317.515
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 9 234.512.029 133.714.789
Ticari Borglar 63.297.497 28.725.646
- Diger Ticari Borglar 10 63.297.497 28.725.646
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 21 4.652.080 3.903.294
Diger Borglar 28.012.560 39.285.206
- Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 6 120.496 122.653
- Diger Borglar 11 27.892.064 39.162.553
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 74.120.243 39.489.658
- Finans Sektérii Faaliyetlerinden Bor¢lar - Iligkili Taraflar 6 - 302.770
- Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar - Diger 12 74.120.243 39.186.888
Ertelenmis Gelirler 14 11.584.032 7.437.721
Dénem Kari Vergi Yiikiimliligi 31 4.697.304 5.016.673
Kisa Vadeli Karsiliklar 7.641.764 3.301.130
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 21 1.231.419 1.127.571
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 19 6.410.345 2.173.559
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 22 9.119.747 9.671.609
(Ara Toplam) 511.948.448 384.863.241
Satis Amactyla Elde Tutulan Duran Varlik Yikiimlilikleri 36 - 38.416.336
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.343.914.523 844.109.017
Uzun Vadeli Borglanmalar 9 1.024.643.703 607.948.170
Ticari Borglar 2.971.890 767.976
- Diger Ticari Bor¢lar 10 2.971.890 767.976
Diger Borglar 4.919.941 46.471.920
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 6 16.220 16.220
- Diger Borglar 11 4.903.721 46.455.700
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlara iliskin Yiikiimliiliikler 18 1.161.453 735.735
Ertelenmis Gelirler 14 570.996 863.325
Tirev araglar 33 2.685.205 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 36.519.000 21.229.746
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 21 5.589.649 5.541.781
- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 19 30.929.351 15.687.965
Ertelenen Vergi Yukimliliga 31 270.442.335 166.092.145
OZKAYNAKLAR 23 743.217.936 734.952.440
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 458.624.463 524.302.045
Odenmis Sermaye 204.211.922 225.003.687
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 34.659.630 34.659.630
Geri Alinmuis Paylar (-) (49.379.666) (80.140.685)
Karsihikli istirak Sermaye Diizeltmesi (-) - (3.576.618)
Paylara {liskin Primler/iskontolar 4.893.906 4.893.906
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 13.732.131 13.726.331
- Ozel Fon 14.497.128 14.497.128
- Calisanlara saglanan faydalardaki aktueryal
kayiplar (764.997) (770.797)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 112.796.097 104.423.733
- Yabanci Para Cevrim Farklar 163.277.035 116.923.599
- Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang¢/Kaywplari (2.007.453) 281.339
- Riskten Korunma Kazanglari/Kayiplart (48.473.485) (12.781.205)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 132.421.095 159.847.511
Gegmis Yillar Karlari 77.979.155 27.303.106
Net Donem Kar1/Zarar1 (72.689.807) 38.161.444
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 284.593.473 210.650.395

TOPLAM KAYNAKLAR

(*) Yeniden diizenleme i¢in Not 2.3 ve Not 2.4’¢ bakiniz.

2.599.080.907

2.002.341.034

[lisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasidir.



Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat

Satiglarin Maliyeti (-)

Ticari faaliyetlerden briit kar(zarar)

Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilat1

Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-)

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kir/Zarar

BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

Ozkaynak Yo6ntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan Paylar

ESAS FAALIYET KARI/ZARARI

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

FINANSMAN GELIiRLER/(GIDERLERI) ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri

- Donem vergi gelir/gideri (-)

- Ertelenen vergi gelir/gideri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi1 Donem Kariy/Zarar
DONEM KARI/ZARARI

Dénem Kary/Zararimn Dagihinm
-Kontrol Giicii Olmayan Paylar
-Ana Ortaklik Paylar:

Pay Basina Kazang / Kayip
-Siirdurilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang

Sulandirilmis Pay Basina Kazancg / Kayip
-Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang

DiGER KAPSAMLI GELIR

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar
Calisanlara saglanan faydalardaki aktiieryal kayiplar, net

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilacaklar
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim

Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim

Riskten Korunma Kazanglari/Kayiplar:

Finansal varliklar deger artis fonuna iliskin vergi gelir/(giderleri)
DiGER KAPSAMLI GELIiR/GiDER

TOPLAM KAPSAMLI GELIR/GIiDER

Toplam Kapsaml Gelirin/Giderin Dagilinm

Kontrol giicli olmayan paylar
Ana ortaklik paylari

(*) Yeniden diizenleme igin Not 2.3 ve Not 2.4’e bakiniz.

Notlar

24
24

24
24

25
25
27
27
18

28
28

29
30

31
31

32

32

32

30

Bagimsiz
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis -
Denetimden Yeniden
Gecmis Diizenlenmis (*)
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralhik 2014

31 Arahik 2013

336.970.472

(242.533.885)
94.436.587
19.682.298

(3.136.059)
16.546.239

110.982.826

(22.599.979)

(103.283.499)
24.417.926

(40.594.061)
40.361.427

9.284.640

8.151.573
(2.171.074)

15.265.139

21.903.589
(138.717.938)

(101.549.210)
22.835.372

(12.013.140)
34.848.512

(78.713.838)

(78.713.838)

(78.713.838)
(6.024.031)
(72.689.807)

(0,4487)
(0,4487)

5.800
5.800
8.147.853
(1.984.838)
45.428.003
(35.692.280)
396.968
8.153.653
(70.560.185)

(70.560.185)
(6.949.464)
(63.610.721)

[lisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasidir.

3

224.216.840

(148.634.186)
75.582.654
23.132.084
(2.987.123)
20.144.961

95.727.615

(16.895.478)
(78.082.749)
123.578.482
(11.070.117)
8.274.384

121.532.137

16.908.658
(897.324)

137.543.471

22.153.260
(120.978.714)

38.718.017

(3.168.836)

(10.448.284)
7.279.448

35.549.181

35.549.181

35.549.181
(2.612.263)
38.161.444

0,2399

0,2399

(158.977)
(158.977)
65.301.771
(461.041)
78.451.809
(12.781.205)
92.208
65.142.794
100.691.975
100.691.975
702.150
99.989.825



Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Kar veya Zararda Yeniden
Simflandinimayacak Birikmis Diger

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamb Gelirler veya

Kapsanlh Gelirler veya Giderler Giderler
Sermaye ; X . Kardan -
Odenmis Enﬂasyyon Geri Almmg ‘Kar§1hkll Paylara iliskin Cn]lsﬂn]ara. salann 5 Yeniden Deerlene e Riskten Korunma Yabaner Para Cevrim Ayrilan Net Dinem Gegmis i Ana Ortaklk ~ Kontrol Giicii
Sermaye Diizeltme Paylar lsmfk Serm:?ye Primler/iskontolar fodardaatuenyal |- OuelFon Smindrma Kazanglar/Kayiplan Farklan Kisitlanmis ~ Kan/Zaran Karlar Paylan Olmayan Paylar Topam
Diizeltmesi kayiplar Kazang/Kayiplant Zararlan
Farklan Yedekler
Diinem bagi (1 Ocak 2013)-yeniden diizenlenmiy 25003687 34650630 (10.020.317) (555) 4893.906 (611.820)  14497.128 613,745 41798476 146.177.007 10837624 11537549 516924660 220406800 737331460
Toplam kapsam gelir
Deger artis fonlarindaki degisim, ertelenmis vergi etkisi netlenmis - (368.833) (368.633) (368.633)
Cahsanlara saglanan faydalardaki aktieryal kayiplar (158.977) - - (158.977) (158.977)
Riskten Korunma Kayiplart - (12.781.205) - (12.781.205) - (12.781.205)
Yabanci para cevrim farklart - 15.137.3% - - T51313% 3314413 78451809
Net donem kan/zaran - . - - 33,1614 - 316144 (2612263)  35540.181
Toplam kapsamh gelir (158977) (368.833) (12.781.209) 15.137.3% 38.161.444 - 99989825 102150 100691975
Ozkaynaklarda kaydedilen ortaklarla yapilan islemler
Paylarin geri alim islemleri nedeniyle meydana gelen artig/azalig (10.120368)  (3576.063) - - - (136%6.431) (13.69.431)
Transfer E . 13517684 (108376.224) 94858540 . .
Temetti 6demesi - - - (0.763633)  (9.763,633) - (9763633)
Bagl ortaklik paylarndaki degisim 36427 (12213 15280 - (69320350 (69152376)  (OL7ILTAL)  (160864.117)
Bagl ortaklk temetti dagtim . . - . - . (6355157 (6.35.152)
Konsolidasyon kapsamina dahil edilenler (Not 3) - - - - - - - - - - - - - - 87608338 87608338
Diinem sonu (31 Aralik 2013) 205003687 34659630 (80.140.685)  (35765618) 4893906 (T70.797) 14497128 281339 (12.781.205) 116923599 159.847511 30161444 27303006 54302045 210650305 734952440
Dinem bag (1 Ocak 2014) 25003687 34650630 (80.140.685)  (3576.618) 4893.906 (770797)  14497.128 281339 (12.781.209) 116923509 150847511 31614 27303106 524302045 210650305  734950.440
Toplam kapsamh gelir
Deger artiy fonlarndaki degisim, ertelenmis vergi etkist netlenmis . (2288.792) 100922 . - (L587870) (15878170
Cahsanlara saglanan faydalardaki aktieryal kayiplar 5800 - - - 5800 5800
Riskten Korunma Kayiplan - (35.692.260) - - - (35.692.200) - (35.692.260)
Yabaner para evrim farklart - 45353436 - - 4635343 (925433 45.428.003
Net dinem Kar/zarart - - - - - (12680807 - (12680807 (6024031 (7871383)
Toplam kapsamh gelir 5800 (2.288.719) (35.692.280) 46.353.436 100922 (72689.807) - (6361072) (6949464 (70.560.185)
Ozkaynaklarda kaydedilen ortaklarla yapilan islemler
Paylarin geri alim islemleri nedeniyle meydana gelen artig/azalig - 15338 3576618 (175.338) - 164200 5218825 131714 5.356.539
Sermaye Azaltimi (20.791.765) 29.985.681 (29.985.681) - 20791765 . . .
Bagh ortaklik kar pay! dagitimi - - 2633681 - (2633680) - (3107.759)  (3107.759)
Transfer - (38.161.444) 3161444 - - -
Konsolidasyon kapsamina dahil edilenler (Not 3) - - - 79640816 79.640816
Bagl ortaklk ve istirak paylarindaki deisim . . - . - . . - . - (1.285686)  (7.285.686) 420 (3063915)
Diinem sonu (31 Aralik 2014) 4211922 34659630 (49.379.666) 4893906 (764.997) 14497128 (2.007.453) (48.473.485) 163.277.085  13242L0% (12689807 77.979.155 458624463 284593473 743217936

(*) Yeniden diizenleme igin Not 2.3 ve Not 2.4’e bakiniz.

Ozkaynak kalemlerine ve hareketlerine iliskin detayli agiklamalar Not 23'te sunulmustur.

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asidir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Nakit Akis Tablosu

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Bagimsiz
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis-
Denetimden Yeniden
Gecmis Diizenlenmis (*)
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar:
Net dénem kari/(zararr) (78.713.838) 35.549.181
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit ile vergi éncesi kar /zararin mutabakati
Amortisman ve itfa paylari 26 94.603.581 59.915.277
Vergi (gelir)/gideri 31 (22.835.372) 3.168.836
Pazarlikli satin alim kazanci 27 (13.065.544) (109.670.862)
Kidem tazminat1 gideri 21 1.039.401 633.224
Duran varlik satis (karlari)/zararlari, net 28 85.348 59.222
Tiirev finansal araglar degerleme farklar: 2.685.205 (47.835)
Finans sektorii faaliyetlerinden faiz gelirleri 24 (6.268.375) (7.499.485)
Krediler iizerindeki kur fark: 71.112.043 68.790.133
Diger kisa vadeli karsiliklar 4.236.786 360.799
Esas faaliyet dis1 faiz gelirleri 29 (5.534.012) (8.555.610)
Deger diisuikliigii zararlari 27 12.201.056 1.587.600
Miisterilere kullandirilan kredilerin faiz giderleri (Finans sektérit) 24 2.493.805 2.071.783
Teminat mektubu komisyon giderleri ve diger finansal giderler 10.935.738 700.000
Esas faaliyet dis1 kredi faiz giderleri 30 87.673.698 56.301.333
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardaki degisim 18 (40.361.427) (8.274.384)
Yatirim amagli gayrimenkul degerleme geliri 28 (2.710.000) (25.286.372)
Bloke mevduattaki degisim 7 (12.045.423) 275.507
Siipheli alacak karsilik giderleri 25 (1.424.647) 219.892
Temettii gelirleri 27 (1.005.055) (1.022.476)
isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet kari 103.102.968 69.275.763
Odenen vergi (12.332.509) (7.967.897)
Alnan temettii 1.005.055 1.022.476
Finans sektorii faaliyetlerinden alinan faiz 6.268.375 7.499.485
Miisterilere kullandirilan kredilere iliskin olarak 6denen faiz (2.493.805) (2.071.783)
Odenen kidem tazminati (1.223.764) (259.222)
Ticari ve finans sektorii faaliyetlerindeki alacaklardaki degisim 7.431.778 1.108.351
Diger alacaklardaki degisim 17.411.929 27.135.256
Diger cari/dénen varliklar ve pesin 6denmis giderlerdeki degisim (26.316.880) 5.625.283
Diger duran varliklardaki degisim 8.959.219 (14.384.808)
Stoklardaki degisim (10.066.772) 298.106
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 852.634 (1.494.468)
Ticari ve finans sektorii faaliyetlerindeki borglardaki degisim (8.441.295) (2.312.078)
Diger borglardaki degisim (4.665.054) (39.934.874)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliik ve ertelenmis gelirlerdeki degisim 3.302.120 14.143.666
Diger uzun vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisim (10.181.950) (153.289)
Esas faaliyetlerden dolayl net nakit girisi 72.612.049 57.529.967
Yatirnm amagh gayrimenkullere ilaveler 15 (20.054.453) (308.383)
Maddi duran varlik alimlari 16 (97.461.019) (57.953.514)
Maddi olmayan duran varlik alimlar: 17 (1.463.917) (931.884)
Finansal yatirnmlardaki degisim 18.084.363 (13.887.139)
Bagl ortakliklarda kontrol kaybi ile sonuglanmayan pay alimlarina iliskin nakit giris/(¢ikislari) - (160.864.117)
Bagl ortakliklarin kontroliiniin elde edilmesine y6nelik alislara iliskin nakit giris/(¢ikislarr) 3 56.094.559 (30.028.387)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirim hisselerinin alimi - (41.891.792)
is ortaklig1 hissesi alim1 - (761.440)
Yatirim faaliyetleri i¢in 6denen avanslar (3.801.006) -
Diger faaliyetlerden alinan faiz 4.966.480 8.280.103
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satigindan elde edilen nakit 8.152.660 840.809
Yatirim faaliyetlerinden dolay: net nakit cikisi (35.482.333) (297.505.744)
Finansman amagh 6denen kredi faizi (88.104.876) (46.511.988)
Bagl ortaklik temettii dagitimi (3.107.759) (6.355.152)
isletme tarafindan geri alinan hisselerdeki degisim - (13.696.431)
Teminat mektubu komisyonu ve diger finansman i¢in 6denen nakit (10.935.738) -
Baskent Dogalgaz teminat mektubu i¢in 6denen nakit - (89.130.000)
Odenen temettii (3.107.759) (9.763.633)
Alinan finansal borglar 899.781.560 878.863.109
Odenen finansal borglar (736.157.549) (424.079.513)
Finansman faaliyetlerinden dolay1 net nakit girisi/¢cikisi 58.367.879 289.326.392
Nakit ve nakit benzerleri tizerindeki kur farklari 3.468.480 (23.610.344)
Nakit ve benzeri degerlerdeki net artis/(azalis) 98.966.075 25.740.271
1 Ocak itibariyla nakit ve nakit benzeri 7 61.647.207 35.906.936
Doénem sonu bakiyesi 7 160.613.282 61.647.207

(*) Yeniden diizenleme i¢in Not 2.3 ve Not 2.4’¢ bakiniz.

ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 parcasidir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

1990 yilinda Global Menkul Degerler A.S. ad1 ile kurulan Sirket, 1 Ekim 2004 tarihinde Tiirkiye Ticaret
Siciline tescil, 6 Ekim 2004 tarihinde ise ilan edilmek suretiyle ticaret unvanini ve faaliyet alanini
degistirerek, mevcut tiizel kisiligini Global Yatirnm Holding A.S. (“Sirket” veya “Holding”) olarak bir
holding seklinde yeniden yapilandirmistir. Bu cergevede 2 Ekim 2004 tarihinde Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimlerine uygun olarak kismi boéliinme suretiyle hisselerinin % 99,99’u Sirket’e ait Global Menkul
Degerler A.S. adinda yeni bir sirket kurularak tiim aracilik faaliyetleri bu yeni sirkete devredilmistir.
Sirket’in fiili faaliyet konusu; finans, enerji, liman isletmeciligi ve gayrimenkul alaninda kurulmus veya
kurulacak olan sirketlerin sermaye ve yonetimine katilarak bunlarin yatirim, finansman ve organizasyon ve
yonetim meselelerini toplu bir bilinye igerisinde ekonomik dalgalanmalara karsi yatirim giivenilirligini
arttirmak ve boylece bu sirketlerin saglikli sekilde ve milli ekonominin gereklerine uygun olarak
gelismelerini ve devamliliklarini teminat altina almak ve bu amaca uygun ticari, sinai ve mali girisimlerde
bulunmaktir.

Ana Ortaklik “Global Yatirim Holding A.S.”, Bagh Ortakliklar1 ve Istirakleri (hepsi birlikte) bundan boyle
“Grup” olarak ifade edilecektir. 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla, Grup’un personel sayis1 1.317’dir (31
Aralik 2013: 1.415).

Global Yatirnm Holding A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayithi olup, hisseleri Mayis 1995
tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gérmektedir (Mayis 1995 tarihinden 1 Ekim 2004
tarihine kadar Global Menkul Degerler A.S. olarak islem gérmiistiir).

Sirket’in kayitl adresi Rthtim Caddesi No:51 Karak®dy / Istanbul’dur.
Sirket’in hisselerinin %99,99°u BIST te islem gormektedir.

Sirket’in ortaklik yapis1 Not 23’de sunulmustur.



Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamu)

Sirket’in Bagli Ortakliklar’nin (“Bagli Ortakliklar”) bulunduklari iilkeler ve temel faaliyet konulari
asagida gosterilmistir:

Bagli Ortakliklar UlkeFaaliyet Konusu
Global Menkul Degerler A.S. (Global Menkul) (1) Tiirkiye Aracilik Hizmeti
Global Financial Products Ltd. (GFP) Cayman Adalar1  Finansal Yatirimlar
Global Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (Global Sigorta) Tirkiye Sigorta Acenteligi
Global Liman Isletmeleri A.S. (Global Liman) (15) Tiirkiye Liman Isletmeciligi
Ege Global Madencilik San. ve Tic. A.S. (Ege Global) Tiirkiye Maden Yatirimlari
Mavi Bayrak Tehlikeli Atik imha Sistemleri San. ve Tic. A.S.
(Mavi Bayrak) Tiirkiye Atik Tmha Sistemleri
Salipazari insaat Taahhiit Bina Yonetim ve Servis
Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. (Salipazari) (2) Tiirkiye Insaat Yatirimlari
Giiney Madencilik Isletmeleri A.S. (Giiney) Tiirkiye Maden Isletmeciligi
Neptune Denizcilik Yatirimlar ve Isletmeciligi A.S. (Neptune) (3) Tiirkiye Denizcilik Yatirimlari
ve Isletmeciligi
Nesa Madencilik San. ve Tic. A.S. (Nesa) Tiirkiye Maden Isletmeciligi
Vespa Enterprises (Malta) Ltd. (Vespa) Malta Turizm Yatirimlari
Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. (Pera) Tiirkiye Gayrimenkul Yatirimlar
Tora Yayincilik A.S. (Tora) Tiirkiye Yayincilik
Global Enerji Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S. (Global Enerji) Tiirkiye Elektrik Uretimi
Dagoren Enerji A.S. (Dagoren) (22) Tiirkiye Elektrik Uretimi
Global Securities (USA) Inc. (12)(5) ABD Aracilik Hizmeti
CJSC Global Securities Kazakhstan (12)(5) Kazakistan Aracilik Hizmeti
Ege Liman Isletmeleri A.S. (Ege Liman) (6) Tiirkiye Liman Isletmeciligi
Bodrum Yolcu Liman Isletmeleri A.S. (Bodrum Liman) (6) Tiirkiye Liman Isletmeciligi
Ortadogu Antalya Liman Isletmeleri A.S.
(Ortadogu Liman) (6) Tiirkiye Liman Isletmeciligi
Sem Yayincilik A.S. (Sem) (7) Tiirkiye Yayincilik
Maya Turizm Ltd. (Maya Turizm) (8) Kibris Turizm Yatirimlari
Galata Enerji Uretim San. ve Tic. A.S. (Galata Enerji) (4) (19) Tiirkiye Elektrik Uretimi
Dogal Enerji Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S. (Dogal Enerji) Tiirkiye Elektrik Uretimi
Global Depolama A.S. (6) Tiirkiye Depolama
Torba Insaat ve Turistik A.S. (Torba) (9) Tiirkiye Gayrimenkul Yatirimlar
Siimerpark Gida Isletmeciligi A.S. (10) Tiirkiye Gida Isletmeciligi
Randa Denizcilik San. ve Tic. Ltd. Sti. (Randa) (11) Tiirkiye Deniz Arag Gereci
Ticareti
Ra Giines Enerjisi Uretim San. ve Tic. A.S. (Ra Giines) (13) (22) Tiirkiye Elektrik Uretimi
Tres Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S (Tres Enerji) (22) Tiirkiye Enerji Uretimi
Straton Maden Yatirimlar1 ve Isletmeciligi A.S. (Straton) (16) (22) Tiirkiye Maden Isletmeciligi
Adonia Shipping Limited Malta Gemi sletmeciligi
Naturelgaz Sanayi ve Tic. A.S. (Naturelgaz) (14) (22) Tiirkiye Sikistirilmis Dogalgaz Satisi
Container Terminal and General Cargo — Bar (Bar Limani) (17) (6) Karadag Liman Isletmeciligi
Gelis Madencilik Enerji insaat Ticaret A.S. (Gelis Madencilik) (18) (19) Tiirkiye Maden Isletmeciligi
Global Gemicilik ve Nakliyat Hizmetleri A.S. (Global Gemicilik) (20) Tiirkiye Denizcilik Yatirimlart
ve Isletmeciligi
Creuers del Port de Barcelona, S.A. (“Creuers”) (21) (6) Ispanya Liman Isletmeciligi
Barcelona Port Investments, S.L (“BPI”) (21) (6) Ispanya Liman Isletmeciligi
Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S. (22) Tiirkiye Enerji Uretimi
Global Ticari Emlak Yatirimlart A.S. (23) Tiirkiye Gayrimenkul Yatirimlar
Vinte Nova (24) Cayman Adalart  Finansal Yatirimlar
GES Enerji A.S. (25) Tiirkiye Elektrik Uretimi



Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamu)

1)

)

©)

(4)
()
(6)
(")
(8)

(9)

(10)

(11)

(12)
(13)

(14)

(15)

Grup, 2011 yili icerisinde bu sirketin hisselerini halka arz ve direkt satis yoluyla satarak ve
halka agik hisselerin bir kismini satin alarak s6z konusu sirketteki etkin ortaklik oranimi 31
Aralik 2011 itibariyla %76,85’e, 31 Aralik 2012 itibartyla da %75,67’ye distirmiistiir. 31
Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla sirketteki etkin ortaklik orant %67,43 tiir.

S6z konusu sirketin “Salipazar1 Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.” olan unvam 25 Mayis 2012
tarihi itibariyla “Salipazar1 insaat Taahhiit Bina Yonetim ve Servis Hizmetleri Sanayi ve Ticaret
A.S.” olarak degistirilmis ve faaliyet alan1 da “insaatcilik, taahhiit, emlak komisyonculugu, bina
yonetimi, temizlik, glivenlik dahil her tiirlii servis hizmeti” olmustur.

S6z konusu sirketin “Dogu Maden Isletmeleri A.S.” olan unvami 16 Temmuz 2012 tarihi
itibarryla “Neptune Denizcilik Yatirimlar1 ve Isletmeciligi A.S.” olarak degistirilmis ve sirketin
maden isletmeciligi olan faaliyet konusu denizcilik yatirimlar1 ve isletmeciligi olmustur.

Bu sirket Global Enerji’ye konsolide olmaktadir.

Bu sirketler, Global Menkul’e konsolide olmaktadir.

Bu sirketler, Global Liman’a konsolide olmaktadir.

Bu sirket, Tora’ya konsolide olmaktadir.

Bu sirket, Pera ve Vespa’nin is ortakligi olup tiim kontrolii Grup’tadir ve Grup’a konsolide
edilmektedir.

Bu sirket, 4 Ocak 2008 tarihi itibariyla kayyum atanmasi ve kontroliin Grup’tan ¢ikmasi
nedeniyle bu tarihten baslayarak konsolidasyon kapsami disinda birakilmistir (Not 2.1.f).

S6z konusu sirketin Sancak Global Enerji Yatirimlar1 A.S. olan unvani 6nce Nisan 2011°de
“Saglam Enerji Yatirimlar1 A.S.” olarak daha sonra da Mayis 2011°de “Siimerpark Gida
Isletmeciligi A.S.” olarak degistirilmistir. Sirketin enerji yatirrmlar1 olan faaliyet konusu gida
isletmeciligi olmustur.

Bu sirket, Grup’un bagli ortakliklarindan Global Liman tarafindan 17 Subat 2011 tarihi
itibariyla 10.000 Avro bedel karsilifinda satin alinmistir. Sirket gayri faal olup 31 Aralik 2014
ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolar agisindan Onemlilik arz
etmemesi nedeniyle konsolidasyon kapsamina dahil edilmemistir (Not 2.1.f).

Bu sirketler tasfiye stirecindedir.

Bu sirket, 27 Kasim 2012 tarihinde kurulmus olup Grup’un bagli ortaklarindan Consus
Enerji’ye konsolide olmaktadir.

18 Ocak 2013 tarihinde Global Enerji Naturelgaz’m STFA Yatirim Holding’e ait %25’lik pay1
satin alarak ortaklik oranini %80’e ¢ikarmigtir. Bu tarihten itibaren Grup Naturelgaz’1 tek bagina

kontrol etmeye ve bagl ortaklik olarak konsolide etmeye baglamustir.

Grup, Global Liman’in sermayesinin %22,114’{ine karsilik gelen hisseleri 3 Subat 2013 tarihi
itibariyla Savina Holding GmbH’tan 91.724.063 ABD Dolar1 (temettii hari¢) alis bedeli ile
devralmistir. Hisse devri sonrast Grup’un Global Liman'daki etkin ortaklik oran1 %100 olmustur.



Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamu)

(16)

A7)

(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

(23)
(24)

(25)

Hades Maden’in unvan1 8 Mayis 2013 tarihinde Straton Maden Yatirimlar1 ve isletmeciligi A.S.
olarak degismistir. Sirket 1 Haziran 2013 tarihinden itibaren konsolidasyon kapsamina alinmistir.

Sirket’in %100 bagli ortakli1 olan Global Liman; Karadag Ulastirma ve Denizcilik isletmeleri
Bakanlig1 ile Karadag Liman idaresi tarafindan diizenlenen Karadag'in Bar ili'nde bulunan Genel
Yiik ve Kargo Terminalinin Onarimi, Finansmani, Isletilmesi, Bakimi ve Devri ile Devlet
Hisselerinin Satisi’na iliskin ihaleyi kazanmasi neticesinde, Bar Limani'nin Genel Yiik ve Kargo
Terminalini isgleten sirketin 962,09 hissesinin devrine iliskin sozlesmeyi 15 Kasim 2013
tarihinde imzalamigtir. Gerekli onaylarin alinmasinin ardindan 30 Aralik 2013 tarihinde, Global
Liman, 8.071.700 Avro bedel karsiliginda Bar Liman1i’nin %62,09 oranindaki hissesini devralmig
ve 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla tam konsolidasyon yontemiyle konsolide edilmeye
baslanmustir.

Global Enerji, 3 Ekim 2013 tarihinde Sirnak IR-2505 no.lu ruhsat sahasina iliskin igletme ruhsati
kapsaminda faaliyet gosteren ve Sirnak'ta kain Gelis Madencilik’in %85 oranindaki hissesini
mevcut hissedarlarindan devralmistir. Bu devralma neticesinde Grup’un Gelis Madencilik'teki
hisse oran1 %85 olmus ve Grup’a konsolide edilmeye baglanmigtir. 8 Eyliil 2014 tarihinde Gelis
Madencilik’in %85 oranindaki hissesi Grup’un bagl ortaklig1 Vinte Nova’ya devredilmistir.

Grup, Not 36°da acgiklandig1 iizere Galata Enerji ve Gelis Madencilik 31 Aralik 2014 tarihi
itibartyla “satis amaciyla elde tutulan varliklar’dan siniflanarak konsolide finansal tablolara tam
konsolidasyon yontemiyle konsolide edilmeye baslanmustir.

Bu sirket, 13 Mayis 2014 tarihinde kurulmus olup, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla konsolide
finansal tablolar agisindan 6nemlilik arz etmemesi nedeniyle konsolidasyon kapsamina dahil
edilmemistir (Not 2.1.f).

Sirket’in %100 baglh ortaklifi olan Global Liman’in diinyanin 6nde gelen kruvaziyer
sirketlerinden Royal Caribbean Cruises Ltd (“RCL). ile birlikte ortak kurduklar1 Barcelona Port
Investments, S.L., Barselona Limanini isleten, Malaga Limaninin ¢ogunluk hissesine ve Singapur
Yolcu Limanmin azinlik hisselerine sahip olan Creuers del Port de Barcelona, S.A. unvanli
sirketin %43 hissesini devralmis ve 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 6zkaynak yontemiyle
degerlenen yatirim olarak konsolide finansal tablolarinda gostermistir (Not 18). Detaylari Not
3’te agiklanan satin alim ile 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla bu sirketler bagl ortaklik olarak
konsolide edilmeye baslanmistir.

Bu sirket, 28 Agustos 2014 tarihinde kurulmustur. Grup’un bagli ortakliklarindan Global
Enerji’nin sahip oldugu %75 oranindaki Tres Enerji, %75 oranindaki Ra Gilines, %75 oranindaki
Straton Maden, %70 oranindaki Dagoren ve %80 oranindaki Naturelgaz’in hisselerini devralmig
olup raporlama tarihi itibariyla bu sirketler Consus Enerji’ye konsolide edilmektedir.

Bu sirket, 20 Agustos 2014 tarihinde kurulmus olup, gayrimenkul yatirimlari alaninda faaliyet
gostermektedir.

Bu sirket, 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla konsolidasyon kapsamina alinmis olup Global Enerji’nin
sahip oldugu %85 oranindaki Gelis Madencilik’in hisselerini 8 Eyliil 2014 tarihinde devralmstir.
Not 23°te aciklandigi {izere Ges Enerji 2014 yili igerisinde Sirket ile birlesmis ve tiizel kisiligi
ortadan kalkmustir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamu)

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar Ulke Faaliyet Konusu

Global Portfoy Yonetimi A.S. (Global Portfoy) (1) Tirkiye Portfoy Yonetimi

IEG Kurumsal Finansman Danismanlik A.S. (IEG) (2) Tiirkiye Kurumsal Fin. Danismanlik
Lisbon Cruise Terminals (“Lizbon Liman1”) (3) Portekiz Liman Isletmeciligi
Singapur Limani (4) Singapur Liman Isletmeciligi

1) 28 Subat 2012 tarihi itibariyla Holding’in sirketteki %60 oranindaki hissesini Azimut Holding
S.p.A. (“Azimut”)’nin bagh ortakligi olan Liiksemburg'da kurulu AZ International Holdings
SA’ya devretmesi sonucu bu tarih itibariyla sirket bagl ortaklik statiisiinden c¢ikarak istirak
(6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim) haline gelmistir (Not 18).

(2) Bu sirket, 17 Mayis 2011 tarihinde Grup’un bagh ortaklarindan Global Menkul ile kurumsal
finansman alaninda Avrupa'nin 6nde gelen sirketlerinden birisi olan IEG (Deutschland) GmbH
tarafindan  %50-%50 ortaklik yapisiyla kurulmustur. Bilango tarihi itibariyla 6zkaynak
yontemiyle degerlenen yatirimlar yontemiyle konsolide edilmistir (Not 18).

(3) Grup’un %100 bagl ortakligi olan Global Liman, RCL, Creuers ve Grupo Sousa Investimentos
SGPS LDA ("Sousa™) ile birlikte kurduklar1 Ortak Girisim Grubu vasitasiyla, Lizbon Kruvaziyer
Terminali Kamu Hizmeti Imtiyazimin Smirli Thale Yéntemiyle Ihalesi'ni 18 Temmuz 2014
tarihinde imtiyaz sdzlesmesini imzalamustir.

Global Liman, Thale kapsaminda, Lizbon Kruvaziyer Terminali'nin, Ortak Girisim Grubu'nun
kurmus oldugu LCT-Lisbon Cruise Terminals, LDA tinvanl sirkete Lizbon Liman Bagkanligi
tarafindan fiziki devir islemlerinin 26 Agustos 2014 tarihinde tamamlamis olup raporlama tarihi
itibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim olarak konsolide etmeye baslamistir. Lizbon
Kruvaziyer Terminali, 2 milyon yolcu kapasitesine sahip olup 13.000 m2 kapali alan olmak iizere
acik alanlar da dahil toplam 16.618,9 m2 alana sahiptir. Lizbon Kruvaziyer Terminali'nin toplam
rthtim uzunlugu 1.425 metredir.

(@) Sirket’in %100 bagli ortaklig1 olan Global Liman’in Royal Caribbean Cruises Ltd. ile birlikte
ortak kurduklar1 Barcelona Port Investments, S.L., Barselona Limanini igleten, Malaga Limaninin
¢ogunluk hissesine ve Singapur Yolcu Limanimnin azinlik hisselerine sahip olan Creuers del Port
de Barcelona, S.A. unvanh sirketin ¢ogunluk hisselerini 30 Eyliil 2014 tarihi itibartyla satin
almigtir (Not 3). Bu satinalma sonrast Singapur Limani, raporlama tarihi itibariyla Grup’un
konsolide finansal tablolarina 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim olarak konsolide
edilmeye baglanmistir.

10



2.1
(@)

(b)

(©)

(d)

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Temel Esaslar
Finansal tablolarin hazirlams sekli

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolar ve dipnotlari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(“SPK”) 13 Haziran 2014 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II - 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmustir.

Ayrica konsolide finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 7 Haziran 2014 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibarryla diizenlenmis konsolide finansal tablolar1 11 Mart 2015 tarihinde
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir. Genel Kurul finansal tablolarin yayimmi sonrasi finansal tablolart
degistirme giiciine sahiptir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, SPK mevzuatina uygun finansal tablo hazirlayan
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin
gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden
baglamak kaydiyla, 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (TMS
29) uygulanmamustir.

Ol¢iim esaslar:

Konsolide finansal tablolar, ger¢e§e uygun degeri ile Olgiilen finansal yatirimlar, yatinm amagh
gayrimenkuller ve tiirev finansal araglar haricinde tarihi maliyetler tizerinden hazirlanmustir.

Gergege uygun deger Olglimiinde kullanilan yontemler ayrica Not 2.5’de belirtilmistir.
Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi Tiirk Lirasi’dir (“TL”). Yabanci para islemler, islem
tarihlerinde gecerli olan doviz kurlari {izerinden ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varlik ve
yiikiimliliikler, bilango tarihinde gecerli olan doviz kurlar1 kullanilarak gevrilmistir. Yabanci paraya dayali
parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan bu kur fark: geliri veya gideri konsolide kar veya
zarar tablosuna yansitilmaktadir.

ABD Dolar, Sirket’in bagli ortakliklarindan Ege Liman, GFP, Vespa, Bodrum Liman ve Ortadogu
Liman’in operasyonlarinda agirlikli olarak kullanilmakta ve baska bir deyisle faaliyetleri lizerinde dnemli
bir etkiye sahip bulunmaktadir. Bu yilizden bu sirketler, gegerli para birimlerinin TMS 21 — “Déviz
Kurlarindaki Degisimin Etkileri” uyarinca ABD Dolar1 olmasina karar vermistir.

Avro, Sirket’in bagl ortakliklarindan Bar Limani, Adonia Shipping, BPI ve Barselona Limani’nin
operasyonlarinda agirlikli olarak kullanilmakta ve bagka bir deyisle faaliyetleri iizerinde 6nemli bir etkiye
sahip bulunmaktadir. Bu yiizden bu sirketler, gecerli para birimlerinin TMS 21 — “Dé&viz Kurlarindaki
Degisimin Etkileri” uyarinca Avro olmasina karar vermistir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITiKALARI (devamz)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Temel Esaslar (devami)
Gecgerli para birimi degisikligi

2013 yilinda konsolidasyon kapsamina dahil edilen ve satin alma tarihindeki kosullara goére yapilan
degerlendirmeler sonrasinda gegerli para birimi olarak TL’ye karar verilen Straton Maden’in 1 Ocak 2014
tarihinden itibaren degisen operasyon yapisi ve is yiiriittiigii ekonomik ¢evrenin degigsmesi sonucu Avro’ya
bagimli hale gelmis ve Grup yaptig1 degerlendirmeler sonucunda gecerli para biriminin Avro olmasina
karar vermistir.

Netlestirme/Mahsup

Grup’un finansal varliklar1 ve borglari netlestirmek i¢in hukuki bir hakki oldugunda ve s6z konusu finansal
varliklar1 ve borglart netlestirmek suretiyle kapatma veya varligin finansal tablolara alinmasini ve borcun
ifasin1 ayn1 zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda Grup, finansal varliklar1 ve borglari
netlestirerek bilangoda net tutarlari ile géstermektedir.

Konsolidasyona Iliskin Esaslar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolar, Global Yatirim Holding A.S.’nin
bagli ortakliklarinin ve istiraklerinin hesaplarini igermektedir.

Isletme Birlesmeleri

Isletme birlesmeleri, kontroliin Grup’a transfer oldugu tarih olan birlesme tarihinde satin alma metodu
kullanilarak muhasebelestirilir. Kontrol, Grup’un bir isletmenin faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla
s0z konusu isletmenin finansal ve faaliyet politikalarin1 yonetme giiciinii ifade eder. Kontrol
degerlendirilirken ifa edilebilir potansiyel oy haklar1 Grup tarafindan dikkate alinmaktadir.

Grup satin alma tarihindeki serefiyeyi asagidaki sekilde 6lgmektedir:

e Satin alma bedelinin gergege uygun degeri; arti

e Isletme birlesmelerinde edinilen isletme iizerindeki kontrol giicii olmayan paylarin kayitli degeri, arti

o Eger isletme birlesmesi birden ¢ok seferde gergeklestiriliyorsa edinen isletmenin daha 6nceden elde
tuttugu edinilen igletmedeki 6zkaynak payinin birlesme tarihindeki gergege uygun degeri; eksi

e Tanmimlanabilir edinilen varlik ve varsayilan yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilen net degeri (genelde
gercege uygun degeri).

Eger yapilan degerlemede negatif bir sonuca ulasilirsa, pazarlik satin alimi dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Satin alma bedeli var olan iligkilerin kurulmasiyla ilgili tutarlar1 icermez. Bu tutarlar genelde kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesiyle baglantili olarak Grup’un katlandigi, borglanma senetleri veya pay senedine dayali
menkul kiymetler ihraglariyla iligkili giderler disindaki islem maliyetleri tahakkuk ettiginde giderlestirilir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITiKALARI (devamu)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Temel Esaslar (devam:)

Konsolidasyona lliskin Esaslar (devamz)
Bagli ortakliklar

Bagli ortakliklar, Grup tarafindan kontrol edilen isletmelerdir. Grup, bir isletmeyle olan iliskisinden dolay1
degisken getirilere maruz kaldig1 veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayn1 zamanda bu getirileri isletme
iizerindeki giliciiyle etkileme imkanina sahip oldugu durumda isletmeyi kontrol etmektedir. Bagh
ortakliklarin finansal tablolari, kontroliin basladigi tarihten sona erdigi tarihe kadar konsolide finansal
tablolara dahil edilmistir. Gerekli olmas1 halinde, Grup’un, izledigi muhasebe politikalariyla ayn1 olmasi
amactyla bagh ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmustir.

Grup, her bir isletme birlesmesinde, edinilen isletmedeki kontrol giicii olmayan paylar1 asagidaki
yontemlerden birini kullanarak 6lcer:

e Gergege uygun deger ilizerinden ya da

e Edinilen isletmenin net tanimlanabilir varliklarindaki paylari tizerinde, ki genelde gergege uygun
degerinden degerlendirilir, muhasebelestirilen tutarlarindaki orantili payi lizerinden

Grup’un bagh ortakliklardaki paylarinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler, ortaklarla yapilan
ortakliga iligskin islem olarak muhasebelestirilir. Kontrol giicli olmayan paylara yapilan diizeltmeler, bagh
ortakligin net varlik degerinin oransal tutar1 {izerinden hesaplanmaktadir. Serefiye {izerinde bir diizeltme
yapilmaz ve kar veya zararda kazang veya kayip olarak muhasebelestirilmez.

Bagli ortakliklarin kontrol giici olmayan paylarindaki zararlar, s6z konusu durum eksi bakiye ile
sonuclansa dahi, kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Grup, baglhh ortaklik T{zerindeki kontroliinii kaybetmesi durumunda, bagli ortakligin varlik ve
yiikiimliiliiklerini, kontrol giicii olmayan paylarin1 ve baglh ortaklikla ilgili diger 6zkaynak altindaki
tutarlar1 kayitlarindan ¢ikarir. Kontroliin kaybedilmesinden kaynaklanan kazang ya da kayiplar kar veya
zarara kaydedilir. Eger Grup Onceki baglh ortakliginda pay sahibi olmay1 siirdiiriirse bu paylar kontroliin
kaybedildigi giin itibariyle gercege uygun degerleri iizerinden o6lgiiliir. Sonrasinda sahip olunmaya devam
edilen bu paylar, devam eden kontrol etkisinin seviyesine gore, 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen
yatirim ya da satilmaya hazir finansal varlik olarak muhasebelestirilir.
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31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITiKALARI (devamu)

2.1 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Temel Esaslar (devami)
(f)  Konsolidasyona iliskin Esaslar (devami)
(i)  Bagl ortakliklar (devami)

Asagidaki tablo Grup’un dogrudan veya dolayli olarak ortak kontrolii altinda toplanmis konsolidasyon
kapsamina dahil edilen biitiin bagli ortakliklarinin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla
etkin ortaklik ve toplam oy haklarinin oranlarim yiizdesel (%) olarak gostermektedir:

Etkin ortaklik oranlart Etkin oy haklari

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Global Menkul Degerler A.S. 67 67 67 67
Global Financial Products Ltd. 100 100 100 100
Global Sigorta Aractlik Hizmetleri A.S. 100 100 100 100
Global Liman Isletmeleri A.S. (Not 24) 100 100 100 100
Global Securities (USA) Inc. 67 67 67 67
CJSC Global Securities Kazakhstan 67 67 67 67
Ege Liman [sletmeleri A.S. 73 73 73 73
Bodrum Liman [sletmeleri A.$ 60 60 60 60
Ortadogu Antalya Liman Isletmeleri A.S. 100 100 100 100
Ege Global Madencilik San.ve Tic. A.S. 85 85 85 85
Salipazari Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 100 100 100 100
Giiney Maden Isletmeciligi A.S. 100 100 100 100
Dogu Maden Iletmeciligi A.S. 100 100 100 100
Nesa Madencilik San.ve Tic.A.S. 100 100 100 100
Vespa Enterprises (Malta) Ltd. 100 100 100 100
Maya Turizm Ltd. 75 75 75 75
Galata Enerji Uretim ve Ticaret A.S. 85 85 85 85
Global Enerji Hizmetler ve Isletmecilii A.S. 100 100 100 100
Tora Yaymetlik A.S. 96 9% 100 100
Sem Yaymcilik A.S. 65 65 65 65
Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.S. 50 50 50 50
Dogal Enerji Hizmetler ve Isletmecilii A.S. 100 100 100 100
Dagoren Enerji A.S. 70 70 70 70
Global Depolama A.S. 100 100 100 100
Siimerpark Gida Iletmeciligi A.S. 100 100 100 100
Naturelgaz Sanayi ve Tic. A.S. 80 80 80 80
Adonia Shipping Limited 100 100 100 100
Gelis Madencilik Enerji Ingaat Ticaret A.S. (Not 3) 85 85 85 85
Container Terminal and General Cargo — Bar (Not 3) 65 62 65 62
Vinte Nova 100 - 100 -
Barcelona Port Investments, S.L. ("BPI") (Not 3) 62 49 62 49
Creuers (Not 3) 62 2 62 21
Cruceros Malaga, S.A. (" Malaga Limant") 50 - 50 -
Ges Enerji A.S. - 100 - 100
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITiKALARI (devamu)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Temel Esaslar (devam:)

Konsolidasyona fliskin Esaslar (devam)

Kontrol giicii olmayan paylar

Grup, her bir isletme birlesmesinde, edinilen isletmedeki kontrol giicii olmayan paylar1 asagidaki
yontemlerden birini kullanarak 6lcer:

*  Gergege uygun deger iizerinden ya da

* Edinilen isletmenin net tamimlanabilir varliklarinin, genelde gercege uygun degerinden,
muhasebelestirilen tutarlarindaki orantili pay1 tizerinden

Grup’un bagh ortakliklardaki paylarinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler, ortaklarla yapilan
ortakliga iligskin islem olarak muhasebelestirilir. Kontrol giicii olmayan paylara yapilan diizeltmeler, baglh
ortakligin net varlik degerinin oransal tutar1 {izerinden hesaplanmaktadir. Serefiye {izerinde bir diizeltme
yapilmaz ve kar veya zararda kazang veya kayip olarak muhasebelestirilmez.

Ortak kontrol altindaki isletme paylarindan edinimler

Grup’u kontrol eden paydasin kontroliindeki sirketlerin paylarinin transferinden kaynaklanan isletme
birlesmeleri islemin gergeklestigi donemin basinda gerceklesmis gibi muhasebelestirilir. Bu amagla
karsilastirmali donemler yeniden diizenlenir. Iktisap edilen varliklar ve borglar 6nceden Grup’un
kontroliindeki paydaslarinin konsolide finansal tablolarinda kaydedilen defter degerinden kaydedilirler.
Iktisap edilen sirketlerin &zsermaye kalemleri sermayenin haricinde Grup’un &zkaynaklarinda ayni
kalemlere eklenir ve ortaya ¢ikan kar yada zarar 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Kontrol giicii olmayan paylar ile yapilan kismi hisse alis - satig islemleri

Grup, kontrol giicli olmayan paylar ile gerceklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu ortakliklara ait
hisselerin alis ve satis islemlerini Grup’un Ozkaynak sahipleri arasindaki islemler olarak
degerlendirmektedir. Buna bagli olarak, ana ortaklik disindan ilave hisse alig islemlerinde, elde etme
maliyeti ile ortakligin satin alinan payi nispetindeki net varliklarinin kayitli degeri arasindaki fark
Ozkaynaklar igerisinde ge¢cmis yil kar/zararlarinda muhasebelestirilir. Kontrol giicliniin muhafaza edildigi
ana ortaklik digina hisse satig islemlerinde ise, satis bedeli ile ortakligin satilan pay1 nispetindeki net
varliklarinin kayitli degeri arasindaki fark sonucu olusan kayip veya kazanglar da 6zkaynaklar icerisinde
muhasebelestirilir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITiKALARI (devamz)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Temel Esaslar (devam:)

Konsolidasyona lliskin Esaslar (devamz)

Miisterek yonetime tabi ortakliklar ve istirakler

Grup’un ortak kontroliinde olmayan, ancak finansal ve faaliyet politikalar1 izerinde 6nemli derecede etkisi
bulunan sirketler istirakler olarak tanimlanmistir. Grup’un ortak kontroliinde olan sézlesmeye dayanan
anlagma ile kurulan ve stratejik, finansal ve faaliyet politikalar1 {izerinde 6nemli derecede etkisi bulunan
sirketler ise miisterek ydnetime tabi ortakliklar (is ortakliklari) olarak tanimlanmustir. Onemli etkinin,
Grup’un s6z konusu isletmenin yonetiminde %20 ile %50 aras1 oy hakki bulunmasi durumunda var oldugu
ongorilmistiir. Miisterek yonetime tabi ortakliklar 6zkaynak yontemiyle konsolide edilmistir.

Grup’un istirakleri, ilisikteki konsolide finansal tablolarda 6zkaynak yontemine gdre muhasebelestirilir.
Ozkaynak yontemi uyarinca, istirakler ilisikteki konsolide finansal tablolarda maliyet degerine istirakin net
aktiflerinde Grup’un pay1 dogrultusunda olusan degisiklikler eklenmis haliyle yansitilirlar. Istiraklerinin
kar/zararlarinin Grup’un payina isabet eden tutarlar1 gelir tablosunda 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin kar/zararlarindaki paylar kalemi altinda gosterilir.

Istirak edenin istirakteki tiim payinin zararlar sonucunda sifira inmesi halinde istirak eden ortaklik, istirak
admna iistlendigi ylikiimliiliikkler veya yaptigr 6demeler olgiisiinde, bu tutarlari bir ylikiimlilik ve zarar
olarak finansal tablolarinda izler. Grup’un bu yatirim adina bir taahhiidii veya adina yapilmig 6demesi
olmadig1 durumlarda, ilave zararlarin kayitlara alinmas1 durdurulur. Istirakin daha sonraki donemlerde kar
etmeye baglamasi durumunda, bu karin daha dnce finansal tablolara alinmayan zararlar1 asan kismu igtirak
edenin finansal tablolarina yansitilir.

Asagidaki tablo Grup’un istiraklerinin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla etkin ortaklik
ve toplam oy haklarinin oranlarini yiizdesel (%) olarak gostermektedir:

Etkin ortaklik oranlar Toplam oy haklart
I Arahk 2014 31 Aralik 2013 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
IEG Kl kit U U
Global Portfoy 10 0 40 40
Lisbon Cruise Terminals (“Lizbon Limant”) 46 0 4 0
Sats-Creuers Cruise Services Pte. Ltd. ("Singapur Limant") 2 0 25 0
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITiKALARI (devamu)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Temel Esaslar (devami)
Konsolidasyona lliskin Esaslar (devamz)
Bagli menkul kiymetler

Grup’un dogrudan ve dolayli pay toplam1 %20’nin altinda olan, teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen
ve makul degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen bagli menkul kiymetler, maliyet bedellerinden
kalic1 deger kayiplar1 diisiildiikten sonra konsolide finansal tablolara satilmaya hazir finansal varliklar
olarak yansitilmistir.

Ayrica, Grup’un konsolide finansal tablolar1 acisindan 6nemlilik derecesi diisiik oldugundan 31 Aralik
2014 tarihi itibariyla etkin ortaklik oran1 %99,9 ( 31 Aralik 2013: %99,9) olan Randa ve etkin ortaklik
oran1 %90 olan Global Gemicilik ile Grup’un %80 oraninda ortaklik payma sahip olmasina ragmen
iizerinde kontrol giicii bulunmadig1 ve kayyuma devredilmis olan Torba satilmaya hazir finansal varliklar
icinde maliyet bedellerinden eger varsa kalic1 deger kayiplar: diisiilerek gosterilmislerdir.

(viii) Konsolidasyonda diizeltme islemleri

(ix)

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, grup i¢i islemlerden dolay1 olusan tiim bakiye ve islemler
ile gerceklesmemis her tiirlii gelirler elimine edilmistir. Istiraklerle ve miistereken kontrol edilen
ortakliklarla  yapilan islemlerden dogan ger¢eklesmemis  gelirler, Grup’un s6z konusu
istiraklerdeki/miistereken kontrol edilen ortakliklardaki etkin orami kadar arindirilmistir. Grup igi
islemlerden kaynaklanan gerceklesmemis zararlar da, deger diisiikliigii ile ilgili kanit olmadigi hallerde,
gerceklesmemis karlarin arindirilmasinda kullanilan yontemle armndirilmistir. Sirket’in sahip oldugu
hisselerin kayitli degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynak ve kar veya zarar tablosu
hesaplarindan elimine edilmistir.

Fonksiyonel para birimleri TL disinda olan bagl ortakliklarin faaliyet sonugclarinin ve finansal durumunun
Grup’a konsolide edilmesinde, grup i¢i bakiyelerin ve islemlerin eliminasyonu gibi normal konsolidasyon
islemleri uygulanir. Ancak, grup i¢i parasal bir aktif (ya da pasif) (Grup’un fonksiyonel para birimi TL
disinda olan bagl ortakliklarindaki net yatirnminin bir pargasini olusturan parasal kalemler hari¢ olmak
iizere), kisa veya uzun vadeli olmasina bakilmaksizin, yabanci para dalgalanmalarinin sonuglarini
konsolide finansal tablolarda gdstermeden, ilgili grup i¢i borgla (ya da aktif kalemle) elimine edilemez.
Ciinkii parasal kalem, bir para birimini digerine g¢evirme yiikiimliiligii tasir ve Grup’a yabanci para
dalgalanmalarinda kazan¢ ya da kayba agik hale getirir. Dolayisiyla, Grup’un konsolide finansal
tablolarinda bu tiir kur farklari kar veya zararda muhasebelestirilir.

Gegerli Para Birimi ve Raporlama Para Birimi

Grup biinyesinde yer alan sgirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini
sirdirdiikleri temel ekonomik ortamda gecerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir.
Konsolide finansal tablolar, Sirket’in gegerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITiKALARI (devamu)

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, muhasebe kayitlarint Maliye Bakanligi’nca yayimlanmig
Tek Diizen Hesap Plami cergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Mevzuatina uygun olarak
tutmakta ve yasal finansal tablolarin1 da buna uygun olarak Tiirk Lirasi (“TL”) olarak hazirlamakta, yurt
disinda faaliyet gosteren bagli ortakliklar ise muhasebe kayitlarin1 bulunduklar: iilkelerin yasal vergi
mevzuati ve muhasebe standartlarina uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarin1 da buna uygun
olarak hazirlamaktadirlar.

MNisikteki konsolide finansal tablolar Teblig hiikiimleri uyarmca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve vyiiriirlige girmis olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek yorum ve KGK ilke kararlarindan olugmaktadir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibartyla gecerli yeni ve degistirilmis TMS/
TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 ve asagida aciklanan siniflamalar disinda 6nceki yilda kullanilanlar
ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

e Not 23.1°de agiklandig iizere Sirket, %100'ne sahip oldugu bagli ortakligi GES Enerji A.S. ile
2014 yilinda birlesmis ve ilgili birlesme islemi 24 Aralik 2014 tarihinde Ticaret Siciline tescil
edilmis olup birlesme islemi tamamlanmistir. S6z konusu birlesme islemi KGK tarafindan
yayimlanan “Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi” ilke kararma
gore muhasebelestirilmistir. Bu muhasebelestirilmeye gore 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolarda 6zkaynaklar altinda “Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi”olarak
siniflandirilan 42.128.253 nominal adet (50.155.004 TL maliyetli) hisse senetleri “Geri Alinmis
Paylar”a siniflanmig ve 6102 sayili Kanunun 520 nci maddesi uyarinca geri alinan paylar igin
kardan ayrilan kisitlanmis yedekler altinda iktisap degerlerini karsilayan tutarda yedek akce
ayrilmis ve gecmis yillar karlar1 ayni tutarda azaltilmistir.

1 Ocak 2014 tarihinde baslayan yillik raporlama donemleri icin gegerli olan standartlar,degisiklikler ve
yorumlar:

Yatirim Isletmeleri (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 27’ye iliskin degisiklikler) TFRS 10 standard: yatirim
sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf tutulmasina iligkin bir istisna
getirmek icin degistirilmistir. Konsolidasyon hiikiimlerine getirilen istisna ile yatirim sirketlerinin bagh
ortakliklarmi TFRS 9 Finansal Araglar standardi hiikiimleri cergevesinde gercege uygun degerden
muhasebelestirmeleri gerekmektedir. Isletmelerin TFRS 9’u uygulamamalart durumunda, TMS 39
Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme hiikiimleri cergevesinde gercege uygun degerden
muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi
iizerinde etkisi olmamustir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITiKALARI (devamz)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik) Degisiklik
“muhasebelestirilen tutarlart netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi” ifadesinin
anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanl olarak ger¢ceklesmeyen ve briit
O0deme yapilan hesaplagma (takas biirolar1 gibi) sistemlerindeki uygulama alanina agiklik getirmektedir.
S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi {izerinde etkisi olmamustir.

TMS 36 Varliklarda Deger Disiikliigli - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger
aciklamalar1 (Degisiklik) TFRS 13 ‘Gergege Uygun Deger Olgiimleri'ne getirilen degisiklikten sonra
“TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii standardindaki yapilan degisiklik ile deger diisiikliigiine ugramis
finansal olmayan varliklarin geri kazanilabilir degerlerine iligkin bazi1 agiklama hiikiimlerini agikliga
kavusturulmugtur. TMS 36 standardinda yapilan degisiklikler finansal olmayan varliklarin geri
kazanilabilir miktarlarmin agiklanmasim sadece deger kaybi veya deger kaybinin ters cevrildigi
durumlarda gerektirmektedir. S6z konusu degisiklikler agiklama hiikiimlerini etkilemistir ve degisikliklerin
Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde énemli bir etkisi olmamustir.

TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tiirev iiriinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamliligi (Degisiklik) TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
Standardi”na getirilen degislik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da diizenlemeler sonucunda
merkezi bir karsi tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin durdurulmasini zorunlu
kilan hiilkme dar bir istisna getirmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya
performansi iizerinde 6énemli bir etkisi olmamustir.

TFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler: Bu yorum, zorunlu vergiye iliskin yiikiimliiliigiin, isletme tarafindan
O0demeyi ortaya ¢ikaran eylemin ilgili yasalar ¢ercevesinde gergeklestigi anda kaydedilmesi gerektigine
aciklik getirmektedir. Ayni zamanda bu yorum, zorunlu verginin sadece ilgili yasalar g¢ercevesinde
O0demeyi ortaya c¢ikaran eylemin bir donem igerisinde kademeli olarak gerceklesmesi halinde kademeli
olarak tahakkuk edebilecegine aciklik getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde ortaya ¢ikan bir
zorunlu vergi, asgari esik asilmadan ylki{imliilik olarak kayitlara alinamayacaktir. S6z konusu yorumun
Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde dnemli bir etkisi olmamustir.

TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar — Tanimlanmis Fayda Planlari: Calisan katkilar1 (Degisiklik)”:
Standartta yapilan degisiklik kapsaminda calisanlarin yaptig1r bazi katkilarm muhasebelestirilmesindeki
karmasiklik azaltilmistir ve calisanlarin fayda planlarina yaptigi katkilar, plan dahilinde belirlenmis,
hizmet ile dogrudan iligkili ve hizmet verilen yildan bagimsiz ise bu katkilarin hizmetin verildigi donemde
hizmet maliyetinden diisiilmesine izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un finansal durumu veya
performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITiKALARI (devamz)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmast Grup tarafindan benimsenmemis standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarimi etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9, “Finansal Araglar — Simiflandirma ve Olgme”: Aralik 2012°de yaymlanan degisiklikle yeni
standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir. TFRS 9
“Finansal Araclar” standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin Olglilmesi ve
siniflandirilmasina iligskin yeni hiikiimler getirmektedir.

TFRS 9’da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin simiflama ve dl¢limiinii ve gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilarak 6lciilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliklerin 6l¢iimiinii
etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliiklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin
olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TMS 16 ve TMS 38, “Uygulanilabilir Amortisman ve itfa Yontemlerine Aciklik Getirilmesi” TMS 16
“Maddi Duran Varliklar” standardinda yapilan degisiklik gelir bazli amortisman hesaplamasi
yontemlerinin maddi duran varliklarin amortisman hesaplamalarinda kullanilamayacagini agikga ifade
etmektedir. TMS 38 “Maddi Olmayan Duran Varliklar” standardinda yapilan degisiklik, maddi olmayan
duran varliklarin amortismaninda gelir bazli amortisman yontemlerinin kullanilmasinin uygun olmayacagi
yoniinde aksi kanitlanilabilir bir varsayim uygulamaya koymaktadir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir ve ileriye doniik olarak uygulanacaktir.
Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin, Grup’un finansal durumu veya
performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

TFRS 11 — Miisterek faaliyetlerde edinilen paylarin muhasebelestirilmesi Degisiklikler bir isletme
standardin isletme tanmimina uygun olan miisterek faaliyetlerde edinilen paylar i¢in TFRS 3 isletme
Birlesmeleri standardinin uygulanip uygulanamayacagina agiklik getirmektedir. Degisiklikler isletme
birlesmesi muhasebelestirmesinin bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde edinilen paylar igin
uygulanmasin1 gerektirmektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in gecerlidir ve ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin
verilmektedir. Degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi {izerinde énemli bir etkisi olmas1
beklenmemektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (“UMSK?”) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamausg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz yiirlirliige girmemistir; fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/ yaymlanmamistir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Grup, konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

UFRS 9, “Finansal Araclar — Riskten Korunma Muhasebesi” ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39’daki
degisiklikler — UFRS 9 (2013) UMSK Kasim 2013’de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve
TMS 39 ve TFRS 7°deki ilgili degisiklikleri igeren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yaymlamistir. Bu
versiyona bagli olarak isletmeler tiim riskten korunma islemleri i¢in TMS 39’un riskten korunma
muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya devam etmek tizere muhasebe politikasi se¢imi yapabilirler. Buna
ek olarak Standart UFRS 9’un eski versiyonlarinda yer alan 1 Ocak 2015 zorunlu yiiriirliiliikk tarihini
ertelemektedir. UFRS 9 (2013)’den sonra yayimlanan UFRS 9 (2014) ile zorunlu yiiriirliiliik tarihi 1 Ocak
2018 olarak belirlenmistir. Grup, standardin finansal durumu ve performans: {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS 9, “Finansal Araglar (2014)” Temmuz 2014’de yayimlanan UFRS 9 standardi TMS 39 Finansal
Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon
daha onceki versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal varliklardaki deger
kaybinin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi kayip modeli de dahil olmak {izere finansal araglarin
siniflandirilmast ve Olgiilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili
giincellenmis uygulamalar1 icermektedir. UFRS 9 ayni zamanda TMS 39’da yer alan finansal araglarin
muhasebelestirilmesi ve bilanco disinda birakilmasi ile ilgili uygulamalar1 yeni UFRS 9 standardina
tagimaktadir. UFRS 9 standardi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir.
Grup, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 14 Diizenleyici Erteleme Hesaplar1t TMSK 2012 yilinda Oranmi Diizenlenmis Faaliyetler iizerine
kapsamli bir proje baglatmigtir. UMSK projenin bir pargasi olarak oran1 diizenlenen isletmelerden ilk defa
TFRS uygulayacak olanlar icin gegici bir ¢oziim olmasi acisindan kisitlh kapsamda bir standart
yayimlamistir. Bu standart ilk kez TFRS uygulayacak isletmeler i¢in halihazirda genel kabul gdérmiis
muhasebe prensiplerine gore muhasebelestirdikleri diizenleyici erteleme hesaplarint TFRS’ye gecislerinde
ayn1 sekilde muhasebelestirmelerine izin vermektedir. Bu standart 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri i¢in gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un
finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmeler Yeni standart, Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar
(UFRS) ve Amerika Birlesik Devletleri Genel Kabul Gormiis Muhasebe Prensipleri’nde yer alan
rehberlikleri degistirip; miisterilerle yapilan s6zlesmeler i¢in kontrol bazli yeni bir model getiriyor. Bu yeni
standart, hasilatin muhasebelestirilmesinde, s6zlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayrigtirma ve zaman
boyunca muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin, gergege
uygun degerden ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak 6l¢iilmesini 6ngormektedir.

Bu degisiklik 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durum ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

Yatirimei isletmenin istirakine veya is ortakligina yaptig1 varlik satis1 veya katkist (TFRS 10 ve TMS
28°de degisiklikler) Bu degisiklikler yiirtirliikkteki konsolidasyon ve 6zkaynak muhasebesi uygulamalarimin
arasindaki celiskiyi ele almaktadir. Degisiklikler transfer edilen varliklarn TFRS 3 isletme Birlesmeleri
standardindaki “is” tanimina uymasi haline biitiin kazancin muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Bu
degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve ileriye doniik
olarak uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un finansal
durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITiKALARI (devamu)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

Bireysel finansal tablolarda o6zkaynak yontemi (TMS 27°de degisiklikler) Degisiklikler 6zkaynak
yonteminin bireysel finansal tablolarda kullanilmasina izin vermektedir ve bu uygulama sadece istirak ve is
ortakliklart i¢in degil bagl ortakliklar i¢in de gecerlidir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir ve geriye doniik olarak uygulanacaktir. Standardin erken
uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli
bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

Aciklama insiyatifi (TMS 1°de degisiklik) Bu dar kapsamli degisiklik, TMS 1 Finansal Tablolarin
Sunulusu standardini 6nemli Olgiide degistirmek yerine, TMS 1°de sunulan gereklilikleri agikliga
kavusturmaktadir. Degisiklikler cogu durumda TMS 1°deki ifadelerin asir1 kuralct yorumlamalarina yanit
vermektedir. Degisiklikler su konulara agiklik getirmektedir: 6nemlilik seviyesi, dipnotlarin siralamasi, alt
toplamlar, muhasebe standartlar1 ve agilimlar. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri icin gecerlidir. Degisikligin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un
finansal durumu veya performanst iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Degisiklikten 6nce, yatirim ile alakali servis saglayan bagl ortakliklarin nasil muhasebelestirilecegi agik
degildi. Degisikligin sonucunda, ara seviyedeki yatirim isletmelerin konsolide edilmesine izin
verilmemektedir. Buna bagli olarak bir yatirim isletmesinin i¢ yapisi ara seviyedeki isletmeleri kullanirsa,
finansal tablolar yatirim performansi hakkinda daha az ayrintili bilgi saglayacaktir — 6rnegin temel alinan
yatirim portfoyiinii olusturan yatirimlarin gergege uygun degerleri ve yatirimlardan elde edilen nakit
akislar1 hakkinda daha az ayrinti. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin gegerlidir ve ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin
verilmektedir. Degisikligin, Grup*“un finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmas1
beklenmemektedir.

UFRS’deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar igin yaymlanan ‘UFRS’de Yillik lyilestirmeler — 2012-2014 Dénemi’ asagida
sunulmustur. Degisiklikler 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecgerlidir. Degisikligin Grup’un finansal
durumu veya performansi iizerinde 6énemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2012—2014 Dénemi
TFRS 5 Satigs Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

Degisiklik, igletmelerin varliklarin (veya varlik gruplarinin) elden ¢ikarilmasi yontemini degistirdikleri ve
bu varliklarin dagitim amacli elde tutulan varlik kriterine arttk uymadigi durumlarda TFRS 5
gerekliliklerini acikliga kavusturmaktadir.

TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar

TFRS 7, isletmenin devredilen finansal varliklarla ilgisinin devam ettigi ve bu varliklarin finansal durum
tablosu dig1 birakildigi durumlardaki hizmet anlagmalarinin bu standardin gerekli kildigi agiklamalarin
kapsamia girdigi durumlarn acikliga kavusturmak amaciyla degistirilmistir. TFRS 7 ayn1 zamanda
Agiklamalar: Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (TFRS 7°de degisiklikler) tarafindan getirilen ek
aciklama gerekliliklerini agikliga kavusturmak {izere degistirilmistir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITiKALARI (devamu)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

TMS 19 iskonto oraninin belirlenmesinde kullanilan yiiksek kaliteli 6zel sektor tahvillerinin veya devlet
tahvillerinin, faydalarin O6denecegi para birimi ile ayni olmasi konusuna aciklik getirecek sekilde
degistirilmistir.

TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama

TMS 34 baz1 agiklamalarin ara donem finansal tablolara ait dipnotlara dahil edilmemesi durumunda, bu
aciklamalarin “ara donem raporlamanin baska boliimlerinde” sunulabilecegi konusuna agiklik getirmek
iizere degistirilmistir. Ornegin, ara dénem finansal raporlara gonderme yaparak finansal raporlamanin
bagka boliimlerinde (yonetim yorumlari veya risk raporlari) bu bilgiler agiklanabilir.

KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlari

KGK, finansal tablolarm1 TMS’ye uygun olarak diizenlemek zorunda olan sirketlerin finansal tablolar
araciligiyla ilgililere sundugu bilgilerin gercege ve ihtiyaca uygunlugunu, karsilagtirilabilirligini,
dogrulanabilirligini ve anlasilabilirligini arttirmak, finansal tablolarinin yeknesak olmasini saglamak ve
denetimini kolaylastirmak amaciyla TMS’de bir diizenleme yapilincaya kadar asagidaki konulara iligkin
Kurul ilke Kararlarin1 yayimlanstir.

Bu ilke kararlarmin detay1 ve Grup’a etkisi agagida belirtilmistir:
2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

Finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi, “Tirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulama Kapsaminin
Belirlenmesine Iliskin Kurul Karar1” uyarinca finansal tablolarint TMS’ye gore diizenlemek zorunda olan
sirketlerin finansal tablolar araciligiyla ilgililere sundugu bilgilerin gergcege ve ihtiyaca uygunlugunu,
karsilastirilabilirligini, dogrulanabilirligini ve anlasilabilirligini arttirmak, finansal tablolarinin yeknesak
olmasini saglamak ve denetimini kolaylastirmak amaciyla hazirlanmigtir. Bu ilke karari, yayim tarihi olan
20 Mayis 2013 tarihinden sonraki ilk raporlama doneminden itibaren yiriirliige girmistir. Grup bu
diizenlemenin gerekliliklerini yerine getirmis ve SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli agiklanan formatina uyum
saglamugtir.

2013-2 Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

Karara gore 1) ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest) yontemi
ve iii) haklarin birlestirilmesi yontemi uygulanirken, ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin bas1
itibartyla birlesme gerceklesmis gibi finansal tablolarin diizeltilmesi ve ortak kontroliin olustugu raporlama
doneminin basindan itibaren karsilagtirmali olarak sunulmasi gerektigi hitkme baglanmistir. S6z konusu
kararin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde yukarida agiklanan diizeltmeler hari¢ hicbir
etkisi olmamustir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIiKALARI (devami)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
2013-3 Intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmesi

Intifa senedinin hangi durumlarda finansal bir bor¢ hangi durumlarda ise 6zkaynaga dayali finansal arag
olarak muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik getirilmistir. S6z konusu kararin Grup’un finansal
durumu veya performansi iizerinde hicbir etkisi olmamustir.

2013-4 Karsilikl Istirak Yatirumlarimin Muhasebelestivilmesi

Bir isletmenin istirak yatirimi olan bir isletmede kendisine ait hisselerin bulunmasi durumu karsilikli
istirak iligkisi olarak tanimlanmis ve karsilikli istiraklerin muhasebelestirilmesi konusu, yatirimin tiiriine ve
uygulanan farkli muhasebelestirme esaslarina bagl olarak degerlendirilmistir. S6z konusu ilke karari ile
konu asagidaki {ic ana baslik altinda degerlendirilmis ve her birinin muhasebelestirme esaslari
belirlenmistir.

i) Bagh ortakligin, ana ortakligin 6zkaynaga dayali finansal araglarina sahip olmasi durumu,

ii) Istiraklerin veya is ortakligmin yatirimei isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarina sahip olmasi
durumu

iii) Isletmenin &zkaynaga dayali finansal araclarina, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda muhasebelestirdigi
bir yatirnminin bulundugu isletme tarafindan sahip olunmasi durumu. S6z konusu kararin Grup’un finansal
durumu veya performansi tizerinde higbir etkisi olmamistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde, hem de gelecek donemlerde ileriye
yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen onemli muhasebe hatalari, geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Not 3’te agiklandigr iizere 31 Aralik 2013 tarihinde TFRS 3’e gore gecici olarak muhasebelestirilen Bar
Liman1 satinalma muhasebesi ve Barselona Limani satinalma muhasebesi raporlama tarihi itibartyla
tamamlanmstir ve ilgili degisiklikler TMS’ye uygun olarak geriye doniik olarak 31 Aralik 2013 tarihli
konsolide finansal tablolara yansitilmistir. Bu iglemler sonucunda:

e Bar Limam satinalimina iligkin olarak uzun vadeli diger karsiliklar ve maddi olmayan duran
varliklar 15.687.965 TL tutarinda artmistir.

e Barselona Limani satmalimina iliskin olarak “Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar”
9.049.851 TL artarak 46.420.009 TL’den 55.469.860 TL’ye ve “Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan Paylar” 9.049.851 TL artarak 721.380 TL den 9.771.231
TL’ye ¢ikmugtir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat
Hizmet ve komisyon gelirleri

Hizmet gelirleri, Grup’un aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu hizmetler ve varlik yonetim
hizmetleri dolayisiyla almis oldugu komisyonlardan olusmakta ve raporlama donemi sonundaki
tamamlanma diizeyi dikkate alinarak kar veya zararda muhasebelestirilmektedir. Diger hizmet ve komisyon
gelirleri, miisteri kredi faiz gelirlerinden, portfoy yonetim komisyonlarindan ve diger komisyon ve
danismanlik gelirlerinden olusmakta olup raporlama donemi sonundaki tamamlanma diizeyi dikkate
almarak kar veya zararda muhasebelestirilmektedir.

Portfoy yonetim iicretleri

Miisteriler adina sermaye piyasalarinda alim satim islemlerinin gerceklestirilmesi i¢in olusturulan
portfoylerin yonetim iicretleri her ay sonunda ilgili gelir hesaplarina yansitilmaktadir.

Menkul krymet alim satim karlar

Menkul kiymet alim satim karlari/zararlar ilgili alim/satim emrinin verildigi tarihte gelir tablosuna
yansitilir.

Dogalgaz satis gelirleri

Sikistirllmis  dogalgaz dagitim gelirleri, bireysel ve kurumsal misterilere yapilan dogalgaz satis
gelirlerinden olusmaktadir. Gelir, sahiplikle ilgili 6nemli riskler ve kazamimlar miisteriye transfer
edildiginde ve dolayisiyla ilgili miisteri tarafindan dogalgaz kullanildiginda kayitlara alinir. Grup
sikistiritlmis dogalgazi miisterilerinin kullanimina gore tahakkuk esasmna gore gelir yazmaktadir.
Miisterilere faturalanan ancak kullanilmayan sikistirilmis dogalgaz satislari ertelenmis gelir olarak
muhasebelestirilmektedir. Satiglara iliskin indirim ve iskontolar briit satistan indirim seklinde yansitilip
muhasebelestirilmektedir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hasilat (devamt)

Liman isletme ve kira gelirleri

Liman gelirleri gemi ve motorbotlara verilen hizmetlerden (pilotaj, romorkdr kirasi, yolcu ayakbasti, vb.)
ve kargo ellecleme gelirlerinden (genel kargo, dokme, konteyner) olusmakta olup tahakkuk esasina gore

muhasebelestirilmektedir.

Liman kira gelirleri aligveris merkezi ve giimriiksiiz satis magazalarindan elde edilen kira gelirlerinden
olugmaktadir. Kira gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

Diger hasilat gelirleri

Kira gelirleri tahakkuk esasina gore, faiz gelirleri etkin faiz yontemi esasina gore, temettii geliri temettii
tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktig1 tarihte muhasebelestirilir.

Madencilik gelirleri

Maden satisindan elde edilen hasilat, karsiliginda alinan tutar ya da alacagin iadeler ve iskontolar
dugiildiikten sonraki gergege uygun degeri olarak olgiiliir. Maden satiglari, {irliniin teslimi veya hizmetin
verilmesi, iirlinle ilgili risk ve fayda transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarmin giivenilir sekilde
belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup’a aktarilmasinin muhtemel olmast durumunda
alian veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Diger gelirler

Diger hizmet gelirleri ve diger satiglar tahakkuk esasina gore konsolide kapsamli gelir tablosu hesaplarina
aktarilmaktadir.

Gayrimenkul satigindan elde edilen gelirler ve yatirim amagli gayrimenkullere iliskin giderlerin kiracilara

yansitilmasindan elde edilen gelirler konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
gayrimenkul kira ve hizmet gelirleri gelirler altinda muhasebelestirilmektedir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Giderler

Giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir. Isletme kiralamas1 kapsaminda yapilan kira 6demeleri,
kiralama siiresince esit tutarlarda konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna gider olarak
yansitilir.

Faiz giderleri

Faiz giderleri kapsamli gelir tablosunda, ilgili varliga ait etkin faiz orani veya uygulanabilir degisken bir
faiz orami dikkate alinarak tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir. Faiz giderleri, faiz doguran bir
enstriimanin ilk kayitl degeri ile etkin faiz oran1 yontemine goére hesaplanan vade tarihindeki degeri
arasindaki fark veya prim veya iskontonun bugiinkii degere indirgenmis tutarlarindan meydana
gelmektedir. Yatirim maliyeti ile iligskilendirilen finansman giderleri yatirim siireci boyunca aktiflestirilir.

Stoklar
Stoklar

Stoklar net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olaniyla degerlenir. Stok maliyetleri
agirlikli ortalama maliyet yoOntemiyle belirlenir. Stoklarin maliyeti tiim satin alma maliyetlerini,
doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger
maliyetleri icerir. Net gerceklesebilir deger, isin normal akisi iginde olugan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek i¢in gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle
elde edilen tutardir.

Gayrimenkul stoklar

Gayrimenkul sektoriinde faaliyet gosteren bagl ortakliklarin elinde bulunan satis amaglh gayrimenkuller
stoklarda simiflanmaktadir. Satis amaglh gayrimenkuller, net gerceklesebilir deger ya da bilanco tarihindeki
maliyet bedelinden diisiik olan1 ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger, gercege uygun degerinden satig
masraflar1 diisiildiikten sonraki degerdir. Satis amacgli olarak gelistirilmesine devam edilen gayrimenkul
stoklart ile dogrudan iliskilendirilen borglanma maliyetleri ilgili varligin maliyetine dahil edilmektedir.
Aktiflestirme, bu varliklar ile ilgili gelistirme harcamalarinin ve finansman giderlerinin olusmaya basladigi
andan, varliklarin nihai kullanimina hazir hale getirilmesine kadar siirdiiriilmektedir. S6z konusu stoklarin
tamamlanma siireleri projelere bagli olarak degismekte ve bir yildan az olmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Yatirnm Amacgh Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde ya da tedarikinde veya idari amagla kullanilmak veya islerin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla
(sahibi veya finansal kiralama sozlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan arsa veya bina ya da
binanin bir kismi1 veya her ikisi yatirim amacli gayrimenkuller olarak siniflandirilir.

Yatirim amagh gayrimenkuller ilk kayitlara alindiginda maliyeti ile dlgiiliir. Islem maliyetleri de baslangic
Olciimiine dahil edilir. Yatirnm amagli gayrimenkuller muhasebelestirme sonrasinda gercege uygun deger
yontemi ile dlgiiliir. Tlgili degisimler olustugu donemde kar veya zararda muhasebelestirilir.

Yatirim amagh bir gayrimenkuliin gercege uygun degeri; karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli
gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken
tutardir. Se¢ilen yontem tiim yatirim amagli gayrimenkullere uygulanir.

Yapilmakta olan yatirim amacli gayrimenkuller, gelecekte kira geliri, sermaye kazanci veya her ikisini
birden elde etmek igin yapilmakta olan yatirim amagli gayrimenkullerdir. S6z konusu gayrimenkuller
yatirim amacgli gayrimenkuller igerisine insaati devam eden projeler olarak siniflanmaktadir.

Grup’un insa edilmekte olan yatirim amagl bir gayrimenkuliin gercege uygun degerinin giivenilir bir
bicimde tespit edilmesinin miimkiin olmadigini, ancak s6z konusu gayrimenkuliin ingaati tamamlandiginda
gercege uygun degerinin de gilivenilir bir sekilde belirlenebilecegini tahmin ettigi durumlarda, gercege
uygun degeri giivenilir bir bigimde tespit edilinceye veya insaat1 tamamlanincaya kadar (hangi durum 6nce
gerceklesirse), s6z konusu insa edilmekte olan yatinm amacgli gayrimenkul, maliyet degeri {izerinden
Olcililmektedir.

Bu varliklarin satin alma ve insa siirecindeki olusan tiim maliyetler ile sonradan ortaya c¢ikan diger
masraflar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilmektedir.

Yapilmakta olan yatirim amach gayrimenkuller ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili
varligin maliyetine dahil edilmektedir. Aktiflestirme, bu varliklar ile ilgili harcamalarin ve finansman
giderlerinin olugsmaya basladigi andan, varliklarin nihai kullanimina hazir hale getirilmesine kadar
siirdiiriilmektedir. Eger yapilmakta olan yatirim amacl gayrimenkullerin defter degeri, bu varliklarin geri
kazanilabilir tutarindan diisiik ise, bu varliklar i¢in deger diisiikliigii karsiligi ayrilmaktadir. Aktiflestirme
orani, yapilmakta olan gayrimenkul yatirimlar ile iligkilendirilen finansal borg¢larin giincel faiz oranlari
veya bu gayrimenkuller i¢in yapilan genel fonlamanin ortalama oranidir.

Onceden maliyeti iizerinden &l¢iilmiis bulunan insa edilmekte olan bir yatirrm amacli gayrimenkulii
gercege uygun degeri giivenilir bicimde 6lcebilecek duruma geldiginde, s6z konusu gayrimenkul gercege
uygun degeri iizerinden oOlgiiliir. S6zii edilen gayrimenkuliin ingaati tamamlandiginda, gercege uygun
degerin giivenilir bir bicimde Slgiilebilecegi kabul edilir.

Insa edilmekte olan yatirrm amagli bir gayrimenkul, insaati tamamlanmasi halinde tespit edilecek olan

gercege uygun degeri lizerinden ingaatin tamamlanmasina kadar gececek siirede gerceklesmesi tahmin
edilen insaat ve bor¢glanma maliyetlerinin ¢ikarilmasi suretiyle muhasebelestirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi Duran Varlhiklar
Muhasebelestirme ve olciim

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve her tiirlii deger diisiikliigii karsiligt
diistiilerek olciiliirler.

Maliyet, varlik alimlariyla dogrudan iligkilendirilebilen harcamalar1 igermektedir. Grup tarafindan insa
edilen varliklarin maliyeti asagidaki kalemleri igermektedir:

e Malzeme ve dogrudan is¢ilik maliyetleri;

Varligin  Grup’un kullanom amacina uygun olarak calisir hale getirilmesiyle dogrudan
iligkilendirilebilen maliyetler;

e Grup’un varligl elden c¢ikarma veya bulundugu sahayi eski haline getirme yiikiimliiliigii bulunmasi
durumunda pargalarinin sékiimiine veya restorasyonuna, pargalarin yer degistirmesine ve yerlestirildigi
alanin restorasyonuna iliskin maliyetler

o Aktiflestirilmis bor¢lanma maliyetleri

Maliyetler, yabanci para ile satin alinan maddi duran varliklar i¢in, 6zellikli nakit akisi riskinden korunma
islemlerinden dogan kazang veya kayiplarin 6zkaynaktan transferlerini igerir. Satin alinan yazilim, ilgili
ekipmanin kullanilabilmesi i¢in tamamlayici unsur oldugunda ekipmanin pargasi olarak aktiflestirilir.

Maddi duran varliklar1 olusturan pargalar farkli faydali omiirlere sahip oldugunda bunlar maddi duran
varligin ayr1 kisimlar1 (6nemli pargalar1) olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi varligin elden ¢ikartilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, (s6z konusu maddi duran varligin
elden cikartilmasiyla elde edilen net tutar ile defter degeri arasindaki hesaplanan fark) kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Tiirkiye’de faaliyet gosteren bagli ortakliklar ve miisterek yonetime tabi ortakliklara ait, 1 Ocak 2005
tarihinden Once satin alinan maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine
gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger kayiplan diistilerek; 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren satin alinan maddi duran varliklar ise maliyet degerlerinden birikmis amortisman
ve kalic1 deger kayiplar diisiilerek yansitilmstir.

Gegerli para birimi TL disinda olan operasyonlar i¢in, maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden,
birikmis amortisman ile kalici deger kayiplar1 diisiilmiis olarak gecerli para biriminden takip edilir ve
bilango tarihindeki kurdan TL’ye gevrilip gosterilirler. Maddi duran varliklar1 olusturan kalemler farkli
ekonomik Omiirlere sahip iseler, maddi duran varliklarin ayr1 kalemleri (temel bilesenler) olarak
muhasebelestirilirler.
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MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamz)

Maddi Duran Varliklar (devami)

Sonradan olusan maliyetler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger
gider kalemleri tahakkuk esasina gore kar veya zararda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varlik kalemleri, hali hazirda kullanilabilir olduklar1 veya Grup tarafindan insa edilen
varliklar i¢in bu varliklarin tamamlandigi ve kullanima hazir hale geldikleri giin itibariyle amortismana tabi
tutulur. Amortisman, maddi duran varlik kalemlerinin maliyetlerinden bunlarin tahmini faydali 6miirleri
boyunca dogrusal yontem ile tahmini kalinti degerlerinin silinmesiyle hesaplanmaktadir. Amortisman,
baska bir varligin defter degerine dahil edilmedigi stirece, genellikle kar veya zarar ile iliskilendirilir.
Kiralanan varliklar, Grup kiralanan varligin miilkiyetini kiralama sonunda makul bir kesinlikte iizerine
almayacaksa, varligin kiralama siiresi ile faydali dmiirden kisa olanmi iizerinden amortismana tabi tutulur.
Arazi amortismana tabi degildir. Cari ve Onceki donemlerde Grup’un kullandigi amortisman oranlari
asagidaki gibidir:

Binalar % 2-25

Yer alt1 ve yer iistii diizenlemeleri % 3,38-4,49
Tesis, makine ve cihazlar % 5-25
Motorlu Tasitlar % 5,56-25
Doéseme ve Demirbaglar % 2-33,33
Ozel Maliyetler % 3,33-33,33

Amortisman yontemleri, faydali omiirler ve kalint1 degerler her hesap dénemi sonunda gézden gegirilir
ve gerektiginde diizeltilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar
Muhasebelestirme ve él¢iim

Maddi olmayan duran varliklar liman igletim haklari, kontrata bagli mdsteri iligkileri, gelistirme
maliyetleri, yazilim programlari, HES lisansi, Dogalgaz satis ve iletim lisansi, R6dovans s6zlesmeleri,
Vakif Han binasi kullanim hakki, diger haklar ve diger maddi olmayan duran varliklardan olugsmaktadir.

Gegerli para birimi TL olan operasyonlar i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce aktife giren maddi olmayan
duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden
birikmis itfa paylar ile kalic1 deger kayiplar1 diisiilmiis olarak; 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren aktife giren
maddi olmayan duran varliklar ise maliyet degerlerinden, birikmis itfa paylar ile kalici deger kayiplar
diisiilmiis olarak gosterilirler.

Gegerli para birimi TL disinda olan operasyonlar i¢in, maddi olmayan duran varliklar, ise maliyet
degerlerinden, birikmis itfa paylar1 ile kalict deger kayiplar diislilmiis olarak gegerli para biriminden takip
edilir ve bilango tarihindeki kurdan TL’ye ¢evrilip gosterilirler.

Bir isletme birlesmesinde ya da iktisabinda, satin alan girket satin alma tarihinde satin alinan girketin
maddi olmayan duran varliklarii, TMS 38 “Maddi Olmayan Duran Varliklar’daki maddi olmayan duran
varlik tanimina uymasi ve gercege uygun degerinin giivenilir bir bigimde olgiilebilmesi durumunda ayr
ayr1 muhasebelestirir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi Olmayan Duran Varhklar (devami)

Muhasebelestirme ve 6l¢iim (devamai)

Gelistirme maliyetlerine konu olan gelistirme ¢aligmalar1 yeni iiretilecek veya gelistirilmekte olan bir iiriin
veya siire¢ igin yapilan plan ve dizaynlar igerir. Gelistirme harcamalar1 ancak; maliyetleri gercege uygun
sekilde Ol¢iilebiliyorsa, iirlin veya siire¢ teknik ve ticari agidan uygulanabilir ise, gelecekte ekonomik fayda
saglayacagi bekleniyorsa ve Grup gelistirme ¢alismalarini tamamlama, varligi kullanma ve satma igin
yeterli kaynaklara sahip ise aktiflestirilebilir.

Imtiyaz sozlesmeleri

Grup, Dipnot 3’te agiklandig1 iizere Barselona Limani’nin liman isletim hakkini 2047 yilina kadar almistir.
Grup, bu alim kapsamindaki lisans s6zlesmesini Barselona Limani fiyat tarifeleri ve liman isletimi ile ilgili
devlet kontroliinii gbz oniine alarak konsolide finansal tablolarinda TFRYK 12’yi uygulama karar1 almistir.
TFRYK 12’nin kapsamina giren sozlesmeye dayali anlagmalarin sartlart uyarinca Grup, bir hizmet
sunucusu olarak hareket eder ve bir hizmetin sunulmasi i¢in kullanilan altyapiy1 insa eder veya yeniler ve
belirlenen donem boyunca bu altyapiy isletir ve altyapinin bakimini gerceklestirir. Grup, gerceklestirdigi
hizmetler i¢in TMS 18 “Hasilat” ve TMS 11 “Insaat Sozlesmeleri” uyarinca hasilatini muhasebelestirir.

Itfa paylar1, imtiyaza bagli maddi olmayan duran varhgm iliskili oldugu lisans siiresinin bitimine kadar
dogrusal itfa yontemiyle konsolide kapsaml1 gelir tablosuna kaydedilir. Itfa paylari, satislarin maliyeti
icerisinde “amortisman ve itfa paylar1” hesabina kaydedilmektedir. Grup’un bu kapsamdaki liman igletim
hakkint lisans siiresi olan 2047 yilina kadar dogrusal amortisman metoduyla muhasebelestirmektedir.

Itfa paylar
Maddi olmayan duran varlik itfa paylar1 konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolarinda ilgili
varliklarin tahmini faydali omiirleri lizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi

sonucu muhasebelestirilir.

Grup’un kullandig: itfa paylari oranlar1 asagidaki gibidir:

Liman isletim haklar1 (*) % 3,33-8,33
Miisteri iliskileri %8,33
Haklar % 2,22-33,33
Yazilim programlari lisansi % 10-33,33
HES lisansi1 %2,01
Dogal gaz satis ve iletim lisans1 (**) %3,33
Rodovans Sozlesmesi (***) %10

(*) Liman isletim haklarinin siiresi Ortadogu Liman i¢in 2028, Ege Liman i¢in 2033 ve Bodrum Liman i¢in
2019 yilinda, Bar Liman1 2043, Barselona Limani i¢in 2047, Malaga Limani i¢in 2044 yilinda dolmaktadir.

(**) Naturelgaz’in [zmir, Bursa, Bursa-2, Adapazari,Antalya,Konya, Afyon, Aydin, Bolu, Osmaniye,
Kayseri, Rize, Diizce, Kocaeli ve Corlu bolgelerinde sahip oldugu sikistirtlmis dogalgaz (CNG) satis
lisanslariyla CNG iletim ve dagitim lisansim igermektedir. CNG iletim ve dagitim lisansi ile Bursa,
Adapazar1 ve Antalya CNG lisanslar1 2005 yilinda; Izmir CNG lisans1 2006 yilinda, Bolu CNG lisanst
2012 yilinda;Konya,Afyon, Aydin,Osmaniye,Kayseri,Corlu, Bursa-2, Diizce ve Kocaeli CNG lisanslari
2013 yilinda; Rize CNG lisanst ise 2014 yilinda alinmistir. S6z konusu lisanslarin siiresi 30 yildir.

31



()

(9)

(i)
(i)

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi Olmayan Duran Varhklar (devami)
(***) Straton Maden’in roédovans sdzlesme siiresi 2023 yilinda dolmaktadir.

itfa yontemleri, faydali dmiirler ve kalnti degerler her raporlama dénemi itibaryla gdzden gegirilir ve
gerektiginde diizeltilir.

Serefiye

Serefiye, satin alinanin tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliikk ve sarth yiikiimliiliiklerinin net gercege uygun
degerinin Grup’un satin alma maliyetinin satin aldig1 payin1 asan kismu ifade etmektedir. TFRS 3 “Isletme
Birlesmeleri” ¢ergevesinde, satin alma bedeli, satin alinan tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli
yiikiimliiliiklerin net gercege uygun degerini asan kismi serefiye olarak muhasebelestirilir.

Satin alma bedeli, satin alinan tanimlanabilir varlik, yiikiimlilik ve sarta bagh yiikiimliliiklerin makul
degerinden diisiik olmasi durumunda s6z konusu fark gelir kaydedilir (pazarlikli satin alim kazanci (negatif
serefiye)).

Satin alinan tanimlanabilir varliklarin, ylikiimliiliklerin ve sarta bagh yiikiimliliiklerin gercege uygun
degerlerinin veya birlesme maliyetinin sadece gecici olarak kayitli degerler {izerinden belirlenebilmesi
nedeniyle birlesmenin gergeklestigi donemin sonunda birlesmenin ilk kez muhasebelestirilmesi gecici
olarak yapilmak durumundaysa, satin alan, s6z konusu isletme birlesmesini gecici tutarlardan
muhasebelestirir. Gegici olarak belirlenmis birlesme muhasebesinin birlesme tarihini takip eden 12 ay
icerisinde tamamlanmasi ve serefiye de dahil diizeltme kayitlarinin birlesme tarihinden itibaren yapilmasi
gerekmektedir.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya
sartlarin deger diistikliigilinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger diisiikliigii tespit calismasina
tabi tutulur.

Finansal Araclar
Tiirev olmayan finansal varliklar

Grup, kredi ve alacaklarini olustuklar tarihte kayitlarma almaktadir. Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar dahil biitiin finansal varliklar, Grup’un ilgili finansal aracin s6zlesmeye
bagl kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinir.

Grup, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklar1 sona
erdiginde veya ilgili haklarimi, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim
satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varlig1 kayitlarindan ¢ikarir. Grup tarafindan devredilen
finansal varliklardan yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayr1 bir varlik veya yiikiimliilik olarak
muhasebelestirilir.

Grup, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerini, sadece ve sadece, netlestirme i¢in yasal bir hakki oldugunda ve
islemi net bazda gercgeklestirmek veya varligin gergceklesmesi ile ylkiimliiliigiin yerine getirilmesini es
zamanli yapma niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutar1 finansal tablolarinda
gostermektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araglar (devami)

Tiirev olmayan finansal varliklar (devami)

Grup tiirev olmayan finansal varliklart; gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar,
vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, krediler ve alacaklar ve satilmaya hazir finansal varliklar
olarak gosterebilir.

Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik alim satim amagli olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmasi sirasinda bu
sekilde tasarlanmig ise bu finansal ara¢ gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
olarak siniflanir. Grup, s6z konusu yatirimlarint yonetiyorsa ve Grup’un yazili risk yonetimi ve yatirim
stratejileri dogrultusunda bu yatirimlarinin gercege uygun degeri iizerinden alim satimina karar veriyorsa,
s0z konusu finansal varliklar gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
tasarlanmigtir. Her tiirlii islem maliyeti olustugunda dogrudan kar veya zarara yansitilir. Gergege uygun
degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar gercege uygun degerleri ile degerlenirler ve temettii
gelirleri de dahil olmak iizere, ger¢ege uygun degerlerindeki degisimler kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar gercege uygun degeri raporlama
tarihinde kote olduklar1 piyasa degerleri temel alinarak bulunur. Bu degerlerden herhangi bir islem
maliyeti diisilmez. Eger belirli bir piyasaya kote olmus deger yoksa, gercege uygun deger, var olan piyasa
bilgileri ve uygun degerleme yontemleri dikkate alinarak tahmin edilir. Ancak, tahmin edilen gercege
uygun degeri olusturmak amaciyla piyasa verilerini yorumlamak icin yargi kullanmak gerekmektedir.
Dolayisiyla, yapilan tahminler, cari bir piyasa isleminde elde edilebilecek degerlerin gdstergesi
olmayabilir.

Aktif bir piyasaya kote olmayan diger tiim finansal araglar i¢in gercege uygun deger uygun degerleme
teknikleri kullanilarak belirlenmektedir. Degerleme teknikleri net bugiinkii deger teknikleri, goézlenebilir
piyasa fiyatt bulunan benzer finansal araglarla kiyaslama ve diger ilgili degerleme modellerini
icermektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

Grup’un vadeye kadar elde tutma niyeti ve kabiliyeti oldugu bor¢lanma senetleri varsa bu finansal
varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak siniflanir. Vadeye kadar elde tutulacak
yatirimlar, ilk olarak gercege uygun degerine varsa dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetlerinin
eklenmesiyle muhasebelestirilir. Vadeye kadar elde tutulan finansal varliklar, ilk kayitlara alinmalarini
takiben gelecekteki anapara ve faiz nakit akislarinin etkin faiz oranlari ile itfa edilmis maliyet degerleri
iizerinden deger diisiikliikleri indirilerek gosterilirler.
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Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar aktif piyasada kayitli olmayan, sabit veya degisken 6demeli finansal varliklardir. Bu
tir varliklar ilk olarak gercege uygun degerleri ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetlerinin
eklenmesiyle muhasebelestirilir. ilk kayitlara almmmalarm takiben, krediler ve alacaklar, gelecekteki
anapara ve faiz nakit akislarinin etkin faiz oranlarn kullanilarak itfa edilmis maliyetleri iizerinden deger
diisiikliikleri indirilerek gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar, nakit ve nakit benzerleri, ticari ve diger
alacaklari igerir.

Nakit ve nakit benzerleri, gercege uygun degerlerinde degisim riskinin ¢ok az oldugu, nakit bakiyeler ve
alimdig1 giin vadesi ii¢ ay veya daha kisa siireli mevduat hesaplarindan olusur ve Grup tarafindan kisa
vadeli yiikiimliiliiklerin finansmani i¢in kullanilir.

Satilmaya haziwr finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, tiirev olmayan, satilmaya hazir olarak tanmimlanmig veya yukarida
aciklanan siniflandirmalara girmeyen finansal varliklardir. Satilmaya hazir finansal varliklar ilk olarak
gercege uygun degerleri ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetlerinin eklenmesiyle
muhasebelestirilir.

Ik kayda alinmalarini takiben satilmaya hazir finansal varliklar, gercege uygun degerleriyle dlgiiliir. Deger
diisiikliigii hari¢ gercege uygun degerindeki degisimler ve satilmaya hazir finansal varliklar tizerindeki
yabanci para kur farki degisimleri diger kapsamli gelirde kayitlara alinir ve 6zkaynaklar altinda gercege
uygun deger yedegi kaleminde gosterilir. Finansal ara¢ kayitlardan ¢ikarildiginda, 6zkaynaklar altinda
birikmis kazang ya da kayiplar, kar veya zarara yeniden siiflandirilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar hisse senedine dayali menkul kiymetler ve bor¢lanma senetlerinden
olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflanmig olup, borsalarda veya teskilatlanmig diger piyasalarda
aktif olarak islem gérmeyen ve giivenilir bir ger¢ege uygun degeri bulunamayan hisse senedine dayali
menkul kiymetler, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edildikleri i¢in maliyet degerlerinin 31 Aralik 2004
tarihindeki enflasyon etkisi gdz Oniine alinarak yeniden ifade edilmis tutarlar iizerinden gerekli deger
disiikliigi karsiliklar ayrilarak gosterilmektedir.
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Finansal Araclar (devami)

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Grup, cikarilan borglanma senetleri ve sermaye benzeri yiikiimliiliiklerini olustuklar1 tarihte kayitlarina
almaktadir. Biitiin diger finansal yiikiimliiliikler, Grup’un ilgili finansal aracin sdzlesmeye bagh
kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinir.

Sozlesmeye dayali yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal veya feshedildigi durumlarda; Grup, s6z
konusu finansal yiikiimliiliigi kayitlarindan ¢ikarir.

Grup, tlirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerini diger finansal yilikiimliiliikler kategorisine siniflamaktadir.
Bu tiir finansal yiikiimliiliikler, ilk olarak, gercege uygun degerleri ile dogrudan iligkilendirilebilen iglem
maliyetlerinin eklenmesiyle muhasebelestirilir. ilk kayitlara alinmalarini takiben finansal yiikiimliiliikler,
gelecekteki anapara ve faiz nakit akislar1 etkin faiz oranlar1 kullanilarak itfa edilmis maliyetleri lizerinden
gosterilmektedir.

Diger finansal yiikiimliiliikler (bor¢lanmalar), banka nezdindeki cari hesaplar ve ticari ve diger bor¢lardan
olusmaktadir.

Talep lizerine geri Odenebilir olan ve Grup’un nakit yonetimin bir pargasi olan banka nezdindeki cari
hesaplar nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzerlerinin bir pargasi olarak muhasebelestirilmistir.

Sermaye
Adi Hisse Senetleri

Adi hisse senetleri Ozkaynak olarak smiflandirilir. Adi hisse senetleri ihraci ile dogrudan
iligkilendirilebilen ek maliyetler, vergi etkisi disiildikten sonra Ozkaynaklarda azalis olarak
muhasebelestirir.

Grup 'un geri satin alinan ve tekrar ihrag edilen kendi hisseleri

Sermaye olarak kayitlara alinan paylar geri satin alindig1 durumda, geri satin alma ile iligkilendirilebilen
maliyetlerin vergi etkisi diigiildiikten sonraki tutarini1 da kapsayan satin alma bedeli 6zkaynaklarda azalig
olarak muhasebelestirilir. Geri satin alinan paylar “Geri alinmis paylar” olarak 6zkaynaklarin altinda
gosterilir ve kardan ayrilan kisitlanmig yedekler altinda ayn1 tutarda yedek akge ayrilir. S6z konusu paylar
Sirket’in bagli ortakliklar1 tarafindan alinmig ise “karsilikli istirak sermaye diizeltmesi olarak
siiflandirilir. S6z konusu paylar satildigi veya tekrar ihra¢ edildigi zaman, edinilen bedel 6zkaynaklari
arttirmakta ve bu islem sonucunda ortaya ¢ikan kazang veya kayiplar hisse senedi ihra¢ primlerine transfer
edilmektedir.
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Grup, maruz kaldig1 yabanci para ve faiz orani risklerinden korunmak amaciyla tiirev finansal araglar
kullanmaktadir. Asal sdzlesmenin ve sakli tiirevin iktisadi 6zellik ve riskleri birbiriyle yakin iliskili
degilse, sakli tiirevle ayni sartlara haiz bagka bir arag tiirev olarak tanimlanabiliyorsa ve birlesik finansal
arag olarak gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak Slgiilen bir ara¢ degilse, sakli tiirev asal
sozlesmeden ayristirilir ve ayri olarak muhasebelestirilir.

Bir tiirev finansal aracinin, finansal riskten korunma olarak baslangigta tasarlanmasinda, Grup finansal
riskten korunmaya konu kalem ve finansal riskten korunma araci arasindaki iligkiyi, ilgili finansal riskten
korunma igleminin risk yonetimi amaglarin1 ve stratejilerini ve finansal riskten korunmanin etkinligini
0lcmede kullanilacak olan yontemleri yazili olarak agiklamaktadir. Grup, s6z konusu iliskilendirmenin
baslangicinda ve devam eden siire¢ igerisinde, finansal riskten korunma ydnteminin, ilgili araclarin
yontemin uygulandigi siirecteki beklenen gercege uygun degerlerindeki veya nakit akiglarindaki
degisiklikler tizerinde etkin olup olmadigimi veya her bir korunmanin gergeklesen sonuglarindaki
etkinliginin yiizde 80 - yiizde 125 araliginda olup olmadigini degerlendirir. Nakit akig riskinden korunma
islemleri i¢in, finansal riskten korunma igleminin konusunu teskil eden tahmini islemin gerceklesme
ihtimalinin yiiksek olmasi ve nakit akiglarindaki degisikliklerin kar veya zarar etkileyebilecek nitelikte
olmasi gerekir.

Tirev finansal araglar ilk olarak gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir ve iligkilendirilebilen islem
maliyetleri olustuklar1 tarihte kar veya zararda muhasebelestirilir. Ik kayitlara almmalarii takiben,
tirevler gergege uygun degerleriyle Olglilir ve gergeklesen degisimler asagida tanimlandigi sekilde
muhasebelestirilir.

Nakit akis riskinden korunma islemleri

Bir tiirev araci, kayitlara alimmis bir varligin veya ylikiimliiligin veya kar veya zarar etkileyecek
gergeklesme ihtimali yiiksek tahmini bir islemle ilgili belirli bir riskin nakit akiglarindaki degisim riskinden
korunma araci olarak tasarlanmigsa; tiirev aracinin gercege uygun degerindeki degisikligin etkin kismu
diger kapsaml1 gelir igerisinde muhasebelestirilir ve 6zkaynaklar altinda finansal riskten korunma yedegi
icerisinde gosterilir. Tiirevin gergege uygun degerindeki degisimin etkin olmayan kismi dogrudan kar veya
zararda muhasebelestirilir.
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Eger finansal riskten korunmaya konu kalem finansal olmayan bir varliksa, 6zkaynaklar igerisinde birikmis
olan tutar, diger kapsamli gelirde tutulur ve finansal olmayan varlik kaleminin kar veya zarar1 etkiledigi
aynit donem veya donemlerde kar veya zarara siniflanir. Diger durumlarda da, 6zkaynaklar igerisinde
birikmis olan tutar, finansal riskten korunmaya konu kalem kar veya zarari etkiledigi donemle aymi
donemde kar veya zarar igerisinde yeniden siniflandirilir. Finansal riskten korunma aracinin artik finansal
riskten korunma muhasebesi ile ilgili kosullar1 saglayamamasi, vadesinin dolmasi veya satilmasi, sona
erdirilmesi veya kullanilmasi veya islemden kaldirilmast durumunda finansal riskten korunma
muhasebesine ileriye doniik olarak son verilir. Eger tahmini islemin gergeklesmesi artik beklenmiyorsa,
0zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilmis bulunan bakiye kar veya zarara yeniden siniflandirilir.

Net yatirim riskinden korunma muhasebelestirmesi

Parasal bir kalem, Sirket’in fonksiyonel para birimleri TL disinda olan bagl ortakliklarina yaptigi net
yatirimin bir pargasini olusturuyorsa ve bu kalem ilgili bagl ortakliklarin fonksiyonel para birimindeyse
Sirket’in bireysel finansal tablolarinda kur farki ortaya cikar. Bu tiir kur farklar1 net yatirim riskinde
korunma araci olarak degerlendirildigi durumlarda konsolide diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.

Fonksiyonel para birimleri TL disinda olan bagl ortakliklarina bulunan net yatirim riskinden korunma
amacli islemler, net yatinmin bir parcasit olarak muhasebelestirilen parasal kalemlere iliskin finansal
riskten korunma islemleri de dahil olmak iizere, nakit akis riskinden korunma islemlerine benzer sekilde
muhasebelestirilir:

o Finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazang veya kaybin etkin oldugu tespit edilen kism
diger kapsamli gelir icerisinde muhasebelestirilir ve

o Finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kazang veya kaybin etkin olmayan kismi kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Finansal riskten korunma isleminin etkin olan kismiyla ilgili olan ve diger kapsamli gelir icerisinde
muhasebelestirilmis bulunan finansal riskten korunma aracina iliskin kazang ya da kayip, ilgili bagh
ortakligin elden ¢ikarilmasi sirasinda ya da elden g¢ikarilma donemi igerisinde yeniden siniflandirma
diizeltmesi olarak 6zkaynaklardan ¢ikarilarak kar veya zarar icerisinde yeniden simiflandirilir.
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Varliklarda Deger Diisiikliigii
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilmayan bir finansal varliktaki deger diisiikliigii her raporlama
doneminde deger diisiikliigii olduguna kanaat getirilen nesnel kanitlarla degerlendirilir. Eger nesnel
kanitlar ilgili finansal varligin ilerideki nakit akimlarin1 olumsuz yonde etkiledigine dair bir veya birden
fazla olaya isaret ediyorsa, ilgili finansal varlikta deger diisiikliigii oldugu dikkate alinir.

Finansal varliklarin deger diisiikliigiine neden olan nesnel kanit bor¢lunun temerriidiinii, Grup’un aksini
dikkate alamayacagi kosullara bagli olarak bir tutarin yeniden yapilandirilmasini, bor¢lunun iflas etme
ihtimalinin olusmasini ve menkul bir kiymetin aktif pazarinin ortadan kalkmasi durumlarini kapsayabilir.
[lave olarak, hisse senedine dayali menkul bir kiymetin ger¢ege uygun degerinin, maliyet bedelinin altina
onemli olciide ve kalict olarak diismesi de deger diisiikliiglinlin nesnel kanitidir.

Grup, alacaklardaki deger diisiikliigiine dair kanitlar1 hem ilgili varlik seviyesinde, hem de toplu olarak
dikkate almaktadir. Tim tek basina Onemli olan alacaklar deger disiikligii acisindan ayri ayri
degerlendirilmektedir. Tiim tek basina 6nemli alacaklardan ayr1 ayr1 deger diistikliigline ugramadigi tespit
edilenler, daha sonra toplu olarak gerceklesen ancak heniiz tanimlanmamig bir deger diisiikliigiine maruz
kalip kalmadig1 konusunda degerlendirilir. Tek bagina 6nemli olmayan alacaklar benzer risk karakterlerine
gore gruplanarak toplu sekilde deger diisiikliigii konusunda degerlendirilir.

Grup, toplu olarak deger dusiikliigii hakkindaki degerlendirmesini; temerriit ihtimali, tahsilat zamanlamasi
ve olusan zararin ge¢misteki egilimini, yonetimin giincel ekonomik durum hakkindaki yargisina gore
giincelleyerek olusturur.

Bir finansal varliktaki deger diisiikliigli, varligin kayith degeri ile nakit akiglarindan olusan alacagin
orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilerek bugiine indirgenmis degeri arasindaki fark olarak
hesaplanir. Kayiplar, kar veya zararda muhasebelestirilir ve siipheli alacak karsiligi hesabina yansitilir.
Raporlama donemi sonrasi gergeklesen bir durum deger disiikliigiinde azalmaya neden olursa, bu azalig
kar veya zararda ters gevrilir.

Satilmaya hazir finansal varliktaki deger diisiikligii, diger kapsamli gelirlerde kayit altina alinmis ve
0zkaynaklarin i¢cinde gercege uygun deger artis fonlarinda takip edilen toplam kayiplarin kar veya zarara
aktarilmasi yoluyla kaydedilir. Diger kapsamli gelirlerden ¢ikarilan ve kar veya zarara kaydedilen toplam
kayip, s6z konusu varlik bir bor¢ senedi ise her tiirlii anapara geri 6demesi ve itfa paylar diisiillmek
suretiyle bulunan elde etme maliyeti ile cari gercege uygun degeri arasindaki farktan daha once kar veya
zarara kaydedilmis deger disiikliigli giderlerinin diigiilmesiyle bulunur.

Ozkaynak ydntemiyle muhasebelestirilen yatirimlardaki deger diisiikliigii ile uyumlu olarak yatirimdaki
geri kazanilabilir tutarla yatirmmin defter degeri karsilagtirilarak Olgiiliir. Deger diisiikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir. Geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde olumlu yonde
bir degisiklik olmas1 durumunda deger disiikliigli geri ¢evrilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Varliklarda Deger Diisiikliigii (devami)
Finansal olmayan varliklar

Grup, her bir raporlama déneminde, stoklar ve ertelenen vergi varliklar1 diginda kalan her bir varliga iliskin
deger kayb1 olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigin1 degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge
mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Bir varlikla ilgili nakit yaratan birim (NYB)
defter degeri ile geri kazanilabilir tutarini astyorsa deger diisiikliigii kayitlara alinir.

Serefiye ve belirsiz ekonomik dmre sahip ya da heniiz kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran
varliklar i¢in geri kazanilabilir tutar her yi1l ayn1 zamanda tahmin edilir.Varligin ya da nakit iireten birimin
geri kazanilabilir tutar1 net satig fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, ilerideki
nakit akimlarinin ilgili varliktaki belirli riski ve paranin zaman degerini gosteren vergi dncesi iskonto orani
kullanilarak bugiinkii degerine indirgenmesi ile degerlendirilir. Deger diistikliigli testi i¢in, varliklar diger
varliklar ve varlik gruplarindan bagimsiz olarak siirekli kullanimindan dolay1 nakit girisi iireten en kiigiik
birimlere (“nakit iireten birim”) ayrilir. Isletme birlesmesinde ortaya cikan serefiye deger diisiikliigii testi
icin birlesme sinerjisinden yararlanmasi beklenen nakit {ireten birimlere paylastirilir.

Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya
satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yliksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Deger dusiikliigii
kayiplar1 kar veya zararda muhasebelestirilir. Nakit {ireten birimlerden kaynaklanan ve muhasebelestirilen
deger disiikliigli Oncelikle birimlere paylastirilan serefiyelerin defter degerlerinden daha sonra
birimlerdeki diger varliklarin defter degerlerinden oransal olarak diisiiliir.

Serefiyede meydana gelen deger diisiikliigii zarar1 geri cevrilmez. Serefiye disindaki diger varliklarda
onceki donemlerde ayrilan deger diistikliikleri her raporlama doneminde deger diisiikliigiiniin azalmasi
veya deger diisiikliiglinlin gecerli olmadigina dair gostergelerin olmasi durumunda degerlendirilir. Deger
diisiikliigii geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda
iptal edilir. Deger diisiikliigii sadece varligin belirlenen kayith degerini agmayacak kadar amortisman ve
itfa pay1 netlestirildikten sonra deger diistikliigli eger yok ise iptal edilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Grup, bir yilin1 doldurmus ¢alisanlarin emeklilik, askerlik ya da
Olim gibi nedenlerden isten ayrilan ¢alisanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Kidem
tazminat1 karsiligi 30 giin bazinda Grup’un Tirkiye’deki sirketlerinin ¢alisanlarinin emekli olmasi
durumunda gelecekteki tahmini muhtemel yiikiimliiliigliniin bugilinkii degerini ifade etmektedir. Kidem
tazminati karsiligi, Tiirkiye’deki tiim ¢aliganlar bu tiir bir 6demeye tabi tutulacakmis gibi hesaplanmis olup
konsolide finansal tablolarda tahakkuk esasi ile yansitilmistir. Kidem tazminati karsiligi, Hiikiimet
tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina gore hesaplanmistir. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri
itibartyla kidem tazminati tavan1 Not 21°de belirtilmistir. Not 21°de agiklandigr lizere, Grup yonetimi
kidem tazminati karsilig1 hesaplamasinda aktiieryal tahminler kullanmustir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Yabanci Para
Yabanci para islemler

Yabanci para islemler ilgili Grup sirketlerinin gecerli para birimlerine islemin gerceklestigi tarihteki
kurdan cevrilmislerdir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve ylikiimliiliikler raporlama tarihindeki
kurlardan gegerli para birimine ¢evrilmislerdir. Yabanci para cinsinden olan fiili maliyetleriyle 6l¢iilen
parasal olmayan varliklar ve ylikiimliiliikkler, islem tarihindeki kurdan g¢evrilir. Cevrimle olusan kur farklar
kar veya zararda kayitlara alinir.

Gegerli para birimi TL olmayan sirketlerin finansal tablolar1 kendi gecerli para birimlerine gore
hazirlanmis olup, bu finansal tablolar TMS 21 uyarinca konsolidasyon amagl olarak TL’ye ¢evrilmistir.
Konsolide finansal tablolardaki kalemlerin 6l¢iimii icin secilen para birimi hari¢ biitiin para birimleri
yabanci para olarak ele alinmaktadir.

Yabanci para cinsinden olan islemlerden dogan kayip veya kazanglar, kar veya zararda, yabanci para
islemlere iliskin kur farklar1 hesabinda yansitilmistir.

TMS 21 uyarinca, gegerli para birimi TL’den farkli olan bazi yurtdisi ve yurtici bagli ortakliklarinin
bilanco kalemleri TL olarak sunulurken ilgili bilanco tarihindeki ABD Dolar/TL kuruyla ve Avro/TL
kuruyla; gelir ve giderler ile nakit akislar ise islemlerin gergeklestigi tarihin kuruyla (tarihsel kur) veya
ilgili donemin ortalama kuruyla degerlenir. Bu ¢evrimden dogan kari/zarar, 6zkaynaklar altinda olusan
“yabanci para ¢evrim farklar1” hesabinda yer alir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla T.C. Merkez Bankas1 doviz alis kurlar asagidaki gibidir:
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

ABD Dolar1/ TL 2,3189 2,1343
Avro/TL 2,8207 2,9365

2014 ve 2013 yillarinda T.C. Merkez Bankas1 ortalama doviz alis kurlar asagidaki gibidir:

2014 2013
ABD Dolar1/ TL 2,1863 1,9013
Avro/ TL 2,9042 2,5248

Yabanct operasyonlar

Yabanci operasyonlarin varlik ve yiikiimliiliikleri, satin alimdan kaynaklanan serefiye ve gercege uygun
deger diizeltmeleri dahil olmak iizere, raporlama tarihindeki doviz kuru ile TL’ye cevrilir. Yabanci
operasyonlarin gelir ve giderleri islem tarihindeki doviz kuru ile veya ilgili donemin ortalama kuruyla
TL’ye cevrilir.

Yeniden ¢evrimden kaynaklanan yabanci para ¢evrim farklari, 6zkaynaklar altinda yabanci para ¢evrim
farklarinda kayitlara alinir. Yurtdisi faaliyetlerin kismen veya tamamen satilmast durumunda yabanci para
cevrim farklarindaki ilgili tutar kar veya zarara transfer edilir.
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Dipnotlar
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamz)
Durdurulan Faaliyetler ile Satis Amach Elde Tutulan Varlik Gruplar ve Ilgili Yiikiimliiliikler

Durdurulan faaliyet, bir igletmenin elden ¢ikarilan veya satis amagh elde tutulan faaliyetlerinin bir kismi olup
ayr1 bir ana is kolunu veya faaliyetlerin cografi boliimiinii ifade etmektedir. Durdurulan faaliyetler; ayr1 bir
ana ig kolunun veya faaliyetlerin cografi bolimiiniin tek basina koordine edilmis bir plan gergevesinde
satiginin bir pargasi veya sadece satis amaci ile elde edilen bir bagli ortakliktir.

Durdurulan faaliyetlere istinaden, durdurulan faaliyetlerle ilgili net varliklar gercege uygun degerden satis
maliyetlerinin diistilmesi suretiyle dl¢iiliir ve durdurulan faaliyetleri olusturan varlik veya varlik gruplarinin
elden ¢ikarilmasi sirasinda finansal tablolara yansitilan vergi 6ncesi kar veya zarar ve durdurulan faaliyetlerin
vergi sonrasi kar1 veya zarar1 dipnotlarda agiklanir ve gelir/giderler ile birlikte vergi dncesi kar/zarar analizi
yapilir. Ayrica, durdurulan faaliyetlerin isletme, yatirim ve finansman faaliyetleriyle iliskilendirilen net nakit
akimlart ilgili dipnotta belirtilir.

TFRS 11 “Miisterek Anlasmalar” ve TFRS 5 “Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler” standartlar1 uyarinca satis amagh elde tutulan varlik olarak simiflandirilmig olan miistereken
kontrol edilen isletmelerdeki paylar, TFRS 5 hiikiimleri uyarinca muhasebelestirilir. Daha onceden satig
amach elde tutulan varlik olarak siniflandirilmis olan miistereken kontrol edilen bir igletmedeki payin, bu
sekilde siniflandirilmak igin gegerli kriterleri kaybetmesi durumunda; satis amach elde tutulan varlik olarak
smiflandirildig tarihten itibaren 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilir. Buna uygun olarak, satig
amagh elde tutulan varlik olarak smiflandirilmadan sonraki donemlerin finansal tablolar1 diizeltilir. S6z
konusu miisterek yonetime tabi ortakligin daha 6nce durdurulan olarak siiflandirilmig faaliyetleri siirdiiriilen
faaliyet olarak siniflanir.

Varlik gruplari, kullanilmasi suretiyle degil, satis islemi sonucu geri kazanilmasi planlandigi durumlarda, satig
amach elde tutulan varlik gruplari olarak siiflandirilir. Bu varliklarla dogrudan iligkilendirilen yiikiimliliikler
ise benzer sekilde gruplamir. Ilgili varlik gruplar, dogrudan iliskilendirilen yiikiimliiliikler indirildikten
sonraki kayith degeri ile gercege uygun degerlerinden satig giderlerinin gikartilmasi sonucu olusan net degerin
diistik olan1 ile muhasebelestirilir.

Bir varlik (veya elden ¢ikarilacak varlik grubu) satig amagli olarak siniflandirmis ancak, bu siniflamaya iliskin
kosullar artik karsilanamamakta ise, sz konusu varligin (veya elden ¢ikarilacak grubunun) satig amagli olarak
siiflandirilmasina son verilir. Grup, satis amagli elde tutulan olarak siniflandirilmasina son verilen bir duran
varligr (veya satis amagh elde tutulan olarak simiflandirilan elden ¢ikarilacak bir varlik grubuna dahil
edilmesine son verilen bir duran varligr);

(@) Satis amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilmasindan 6nceki ve varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik
grubunun) satis amaciyla elde tutulan olarak simiflandirilmamis olmasi durumunda ortaya ¢ikan amortisman,
itfa veya yeniden degerleme ile ilgili diizeltmeler g6z 6niine alinarak belirlenen defter degeri ve

(b) Sonradan satilmamasina karar verildigi giindeki geri kazanilabilir tutarindan diisiik olan ile dlger.

Grup, 6nceki donem bilangolarinda duran varliklar veya satis amaclh elde tutulan olarak siniflandirilan elden

cikarilacak varlik gruplarmna iliskin varlik ve borglara ait tutarlari; son dénem bilangosu sunumundaki
simiflandirmay1 yansitmasi igin tekrar siniflandirmaz veya yeniden gostermez.

41



2.5

(n)

(0)

(P)

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devams)
Pay Basina Kazang/(Zarar)

Grup, adi ve seyreltilmis hisse senetleri i¢in temel pay basina kazang (“PBK”) bilgisi sunmaktadir. Temel
PBK, Sirket’in adi hisse senedi sahiplerine atfolunan kar veya zararn, Sirket’in geri satin alinan kendi
hisselerinin diizeltilmesinden sonra donem i¢inde tedaviilde olan adi hisse senetlerinin ortalama sayisina
boliinmesiyle bulunur.

Tiirkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlarindan ve O6zkaynak enflasyon diizeltme
farklarindan, sermayedeki paylar1 oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu
tip bedelsiz hisse dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir.
Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonraki
diizeltme gerektirmeyen olaylar, onemli olmasi durumunda, konsolide finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmugtir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Grup yoOnetimi, ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliigiin bulundugu,
bu yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikmasinin
muhtemel oldugu ve so6z konusu yikiimlilik tutarmin giivenilir bir bicimde tahmin edilebildigi
durumlarda, ilisikteki konsolide finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliilik tutar1 kadar karsilik
ayirmaktadir. Sarta bagh yiikiimliiliikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin
muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik
fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar hari¢, finansal tablo
dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu
varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda aciklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye
gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir
degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kiralama islemleri
(i) Bir sozlesmenin kira unsuru icerip icermediginin belirlenmesi

Bir sozlesmenin baslangicinda Grup, bu sozlesmenin bir kira sézlesmesi veya kira unsuru igeren bir
sozlesme olup olmadigin1 belirler.

Sozlesmenin baslangicinda veya yeniden degerlendirilmesine takiben Grup, boyle bir sozlesmenin
gerektirdigi 6demeleri kiralama ve diger konular i¢in yapilan 6demeler olarak gergege uygun nispi
degerlerine gore ayirir. Grup, bir finansal kiralama sozlesmesiyle ilgili olarak 6demelerin giivenilir bir
sekilde ayrilmasinin miimkiin olmadigina karar verirse, ilgili varligin gercege uygun degeri kadar bir varlik
ve bir ylikiimliilik muhasebelestirilir. Sonradan 6demeler yapildik¢a yiikiimliiliikk azalir ve yiikiimliilitk
iizerine ilave edilen finansman maliyetleri Grup’un alternatif bor¢lanma orani kullanilarak kaydedilir.

(i) Finansal kiralama

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Grup’a ait oldugu kiralama islemleri
finansal kiralama olarak siniflandirilmigtir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varliklar
Grup’un konsolide bilangosunda, ilgili varligin makul degeri ile asgari finansal kiralama 6demelerinin
bugiinkii degerinden diisilk olan1 iizerinden aktifte bir varlik, pasifte ise asgari finansal kiralama
odemelerinin bugiinkii degeri tutarinda bir yiikiimliiliik olarak izlenir. Bilangodaki finansal kiralama
yilikiimliiliigii anapara geri 6demeleri yoluyla azaltilirken, kira 6demelerinin finansal gider kismi, kiralama
siiresi boyunca olustugu doneme ait kar veya zarara kaydedilir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde
edilen maddi duran varliklar, varligin faydali 6mrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Kira siiresinin kiralanan varligin faydali émriinden kisa olmasi ve kira stiresi sonunda ilgili varligin Grup
tarafindan satin alinmasinin makul sekilde kesin olmadig1 durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik kira
siiresi igerisinde; kiralanan varligin faydali 6mriiniin kira siiresinden kisa olmasi durumunda ise faydali
omri i¢inde amortismana tabi tutulur.

(iii) Faaliyet kiralamasi

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu
kiralama islemleri faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralar1 olarak yapilan 6demeler, kira
donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarara gider olarak kaydedilir.

(iv) Kiralanan varliklar

Varligin sahipligine iliskin 6nemli biitiin risk ve getirilerin Grup’a devroldugu kiralama islemleri yoluyla
kullanilan varliklar finansal kiralama olarak siniflandirilmustir. i1k olarak finansal kiralama yoluyla elde
edilen sabit kiymetler ilgili varligin gercege uygun degeri ile asgari finansal kiralama Odemelerinin
bugiinkii degerinden diisiik olan1 {izerinden odl¢iiliir. ilk kayitlara alimasini takiben ise ilgili varlik icin
gecerli olan muhasebe politikalarina gore muhasebelestirilir.

Diger kiralamalar altinda kullanilan varliklar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir ve Grup’un finansal
durum tablosunda muhasebelestirilmez.
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Dipnotlar
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kiralama islemleri (devam:)

(V) Kiralama édemeleri

Faaliyet kiralamalar1 kapsaminda yapilan ddemeler kira siiresince dogrusal yontemle kar veya zararda
muhasebelestirilir. Alinan kira tesvikleri kira siiresince toplam kira giderlerinin bir parcasi olarak
muhasebelestirilir.

Finansal kiralama kapsaminda yapilan asgari kira 6demeleri, finansman maliyetleri ve kalan yiikiimliiliigiin
azaltilmasi1 olarak paylastirilir. Finansman maliyetleri, yiikiimliiliigiin kalan bakiyesi {izerinden sabit
dénem faiz orani belirlenecek sekilde kira siiresince her bir doneme dagitilir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Faaliyet boliimii, Grup’un hasilat elde edebildigi ve harcama yaptig1 isletme faaliyetlerinde bulunan,
faaliyet sonuclarinin boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve bolimiin
performansinin degerlendirilmesi amaciyla Grup yonetimi tarafindan diizenli olarak gozden gecirildigi ve

hakkinda ayr1 finansal bilgilerin mevcut oldugu kisimdir.

Grup’un faaliyet boliimleri finans, enerji, liman isletmeciligi, gayrimenkul sektorleri ve diger sektorler
olup bu boliimlere gore raporlama Not 5’te verilmistir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet tesvikleri,
elde edilmesi icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin igletme tarafindan
elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinir. Kullanilan devlet tesvik
ve yardimlar1 Not 37’de sunulmustur.

iliskili Taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda taraf, Sirket ile iligkili sayilir:

(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve aym is dalindaki bagli ortakliklar dahil
olmak tizere);

(if)  Sirket iizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya

(i) Sirket tizerinde ortak kontrole sahip olmast;

(b) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi;

(c) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir ig ortakligi olmast;
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Mliskili Taraflar (devam)

(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmasi;
(e) Tarafin, (a) ya da (d)’de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmast;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmast;

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin c¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi gerekir.

Mliskili taraflarla yapilan islem iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla baz is iliskilerine girilebilir.
Vergi

Donemin kar veya zarari iizerindeki vergi yikiimliiliigli, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Donemin vergi gideri, isletme birlesmeleri ve diger kapsamli gelir ve giderde kayitlara alinan
kalemlerin diger kapsamli gelir ve giderde kayitlara alinan vergileri haricinde kar veya zarara kaydedilir.

Cari donem vergi yikiimliiliigli, ddnem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden ve raporlama donemi
sonu itibartyla gecerli olan vergi oranlar ile yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi
ylikiimliiligiinii ve gecmis yillardaki vergi yiikiimliiliigii ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenen vergi, varlik ve yiikiimliliikklerin finansal tablolarda yer alan kayithh degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen verginin
hesaplanmasinda yiiriirliikte olan vergi oranlari kullanilmaktadir.

Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin Not 2.2°de belirtilen finansal tablo hazirlama esaslari
cergevesinde hazirlanan bu konsolide finansal tablolara gore ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama
donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigli vergiye tabi tiim gecici farklar i¢in hesaplanirken, indirilecek gecici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varligi ve ertelenen vergi yikimliliigl, kanunen vergi varliklart ve vergi
yiikiimliiliiklerinin mahsuplastirilmasina iligkin bir yasal hak olmas1 ve cari vergilerin ayni mali otoriteye
bagli olmasi durumunda ve ertelenen vergi varliklarinin elde edilmesi ve ertelenen vergi yiikiimliiliiklerinin
yerine getirilmesinin es zamanli olmasi1 durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

Kullanilmamis ge¢mis y1l mali zararlari, vergi avantajlari ve indirilebilir gecici farklar i¢in ilerideki
donemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceginin
muhtemel olmas1 halinde ertelenmis vergi varligi hesaplanir. Ertelenen vergi varligi her raporlama
doneminde incelenir ve ilgili vergi avantajinin gergeklesme ihtimalinin muhtemel olmadig1 kapsama kadar
kayith degeri indirilir.
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31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Ters repo islemlerinden alacaklar

Ters repo konusu finansal varliklar karsilig1 verilen fonlar ters repo alacaklar1 olarak nakit ve nakit benzeri
degerler altinda muhasebelestirilir. S6z konusu ters repo anlagmalari ile belirlenen alis ve geri satig
fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in i¢ verim orani yontemine gore gelir reeskontu
hesaplanir ve ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle muhasebelestirilir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda doneme iliskin nakit akimlar1 isletme yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde simiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un faaliyet
alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir. Grup, isletme faaliyetlerine iligkin nakit
akimlarini, net kar/zararin gayri nakdi islemlerin gecmis ya da gelecek islemlerle ilgili nakit giris ve
cikislar1 tahakkuklarinin veya ertelemelerinin ve yatirim veya finansman ile ilgili nakit akimlarina iligkin
gelir veya gider kalemlerinin etkilerine gore diizeltildigi dolayli yonteme gore gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (maddi ve maddi olmayan
varlik yatirimlar1 ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki ii¢ aydan kisa vadeli mevduat, olustugu tarihte vadesi
iic ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlar1 ifade
etmektedir.

Temettiiler

Temettii alacaklari, beyan edildikleri donemde gelir olarak kaydedilir. Temettii bor¢lar1 kar dagitiminin bir
unsuru olarak, Genel Kurul’da kar dagitim kararmin alindigt donemde konsolide finansal tablolara
yansitilir.
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31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITiKALARI (devamz)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Ger¢eklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Bu konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda Grup’un muhasebe politikalarinin uygulamasinda
yonetim tarafindan yapilan 6nemli degerlendirmeler 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait konsolide
finansal tablolarda uygulananlar ile tutarlidir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki gilincellemeler, gilincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Konsolide finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar {izerinde en g¢ok etkisi olan muhasebe politikalarina
uygulanan énemli kararlara iligkin bilgiler agagida belirtilen dipnotlarda agiklanmustir:

e Not3 Isletme birlesmeleri

e Not5  Boliimlere gore raporlama

e Notl5 Yatirim amagh gayrimenkuller

e Not36 Satis amagh elde tutulan varliklar

Konsolide finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar tizerinde 6nemli etkisi olan tahminlere iliskin bilgiler
asagida belirtilen dipnotlarda agiklanmistir:

¢ Not 2.5 (d,e,f) -Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali 6miirleri

e Not3 Isletme birlesmelerindeki varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri
e Not10 -Ticari alacaklar deger diisiikliigii karsihig

e Not12 Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar deger diistikliigii karsilig

e Not15 Yatirim amagh gayrimenkullerin gercege uygun degerleri

e Notl17 Serefiye deger diisiikliigii

e Not19 Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

e Not21 Kidem tazminati karsilifinda kullanilan varsayimlar

e Not28 Yatirim faaliyetlerinden gelirler/giderler

e Not31 Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

e Not35 Gergege uygun degerlerin belirlenmesi

Not 36 Satis amaci ile elde tutulan varliklar ve durdurulan faaliyetler

47



Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

ISLETME BIRLESMELERI
Barselona Limana:

Grup’un bagh ortakligi Global Liman, Royal Caribbean Cruises Ltd. ile birlikte ortak olduklar1 Barcelona
Port Investments, S.L vasitasiyla, Avrupa'nin en biiyiik yolcu limani olan ve Barselona Limanini isleten,
Malaga Limaninin ¢ogunluk hissesine ve Singapur Yolcu Limaninin azinlik hisselerine sahip olan Creuers
del Port de Barcelona, S.A. ("Creuers") unvanh sirketin %43 hissesini 30 Aralik 2013 tarihinde ve % 57
hissesini 30 Eyliil 2014 tarihinde devralmigtir. 30 Eyliil 2014 tarihinde devir islemi ile es zamanlh olarak
Royal Caribbean Cruises Ltd. ile anlasarak Barcelona Port Investments, S.L'de sahibi oldugu hisse oranim
%49'dan %62'ye ¢ikarmis olup, dolayl sekilde Creuers'in %62 hissedar1 haline gelmistir.

Creuers'in kontroliiniin alinmasi ile Grup’un yurtdigindaki liman yatirimlarini arttirmayi hedeflemekte ve
yeni liman yatirimlar1 yaparak yurtdisindaki liman portfoyiinii genisletmeyi planlamaktadir.

TFRS 3 "isletme Birlesmeleri" uyarinca kayda alinma sartlarmi karsilayan tanimlanabilir varliklar,
yiiktimliiliikler ve sarta bagh yiikiimliiliikkler gergege uygun degerleri iizerinden kayda alinir. Asagida
detaylar1 aciklanan sirket degeri tanimlanabilir varlik ve yilikiimliiliikler diigiildiikten sonra liman isletim
hakki olarak maddi olmayan duran varliklarda kayitlara alinmstir.

Degerleme hizmeti veren bagimsiz bir kurulus tarafindan tespit edilen sirket degeri, gelir ve piyasa
degerleme yaklagimlari metotlarinin agirlikli ortalamasi kullanilarak belirlenmistir. Gelir yaklagimi
metoduna gore sirket degeri, belirlenen gelecekteki nakit akimlari tizerinden indirgenmis nakit akimlari
(“INA”) metodu kullanilarak belirlenmistir. INA metoduyla sirket degeri belirlenirken indirgenme orani
olarak agirlikli ortalama sermaye maliyeti olarak belirlenen Avro bazinda %8,80 kullanilmigtir. Degerleme
yapilirken, mevcut ve gelecekteki liman trafigi, mevcut kapasite ve Global Liman'in yapmay1 planladig
yatirim tutarlar1 sonrasi ulagmayi1 hedefledigi kapasite, sozlesme geregi yerine getirilmesi gereken ve
yapilmasi planlanan yeniden yapilanma tahahhiitleri hesaba katilarak ve imtiyaz siiresi dikkate alinarak
olusturulan projeksiyonlar iizerinden indirgenmis nakit akimlar hesaplanmistir. Piyasa yaklagim
metodunda ise, benzer sirketlerin Fiyat/Satislar ve Firma Degeri/FAVOK standart oranlar1 baz alinarak
Goreceli Degerleme Yaklasimi ve Karsilastirilabilir Hisse Alim-Satim Islemlerine Gére Degerleme
yontemleri kullanilmugtir.

Barselona Limani'nin satin alma igleminin degerlendirilmesinde Global Liman ve diger ortak RCCL nin
mevcut kruvaziyer baglantilarinin ve Grup’un mevcut limanlarinin Barselona limani ile olan konumlari
dolayist ile Akdeniz bolgesinde sahip olacagi orgiin ag operasyonlarinda gerceklesen ve gergeklesmesi
beklenen biiyliimenin Barselona Limani'nin degerine katkisi dikkate alinmustir. Bu durum Barselona
Limani'nin satin alimi sonucunda pazarlikli satin alim kazanci ¢ikmasina neden olmustur.
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31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

ISLETME BIRLESMELERI (devam:)

Grup’un s6z konusu aliminin satin alma yontemine gore muhasebelestirilmesi asamasindaki detaylar
asagidaki gibidir:

1.Kisim - Creuers %43 Hisse Alimi (2013):

Global Liman’in diinyanin 6nde gelen kruvaziyer sirketlerinden Royal Caribbean Cruises Ltd. ile birlikte
ortak kurduklar1 Barcelona Port Investments, S.L., Barselona Limani’nmi isleten ve Malaga Limani’nin
cogunluk hissesine ve Singapur Yolcu Limani’nin azinlik hisselerine sahip olan Creuers del Port de
Barcelona, S.A. tinvanli sirketin %43 hissesini devralmis ve Grup 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla 6zkaynak
yontemiyle degerlenen yatirim olarak konsolide finansal tablolarinda gostermistir. Grup, bu satin alma
islemini 31 Aralik 2013 tarihli konsolide finansal tablolarinda gecici olarak muhasebelestirmis olup 2014
yilinda bu muhasebelestirmeyi tamamlamistir.

2013 yilinda BPI seviyesinde gergeklesen Cruers’in 1. Hisse aliminin (%43) muhasebelestirilmesi
asagidaki gibidir:

Satin alma maliyeti 91.956.498
Toplam net tanimlanabilir varliklarin ger¢ege uygun degeri (%43) (110.425.581)
Pazarhkh satin ahhm kazanci (negatif serefiye) (18.469.083)
Grup’un BPI'daki ortaklik oran 49%
Grup payina diisen pazarhkl satin alim kazanci (9.049.851)

Grup, pazarlikli satin alim kazancininin muhasebelestirmesinde 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait
konsolide kapsamli gelir tablosunu yeniden diizenlemis ve "Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan Paylar" (Not 18) altinda muhasebelestirilmistir (Not 2.4).

2.Kistm - Creuers %57 Hisse Alimi (2014):

2014 yilinda BPI seviyesinde ger¢eklesen Cruers’in 2. Hisse alimmin (%57) muhasebelestirilmesi
asagidaki gibidir:

Satin alma maliyeti 161.513.604
Toplam net tanimlanabilir varliklarin gergege uygun degeri (%100) (360.268.755)
Satin alim 6ncesinde sahip olunan net tanimlanabilir varliklarin ger¢ege uygun degeri (%43) 152.057.900
Kontrol giicii olmayan paylarin ger¢ege uygun degeri 6.649.006
Pazarhkh satin ahm kazanci (negatif serefiye) (40.048.245)
Grup’un BPI'daki ortaklik oram 49%
Grup payina diisen pazarhkh satin alim kazanci (19.623.640)

Pazarlikli satin alim kazanci konsolide kapsamli gelir tablosunda "Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan Paylar" (Not 18) altinda muhasebelestirilmistir.

2014 yilinda BPI seviyesinde gerceklesen Cruers’in 2. Hisse aliminda (%57) satin alim dncesinde sahip
olunan net tanimlanabilir varliklarin gercege uygun deger farklar1 muhasebelestirilmesi asagidaki gibidir:

Satin alim 6ncesinde sahip olunan net tanimlanabilir varliklarin kayitli degerleri (%43) 110.602.083
Satin alim dncesinde sahip olunan net tanimlanabilir varliklarin ger¢ege uygun degeri (%43) 152.056.492
Satin alim éncesinde sahip olunan net tamimlanabilir varhiklarin gercege uygun deger farklari (41.454.409)
Grup’un BPI'daki ortaklik oram 49%
Grup payina diisen pazarhkh satin alim kazanci (20.312.660)

Satin alim éncesi paylarin degerleme kazanci konsolide kapsamli gelir tablosunda "Ozkaynak Y&ntemiyle
Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan Paylar" (Not 18) altinda muhasebelestirilmistir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

ISLETME BIRLESMELERI (devam:)
Barselona Limani (devami):

2. Kistm - Creuers %57 Hisse Alimi (2014) (devam):

Gercege
uygun deger
Tanimlanabilir varlik ve devralinan yiikiimliiliiklerin degeri 100%
Nakit ve Nakit Benzerleri 67.082.511
Ticari ve Diger Alacaklar 17.236.402
Diger Varliklar 598.453
Maddi Duran Varliklar 6.923.446
Maddi Olmayan Duran Varliklar 426.207.389
Yatirimlar 1.886.830
Finansal Borglar (21.274.898)
Ticari ve Diger Borglar (17.904.150)
Uzun vadeli karsiliklar (23.113.791)
Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri (97.373.437)
Toplam net tammmlanabilir varhklarin degeri 360.268.755
3.Kisim - BPI %13 Hisse Alimi (BPI'tn kontroliiniin alinmast):
Satin alma maliyeti 11.905.340
Toplam net tanimlanabilir varliklarin ger¢ege uygun degeri (%100) (198.732.720)
Kontrol giicii olmayan paylarin ger¢ege uygun degeri (%38) 79.640.816
Satin alim 6ncesi elde tutulan varliklarin ger¢ege uygun degeri (%49) 94.121.020
Pazarhkh satin alim kazanci (negatif serefiye) (13.065.544)

Pazarlikli satin alim kazanci konsolide kapsamli gelir tablosunda "Esas faaliyetlerden diger gelirler" (Not

27.1) altinda muhasebelestirilmistir.

Gergege uygun

deger

Tanimlanabilir varlik ve devralinan yiikiimliiliiklerin degeri 100%
Nakit ve Nakit Benzerleri 67.999.892
Ticari ve Diger Alacaklar 17.240.051
Diger Varliklar 6.624.816
Maddi Duran Varliklar 6.923.446
Maddi Olmayan Duran Varliklar 426.207.389
Yatirimlar 1.886.830
Finansal Borglar (195.480.713)
Ticari ve Diger Borglar (12.225.425)
Uzun vadeli karsiliklar (23.113.791)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (97.329.775)
Toplam net tammlanabilir varhiklarin degeri 198.732.720
Odenen nakit: 11.905.340
Satin alinan nakit ve nakit benzerleri (67.999.892)
Net nakit girisi (56.094.552)
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

ISLETME BIRLESMELERI (devam:)
Barselona Limani (devami):

BPI'nin %13 ve Creuers’in %57 oranindaki hisselerinin satin alma islemi sonucu bagli ortaklik olarak
konsolide edilmeye baslanilan Barselona Limani’nin 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yilda Grup’un
konsolide gelirlerine etkisi 12.281.328 TL olmakla beraber, satin alim kazanglar1 dahil dénem konsolide
net karina 47.487.176 TL tutarinda arttirict etkisi olmustur. Bu satinalima iligkin pazarlikli satin alim
kazancimin 13.065.544 TL’si “Esas faaliyetlerden diger gelirler” (Not 27.1) altinda muhasebelestirilmistir.
Satin alim sonucu toplam 39.936.300 TL tutarinda pazarlikli satin alim kazanci ve satin alim 6ncesi sahip
olunan  paylarmmn  degerleme  kazanci  Ozkaynak  Yontemiyle  Degerlenen  Yatirimlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar altinda muhasebelestirilmistir.

Y1l igerisinde satin alinan Barselona Limani’nin satin alim islemlerinin 1 Ocak 2014 tarihinde
gerceklesmis olmasi varsayimi altinda Barselona Limani’nin kayith geliri ile giderlere ek olarak konsolide
gelirlere 56.140.000 TL ve satin alim karlar1 hari¢ konsolide net kar yada zarara 10.178.000 TL kar etkisi
olurdu.

Bar Limani:

Grup’un bagh ortakliklarindan Global Liman, Karadag Ulastirma ve Denizcilik isletmeleri Bakanlig ile
Karadag Liman Idaresi tarafindan diizenlenen "Karadag'm Bar Ili'nde bulunan Genel Yiik ve Kargo
Terminalinin 30 yil boyunca Onarimi, Finansmant, Isletilmesi, Bakimi ve Devri ile Devlet Hisselerinin
Satis1"na iliskin ihaleye ("Ihale") en iyi teklifi vermesi sonrasi, Hisse Alim Sozlesmesi Ozellestirme ve
Sermaye Yatirimlari Kurumu ile Bakanlar Kurulu tarafindan onaylanmis ve Bar Limani'nin Genel Yiik ve
Kargo Terminalini isleten sirketin %62,09 hissesinin devrine iligkin s6zlesme 15 Kasim 2013 tarihinde
imzalanmigtir. Satis islemi ile ilgili onaylar ve prosediirler 30 Aralik 2013 tarihinde tamamlanmis ve bu
tarihten sonra sirketin yonetimi ve kontrolii Global Liman’a ge¢mistir.

Bar Limani, serbest bdlge rejiminin yararlar1 ve Belgrad - Bar demiryolu ve karayolu trafik agi
entegrasyonu sayesinde intermodal tasimacilik zincirinde 6nemli bir halkay1 temsil etmektedir. Satin alim
tarihini takip eden ilk 3 yil igerisinde Global Liman hisse alim anlagsmasinda belirtilen bazi yatirim
programlarin1 ve sosyal programlar1 uygulama yiikiimliiliiglindedir. Yatirim programi kapsaminda Global
Liman, ilk ii¢ y1lda sermaye harcamalarina yonelik olarak 13,5 milyon Avro taahhiitte bulunmustur. Bar
Liman1 hizmetler tarifeleri, Karadag liman otoritesi ile imtiyaz soOzlesmesinin sartlar1 uyarinca
diizenlenecektir.

Bar Liman1’nin kontroliiniin alinmasi ile Grup ilk kez yurtdisinda bir limanin isletmesini almis olurken, bir
Tirk sirketinin yurtdisinda cogunluk hissesine sahip olarak islettigi ilk liman olma o&zelligini de
tasimaktadir. Grup, yurtdisindaki liman yatirnmlarmi arttirmayi hedeflemekte ve yeni liman yatirimlar
yaparak yurtdigindaki liman portf6yiinii genisletmeyi planlamaktadir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

ISLETME BIRLESMELERI (devam:)
Bar Limani (devami)

TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” uyarinca kayda almma sartlarini karsilayan tamimlanabilir varliklar,
yiiktimliiliikler ve sarta bagl ylikiimliiliikler gercege uygun degerleri {izerinden kayda alinir.

Satinalma igleminin muhasebelestirilmesi sirasinda Bar Limani’nin devralinan tanimlanabilir parasal
kalemlerinin gergcege uygun degerinin kayith degeri ile ayn1 oldugu 6ngdriilmiis, maddi duran varliklarinin
ger¢gege uygun degeri sabit kiymet eksperi tarafindan belirlenen tutar olarak alinmigtir. Asagida detaylari
aciklanan sirket degeri yukarida siralanan tanimlanabilir varlik ve yiikiimliiliikler diisiildiikten sonra liman
isletim hakki olarak maddi olmayan duran varliklarda kayitlara alinmstir.

Degerleme hizmeti veren bagimsiz bir kurulus tarafindan tespit edilen sirketin degeri, gelir ve piyasa
degerleme yaklagimlari metotlarinin agirlikli ortalamasi kullanilarak belirlenmistir. Gelir yaklagimi
metoduna gore sirket degeri, belirlenen gelecekteki nakit akimlari {izerinden indirgenmis nakit akimlari
(“INA”) metodu kullanilarak belirlenmistir. INA metoduyla sirket degeri belirlenirken indirgenme orani
olarak agirlikli ortalama sermaye maliyeti olarak belirlenen Avro bazinda %13,66 kullanilmigtir.
Degerleme yapilirken, mevcut ve gelecekteki 30 yillik liman trafigi, mevcut kapasite ve Grup’un yapmay1
planladig1 yatirim tutarlar1 sonrasi ulagsmayi hedefledigi kapasite, sozlesme geregi yerine getirilmesi
gereken ve yapilmasi planlanan yeniden yapilanma tahahhiitleri hesaba katilarak olusturulan 30 yillik
projeksiyonlar iizerinden indirgenmis nakit akimlar hesaplanmistir. Piyasa yaklagimi metodunda ise,
benzer sirketlerin Fiyat/Satislar ve Firma Degeri/FAVOK standart oranlari baz alinarak Goreceli
Degerleme Yaklasimu ve Karsilastirilabilir Hisse Alim-Satim Islemlerine Gore Degerleme ydntemleri
kullanilmagtir.

Grup, 31 Aralik 2013 tarihinde gegici olarak muhasebelestirilen ve 31 Aralik 2013 tarihli konsolide
finansal tablolarin "Isletme Birlesmeleri" dipnotunda sundugu Bar Limani satm alma muhasebesini 30
Haziran 2014 tarihi itibariyla tamamlamistir. Satin alma muhasebesinin tamamlanmasi sonucunda:

. Uzun vadeli karsiliklar 15.687.965 TL artmustir.

Maddi olmayan duran varliklar 15.687.965 TL artarak 35.416.609 TL'den 51.104.574 TL'ye
cikmustir.

. Diger tanimlanabilir varlik ve yiikiimlilliklerde ve serefiye/(pazarlikli satin alim kazanci)
hesaplamalarinda herhangi bir degisiklik olmamustir.

Yukaridaki degisiklikler "TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve
Hatalar" standardina uygun olarak geriye doniik olarak 31 Aralik 2013 tarihli konsolide finansal tablolara
yansitilmustir,

Grup’un s6z konusu aliminin satin alma ydntemine gére muhasebelestirilmesi agamasindaki detaylar
asagidaki gibidir:

Satin alma maliyeti 23.160.129
Toplam net tanimlanabilir varliklarin gercege uygun degeri (%100) (126.082.994)
Kontrol giicii olmayan paylarin ger¢ege uygun degeri (%37,91) 47.798.063
Pazarhkh satin alim kazanci 55.124.802

Pazarlikli satin alim kazanci konsolide kapsamli gelir tablosunda “Esas faaliyetlerden diger gelirler” (Not
27.1) altinda muhasebelestirilmistir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

ISLETME BIRLESMELERI (devam:)

Bar Liman (devami)

Gergege uygun deger
Tanimlanabilir varhik ve devralinan yiikiimliiliiklerin degeri 100%
Nakit ve nakit benzerleri 426.838
Ticari ve diger alacaklar 3.280.147
Diger varliklar 10.430.251
Maddi duran varliklar 82.881.996
Maddi olmayan duran varliklar 51.104.572
Ertelenmis vergi varligi 3.968.598
Finansal borglar (2.656.302)
Ticari ve diger borglar (5.436.278)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar (17.666.371)
Diger yiikiimliiliikler (250.457)
Toplam net tamimlanabilir varhklarin degeri 126.082.994

Bar Limani’nin satin alma isleminin gergeklestirilmesi sirasinda s6z konusu liman sahasinin daha verimli
ve yilksek kapasitede calismasi i¢in gerekli igletme sermayesi ve yatirimlarin aktarilmasi sonucunda
kapasite kullanim orani artigina bagli olarak operasyonlarinda gergeklesen ve gergeklesmesi beklenen
biiyiimenin sirketin degerine yapacagi katki, Bar Limani’nin satin alimi sonucunda pazarlikli satin alim
kazanci ¢ikmasina neden olmustur.

Satin alma islemi sonucu konsolidasyon kapsamina dahil edilen Bar Limani’nin 2013 yili sonunda satin
almmasi dolayisi ile konsolide gelirlerine etkisi olmamakla beraber, pazarlikli satin alim kazanci olarak
donem konsolide net karma 55.124.802 TL tutarinda arttirici etkisi olmugtur. Satin alim ile ilgili katlanilan
2.479.284 TL tutarindaki proje maliyetleri ile netlestirildikten sonra kalan 52.645.518 TL tutarindaki
pazarlikli satin alim kazanci konsolide kapsamli gelir tablosunda “Esas faaliyetlerden diger gelirler” (Not
27.1) altinda muhasebelestirilmistir.

Odenen nakit 23.160.129
Satin alinan nakit ve nakit benzerleri (426.838)
Net naKkit cikisi 22.733.291

Satin alma bedeli olan 8.071.700 Avro’nun (23.160.119 TL) tamamu hisse devri esnasinda 30 Aralik 2013
tarihinde Karadag Ulastirma ve Denizcilik Isletmeleri Bakanligi’na 6denmistir.

Gelis Madencilik

Grup’un baglh ortakliklarindan Global Enerji, Sirnak IR-2505 no.lu ruhsat sahasina iliskin isletme ruhsati
kapsaminda faaliyet gdsteren ve Sirnak'ta kain Gelis Madencilik Enerji insaat Ticaret A.S.'nin ("Gelis
Madencilik") %85 oranindaki hissesinin mevcut hissedarlarindan devralinmasi islemlerini Rekabet
Kurumu'ndan gerekli izinlerin alinmasinin ardindan 3 Ekim 2014 tarihi itibariyla tamamlamis ve hisse
alimi sonrasinda Global Enerjinin Gelis Madencilik'teki hisse orami %85 olmustur. Grup, Gelis
Madencilik’i mevcut bagh ortakligi olan Galata Enerji’nin (Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’ndan
(“EPDK”) alinmus enerji iiretim lisanst ile Tiirkiye’nin giineydogusundaki Sirnak ilinde 2 x 135MW
Akigkan Yatakli Termik Santrali projesi gelistirmektedir) gelecek yatirimlar sonrasi faaliyete gecirmeyi
planladigi termik santrale hammadde saglayici olarak satin almustir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

ISLETME BIRLESMELERI (devam:)
Gelis Madencilik (devami)

Santral {iretime basladiginda, gereken komiirii yine Sirnak’ta bulunan ve 200 milyon tondan fazla oldugu
hesaplanan asfaltit rezervine sahip asfaltit madeninin 6zel isletme haklara sahip Gelis Madencilik’ten
temin etmeyi planlamistir. Gelis Madencilik, 2006 yilinda Tiirkiye kanunlarina gére kurulmus bir anonim
sirket olup, yerel veya uluslararasi vergi uygulamalari bakimindan Tiirkiye’de mukim tiizel kisi
statiistindedir.

Sirket’in ana faaliyeti, maden aramak, bunlar i¢in ruhsat ¢ikarmak, maden ocaklari agmak, madenleri
¢ikarmak ve isletmek, maden ocagi kiralamak, kiraya vermek, alinmis ruhsatlar1 devir almak, devir etmek,
madeni eri isletmek i¢in fabrika ve atdlyeler kurmak, satin almak, kiralamak, kiraya vermek, cikaracagi
madenleri (kiilge altin harig), ham, yar1 mamiil ve mamiil halde satmak, ihra¢ etmek, bunlar1 ¢ikartmak,
¢ikarilan madeni mamiil haline getirmektir.

Satmn alim tarihi itibariyla Gelis Madencilik’in Sirnak 11 Ozel Idaresi ile, Hukuku T.K.I. Kurumu Genel
Miidiirliigii’ne ait Sirnak Ili Dahilindeki IR-2505 ruhsat no’lu asfaltit yataklarmin isletilmesine iliskin 29
Haziran 2007 tarihli sdzlesmesi mevcuttur. Hukuku TKi’nin uhdesinde kalmak kaydiyla, rédovans karsiligt
isletilmek iizere Sirnak il Ozel idaresine verilen ruhsat bilgileri mevkii ve sinirlari ile koordinatlari, bu
sozlesmenin ayrilmaz pargasi olarak yapilan sézlesme ve eklerin hiikiimlerine riayet etmek suretiyle Gelis
Madencilik asfaltit iiretiminde bulunmaktadir ve bu iiretime bagl yatirimlari realize etmektedir.

Grup, Gelis Madencilik’in kontroliiniin alinmasi1 ile Grup’un Madencilik pazarindaki konumunu
giiclendirmeyi hedeflemistir.

Grup’un s6z konusu aliminin satin alma yontemine gore muhasebelestirilmesi asamasindaki detaylar
asagidaki gibidir:

Satin alma maliyeti 54.421.124
Toplam net tamimlanabilir varliklarin ger¢ege uygun degeri (%100) (17.737.266)
Kontrol giicii olmayan paylarin gercege uygun degeri (%15) 2.660.590
Serefiye (Not 17 ve Not 36) 39.344.448

Gercege uygun

deger
Tamimlanabilir varhik ve devralinan yiikiimliiliiklerin degeri 100%
Nakit ve Nakit Benzerleri 161.620
Ticari ve Diger Alacaklar 16.220.531
Stoklar 11.149.652
Diger Varliklar 5.439.545
Maddi Duran Varliklar 3.908.274
Borg¢lanmalar (3.027.599)
Ticari ve Diger Borglar (16.114.757)
Toplam net tanmimlanabilir varhklarin degeri 17.737.266
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

ISLETME BIRLESMELERI (devam:)

Grup tarafindan 6denecek toplam alig bedeli 26.958.500 ABD Dolaridir. Bu alis bedeline iligkin olarak,
alis oncesinde 6denmis olan 7.958.500 ABD Dolar1 avans tutari diisiildiikten sonra kalan tutar, 19.000.000
ABD Dolari, Galata Enerji’nin lisansina sahip oldugu Sirnak Termik Santral Projesi’nin faaliyete
geemesinin ardindan tretilecek elektrigin ticari satisinin basladigi giinii takip eden 90 giiniin sonunda
saticilara 6denecektir.

TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”ne gore kayda almma sartlari karsilayan ve yukaridaki tabloda gosterilen
tanimlanabilir varliklar, ylkiimliilikler ve sarta bagli yikimlilikler gercege uygun degerleri lizerinden
kayda alinmistir. Birlesme tarihi itibariyla edinilen ticari ve diger alacaklarin briit tutarlar1 defter
degerlerini yansitmaktadir.

Odenen nakit: -
Satin alinan nakit ve nakit benzerleri 137.377
Net nakit girisi 137.377

Grup, bu satin alma muhasebesi sonrasinda 39.344.448 TL tutarinda serefiye kaydetmistir. 31 Aralik 2013
tarihi itibartyla Gelis Madencilik’in Not 36’da aciklandig1 {izere “Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran
Varliklar’a smiflanmasi ile birlikte ilgili serefiye tutari da ayni hesaba siniflanmigtir. Yine Not 36’da
aciklandig1 tlizere Grup, 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yilda ilgili serefiyeye deger diistikliigii
ayirmigtir.

Straton Maden:

Grup’un bagl ortakliklarindan Global Enerji, 15 Ocak 2013 tarihinde “Ra Dogu Madencilik A.S.”nin %75
hissesini satin almis ve sirketin ismini daha sonra “Hades Maden Yatirimlar1 ve Isletmeciligi A.S.” olarak
degistirmistir. Satig islemi ile ilgili onaylar ve prosediirler 18 Subat 2013 tarihinde tamamlanmis ve bu
tarihten sonra sirketin yonetimi ve kontrolii Grup’a ge¢mistir. Daha sonra Sirket ismini 8 Mayis 2014
tarinli Yonetim Kurulu toplantisinda “Straton Maden Yatirimlar1 ve Isletmeciligi A.S.” (“Straton Maden)
olarak degistirmistir.

Straton Maden, 1 Haziran 2013 tarihi itibari ile “Standart Teknoloji Savunma Enerji ve Madencilik San.
Tic. A.S.” tarafindan yiiriitiilen feldspat operasyonunu rédovans sozlesmesi ve tiim tesis, arag, ekipman ve
personelini devir alarak yiiriitmeye baslamistir. 1 Haziran 2013 tarihinden itibaren konsolidasyon
kapsamina alinmigtir.

Straton Maden Mugla’nin Yatagan Ilgesi’nde 3 adet maden ocagma sahiptir. Straton Maden’in yillik
tiretimi yaklasik 250 bin ton olup, gerceklestirecegi yatirimdan sonra yillik tiretim ve satis miktarin1 935
bin ton/yila ¢ikarmay1 planlamaktadir. Straton Maden Temmuz 2014 tarihi itibariyle IR 1108 Ruhsati’na
ve Tiirkiye Komiir Isletmeleri A.S.’den (“KIAS”) aldig1 Rédovans Ruhsati’na sahiptir. Straton Maden’in
sahip oldugu 3303 numaral1 ruhsat sahas1t Mugla Ili Yatagan ilcesi’nin yaklasik 25 km kuzeybatisinda yer
almaktadir. Ruhsat sahas1 Milas Ilgesi’ne yaklasik 50 km uzakliktadir. 3303 numarali maden sahas1 4.911
hektar genisliginde olup, bu ruhsat sahasi iginde alinmis feldspat madeni isletme izin alan1 2.530 hektardir.
Straton Maden’in KiAS ile 20 Subat 2023 tarihine kadar gecerli Feldspat madeni isletilmesi konusunda
rodovans sozlesmesi (imtiyaz hakki) bulunmaktadir. Straton Maden’in sahip oldugu ag¢ik ocak sayisi 2
olup, acilabilecek ocak sayisi ise 20°dir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

ISLETME BIRLESMELERI (devam:)
Straton Maden (devamu):

Straton Maden’in kontroliiniin alinmasi, Grup’un Madencilik pazarindaki konumunu gii¢lendirecektir.
Satinalma islemi ile birlikte Grup’un isletme sermayesi araciligi ile Straton Maden’e fon aktarmasi yoluyla
yapacag1 yatirimlarla birlikte sektdrde deger yaratma ve nakit {iretimini en iyi konuma getirmesi yoluyla
kazanclarini arttirmasi beklenmektedir.

Straton Maden’in %75°1ik hissesinin satin alma bedeli 11.000.000 TL olup, s6z konusu islemin nihai
bedeli Straton Maden’in devrini takip eden 12 aylik donemde elde edecegi FAVOK (Faiz Amortisman
Vergi Oncesi Kar) miktarinin 3 katinin %75'i olarak belirlenmis olup maddi varliklarin devri nedeni ile
yapilacak avans 6demeleri bu nihai tutardan mahsup edilecektir.

TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri’ne gore kayda almmma sartlarmi karsilayan tanimlanabilir varliklar,
yikiimliliikler ve sarta bagl ylkiimliiliikler gergege uygun degerleri tizerinden kayda alimmugtir. Straton
Maden’in devralinan tanimlanabilir parasal kalemlerinin gergege uygun degerinin kayith degeri ile aym
oldugu Ongoriilmiis, maddi duran varliklarinin gercege uygun degeri sabit kiymet eksperi tarafindan
belirlenen tutar olarak almmistir. Asagida detaylar1 aciklanan sirket degeri yukarida siralanan
tanimlanabilir varlik ve yiikiimliliikler diisiildiikten sonra gegici olarak rodovans degerine atfedilmis ve
maddi olmayan duran varliklarda kayitlara alinmustir.

Degerleme hizmeti veren bagimsiz bir kurulus tarafindan tespit edilen sirket degeri, belirlenen gelecekteki
nakit akimlari iizerinden indirgenmis nakit akimlar1 (INA) metodu kullamlarak belirlenmistir. Bu nakit
akimlari, maden konusunda uzman bagimsiz miihendisler tarafindan hazirlanan maden tespit raporu baz
almarak hazirlanmigtir. S6z konusu maden tespit raporuna gore devralinan maden sahalarinda bulunan
maden rezervi; 10 milyon ton goriiniir rezerv ve 14 milyon ton muhtemel rezerv olmak iizere toplam
potansiyel rezerv olarak 24 milyon tondur. Sirket degeri hesaplanirken kullanilan nakit akimlarinda
muhtemel rezerv dikkate alinmayip sadece goriiniir rezervler iizerinden hesaplamalar yapilmistir. INA
metoduyla sirket degeri belirlenirken indirgenme orani olarak agirlikli ortalama sermaye maliyeti olarak
belirlenen %10 kullanilmisgtir.

Grup’un s6z konusu aliminin satin alma yontemine gore muhasebelestirilmesi asamasindaki detaylar
asagidaki gibidir:

Satin alma maliyeti 11.000.000
Toplam net tanimlanabilir varliklarin gergege uygun degeri (%100) (83.700.466)
Kontrol giicii olmayan paylarin gercege uygun degeri (%25) 20.925.116
Pazarhikh satin alhhm kazanci (negatif serefiye) (51.775.350)

Pazarlikli satin alim kazanci konsolide kapsamli gelir tablosunda “Esas faaliyetlerden diger gelirler” (Not
27.1) altinda muhasebelestirilmistir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

ISLETME BIRLESMELERI (devam:)

Straton Maden (devamu):

Straton Maden’in satin alma isleminin gergeklestirilmesi sirasinda s6z konusu maden sahasinin daha
verimli ve yiliksek kapasitede calismasi igin gerekli isletme sermayesi ve yatirimlarin aktarilmasi
sonucunda kapasite kullanim orani artigina bagli olarak operasyonlarinda ger¢eklesen ve gerceklesmesi
beklenen biiylimenin sirketin degerine yapacagi katki, Straton Maden’in satin alimi sonucunda pazarlikli
satin alim kazanci ¢gikmasina neden olmustur.

Gercege uygun deger

Tammlanabilir varlik ve devralinan yiikiimliiliiklerin degeri %0100
Nakit ve Nakit Benzerleri 6.031
Ticari ve Diger Alacaklar 1.649.204
Stoklar 1.332.758
Maddi Duran Varliklar 2.930.207
Maddi Olmayan Duran Varliklar-rédovans sdzlesmesi degeri 103.313.111
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (20.912.133)
Ticari ve Diger Borglar (4.618.712)
Toplam net tanimlanabilir varhklarin degeri 83.700.466

Satin alma islemi sonucu konsolidasyon kapsamina dahil edilen Straton Maden’in 2013 yil1 konsolide
gelirlerine etkisi 8.884.035 TL tutarinda ve pazarlikli satin alim kazanci dahil olarak dénem konsolide net
karina 48.505.385 TL tutarinda arttirici etkisi olmustur.

Odenen nakit: 2.203.000
Satin alinan nakit ve nakit benzerleri (6.031)
Net nakit cikisi 2.196.969

Satin alma bedeli olan 11.000.000 TL’den ilk avans olarak verilen 1.500.000 TL ve maddi duran
varliklarin devri sirasinda 6denen 703.000 TL diistildiikten sonra kalan 8.797.000 TL diger borg¢ olarak
muhasebelestirilmigtir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla kalan 6denecek satin alma bedeli 4.903.721 TL dir
(Not 11).
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

ISLETME BIRLESMELERI (devam:)

Naturelgaz:
%25 lik pay alimi (2013)

Grup’un bagh ortakligi Global Enerji, 18 Ocak 2013 tarihinde, sikistirilmis dogalgaz satis faaliyetiyle
istigal etmekte olan ve daha dnce %55’ine sahip oldugu is ortakligi Naturelgaz’in STFA Yatirim Holding
A.S.’ye ait %25 oranindaki hisselerini ve oy haklarimi 10.000.000 ABD Dolar1 (toplam 17.510.000 TL)
karsiliginda satin almigtir. Béylece Grup’un Naturelgaz’daki etkin ortaklik orani1 % 80 olmustur. Bu alimla
birlikte Grup, Naturelgaz’in kontroliinii tek basina devralmistir. 18 Ocak 2013 tarihinde hazirlamis oldugu
bir finansal tablo olmadigi ve 31 Aralik 2012 tarihi ile olan 18 giinliik farkin konsolide finansal tablolar
acisindan Onemsiz olduguna karar verilmis ve alimin muhasebelestirilmesi i¢in 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyla hazirlanmis olan finansal tablolarinin kullanilmasina karar verilmistir. Bu satin alimin
muhasebelestirilmesinde, 12 Aralik 2012 tarihinde devralinan %30’luk pay aliminin muhasebelestirilmesi
sirasinda kullanilan gergege uygun degerler kullanilmusgtir.

Naturelgaz, CNG (sikistirilmis dogalgaz) alaninda faaliyet gostermek iizere kurulmustur. Sirket, boru hatti
ile gaz ulastirilmayan bdlgelere, karayolu ile CNG’nin ulastirilmasini saglayarak biiylik sanayi
kuruluslarindan kii¢iik isletmelere, toplu konutlardan villalara, otellerden dinlenme tesislerine,
jeneratdrlerden forkliftlere kadar genis bir yelpazede dogalgaz tiiketim ihtiyaglarina cevap vermekte, ayrica
minibiis, otobiis ve agir vasitalarin da yakit ihtiyaglarina yonelik hizmet sunmaktadir. Naturelgaz’in
hisselerinin alinmas1 ile Grup enerji alanindaki yatirimlarini stirdiirmiistiir.

Grup’un s6z konusu aliminin satin alma yontemine gore muhasebelestirilmesi asamasindaki detaylar
asagidaki gibidir:

Satin alma maliyeti 17.510.000
Toplam net tanimlanabilir varliklarin gercege uygun degeri (%100) (81.122.838)
Kontrol giicii olmayan paylarin gergege uygun degeri (%20) 16.224.568
Isletme birlesmesi oncesi sahip olunan net tanimlanabilir varliklarin gercege uygun degeri (%55) 44.617.560
Pazarhkl satin alim kazanci (negatif serefiye) (2.770.710)

Pazarlikli satin alim kazanci konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Esas
faaliyetlerden diger gelirler” (Not 27.1) altinda muhasebelestirilmistir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

ISLETME BIRLESMELERI (devam:)
Naturelgaz (devamu):
%25 lik pay alimi (2013)(devami)

Gergege uygun

deger

Tanimlanabilir varlik ve devrahinan yiikiimliiliiklerin degeri 100%
Nakit ve Nakit Benzerleri 383.184
Ticari ve Diger Alacaklar 12.569.791
Stoklar 2.881.154
Diger Varliklar 4.460.123
Maddi Duran Varliklar 49.532.668
Maddi Olmayan Duran Varliklar 71.293.017
Finansal Borglar (21.980.529)
Ticari ve Diger Borglar (17.091.094)
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (447.204)
Borg kargiliklari (7.549)
Ertelenen Vergi Yiikiimliliikleri (18.804.800)
Diger Yiikiimliiliikler (1.665.923)
Toplam net tammlanabilir varhiklarin degeri 81.122.838

TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri’ne gore kayda alinma sartlarim karsilayan ve yukaridaki tabloda gosterilen
tanimlanabilir varliklar, ylkiimliilikler ve sarta bagli yikimlilikler gercege uygun degerleri lizerinden
kayda alinmistir. Birlesme tarihi itibariyla edinilen ticari ve diger alacaklarin briit tutarlar1 gergcege uygun

degerlerini yansitmaktadir.

Satin alma islemi sonucu konsolidasyon kapsamina dahil edilen Naturelgaz’in 2013 yili konsolide
gelirlerine etkisi 54.371.289 TL ve pazarlikli satin alim kazanci dahil olarak donem konsolide net karina

10.560.339 TL tutarinda azaltic1 etkisi olmustur.

Bu isletme birlesmesi sonucunda Grup’un bagli ortakligi olan Global Enerji araciligiyla daha 6nce sahip
oldugu %55 oranindaki hisseye tekabiil eden net tanimlanabilir varliklari, gercege uygun degerleriyle

konsolide finansal tablolara alinmislardir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

Ozkaynak yontemiyle degerlenen istirakler ve is ortakliklarindaki yatirimlara iliskin finansal bilgiler, Not 18
igerisinde sunulmustur.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup Yonetimi’nin performans degerlendirmesinde kullandig1 faaliyet boliimleri, Grup’un risk ve fayda
kaynaklar1 ve i¢ raporlama yapist géz onilinde bulundurularak belirlenmistir. Grup’un faaliyet boliimleri;
finans, enerji, liman isletmeciligi (eski adiyla “altyap1”), gayrimenkul ve diger sektorler olarak
belirlenmistir. Global Yatirim Holding A.S.’nin de i¢inde bulundugu finans boliimii finansa dayali gelir
faaliyetlerini, enerji boliimi sikistirilmis dogalgaz (CNG) satis faaliyetleri, elektrik enerjisi tiretim faaliyetleri
ve maden faaliyetlerini, liman isletmeciligi bolimii yurti¢i ve yurtdisinda ticari ve kruvaziyer liman
yatirimlart ve isletimi faaliyetlerini, gayrimenkul boliimii ise yatirim amagli ve alim satim amagli gayrimenkul
yonetimi faaliyetlerini silirdiirmektedir. Diger sektorler ise agirlikli olarak yaymcilik faaliyetlerini
kapsamaktadir.

Grup’un liman igletmeciligi boliimiinde yer alan ve liman faaliyetleri ile istigal eden bagl ortakliklarinin
operasyonlarinin yogunlugu 6zellikle kis aylarinda (Aralik, Ocak, Subat) diger aylara gore daha az olmakta,
bununla birlikte kruvaziyer liman isletmeciligi alaninda yilin 3. c¢eyreginde yogunluk artmaktadir.
Mevsimsellige iligkin bu 6zellikler, s6z konusu boliimlerin performansini etkilemektedir.

Boliimlerin performansinin diizenli olarak degerlendirilmesinde faiz, amortisman ve vergi Oncesi kar
(“FAVOK”) dikkate almmaktadir. Sirket Yonetimi, boliim performanslarnin degerlendirilmesinde
FAVOK’ii aym endiistride yer alan sirketlerle karsilastirilabilirligi acisindan en uygun ydntem olarak
gormektedir. 2011 yilindan itibaren asagida sozii edilen islemlerin Grup’un faaliyetleri agisindan 6nem
kazanmasiyla birlikte Grup, Grup sirketlerinin Sirket hisselerinin satigindan ve Grup’un kontrolil
kaybetmeden bagl ortakliklarinin teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen hisselerinin satigindan elde
ettigi ve konsolide finansal tablolarda 6zkaynaklara kaydedilen vergi dncesi kar ve zararlari FAVOK ’iin
igerisinde degerlendirmeye baglamistir. Grup’un faaliyet boliimleriyle ilgili bilgiler bu notun devaminda
verilmistir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Enerji Finans Liman Igletmecilgi Gayrimenkul Diger Toplam

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013 M Arahk204 31 Arallk 2013 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Boltim varliklan 406916476 435.014.187 37498.991 292.365.157 1.499.050.097 995.070.432 316.584.255 261.868.212 18.930.088 18.023.046 2.599.080.907 2002.341.034
Bolim yikiimlitikler 266.116.692 253.232.943 462.518.187 400671740 1,082.498.940 575.985.860 30.637.150 28210121 5092002 9.287.930 1855.862.971 1.267.388.5%4
Enerji Finans Liman Igletmeciligi Gayrimenkul Diger Toplam
2014 2013 2014 2013 2014 213(% 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Boliim dugt gelirler 130.053.709 63.293.324 19.682.298 23.132.084 198.279.837 143.526.022 7.263.116 13.602.337 1373810 3.795.157 356.652.770 247.348.924
FAVOK 11.982.649 53.137.416 (61.252.387) (27.689.662) 159.828.845 158.149.767 3732512 17.618.845 (3.749.988) (2.142.487) 110,541,631 199.073.879
Amortisman ve itfa pay1 gideri (-) (23.962.934) (12.152.447) (1.298.366) (1.319.594) (67.261.943) (44.909.384) (285.834) (290.027) (L.794.503) (1.282.3%) (94.603.580) (59.953.847)
Finansman gelirleri 4,010.000 1.704.146 4032694 411949 5121172 24.885.344 851.556 253311 3m - 34.019.194 27.254.750
Finansman giderleri (14.209.238) (17.395.484) (65.695.652) (63.895.137) (61.175.385) (37.690.717) (8.900.553) (7.308.448) (778.613) (408.811) (150.759.441) (126.698.597)

(*) 31 Aralik 2013 finansal tablolar1 yeniden diizenlenmistir (Not 2.3).
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Gelirler

Bolim gelirleri

Boliimler arasi eliminasyonlar (*)
Konsolide gelirler

Konsolide FAVOK
Finansman gelirleri (Not 29)
Finansman giderleri (Not 30)

Ozkaynaklar icerisinde kaydedilen hisse satis (kar)/zararlar1 (Not 23)

Amortisman ve itfa paylar1 (Not 26)
Konsolide faaliyetler vergi 6ncesi kary/(zarari)

Bolim finansman gelirleri
Boliimleraras: eliminasyonlar
Toplam finansman gelirleri (Not 29)

Boliim finansman giderleri
Boliimlerarasi eliminasyonlar
Toplam finansman giderleri (Not 30)

Onemli gayrinakdi gelirler/(giderler)
Pazarlikli satin alim kazanci (Not 27)
Gayrimenkul degerleme kari/zarari, net (Not 28)
Pazarlikli satin alim kazanci (Not 3)

Stipheli alacak karsilik gideri (Not 25)

Toplam

Sabit kiymet alimlar: (**)

Enerji

Finans

Liman isletmeciligi
Gayrimenkul

Diger

Toplam

1 Ocak-
31 Arahk 2014

1 Ocak-
31 Arahk 2013

358.352.654 248.406.705
(1.699.884) (1.057.781)
356.652.770 247.348.924

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
110.541.631 199.073.879
21.903.589 22.153.260
(138.717.938) (120.978.714)
(672.912) (1.576.561)
(94.603.580) (59.953.847)
(101.549.210) 38.718.017
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
34.019.194 27.254.750
(12.115.605) (5.101.490)
21.903.589 22.153.260

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

(150.759.441)
12.041.503

(126.698.597)
5.719.883

(138.717.938)

(120.978.714)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
13.065.544 109.670.862
2.710.000 16.286.371
39.936.990 -
1.424.647 219.892
57.137.181 126.177.125

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
66.796.991 42.509.203
10.645.426 728.372
31.388.556 15.323.708
7.954.821 319.769
2.193.595 312.729
118.979.389 59.193.781

(*) Gelirlerdeki bolimler arasi eliminasyonlarin tamamu finans bdliim gelirlerine iliskindir.

(**) Sabit kiymet alimlari;; maddi duran varlik, maddi olmayan duran varlik ve yatirim amacl gayrimenkullere yapilan

ilaveleri kapsamaktadir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

{ligkili taraf agiklamalarinda yer alan iliskili taraflar ile Grup'un bu taraflarla olan iliskisi asagidaki gibidir:

Miskili taraf iliskinin niteligi

Mehmet Kutman Ortak ve ist diizey yonetici

Erol Goker Ortak ve iist diizey yonetici

[EG Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirim (Not 18)

Global Portfoy Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirim (Not 18)

Global A Tipi ve B Tipi Fon Bagli ortakligm fonu

Torba Konsolidasyon kapsamina alinmayan bagli ortaklik (Not 2.1.f)
Turkcom Turizm Enerji Ingaat Gida Yatirimlar A.S. (Turkcom) Sirket ortag1 tarafindan sahip olunan girket

Mliskili taraflardan alacaklar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan kisa vadeli finans sektorii
faaliyetlerinden alacaklar asagidaki gibidir:

Finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli

alacaklar - iligkili taraflar 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Turkcom (*) 8.373.032 10.000.713
Global A Tipi ve B Tipi Fon 2.291 2.291
Global Portfoy 2.073.385 166.551
Diger 1.252.447 905.065
Toplam 11.701.155 11.074.620

(*) Kredili menkul kiymet iglemlerine yonelik bakiyeleri icermektedir. S6z konusu alacaklar hisse senedi teminatli olup
iizerinden piyasa kosullarina gore faiz isletilmistir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar asagidaki
gibidir:

Mliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar 31 Aralk 2014 31 Arahk 2013
Mehmet Kutman 3.864.507 2.079.160
Turkcom 241.971 84.466
Erol Goker 2.618.336 1.220.617
IEG 1.306.468 1.071.614
Diger 2.498.918 337.669
Toplam 10.530.200 4793526

(1) Soz konusu bakiyeler, personel ve is avansi niteligindedir ve teminatli degildir. S6z konusu alacaklarin ig avansi
niteliginde olmayan kisimlari iizerinden faiz isletilmistir (Faiz orant: 31 Aralik 2014: %11,50, 31 Aralik 2013: %11,75).

(2) Asagida agiklanan iist yonetime verilen kredi hari¢ olan tutardir.
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Grup’un bir bagl ortakligi, Grup iist yonetimine 30 Aralik 2013 vadeli 10.000.000 ABD Dolar1 limitli, Libor
+ %3.5 faizli, yilda bir kupon 6demeli, donem sonu anapara ddemesi olan, hisse senedi teminatl kredi
kullandirmigtir. S6z konusu kredinin vadesi 31 Aralik 2015 tarihine uzatilmistir. Grup, bu alacagini 31 Aralik
2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla bilangoda iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklarda
siiflamistir. 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla s6z konusu kredinin bakiyesi, anaparas1 9.806.377 ABD Dolari,
faiz tahakkuku 740.891 ABD Dolar1 olmak iizere toplam 10.547.268 ABD Dolar1 (24.458.060 TL)’dir. 31
Aralik 2013 tarihi itibariyla s6z konusu kredinin bakiyesi, anaparasi 9.806.377 ABD Dolari, faiz tahakkuku
370.067 ABD Dolar1 olmak tizere toplam 10.176.444 ABD Dolar1 (21.719.584 TL) dur.

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla Grup’un verilen kredi tutar1 ile birlikte konsolide bilangosunda iliskili
taraflardan kisa vadeli diger alacak toplami 34.988.260 TL’dir (31 Aralik 2013: 26.513.110 TL).

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar asagidaki
gibidir:

Mliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar 31 Aralik 2014 31 Arahik 2013
Torba (*) 5.029.659 5.029.659
Toplam 5.029.659 5.029.659

(*) S6z konusu bakiye, gelistirilmekte olan bir gayrimenkul projesi i¢in verilmis olan avans niteliginde olup teminati
yoktur. S6z konusu alacak tizerinden Torba'nin kontroliinii kaybettigi tarihe kadar faiz isletilmistir (Not 19.2 (ii)).

Mliskili taraflara borclar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iligkili taraflara kisa vadeli finans sektorii
faaliyetlerinden borg¢lar asagidaki gibidir:

Finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli

borglar - iliskili taraflar 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Global A Tipi ve B Tipi Fon - 302.770
Toplam - 302.770

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iligkili taraflara kisa vadeli diger borglar asagidaki
gibidir:

Iliskili taraflara kisa vadeli diger borclar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Diger 120.496 122.653
Toplam 120.496 122.653

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iliskili kuruluslara olan uzun vadeli diger borglar
asagidaki gibidir:

Mliskili taraflara uzun vadeli diger borglar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Diger 16.220 16.220
Toplam 16.220 16.220
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)
Iliskili taraflar ile yapilan islemler
Ust diizey yoneticiler ile yapilan islemler

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde {ist diizey yoOneticilere saglanan
menfaatlerin (maas, huzur hakki ve prim, vb.) toplamu sirasiyla 32.747.269 TL ve 10.627.539 TL dir.

Grup’un tist diizey yoneticilere sagladig krediye iliskin olarak 1 Ocak-31 Aralik 2014 déneminde elde ettigi
faiz gelirinin tutar1 788.493 TL dir (1 Ocak-31 Aralik 2013: 703.608 TL).

Iliskili taraflar ile yapilan diger islemler

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yilda iliskili kuruluslarla 6nemli islemler asagidaki gibidir:

10cak- 10cak-
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Alman  Alman  Diger  Verilen Teminat Alman ~ Alman  Diger  Verilen Teminat
Faiz Komisyon ~ gelirler  Mektubu Komisyon Faiz ~ Komisyon  gelirler  Mektubu Komisyon
Turkeom (* 1769.242 - - 1580.323 . .
Mehmet Kutman (¥) 515948 - - 700.000 304784 - - 700.000
Erol Goker 20751 - - - 141 - 240
Global A Tipi ve B Tipi Fon -804 - - - U2
(lobal Portfoy . - L7444 - . -
Diger 386411 - 15131 - 135547 - 512840 -
Toplam 2603352 8043 2202758 700.000 2118085 44226 515040 700.000

(*) Kredili iglem ve avans {izerinden isletilen faizleri igermektedir.
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Kasa 448.720 298.520
Bankadaki nakit 178.614.222 65.329.996
-Vadesiz mevduat 67.473.942 11.822.201
-Vadeli mevduat 111.140.280 53.507.795
Ters repo islemlerinden alacaklar - 4.495.547
Kredi kartlarindan alacaklar - 9
Takasbank'tan alacaklar 1.646.587 1.910.746
Diger 4.635.612 2.298.825
Nakit ve nakit benzerleri 185.345.141 74.333.643
Bloke tutar (24.731.859) (12.686.436)
Nakit akis tablosuna baz tutarlar 160.613.282 61.647.207

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla vadeli mevduatin vade dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Arahk 2013

1 aya kadar 104.426.408 51.217.142
1-3 aya kadar 3.642.454 2.290.653
6-12 aya kadar 3.071.418 -

111.140.280 53.507.795

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri igerisinde yer alan vadeli
mevduata ait faiz orani araliklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014
% 4,25 - %11,00
%0,15 - %0,25

31 Arahk 2013
%7,42-9,15%
%0,35

TL cinsinden vadeli mevduat faiz oran1 araligi
ABD Dolar1 cinsinden vadeli mevduat faiz orani araligi

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 14.832.728 TL (31 Aralik 2013: 1.469.045 TL) tutarindaki mevduat
kullanilan kredilere ve teminat mektuplarina karsilik bankalar tarafindan bloke edilmistir. 31 Aralik 2014
tarihi itibariyla Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”)’de iizerinde SPK Blokaji bulunan nakdi
teminat tutar1 toplam 9.816.813 TL’dir (31 Aralik 2013: 10.962.948 TL). 31 Aralik 2013 tarihinde 9 TL
tutarindaki banka hesaplar1 kredi karti alacaklarindan ve 31Aralik 2014 tarihi itibariyla 82.318 TL (31
Aralik 2013: 254.434 TL) diger alacaklardan olusmakta olup, bankalar tarafindan bloke edilmistir. Nakit ve
nakit benzerlerinin kur riskine iliskin a¢iklamalar Not 34’de verilmistir.
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FINANSAL YATIRIMLAR
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Grup’un finansal yatirimlarinin detayi asagidaki gibidir:

Donen varhklar 31 Arahk 2014 31 Arahik 2013
Alim satim amacli finansal varliklar 3.719.582 22.808.608
Satilmaya hazir finansal varliklar 194.974 219.722
Toplam 3.914.556 23.028.330

Duran varhklar

Satilmaya hazir finansal varliklar 6.493.358 5.164.987
Toplam 6.493.358 5.164.987

Grup’un finansal yatirnmlarimin siniflandirilmalarina gére detay: agagidaki gibidir:
a) Alim satim amach finansal varhklar
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 625.067 13.491.591
Hisse senetleri 3.083.003 9.308.434
Yatirim fonlar katilim belgeleri 11.512 8.583
Toplam 3.719.582 22.808.608

Alim satim amagcl finansal varliklarin tamami, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklardir. S6z konusu varliklarin gergege uygun deger degisimleri, konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda yatirim faaliyetlerinden olan gelir/gider hesaplarinda muhasebelestirilmistir (Not
28). Alim satim amagh finansal varliklarin igindeki hisse senetleri teskilatlanmis piyasalarda iglem goren
hisse senetleridir.

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla kamu kesimi tahvil, senet ve bonolarinin 7.401.973 TL (31 Aralik 2014:
Yoktur) tutarindaki kismi repoya verilmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 1.099.999 TL tutarinda defter degeri bulunan finansal yatirimlar, BiST’e
teminat olarak verilmek iizere bankalardan alinan teminat mektubu karsihiginda ilgili bankalarca
rehnedilmistir (31 Aralik 2013: 445.478 TL). 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla menkul kiymet alim borglarina
istinaden 1.099.999 TL degerindeki hisse senedi rehnedilmistir (31 Aralik 2013: 8.720.728 TL).

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, 538.410 TL kayith degerde devlet tahvili islem teminat: olarak Vadeli islem
ve Opsiyon Piyasasi’na (“VIOP”) verilmistir (31 Aralik 2013: 108.224 TL). 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla,
195.574 TL kayith degerde devlet tahvili finansal borglara iliskin olarak bankalara verilmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Grup’un sahip oldugu 41.386 TL tutarindaki hisse senetleri devam eden bir
dava i¢in rehnedilmistir. (31 Aralik 2013 : 26.818 TL)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla BIST, Takashank, VIOP ve SPK’ya verilen teminat
mektubu tutarlar1 Not 20°de agiklanmustir.
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FINANSAL YATIRIMLAR (devamz)

b) Satilmaya hazir finansal varhklar
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Hisse senetleri

- Teskilatlanmus piyasalarda islem goren 194.974 219.722
- Teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen 6.493.358 5.164.987
Toplam 6.688.332 5.384.709

Teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen hisse senetlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2014 31 Arahik 2013

Pay oram Defter Pay oram Defter

(%) degeri (%) degeri
Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 2,35 5.625.000 2,35 4.900.000
Bakii Borsasi 5,50 137.523 5,50 137.523
Torba (Not 2.1.f) 80,00 80.000 80,00 80.000
Diger 650.835 47.464
Toplam 6.493.358 5.164.987

Grup, teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen bu satilmaya hazir finansal varliklart maliyet bedelleri
tizerinden konsolide finansal tablolarina yansitmistir.
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FINANSAL BORCLANMALAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla finansal borglar agagidaki gibidir:

Kisa vadeli finansal bor¢clanmalar

Kisa vadeli banka kredileri
-TL Krediler
-Déviz Krediler
Toplam

Uzun vadeli bor¢clanmalarin kisa vadeli kisimlari

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari
-TL Krediler
-Doéviz Krediler
Ihrac¢ edilen bor¢lanma senetleri
- TL bor¢lanma senetleri
-Doviz bor¢lanma senetleri
Finansal kiralama borglari
Toplam

Uzun vadeli bor¢clanmalar

Uzun vadeli banka kredileri
-TL Krediler
-Déviz Krediler
fhra¢ edilen borglanma senetleri
- TL borg¢lanma senetleri
-Doviz bor¢lanma senetleri
Finansal kiralama borglari
Toplam
Toplam finansal bor¢clanmalar

31 Arahk 2014

31 Arahik 2013

74.311.192 114.317.515
50.707.418 27.349.732
23.603.774 86.967.783
74.311.192 114.317.515

31 Arahk 2014

31 Arahik 2013

117.262.566 104.317.122
6.877.778 5.582.389
110.384.788 98.734.733
100.214.129 21.158.518
96.646.900 18.036.865
3.567.229 3.121.653
17.035.334 8.239.149
234.512.029 133.714.789

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

801.739.995 415.764.038
21.418.552 18.667.325
780.321.443 397.096.713
173.360.866 163.146.590
141.985.353 134.533.336
31.375.513 28.613.254
49.542.842 29.037.542
1.024.643.703 607.948.170
1.333.466.924 855.980.474

Uzun vadeli banka kredileri ve ihrag edilen bor¢lanma senetlerinin vade dagilimi asagidaki gibidir:

Yil 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
2015 - 84.747.416
2016 201.147.903 175.319.885
2017 102.410.992 127.734.729
2018 ve sonrasi 671.541.966 191.108.598
Toplam 975.100.861 578.910.628
Odenecek finansal kiralama borglarinin vade dagilimi asagidaki gibidir:
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Gelecekteki Asgari kira Gelecekteki Asgari kira
asgari kira odemelerinin net asgari kira odemelerinin net
odemeleri Faiz  bugiinkii degeri odemeleri Faiz  bugiinkii degeri
1 yildan az 19.342.662  2.307.328 17.035.334 10.474.653  2.235.504 8.239.149
1-5 y1l arast 52.147.811  2.604.969 49.542.842 32.246.346  3.208.804 29.037.542
Toplam 71.490.473  4.912.297 66.578.176 42.720.999  5.444.308 37.276.691
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(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

9 FINANSAL BORCLANMALAR (devami)

Kredi tira

Kullanilan krediler ve ihrag¢ edilen borglanma senetleri

ihrag edilen borglanma senetleri (i)

ihra¢ edilen tahvil (ii)
ihra¢ edilen tahvil (ii)
ihrag edilen tahvil (ii)
Teminatsiz kredi (iv)
Teminath kredi (iv)
Teminath kredi (iv)
Teminatsi1z kredi
Teminatsi1z kredi
Teminath kredi

ihrag edilen tahvil (viii)
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminatsi1z kredi
Teminath kredi (x)
Teminath kredi
Teminatsiz kredi
Teminath kredi (xii)
Teminath kredi (xi)
Teminatsiz kredi (xii)
Teminatsiz kredi (xii)
Teminatsiz kredi
Teminath kredi
Teminath kredi (xiii)
Teminath kredi (xiii)
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi (xiv)
Teminath kredi (xiv)
Teminath kredi (xiv)
Teminath kredi (xix)
Teminath kredi (xix)
Teminath kredi (xix)
Teminath kredi

Teminath kredi (xx)

Finansal kiralama borglar1

Leasing (xv)
Leasing (xv)
Leasing (xviii)
Leasing
Leasing (xvi)
Leasing (xvi)
Leasing
Leasing (xvii)
Leasing (xvii)

Sirket ismi

Holding
Holding
Holding
Holding
Holding
Holding
Holding
Holding
Holding
Ortadogu Liman
Global Liman
Ege Liman
Bodrum Liman
Bodrum Liman
Pera

Pera
Naturelgaz
Naturelgaz
Naturelgaz
Naturelgaz
Naturelgaz
Naturelgaz
Adonia Shipping
Straton Maden
Straton Maden
Straton Maden
Straton Maden
Bar Limani
Bar Limani
Bar Limani
BPI

BPI

Malaga Limani
TRES

Global Ticari Emlak

Ortadogu Liman
Ortadogu Liman
Ege Liman

Ege Liman
Naturelgaz
Naturelgaz
Straton maden
Tres Enerji

Tres Enerji

Para birimi

ABD Dolar
TL

TL

TL

ABD Dolan
ABD Dolar
Avro

ABD Dolar1
ABD Dolan
ABD Dolan
TL
TL
TL
TL
TL
ABD Dolar1
TL

Avro

Avro

Avro

Avro

Avro

Avro

TL

ABD Dolan

ABD Dolari
ABD Dolar1
Avro
ABD Dolar
ABD Dolan
Avro
Avro
Avro
Avro
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Vade tarihi

2017
2015
2016
2016
2016
2016
2018
2015
Rotatif
2015
2021
2015
2016
2015
2021
2021
2017
Rotatif
2015
Rotatif
Rotatif
Rotatif
2015
2015
2021
2015
2016
2017
2017
2015
2024
2024
2025
2017
2025

2015 - 2020
2017
2020
2017
2019
2017
2017
2018
2019

Faiz Oranmi

Sekli

Sabit
Degisken
Degisken
Degisken
Degisken
Degisken
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Degisken
Sabit
Degisken
Sabit

Degisken
Sabit
Degisken
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Degisken
Degisken
Degisken
Degisken
Sabit
Sabit

Sabit
Sabit
Sabit
Degisken
Sabit
Sabit
Sabit
Degisken
Degisken

31 Aralik 2014

Nominal faiz orani %

Anapara Degeri (TL)

% 11 35.203.494
DIBS+ % 5,00 75.000.000
DIBS+ % 4,50 75.000.000
DIBS+ % 4,50 85.000.000
Libor + %7,50 5.500.141
Libor + %7,50 46.667.863
Euribor+%06,76 25.386.300
% 13,80 28.546
% 12,50 16.400.000
% 11,76 37.069
8,13% 579.725.000
% 6,25 2.318.900
% 7,75 1.021.875
% 11 1.500.000
TR Libor + % 5 16.843.027
% 14,50 9.007.027
% 12-%14,30 2.074.657
% 11 1.042.794
% 4,75 11.594.500
% 13 149.000
% 11,75- % 15 31.366.712
- 248.912
Euribor + % 3,5 2.521.802
% 1,34 17.595.527
Euribor + % 3 12.992.144
%12 200.000
% 10-%12 127.384
% 8,20 1.164.554
% 8 794.854
Euribor + % 6,20 1.186.417
Euribor + % 4 144.883.247
Euribor + % 4 6.766.132
Euribor + %1,75 20.603.521
% 1,1 158.101
Libor+ 266,20 25.507.900

Defter Degeri (TL)

35.203.494
76.989.274
75.625.190
86.017.789
5.503.095
48.035.649
25.386.300
36.484
16.400.000
37.069
585.697.098
2.318.900
1.041.014
1.500.000
16.843.027
9.007.027
2.074.657
1.042.794
11.594.500
149.000
31.366.712
248.912
2.502.931
17.595.527
13.165.715
107.303
75.611
1.170.320
813.339
1.186.417
144.883.247
6.766.132
20.603.521
115.152
25.785.549

1.255.617.399

1.266.888.749

% 5,92 - % 7,35 5.502.288 5.502.288
% 5,75 439.898 439.898
% 7,75 8.694.737 8.694.737
'% 5,75- % 6,50 491.873 491.873
% 7-% 7,77 18.264.463 18.264.463
% 6,04 - % 10,30 19.839.980 19.839.980
% 5,80 627.353 627.353
Euribor + % 3 3.948.980 3.991.438
6,30% 8.726.149 8.726.145

66.535.721 66.578.175

1.322.153.120

1.333.466.924
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(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

9 FINANSAL BORCLANMALAR (devam)

Kredi tiirii

Kullanilan krediler ve ihrag¢ edilen bor¢lanma senetleri

ihrag edilen borglanma senetleri (i)
ihrag edilen tahvil (ii)
ihrag edilen tahvil (ii)
Teminatsiz kredi (iii)
Teminatsi1z kredi
Teminatsi1z kredi
Teminatsiz kredi (iv)
Teminath kredi (iv)
Teminatsi1z kredi
Teminatsi1z kredi
Teminath kredi (v)
Teminath kredi (vi)
Teminath kredi (vi)
Teminath kredi (vii)
Teminath kredi
Teminath kredi (viii)
Teminath kredi (viii)
Teminath kredi (ix)
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminatsi1z kredi
Teminath kredi
Teminath kredi (x)
Teminath kredi
Teminath kredi (xii)
Teminath kredi (xi)
Teminatlh kredi
Teminath kredi (xiii)
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi (xiv)
Teminath kredi (xiv)

Finansal kiralama borglar1

Leasing (xv)
Leasing (xv)
Leasing (xvi)
Leasing (xvi)
Leasing (xvii)

Sirket ismi

Holding
Holding
Holding
Holding
Holding
Holding
Holding
Holding
Holding
Holding
Ortadogu Liman
Ortadogu Liman
Ortadogu Liman
Ortadogu Liman
Ortadogu Liman
Global Liman
Global Liman
Global Liman
Ege Liman

Ege Liman

Ege Liman
Bodrum Liman
Bodrum Liman
Bodrum Liman
Pera

Pera

Naturelgaz
Naturelgaz
Naturelgaz
Adonia Shipping
Straton Maden
Straton Maden
Straton Maden
Bar Limam

Bar Limani

Ortadogu Liman
Ortadogu Liman
Naturelgaz
Naturelgaz
Tres Enerji

Para birimi

ABD
TL
TL
ABD
TL
ABD
ABD
ABD
TL
TL
ABD
ABD
ABD
ABD
TL
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
TL
TL
TL
TL
TL
ABD
Avro
Avro
TL
TL
Avro
Avro

ABD
ABD
ABD
Avro
Avro

Dolar

Dolar1

Dolar1
Dolar1

Dolar1

Dolar1
Dolar1
Dolar1

Dolar1

Dolar1
Dolar1
Dolar1
Dolar1
Dolar:
Dolari
Dolar1
Dolar1

Dolar1

Dolar1
Dolar1
Dolar1
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Vade tarihi

2017
2015
2016
2014
Rotatif
2014
2016
2016
2015
Rotatif
2016
2016
2017
2019
2015
2017
2023
2021
2016
Rotatif
Rotatif
2014
2016
Rotatif
2017
2021
2017
Rotatif
2015
2015
2014
2015
2016
2017
2017

2015
2017
2018
2017
2018

Faiz Oran

Sekli

Sabit
Degisken

Degisken
Sabit

Degisken
Degisken
Degisken
Sabit
Sabit
Degisken
Sabit
Degisken
Sabit
Sabit
Degisken
Degisken
Degisken
Degisken
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Degisken
Degisken
Degisken
Sabit
Sabit
Degisken
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit

Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit

31 Arahk 2013

Nominal faiz oran1 %

Anapara Degeri (TL)

% 11 31.734.907
DIBS+ %% 5,00 75.000.000
DIBS+ % 4,50 75.000.000
% 6,17 64.029.000
% 10,50 10.000.000
Libor +% 7 2.223.300
Libor + 97,50 8.437.155
Libor + %7,50 64.429.181
13,80% 66.480
% 12,50 10.000.000
Libor+% 4,95 56.452.235
% 5,15 4.802.175
Libor+ % 5,05 9.337.563
% 5,65 7.825.767
% 11,76 80.821
Libor+% 4,95 26.892.180

105.114.275
178.640.910

Libor + 5,60
Libor + % 5,35

Libor+% 5,05 2.134.300
% 5 1.067.150
% 5,25 1.067.150
% 7,95 998.200
% 7,75 1.506.721
% 9 550.000
%12,5-%15,4 2.198.213
TR Libor + % 5 18.766.450
% 12-%14,30 2.854.861
% 10,5 - % 13,50 6.799.732
% 4,75 10.671.500
Euribor + % 3,5 6.083.239
% 1,34 17.619.000
% 12 200.000
% 10,2 82.309
% 7.8 1.761.900
% 7,6 1.174.600

Defter Degeri (TL)

31.734.907
76.821.486
75.748.715
67.214.483
10.000.000
2.274.581
8.445.278
66.468.259
66.480
10.000.000
56.955.239
4.858.004
9.358.296
7.869.524
81.401
27.733.079
103.092.246
184.476.593
2.145.498
1.067.150
1.067.150
1.029.657
1.535.219
550.000
2.198.213
18.766.450
2.854.861
6.799.732
10.956.228
5.977.442
17.619.000
200.000
82.309
1.569.084
1.087.219

805.601.274

818.703.783

% 5,92 1.516.867 1.516.867
% 5,18 552.300 552.300
% 7 15.428.487 15.428.487
% 9,90 - % 10,30 17.429.837 17.429.837
% 7,56 2.349.200 2.349.200

37.276.691 37.276.691

842.877.965

855.980.474
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL BORCLANMALAR (devamz)

Grup’un toplam finansal bor¢larinin icerisinde énemli sayilabilecek tutardaki kredileri ile ilgili aciklamalar
asagidaki gibidir:

Sirket 1 Agustos 2007 tarihinde “kredi paylasim tahvilleri” modeli ile 5 y1l siireli ve %9,25 faiz oranli olarak
100.000.000 ABD Dolar1 nominal bedelli kredi kullanmistir. Anapara 6demesi vade sonunda yapilacak olup
faiz 6demeleri her yil Ocak ve Temmuz aylarinda yapilmaktadir. Bu kredinin alindig1 tarihte Sirket 6zel
amacli isletmesi vasitasiyla Deutsche Bank Liiksemburg S.A.’nin ihra¢ ettigi séz konusu tahvillerin
25.000.000 ABD Dolar1 nominal tutarindaki kismini geri satin almistir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla
Grup’un yaptig1 satinalimlar dogrultusunda Grup toplamda 26.860.300 ABD Dolar1 nominal bedelli tahvili
geri satinalmis bulunmaktadir. Grup bu islemler sonucu elde ettigi tahvilleri konsolide finansal tablolarinda
TMS 32 “Finansal Araglar: Sunum” uyarinca tahvil bazl kredisinden netlestirerek gostermistir.

Sirket, 28 Aralik 2011 tarihinde yukarida sozii edilen tahvillerden nominal degeri 39.333.000 ABD Dolar1
tutarindaki kismini Sirket tarafindan ihra¢ edilen 40.119.000 ABD Dolar1 nominal bedelli, 30 Haziran 2017
vadeli, her yilin Ocak ve Haziran aylarinda faiz 6demeli ve %11 faizli yeni tahvillerle degistirmistir. Boylece
yukarida sozii edilen “kredi paylasim tahvilleri” modeli ile temin edilen krediye istinaden ihra¢ edilen eski
tahvillerin nominal degeri 60.667.000 ABD Dolar1 olmustur. Kredi paylasim tahvilleri modeli ile temin edilen
s0z konusu kredi, 31 Temmuz 2012 tarihinde anapara ve faizi 6denmek suretiyle kapatilmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla nominal degeri 40.119.000 ABD Dolar1 tutarindaki tahvillerin 24.950.000
ABD Dolar tutarindaki kismi (31 Aralik 2013: 25.250.000 ABD Dolar1) Grup’un elinde tuttugu tahvillerdir.
S6z konusu tahviller Sirket’in hesaplarinda bulunmaktadir. Grup bu islemler sonucu elde ettigi tahvilleri
konsolide finansal tablolarinda TMS 32 “Finansal Araglar: Sunum” uyarinca ihra¢ edilen borg¢lanma
senetlerinden netlestirerek gostermistir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla s6z konusu ihra¢ edilen borglanma
senetlerinin netlestirilmis olarak nominal degeri (anapara tutar1) 15.181.118 ABD Dolar1’dir (31 Aralik 2013:
14.869.000 ABD Dolari).

Yukarida sozii edilen tahvillere iliskin olarak ilgili bor¢lanma anlagsmalarinda 6zel olarak tanimlandig
sekliyle Sirket’in finansal taahhiitleri bulunmaktadir. Ote yandan ayni anlasmalar Sirket’in varliklarinin satis1,
bagh ortakliklartyla islemleri ve Sirket’in bagka sirketlerle birlesme faaliyetlerinde bulunmasi iizerine ¢esitli
sartlar tagimaktadir.

Sirket, 25 Ocak 2013 tarihinde 75.000.000 TL nominal degerli, 725 giin vadeli, DIBS+%35 faiz oran1 ile 3
ayda bir faiz 6demeli ve nitelikli yatirimcilara satig seklinde tahvil ihrag etmistir.

Sirket, 29 Mart 2013 tarihinde 75.000.000 TL nominal degerli, 1.116 giin vadeli, DIBS+%4,5 faiz oran1 ile 31
giinde bir faiz 6demeli ve nitelikli yatirimcilara satig seklinde tahvil ihrag etmistir.

Sirket, 27 Mayis 2014 tarihinde 85.000.000 TL nominal degerli, 910 giin vadeli, DIBS+%4,5 faiz orani ile 3
ayda bir faiz 6demeli ve nitelikli yatirimcilara satis seklinde tahvil ihrag etmistir.

Sirket, 26 Mart 2013 tarihinde 30.000.000 ABD Dolar tutarinda %6,17 faiz oraniyla kredi kullanmistir. Bu
kredinin vadesi Mart 2014 olup kredi anapara ve faizi 6denerek kapatilmistir.

Sirket, 27 Haziran 2012 tarihinde 5.500.000 ABD Dolar1 tutarinda Libor+%7,5 faiz oraniyla kredi kullanmustir.
Bu kredinin anapara ddemeleri Haziran ve Aralik aylarinda yapilmakta olup, vadesi 27 Haziran 2016’dir. 31
Aralik 2014 tarihi itibariyla kalan anapara tutar1 2.371.875 ABD Dolarr’dir (31 Aralik 2013: 3.953.125 ABD
Dolar1).
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31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL BORCLANMALAR (devamz)

Sirket, 27 Temmuz 2012 tarihinde 35.000.000 ABD Dolar1 tutarinda Libor+%7,5 faiz orantyla kredi
kullanmistir. Bu kredinin anapara 6demeleri Ocak ve Temmuz aylarinda yapilmakta olup, vadesi 27 Temmuz
2016’dir. S6z konusu krediye iliskin olarak Grup’un bir bagli ortakliginin hisseleri iizerinde 5.100.000 TL
nominal degerinde rehin ve maddi duran varlik olarak siniflanmig bir binasi iizerinde ipotek mevcuttur. 31
Aralik 2014 tarihi itibartyla kredinin kalan anapara borcu 20.125.000 ABD Dolari’dir (31 Aralik 2013:
30.187.500 ABD Dolari).

Sirket, 31 Aralik 2014 tarihinde 9.000.000 Avro tutarinda Euribor+%6,76 faiz oraniyla kredi kullanmistir. Bu
kredinin anapara 6demeleri 6 ayda bir yapilmakta olup, vadesi 31 Aralik 2018’dir. 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla kredinin kalan anapara borcu 9.000.000 Avro’dur.

Ortadogu Liman 2006 yilinda 10 yil vadeli ve Libor+%2,90 faiz oranina sahip 40.000.000 ABD Dolar1
tutarinda kredi kullanmustir. Kredinin faiz oran1 29 Temmuz 2010 tarihinden itibaren Libor+%4,95 olarak
revize edilmistir. Anapara ve faiz 6demeleri her yilin Nisan ve Ekim aylar1 sonunda yapilmaktadir. S6z
konusu kredinin teminati, Antalya Liman operasyonel haklarin devir sézlesmesi altindaki Ortadogu Liman’in
tiim haklarini, limanla ilgili olarak is kesintisi sigortas1 altindaki gelirleri, alacak tahsilatindaki rehni ve diger
hesaplardaki liman kira sézlesmesinden kaynaklanan alacaklarin devrini ve alacaklinin hisseleri tizerindeki
rehni igermektedir. S6z konusu krediye iliskin olarak, Ortadogu Liman’in sozlesmeden kaynaklanan
ylikiimliiliiklerini yerine getirememesi durumuna karsilik, finansal faaliyetler, yatirim faaliyetleri, kar pay1
dagitimi, varlik satiglari, sirket birlesmeleri ve satin almalar1 iizerinde sinirlamalar konmustur ve ayrica
Ortadogu Liman’mn hisseleri ve yukarida agiklanan cesitli alacak ve haklariyla ilgili olarak rehin tesis
edilmistir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle s6z konusu kredi kapanmistir (31 Aralik 2013: 19.200.000 ABD
Dolar).

12 Agustos 2010 tarihinde yapilan ek sdzlesmeyle Ortadogu Liman mevcut krediyle ayni sartlarda 10.000.000
ABD Dolari tutarinda ek kredi kullanmistir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla s6z konusu kredi kapanmistir (31
Aralik 2013: 7.250.000 ABD Dolar).

Ortadogu Liman, 13 Ekim 2010 tarihinde 4.500.000 ABD Dolar tutarinda, 6 yil vadeli, %5,15 faiz oranh
kredi kullanmistir. S6z konusu krediye iliskin olarak, Ortadogu Liman’in sdzlesmeden kaynaklanan
yiikiimliliikklerini yerine getirememesi durumuna karsilik, krediyle aliman ving ve diger makineler
rehnedilmistir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla s6z konusu kredi kapanmustir (31 Aralik 2013: 2.250.000 ABD
Dolar).

Ayrica Ortadogu Liman 14 Haziran 2011 tarihinde 7.500.000 ABD Dolar tutarinda, 6 yil vadeli 6 ayda bir
anapara ve faiz 6demeli Libor+ %5,05 faiz oranli kredi kullanmigtir. S6z konusu krediye iliskin maddi duran
varliklar tizerinde ticari isletme rehni vardir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla s6z konusu kredi kapanmigtir (31
Aralik 2013: 4.375.000 ABD Dolar1) .

Ortadogu Liman, 24 Mayis 2013 tarihinde 4.000.000 ABD Dolar tutarinda, 6 yil vadeli, %5,65 faiz oranh
kredi kullanmistir. S6z konusu krediye iliskin maddi duran varliklar iizerinde ticari isletme rehni vardir. 31
Aralik 2014 tarihi itibartyla s6z konusu kredi kapanmistir (31 Aralik 2013: 3.666.667 ABD Dolart).

Global Liman, 20 Temmuz 2010 tarihinde 7 yil vadeli ve Libor+%4,95 faiz oranina sahip 35.000.000 ABD
Dolar tutarinda kredi kullanmistir. Anapara ve faiz 6demeleri her yilin Haziran ayinda yapilmaktadir. S6z
konusu krediye iliskin olarak Global Liman’in soézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirememesi durumuna karsilik Ege Liman ve Ortadogu Liman hisseleri, hisse rehin anlagsmasina gore
rehnedilmistir. 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla s6z konusu kredi kapanmistir (31 Aralik 2013: 12.600.000
ABD Dolar).
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL BORCLANMALAR (devami)

Global Liman 31 Temmuz 2013 tarihinde 10 yil vadeli ve Libor +%5,60 faiz oranina sahip 11.200.000 ABD
Dolar tutarinda kredi kullanmistir. Anapara ve faiz 6demeleri her yilin Haziran ayinda yapilmaktadir. S6z
konusu kredinin teminat1 olarak Global Liman hisseleri lizerinde rehin tesis edilmistir.

24 Aralik 2013 tarihinde, Global Liman mevcut krediyle ayn1 sartlarda 10.500.000 ABD Dolar1 ve 27.550.000
ABD Dolar1 tutarinda olmak tizere toplam 38.050.000 ABD Dolar1 tutarinda ek kredi kullanmustir.

7 Mart 2014 tarihinde, Global Liman 9 y1l vadeli ve Libor+%>5,60 faiz oranina sahip 17.050.000 ABD Dolar1
ve Libor+%6,75 faiz oranina sahip 20.000.000 ABD Dolar1 tutarinda olmak iizere toplam 37.050.000 ABD
Dolar1 tutarinda ek kredi kullanmustir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yukarida siralanan tiim krediler
kapanmustir.

Global Liman, 14 Kasim 2014 tarihinde, 250.000.000 ABD Dolar1 7 y1l vadeli, %8,125 kupon oranli, %8,250
oraninda yeniden satis getirisi iizerinden fiyatlandirilarak tahvil ihrag etmistir. S6z konusu tahvil irlanda
Borsasi’na kote edilmistir.

Global Liman’in sahip oldugu tahviller asagida belirtilen madde ve sartlar1 igermektedir;

Isletme haklarmin feshi veya devrine iliskin bir olay ger¢eklesmesi durumunda, Global Liman anlasmaya
uygun olarak hisselerini tekrar satin alma teklifi sunacaktir. isletme haklarinin sona ermesi halinde, hisse
cikaran sirket ‘isletme hakkina iliskin devir 6demesi’ adi altinda %100 oraninda nakit benzeri, toplam
geri satin alinan hisseler, senetler ve gerceklesen ve 6denmemis faiz ve ilave eklenen tutarlar, eger var ise
yeniden satin alinan hisseler, hisse ve senetlerin satin alindig1 tarihe gore hisse sahiplerinin haklari, kayit
tarihine iligskin olarak faiz 6demeleri, faiz 6demesi tarihine iligkilidir.

e Konsolide finansal kaldira¢ oran1 maksimum 5.0 olarak belirlenmistir. Buna karsin hisse senedi ¢ikaran
sirket (“Global Liman”) ve herhangi bir bagl ortakliginin asagidaki belirtilen yiikiimliiliiklerden biri veya
tamamina kadar olam kullanma hakki bulunmaktadir (“izin verilmis yiikiimliiliik™).

(a) Global Liman ya da garantorlerinden herhangi biri tarafindan bir bor¢lanma gergeklesmesi halinde,
kullanilan bir ya da birden fazla kredinin ana para tutarinin 5.000.000 ABD Dolar1 gegmemesi,

(b) Borcun finansmani sirasinda Global Liman ya da bagli ortakligi tarafindan (Malaga Limani ve
Lizbon Limani harig biitiin bagl kuruluslar) satin alma bedeli ile varliklarinda yiikiimliiliik olusup bu
yiikiimliiliige iliskin siirecte, toplam tutarlara borcun eklenmesi ve olusan bu borcun alt bendinin
10.000.000 ABD Dolar1’n1 asmamast,

(c) Global Liman’in ve / veya borglanma izni verilenlerin disindaki garantorlerinin ek borglanmasi ve
Bar Limanti’nin 6denmemis borglarinin Bar Limani’nin toplam borglarinin %50’sinden fazlasinin
Uluslararas1 Finans Kurumu ve/veya Avrupa Kalkinma ve Gelistirme Bankasi’ndan saglanmasi
durumunda 20.000.000 ABD Dolar1’n1 gegememesi gerekmektedir.

Global Liman, 26 Haziran 2013 tarihinde hisse alim1 i¢in 83.700.000 ABD Dolar1 tutarinda Libor+%35,35 faiz
orantyla kredi kullanmigtir. Bu kredinin anapara 6demeleri her yilin Haziran ayinda yapilacak olup, vadesi 21
Haziran 2021°dir. S6z konusu kredinin teminat1 olarak Global Liman hisseleri iizerinde rehin bulunmaktadir.
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla s6z konusu kredi kapanmustir.

TL kredilerin 16.843.027 tutarindaki kismi, 10 Mayis 2013 tarihinde, yatirrm amagli gayrimenkuller
portfoylinde yer alan Siimerpark AVM’nin finansmani kapsaminda kullanmis oldugu banka kredilerinin
refinansmanindan olugsmaktadir. Sirket, Pera’nin kullanmis oldugu refinansman kredisinden kaynaklanan tiim
borg¢ ve taahhiitlerine refinansman kredisinin vadesi boyunca miiteselsil kefil olmustur. Krediye iliskin olarak
Stimerpark AVM f{izerinde ticari isletme rehni ve Denizli ili Stimer Mahallesi’ndeki arazi {izerinde ipotek
mevcuttur.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL BORCLANMALAR (devami)

Naturelgaz 24 Temmuz 2013 tarihinde 2 yil vadeli % 4,75 faiz oranina sahip 3 ayda bir faiz 6demeli
5.000.000 ABD Dolar1 tutarinda kredi kullanmustir. S6z konusu kredinin teminati olarak 1.494.010 TL
degerinde teminat ¢eki verilmis olup ayrica Sirket’in kredinin vadesi boyunca kefaleti mevcuttur. Kredinin
anaparasi vade sonunda ddenecektir.

Naturelgaz’in 31 Aralik 2014 tarihi itibarryla %11,75-%15 faiz orani araliginda 32.558.506 TL tutarinda
rotatif kredisi mevcuttur.

Straton Maden yatirim faaliyetlerinde kullanmak amaciyla 2015 vadeli % 1,34 faiz oranina sahip, 6.000.000
Avro tutarinda kredi kullanmistir. Bu krediye ek olarak 2014 yil1 igerisinde Euribor+%3 faiz oranina sahip
4.844.000 Avro tutarinda kredi kullanilmustir.

Bar Limani’nin yatirim amaci ile kullanmig oldugu kredi tutarlaridir.

Ortadogu Liman, 27 Agustos 2010 tarihinde liman romorkorii alimryla ilgili olarak faiz oran1 %5,92 olan ve
kiralama siiresi 4 Eyliil 2015 tarihinde sona eren finansal kiralama sozlesmesi imzalamistir. Ek olarak
Ortadogu Liman, 23 Aralik 2013 tarihinde liman romorkérii alimiyla ilgili olarak faiz oram1 %5,75 olan ve
kiralama siiresi 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren finansal kiralama sézlesmesi imzalamustir.

Ortadogu Liman, 12 Haziran 2014 tarihinde liman romorkori alimiyla ilgili olarak faiz oran1 %7,35 olan ve
kiralama siiresi 16 Temmuz 2020 tarihinde sona eren finansal kiralama sézlesmesi imzalamustir.

Ortadogu Liman, 27 Haziran 2014 tarihinde liman forklifti alimyla ilgili olarak faiz oran1 %7,35 olan ve
kiralama siiresi 16 Agustos 2019 tarihinde sona eren finansal kiralama sézlesmesi imzalamustir.

Naturelgaz’in makina, techizat ve ara¢ kiralamastyla ilgili olarak faiz orami %6,04 ile %10,30 arasinda
degisen ve kiralama siiresi 2017 ve 2019 yillarinda sona eren finansal kiralama sozlesmeleridir.

Tres Enerji, 9 Ekim 2013 tarihinde yatirim finansmani olarak Euribor+%3 faiz oram ile kiralama siiresi 2018

yilinda sona eren finansal kiralama s6zlesmesi imzalamstir.

Tres Enerji, 2014 yili igerisinde yatirim finansmani olarak %6,30 faiz orani ile kiralama siiresi 2019 yilinda
sona eren finansal kiralama sdzlesmesi imzalamustir.

xviii) Ege Liman, 25 Haziran 2014 tarihinde yatirim finansmam olarak %7,75 faiz orami ile kiralama stiresi 2020
(xviii) Eg y

(xix)

yilinda sona eren finansal kiralama s6zlesmesi imzalamistir.

(xix) Barcelona Port Investments (BPI), yatirnm faaliyetlerinde kullanmak amaciyla 2025 yili vadeli ve
Euribor+%4 faiz oranl 60.249.642 Avro sendikasyon kredisi kullanmigtir. BPI’in kullanmis oldugu kredilere
ilisgkin Grup’un sahip oldugu BPI hisseleri iizerinde 19.640.360 Avro (55.399.563 TL) nominal degerinde ve
Creuers hisseleri tizerinde 1.863.138 Avro (5.255.353 TL) nominal degerinde rehin mevcuttur.

12 Ocak 2010 tarihinde, Malaga Limam1 9.000.000 Avro tutarinda Unicaja tarafindan yeni terminal insasi
icin kredi almistir. Bu kredi 15 yil vadeli olup Euribor’a bagl olarak ve anlagma siiresinden itibaren 18 ay
geri 6demesiz sekilde verilmistir. Malaga Limani, kredi ana para ve faizlerinin geri 6demesini imtiyaz hakkini
ipotek olarak vermek suretiyle garanti etmistir.

Global Ticari Emlak’in yatirim amaciyla kullanmis oldugu kredi tutaridir.
Kredilerle ilgili diger teminat agiklamalarina Not 20°de yer verilmistir.

Finansal borglarin kur riskine iligkin agiklamalar Not 32’de verilmistir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan olanlar hari¢ kisa vadeli ticari

alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Miisterilerden alacaklar 57.656.907 35.650.014
Stipheli alacaklar 7.147.815 4.780.426
Stipheli alacak karsilig1 (7.147.815) (4.780.426)
Diger 121.797 1.223.181
Toplam 57.778.704 36.873.195

Siipheli ticari alacak karsiliginin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yillar igindeki

hareketleri agagidaki gibidir:

2014 2013
Acihis bakiyesi (1 Ocak) (4.780.426) (5.482.351)
Donem iginde ayrilan kargliklar (2.367.389) (221.985)
Iptal edilen kargiliklar ve tahsilatlar - 923.910
Kapams bakiyesi (31 Arahk) (7.147.815) (4.780.426)

Siipheli alacaklar igin ayrilan karsilik genel yonetim giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir.

Kisa vadeli ticari borg¢lar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan olanlar hari¢ kisa vadeli ticari

bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Saticilara borglar 57.837.479 26.290.877
Borg senetleri 5.453.139 2.430.952
Diger 6.879 3.817
Toplam 63.297.497 28.725.646

Uzun vadeli ticari borg¢lar

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla Grup’un 2.971.890 TL tutarinda saticilara borglart mevcuttur. (31 Aralik

2013: 767.976 TL).
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

DiIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan olanlar hari¢ kisa vadeli diger

alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Ada Metal'den alacaklar (*) - 4,033.619
Verilen depozito ve teminatlar 3.625.692 307.692
Bagli ortakliklarin ve ig ortakliklarinin diger ortaklarindan olan alacaklar 530.506 20.153
Diger 2.074.218 718.641
Toplam 6.230.416 9.080.105

(*) Yeniden yapilandirma sonucunda kisa vadeli ve uzun vadeli alacak olarak yeniden siniflandirilmistir.

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan olanlar hari¢ uzun vadeli diger

alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Baskent Dogalgaz davasina iligkin tazmin edilecek karsiliklar (Not 19) 38.656.063 51.586.031
Bilecik Demir Celik'ten alacaklar (**) - 3.641.146
Verilen depozito ve teminatlar 1.989.091 1.269.010
Ada Metal'den alacaklar (*) 4.312.365 1.471.604
Diger - 512.888
Toplam 44,957,519 58.480.679

(*) Yeniden yapilandirma sonucunda kisa vadeli ve uzun vadeli alacak olarak yeniden siniflandirilmistir.

(**) Yapilan protokol ile Bilecik Demir Celik’ten alacaklarin 2.500.000 TL’si tahsil edilmis ve 2.991.460 TL’den
vazgecilmistir. Itfa edilmis deger ile muhasebelestirilen sdz konusu alacagin vazgecilen tutar ile itfa maliyeti arasindaki

fark esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde muhasebelestirilmistir.

Kisa vadeli diger borclar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla iliskili taraflardan olanlar harig kisa vadeli diger borglarin

detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Bagli ortakliklarin ve is ortakliklarinin diger ortaklarina olan borglar 11.641.767 11.415.553
Odenecek vergiler 9.834.603 7.649.772
Menkul kiymet alim borglar1 (*) 2.096.712 10.902.925
Vergi baris1 borglari 22.845 981.792
Diger 4.296.137 8.212.511
Toplam 27.892.064 39.162.553

(*) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla menkul kiymet alim borglari Grup’un finans sektoriinde faaliyet

gostermeyen bagl ortakliklarinin menkul kiymet alimindan kaynaklanan borglardan olugsmaktadir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

DiIGER ALACAK VE BORCLAR (devami)

Uzun vadeli diger borglar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan olanlar hari¢ uzun vadeli diger
borg¢larin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Odenecek satin alma bedeli (*) 4.903.721 46.455.700

Toplam 4.903.721 46.455.700

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 6denecek satinalma bedelinin 40.551.700 TL’lik kismi, Gelis Madencilik A.S’ nin
%85’1ik hisse alimindan dogan 19.000.000 USD’lik hisse alim borcundan olusmaktadir. Hisse devir sdzlesmesine gore
6deme yiikiimliiligii Galata Enerji’nin lisans hakkina sahip oldugu Termik Santral’in faaliyete gegmesinden sonra yerine
getirilecektir. Not 19°da agiklandig1 tizere Galata Enerji’nin “elektrik iretim lisansi”nin iadesi ve Gelis Madencilik’in
rodovans sodzlesmesinin iptali ile birlikte Grup hukukculari mevcut yiikiimliiliigiin butlan oldugunu degerlendirmis ve
ilgili bedel diizeltilmistir. Detayli agiklamalar Not 19 ve Not 36’da yapilmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 6denecek satin alma bedeli ise Straton Maden’in satin alma bedeli olan 11.000.000 TL’den
ilk avans olarak verilen 1.500.000 TL ve maddi duran varliklar i¢in 6denen 4.596.279 TL diisiildiikten sonra kalan
O0denecek satin alma bedeli 4.903.721 TL dir.

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli alacaklar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan olanlar hari¢ kisa vadeli alacaklarin
detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli alacaklar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Miisterilerden alacaklar 36.674.789 24.845.538
Borsa para piyasasindan alacaklar 48.643.000 8.673.000
Stipheli alacaklar 1.238.373 1.259.871
Stipheli alacak karsilig (1.238.373) (1.259.871)
Diger ticari alacaklar 70.357 70.377
Toplam 85.388.146 33.588.915
Kisa vadeli borglar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan olanlar harig kisa vadeli borglarin detay1
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Borsa para piyasasina borglar 68.137.126 23.670.230
Repo islemlerinden saglanan fonlar - 11.933.565
Miisterilere borglar 3.571.333 3.257.833
Saticilara borg¢lar 313.333 324.687
Diger 2.098.451 573
Toplam 74.120.243 39.186.888
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

STOKLAR
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla stoklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Satig amaciyla elde tutulan gayrimenkuller 23.469.541 19.879.298
{lk madde ve malzeme (*) 12.424.291 7.468.171
Ticari mallar 8.088.300 412.751
Diger 1.792.636 -
Toplam 45.774.768 27.760.220

(*) Ilk madde ve malzeme stoklari, 2014 yilinda satin alman Straton Maden ve Naturelgaz tarafindan elde
tutulan stoklardan olusmaktadir.

[k madde ve malzemeye iliskin olarak 31 Aralik 2014 tarihi itibarryla kaydedilen stok deger diisiikliigii tutar1
681.863 TL’dir. (31 Aralik 2013: 132.576 TL).

Ticari mallar Gelis Madencilik’in elindeki asfaltit stoklarindan olusmakta olup 1.347.581 TL tutarindaki stok

deger diisiikliigii diisiilerek muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Gelis Madencilik “satig
amactyla elde tutulan duran varlik olarak muhasebelestirilmistir (Not 36).

(*) Satig amaciyla elde tutulan gayrimenkullerin hareket tablosu detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Acilig 19.879.298 26.338.469
Girisler 5.461.100 1.521.589
Cikiglar (1.870.857) (7.980.760)
23.469.541 19.879.298

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Grup’un stoklarinda siniflanan arsalari, Grup’un
Denizli’deki 2011 yilinda baslatilan konut projesi kapsaminda iizerinde konut inga edilen ve yatirim amagh
gayrimenkullerden stoklara transfer edilen arsasini igermektedir. S6z konusu arsa, Denizli ili Merkez
Ilgesi’ndeki 6224 Ada 1 numarali parsel iizerinde yer almaktadir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Grup’un gelistirilmekte olan ve ingaati devam eden konut insaat projelerinin
tamami 2011 yilinda baglatilan Denizli’deki konut projesi kapsaminda insa edilen konutlara iliskin yatirimlar
icermektedir. Toplam 608 konuttan olusmasi planlanan konut projesinin 154 daire ve iki bloktan olusan ilk
etabinda ingaat tamamlanmig ve 1 Ekim 2012 tarihi itibariyla iskan ruhsati Denizli Belediyesi’nden alinmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla ingaati tamamlanmadigi i¢in teslimati gerceklesmemis olan daireler ve
Grup’un elindeki diger satisa hazir dairelerden olugmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait girisler i¢inde 140.524 TL (31 Aralik 2013:110.451
TL), 648.820 TL (31 Aralik 2013: 1.127.460 TL) ve 4.494.268 TL tutarinda sirasiyla aktiflestirilen finansman
maliyeti, 3. Blok konutlar i¢in 6denen harglar ve hakedis bedeli bulunmaktadir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Grup’un stoklari iizerindeki ipotek ve rehinler Not 20°de
aciklanmugtir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla kisa vadeli pesin 6denmis giderlerin detay: asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Gelecek aylara ait giderler (*) 12.149.718 8.543.494
Verilen diger avanslar (***) 10.272.689 7.341.161
Stoklar i¢in verilen siparis avanslari 487.880 1.100
Diger 3.838.412 373.699
Toplam 26.748.699 16.259.454

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla uzun vadeli pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Verilen avanslar (*%*) 15.613.848 14.744.370
Gelecek yillara ait giderler (*) 16.221.216 2.035.386
Diger 621.604 461.271
Toplam 32.456.668 17.241.027

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla gelecek donemlere ait giderlerin 6nemli bir kismu Grup’un liman isletmeciligi
faaliyetlerine iliskin gelecek donemlere ait giderlerinden olugmaktadir.

(**) 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla verilen kisa vadeli avanslarin 6nemli bir kismu Grup’un
gelistirmekte oldugu projeler i¢in verilmis avanslardan olugsmaktadir.

(***) Verilen uzun vadeli diger avanslarin 6nemli bir kismi1 Grup’un enerji ve maden yatirimlarina iligskin gelistirmekte
oldugu projeler i¢in vermis oldugu avanslardan olugmaktadir.

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla kisa vadeli ertelenmis gelirlerin detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Alinan avanslar (¥*) 11.112.125 7.055.179
Gelecek aylara ait gelirler 354.535 382.542
Diger 117.372 -
Toplam 11.584.032 7.437.721

(*) Alman avanslarin 6nemli bir kismi Grup’un ingaati devam eden Siimerpark Evleri konut projesine istinaden
gergeklestirdigi satiglar i¢in aldig1 avanslardan olugmaktadir.

Uzun vadeli ertelenmis gelirler

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla uzun vadeli ertelenmis gelirlerin detayr asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Gelecek yillara ait gelirler 570.996 863.325
Toplam 570.996 863.325
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YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yillarda yatirim amagli gayrimenkullerin hareketleri
asagidaki gibidir:

10ck2014 Girigler DeReTieme fa““z(?‘l’; Cls 31 Aralik 2014
Yapilmakta olan yatirimlar 53745000 20.054.453 2.710.000 - 76.509.453
Faal olan yatirim amaglt gayrimenkuller 169.765.000 - - - 169.765.000
Toplam 223510000 20.054.453 2.710.000 - 246.274.453

LOGKNI3  Girer  DeReTIeme fazré“l()}iﬂ; Clas 31 Aralik 2013
Yapilmakta olan yatirimlar 30.295.245 . 23.449.755 - 53.745.000
Faal olan yatirim amaglt gayrimenkuller 167.620.000 308.383 1.836.617 - 169.765.000
Toplam 197.915.245 308.383 25.286.372 - 223510.000

(*) Not 22.(c)’de agiklanan Van AVM projesine iliskin yerine getirilecek 9.000.000 TL tutarmndaki yiikiimliilik
diistildiikten sonra kalan deger yatirim faaliyetlerinden gelirler altinda muhasebelestirilmistir.

Yatirim amagh gayrimenkuller Siimerpark AVM ve Denizli ile Van’daki arazilerden olugmaktadir.

Grup’un Denizli/Tiirkiye’deki arazileri iizerinde gergeklestirilecek projede aligveris merkezi, konut bloklari,
otel ve hastane insa edilmesi ongoriilmiistiir.

Faal olan yatirim amach gayrimenkuller / insaati devam eden projeler: Siimerpark AVM

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla Siimerpark AVM’nin gercege uygun degeri asagidaki gibidir:

2014 2013
Degerleme Gerg¢ege Uygun Degerleme Gerg¢ege Uygun
Raporu Tarihi Degeri Raporu Tarihi Degeri
Denizli Stimerpark AVM 29 Aralik 2014 169.765.000 31 Aralik 2013 169.765.000
169.765.000 167.765.000

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Grup’un yatirim amagli gayrimenkulleri tizerindeki sigorta tutar1 126.985.319
TL’dir (31 Aralik 2013: 111.061.518 TL).

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla, ilgili aligveris merkezinde yer alan hipermarketin 20
yilligina kiraci olarak bulunmasina dair serhi bulunmaktadir.

Stimerpark AVM, 12 Mart 2011 tarihinde insaatinin bitimini miiteakip hizmete agilmis ve bu tarihten itibaren
yatirim amagli gayrimenkuller igerisinde insaati devam eden projelerden faal olan yatirim amach
gayrimenkullere transfer edilmistir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla, Siimerpark AVM’nin gercege uygun degeri SPK tarafindan
yetkilendirilmis bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan emsal karsilastirma yontemine goére yapilmis
degerleme raporunda belirtilen tutar lizerinden tespit edilmistir.

Yatirim amagh gayrimenkulden elde edilen kira gelirleri ile dogrudan faaliyet giderleri Not 24’te gayrimenkul
kira ve hizmet giderleri ve gayrimenkul hizmet maliyeti kalemlerinde gdsterilmistir.

Yatirnm amagh gayrimenkullerin {izerindeki teminat, rehin ve ipotekler Not 20°de agiklanmistir.

Yatinm amacgh gayrimenkullerin gercege uygun degeri, degerleme yontemi tekniklerine goére seviye 2
kapsamindadir.
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15 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)
Arazi ve arsalar
Grup’un yapilmakta olan yatirimlarinin gergege uygun degerleri asagidaki tabloda sunulmustur:

2014 2013
Degerleme Gercege Uygun Degerleme Gercege Uygun
Raporu Tarihi Degeri Raporu Tarihi Degeri
Denizli arazi (Otel ve hastane) (*) 29 Aralik 2014 26.444.272 25 Aralik 2013 15.370.000
Van AVM projesi (**) 29 Aralik 2014 50.065.181 30 Aralik 2013 38.375.000
76.509.453 53.745.000

(*) Grup’un Denizli’deki yatirimlari, Grup’un konut, hastane ve otel projesi olarak degerlendirmeyi
amacladigi Denizli Siimer Mabhallesi’ndeki arazileri ve iizerlerine yapilan yatirimlar1 kapsamaktadir. S6z
konusu arazilerden Denizli ili Merkez Ilcesi 6224 Ada 1No.lu parselde yer alan arazi konut projesine tahsis
edilmistir. Konut projesi ingaat1 2011 yilinda bagladig1 i¢in arsa, 2011 yili iginde stoklara transfer edilmistir.
Arazilerden Denizli ili Merkez Ilgesi 6227 Ada 1 No.lu parsel ile 6225 Ada 1 No.lu parselde yer alan arsalar
ise otel ve hastane projesine tahsis edilmiglerdir.

Bu arsalarin gercege uygun degerleri SPK tarafindan degerleme hizmeti vermek {izere yetkilendirilmis bir
gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan gergeklestirilen degerlemelere gore elde edilmistir. 31 Aralik 2014
tarihi itibariyla ger¢ege uygun degerleri 29 Aralik 2014 tarihli ekspertiz raporlariyla emsal karsilagtirma
yontemi (piyasa yaklasimi) kullanilarak tespit edilmistir.

Denizli’deki yukarida s6zii edilen arazilerin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla gergcege uygun degerleri SPK
tarafindan degerleme hizmeti vermek {iizere yetkilendirilmis bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan
hazirlanan 25 Aralik 2013 tarihli ekspertiz raporuyla emsal karsilastirma ydntemi kullanilarak tespit
edilmistir.

Grup’un baglh ortaklig1 Pera tarafindan Denizli'de hayata gegirilen ve aligveris merkezi, konut, otel/okul ve
hastane fonksiyonlarindan olusan Siimerpark Cok Bilesenli Projesi kapsaminda Sirket’in miilkiyetindeki 6225
ada, 1 no.lu parsel iizerinde okul binasi insaati devam etmekte olup, Final Okullari'nin da burada 15 yil
boyunca okul olarak faaliyette bulunmasina iliskin Final Okullar1 ile bir Kira Sozlesmesi akdedilmistir.
Yaklasik 11.450 m2 kapali alanda, 74 derslik, spor salonu, yiizme havuzu, yemekhane, kiitiiphane, konferans
ve toplant1 salonlari ile yaklasik 1.000 6grenciye hizmete verecek okulun 2014-2015 egitim 6gretim yilinda
faaliyete gecmistir. Denizli okul yatirimi i¢in 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yilda 8.779.272 TL yatirim
yapilmustir.

(**) Van AVM projesi ile ilgili bilgiler asagida sunulmustur:

Grup’un Van’da iizerinden sermaye kazanci elde etme amaci ile tutulan 16.611 m? alana haiz arazisi (“Van
arazisi”’) bulunmaktadir.

S6z konusu arazinin 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla gercege uygun degeri, SPK tarafindan
degerleme hizmeti vermek iizere yetkilendirilmis bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan gerceklestirilen
degerlemeye gore elde edilmistir. Degerleme sirketinin hazirladigi 29 Aralik 2014 tarihli ekspertiz raporuna
gore yapilan degerleme sonucunda emsal karsilagtirma yontemi esas alinmasiyla arazinin gercege uygun
degeri 38.790.000 TL olarak tespit edilmistir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla insaat1 baslamis olan Van AVM
projesi ingaat1 ile ilgili olarak 11.275.181 TL yatirim yapilmigtir. 30 Aralik 2013 tarihli ekspertiz raporlarina
gore yapilan degerlemede emsal karsilagtirma yontemi esas alinarak arazinin degeri 38.375.000 TL olarak
tespit edilmistir.

Not 19°da agiklandig: {izere Belediye ile Grup arasinda davadan feragat edilmesi ve projenin yiiriitiilmesi
hususlarinda Van Belediye Meclisi karariyla, uzlasma islemi ile ilgili kurulan bir Komisyon ile 5 Temmuz
2014 tarihinde bir Uzlagma Protokolii imzalamis olup bu Protokol sonucunda belirli sartlarin (Not 22) yerine
gelmesine bagli olarak gayrimenkuliin miilkiyeti Sirket uhdesinde kalmakta ve projenin hayata gegirilmesi
calismalarina baslanmaktadir.
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(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yilda maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2014

Maliyet

Birikmis amortisman
Net defter degeri

llaveler

Cari donem amortisman

Ckaglar

Transfer

Yabanct para gevrim farki

Isletme birlesmesi yoluyla alm (i)
Dinem sonu net defter degeri

31 Arahik 2014

Maliyet
Birikmig amortisman
Net defter degeri

(i)  Grup’un konsolidasyon kapsamina dahil ettigi BPI ve bagl ortakliklarinin maddi duran varliklarini icermektedir.

Yeralti ve yeriistii Diger maddi Yapilmakta olan
Arazi ve arsalar diizenleri Binalar Tesis, makine ve cihazlar  Motorlu tagitlar Demirbaglar Ozel maliyetler ~ duran varliklar yatirimlar Toplam

12.366.785 25.846.608 72,020,928 108.328.132  42.513.005 63.946.175 85.401.314  303.050 7254040 417.980.037
: (32490)  (2457545)  (48.184055) (9504021) (L8334  (28500.04) : (100.610.606)
12.366.785 25.814.118 69.563.383 60.144.077  32.918.984 52.112.704 56.892.290  303.050 7254040  317.369.431
2.753.942 67.236 65.301 21812190 25124123 13.267.775 2293508 7.266 26,069.078 97.461.019

. (5.189)  (209393)  (10506640) (667095) (6862835 (5207307  (2509) (32.479.359)
(2.630.000) (47.000) - (5646.356) : : : (8.323.356)
- 112.403 4493331 2.887.413 7.385.309 6.747.100 (21.625.556) -

(103.453) (900.107) (2.116.120) 3.488.463 1.463.936 1.052.695 4,524,096 680.643 8.090.153

- - 4,511,640 34.712 2.158.969 - 61.694 156.430 6.923.445
12.387.274 24,926,059 64.584.033 89.853.061  50.112.460 69.114.617 65.159.687  369.507 12534635  389.041.333
12.387.214 25.032.382 69.968.275 151546401 64.508.397 88.493.161 101.189.099 372,010 12534635 526.031.634
S (106323 (53M240)  (GL6W3A) (143059%7)  (19978544) (3609412  (2503) (136.990.301)
12.387.274 24,926,059 64.584.033 89.853.061  50.112.460 69.114.617 05.159.687  369.507 12534635  389.041.333
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MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)
31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yilda maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yeralti ve yeriistii Diger maddi Yapilmakta olan
Avrazi ve arsalar diizenleri Binalar Tesis, makine ve cihazlar - Motorlu tagitlar Demirbaslar Ozel maliyetler ~ duran varhklar yatirmmlar Toplam

1 Ocak 2013

Maliyet - 49.934 13.564.126 75623517 16.239.233 14.625.927 67.348.720 303.050 10.181.345 197.935.852
Birikmis amortisman : (40.394) (2.183.731) (39737617)  (5752576)  (10.365.049)  (21.044.557) : (79.123.924)
Net defter degeri - 9.540 11.380.395 35.885.900  10.486.657 4.260.878 46.304.163 303.050 10.181.345 118.811.928
laveler 4.526.934 8.814 1.656.756 7.353.432 7.351.357 26.113.945 1.476.994 9.465.282 57.953.514
Cari donem amortisman . (50.470) (296.864) (6.266.048)  (3.735610) (3.649.269) (4.396.118) (18.394.379)
Cikislar . i i 352476 (949.067) (60.281) (200.000) (856.872)
Transfer - - 111.520 1.260.816 170.712 1677.979 4.357.509 (7.578.536) -
Yabanci para ¢evrim farki - 2.604 4.965 6.355.104 1.854.613 517.182 9.079.681 681.008 18.495.157
Isletme birlesmesi yoluyla alim (i) 7.839.851 25.843.630 56.706.611 15541.084  18.355.039 23.405.049 270.061 4,037.470 151.998.795
Satig amagli elde tutulan varliklara transfer (ii) - - (338.687) (614.717) (152.779) - - (9532529)  (10.638.712)
Dénem sonu net defter degeri 12.366.785 25814.118 £69.563.383 60.144.077  32.918.984 52.112.704 56.892.290 303.050 7.254.040 317.369.431
31 Aralik 2013

Maliyet 12.366.785 25.846.608 72.020.928 108.328.132  42.513.005 63.946.175 85.401.314 303.050 7.254.040 417.980.037
Birikmis amortisman . (32.490) (2.457.545) (48.184055)  (0594021)  (11833471)  (28.509.024) : (100.610.606)
Net defter degeri 12.366.785 25.814.118 £69.563.383 60.144.077  32.918.984 52.112.704 56.892.290 303.050 7.254.040 317.369.431

(i) Grup’un konsolidasyon kapsamina dahil ettigi Naturelgaz, Bar Limani, Gelis Madencilik ve Straton Maden’in maddi duran varliklarini igermektedir.

(if) Satis amaciyla elde tutulan Galata Enerji ve Gelis Madencilik’in maddi duran varliklarini igermektedir.

Maddi duran varliklar tizerindeki ipotek ve rehinlere iliskin bilgiler Not 20°de sunulmustur.
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Dipnotlar
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MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillarda maddi duran varliklara bor¢clanma maliyetleri
aktiflestirmesi yapilmamaigtir.

Grup’un bagl ortakliklarindan Ege Liman, Bar Limani, Barselona Limani ve Ortadogu Liman’da “Isletme
Hakki Devir Sozlesmesi” ve Bodrum Liman’da “Yap, Islet, Devret Sozlesmesi” kapsaminda, sdzlesme
sonunda, sabit kiymetler (gayrimenkul ve miitemmim ciiz) izerinde her tiirlii borg, taahhiit, miikellefiyetlerden
ari, bakimli, ¢aligir ve kullanilabilir durumda bedelsiz olarak iade edilecektir.

Kullanilan kredilere iligskin olarak maddi duran varliklar {izerinde tesis edilen rehinlere iliskin agiklamalar Not
9’da sunulmustur.

Maddi duran varliklar {izerindeki diger ipotek ve rehinlere iliskin bilgiler Not 20°de sunulmustur.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varliklarin detay1
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Demirbaslar 36.443.072 28.610.680
Motorlu tasitlar 10.434.336 3.904.146
Tesis, makine ve cihazlar 6.991.231 13.715.718
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 8.545.125 -
62.413.764 46.230.544

Grup’un maddi duran varliklarina iligkin amortisman giderleri konsolide kapsamli gelir tablosunda satiglarin
maliyeti ve genel yonetim giderleri hesaplarinda muhasebelestirilmistir (Not 25.2).
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(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

MADDiI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR VE SEREFIiYE

a) Maddi olmayan duran varhklar:

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yilda maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2014

Maliyet
Birikmis itfa paylar
Net defter degeri

Girigler

Cari donem itfa pay1

Isletme birlesmesi yoluyla alim (i)
Yabanci para ¢evrim farklari
Donem sonu net defter degeri

31 Arahk 2014

Maliyet
Birikmis itfa paylari
Net defter degeri

Yazilim Limanlar Miisteri Rodovans Dogalgaz
Haklar HES li Toplam
programlart  isletim hakk: iliskileri Haklka fsanst lisanslari P

8.430.486 827.655 750.593.675 8.013.414  103.319.612 50.672.736 71.293.017 993.150.595
(6.923.346) (287.363) (142.334.386)  (3.505.868)  (5.268.091) - (1768.265)  (160.087.319)
1.507.140 540.292 608.259.289 4.507.546 98.051.521 50.672.736 69.524.752 833.063.276
1.044.983 357.812 - - - - 61.122 1.463.917
(705.684) (359.267) (47.443.956) (684.055)  (10.536.181) - (2.395.078) (62.124.221)
32.331 - 426.175.058 - - - - 426.207.389
144.175 87.555 56.668.051 348.385 4.010.393 - - 61.258.559
2.022.945 626.392 1.043.658.442 4.171.876 91.525.733 50.672.736 67.190.796 1.259.868.920
9.308.745 1.286.953 1.242.159.995 8.706.517 107.387.233 50.672.736 71.430.575 1.490.952.754
(7.285.800) (660.561) (198.501.553)  (4.534.641) (15.861.500) - (4.239.779)  (231.083.834)
2.022.945 626.392 1.043.658.442 4.171.876 91.525.733 50.672.736 67.190.796 1.259.868.920

(i)  Grup’un konsolidasyon kapsamina dahil ettigi BPI ve bagl ortakliklarinin maddi olmayan duran varliklarini igermektedir.
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MADDiI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR VE SEREFIiYE

a) Maddi olmayan duran varhklar (devami):

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yilda maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2013

Maliyet
Birikmis itfa paylari
Net defter degeri

Girisler

Cari doénem itfa pay1

Cikislar

Konsolidasyon kapsamina dahil edilen (*)
Yabanci para ¢evrim farklari

Donem sonu net defter degeri

31 Arahk 2013

Maliyet
Birikmis itfa paylar
Net defter degeri

Yazihm Limanlar Miisteri Rodovans Dogalgaz
Haklar HES li . Toplam
programlar1  isletim hakki iliskileri Hakki 14081 Jisanslar P

8.003.877 397.730 584.307.453 6.694.377 - 50.672.736 - 650.076.173
(6.388.781) (56.833) (87.555.109)  (2.509.848) - - - (96.510.571)

1.615.096 340.897 496.752.344 4,184.529 - 50.672.736 - 553.565.602
685.208 246.676 - - - - 931.884
(491.331) (47.281) (33.499.767) (446.163) (5.268.091) - (1.768.265) (41.520.898)
(43.159) - - - - - - (43.159)

- - 51.104.574 - 103.319.612 - 71.293.017 225.717.203

(258.674) - 93.902.138 769.180 - - - 94.412.644
1.507.140 540.292 608.259.289 4.507.546 98.051.521 50.672.736 69.524.752 833.063.276
8.430.486 827.655 750.593.675 8.013.414  103.319.612 50.672.736 71.293.017 993.150.595
(6.923.346) (287.363)  (142.334.386)  (3.505.868)  (5.268.091) - (1.768.265)  (160.087.319)
1.507.140 540.292 608.259.289 4.507.546 98.051.521 50.672.736 69.524.752 833.063.276

(*) Not 3’te agiklandigi iizere isletme birlesmeleri yoluyla alinan maddi olmayan duran varliklar, Straton Maden’in 103.319.612 TL tutarinda rodovans sézlesme degeri,
Bar Limani’nin 51.104.574 TL degerindeki liman isletim hakki ve Naturelgaz alimindan kaynaklanan 71.293.017 TL tutarinda dogalgaz lisanslarindan olusmaktadir.
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MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR VE SEREFIiYE
b) Serefiye:
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yillarda serefiye hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralk 2013
1 Ocak itibariyla net kayith deger 44.178.992 41.243.581
Yabanci para ¢evrim farklar 2.374.035 4.523.011
Isletme birlesmesi etkisi (Not 3) - 39.344.448
Satig amacli elde tutulan varliklara siniflanan(Not 36) - (39.344.448)
Deger diisiiklugii - (1.587.600)
31 Aralik itibariyla kayith deger 46.553.027 44.178.992

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla serefiyenin sektorel dagilimi asagidaki gibidir:

Sektorel Dagilim 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Liman isletmeciligi 29.822.040 27.448.005
Finans 10.018.691 10.018.691
Gayrimenkul 6.712.296 6.712.296
Toplam 46.553.027 44.178.992

Grup’un serefiye deger dusiikligii testi amaciyla kullandigi sektorel dagilim bazinda temel varsayimlar
asagidaki gibidir:

Liman isletmeciligi faaliyetleri:

Grup, Ege Liman’mn satin alinmasi ile ilgili olarak 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla konsolide finansal
tablolarinda tasidigi limana ait varliklar birimi iizerine tahsis ettigi 12.860.425 ABD Dolar1 (29.822.040 TL)
(31 Aralik 2013: 27.448.005 TL) tutarinda serefiyeyi konsolide finansal tablolarinda tagimaktadir.

Grup, Ege Liman’in satin alinmasindan kaynaklanan serefiye ile ilgili olarak 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik
2013 tarihleri itibariyla gergeklestirdigi deger diisiikliigii calismalarinda konsolide finansal tablolarda taginan
serefiye tutarini, bagli bulundugu nakit yaratan birimin kullanim degeri hesaplamasi ile karsilastirmig ve bir
deger diistikliigli olmadig1 sonucuna varmistir. Bu hesaplamalarda, liman faaliyetleri i¢in liman kullanim
hakki lisansinin sona erecegi 2033 yilina kadarki finansal biit¢eyi temel alan nakit akis tahminleri esas
almmustir. Temel varsayimlar liman faaliyetlerindeki beklenen yogunluk artisinin operasyonel kara olumlu
etkisi lizerine kurulmustur. Nakit akislar1 ABD Dolar1 bazinda hazirlanmig olup nakit akislarinin bilango
tarihine indirgenmesinde vergi sonrasi faiz orani olarak %11 kullanilmistir. Ortalama FAVOK artis oran1 %
15,3 olarak alinmustir.

Finans faaliyetleri:

Grup, Global Menkul’e ait varliklar birimi tizerine tahsis ettigi 10.018.691 TL tutarindaki serefiye ile ilgili
olarak 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 itibariyla gergeklestirdigi deger diisiikliigii ¢alismalarinda konsolide
finansal tablolarda tasiman serefiye tutarimi, baghi bulundugu nakit yaratan birimin kullanim degeri
hesaplamasi ile karsilastirmis ve bir deger diislikligii olmadigi sonucuna varmustir. Bu hesaplamalarda,
yonetim tarafindan onaylanmis 5 yillik finansal biitceleri temel alan nakit akim tahminleri esas alinmstir.
Nakit akiglar1 TL bazda hazirlanmis olup nakit akiglarin bilango tarihine indirgenmesinde %13 liikk iskonto
orani kullanilmigtir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR VE SEREFiYE
b) Serefiye:

Gayrimenkul faaliyetleri:

Grup, Maya’nin satin alinmasi esnasinda ortaya ¢ikan 6.712.296 TL tutarindaki serefiye ile ilgili olarak 31
Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 itibariyla gergeklestirdigi deger diisiikliigii ¢alismalarinda konsolide finansal
tablolarda taginan serefiye tutarim1 Maya’nin gercege uygun degeri ile karsilastirmis ve bir deger diistiikligii
olmadig1 sonucuna ulagmistir. Maya, KKTC Hiikiimeti ile yaptig1 s6zlesmeler uyarinca Tatlisu Magosa’da
tahsis edilen arazi iizerinde otel, villa ve apart bulunan tatil koyii projesi yapacaktir. Rapor tarihi itibariyla
arazi {lizerinde istimlak ¢aligsmalar1 heniiz tamamlanmadigi icin ingaata baglanmamistir. 31 Aralik 2014 ve 31
Aralik 2013 tarihleri itibariyla s6z konusu gayrimenkuliin gergege uygun degerleri bagimsiz gayrimenkul
degerleme sirketleri tarafindan gerceklestirilen degerlemeye gore elde edilmistir. Degerleme sirketleri,
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz gayrimenkul degerleme sirketleri olup, s6z
konusu ekspertiz raporlarina gore yapilan degerlemeler, benzer gayrimenkuller ile ilgili piyasa islem
fiyatlarin referans alinmasiyla (piyasa yaklagimi) tespit edilmistir ve tutart 10.795.000 TL’dir (31 Aralik
2013: 10.795.000 TL). Bu tutarlar, Grup’un Maya’daki yatiriminin {izerinde oldugu i¢in deger diistikliigii
olugmamugtir.

Diger faaliyetler:

Grup, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sem Yaymecilik’a ait gelecek projeksiyonlari, beklentileri ve nakit
girdilerin yetersizliginden dolayr Sem Yayincilik satin alimindan tasidigi serefiyenin tamamina deger
diistikligii karsiligr ayirmstir.

Gelis Madencilik:

Grup, Not 3’te aciklandig1 {izere 2013 yilinda satin aldigi Gelis Madencilik’in satin alma muhasebesi
sonrasinda 39.344.448 TL tutarinda serefiye kaydetmistir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Gelis Madencilik’in
Not 36’da agiklandig iizere “Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar’a siniflanmasi ile birlikte ilgili
serefiye tutar1 da ayni hesaba siniflanmistir. Yine Not 36’da agiklandigi tizere Grup, 31 Aralik 2014 tarihinde
sona eren yilda ilgili serefiyeye deger disiikliigli ayirmstir.
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Dipnotlar
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OZKAYNAK YONTEMiIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarinin
finansal tablo bilgileri asagidaki gibidir:

istirak Tasinan deger
Yiizdesi 31 Arahk 2014 31 Aralk 2013
Varhklar
Global Portfoy (*) % 39,97 2.578.654 450.232
BPI (***) % 62 - 55.469.861
Singapur Limani % 24,8 1.833.302 -
Lizbon Limani (¥**%) % 46,2 982.003 -
Toplam Varhklar 5.393.959 55.920.093
Yiikiimliiliikler
IEG (**) % 50 (1.161.453) (735.735)
Toplam Yiikiimliiliikler (1.161.453) (735.735)
4.232.506 55.184.358

(*) Global Portfoy’iin varliklarinin 4.538.191 TL’si de nakit ve nakit benzerlerinden ve 1.077.623 TL’si ertelenmis vergi
varligindan olugmaktadir.

(**) Global Menkul’tin IEG’nin faaliyetlerini yiiriitmesi i¢in gerekli olan harcamalara kaynak saglamasi sebebiyle
ilisikteki finansal tablolarda Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlara iliskin yikiimliliikler altinda
muhasebelestirilmistir.

(***) Grup’un bagli ortakligi olan Global Liman, 2014 yilinda Not 3’te agiklandigi iizere BPI’in ¢ogunluk hissesini almis
ve konsolide finansal tablolara tam konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirimeye baglamistir. Bu kontrol gegisi ile
birlikte BPI’in 6zkaynak yontemiyle muhasabelestirilen yatirimi olan Singapur Limani aymi tarihten itibaren Grup’a
ozkaynak yontemiyle konsolide edilmeye baglanmustir.

(****) Grup, 2014 yilinda RCL, Creuers ve Grupo Sousa Investimentos SGPS LDA ("Sousa") ile birlikte kurduklari
Ortak Girisim Grubu vasitasiyla, Lizbon Kruvaziyer Terminali ihalesini kazanarak Lizbon Limani isletim hakkini elde
etmistir. Raporlama tarihi itibariyla Lizbon Limani 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar altinda konsolide edilmeye
baglanmustir.

3 Aralik 2014 Kisa Vadeli  UzunVadeli ~ Toplam Kisa Vadeli  Uzun Vadeli Toplam Gelirlr Giderlr Net Dinem

Varhklar ~ Varhklar Varhklar ~ Yikiimlilikler  Yikimlilikler Yiikiimliliikler Kary/ (Zaran)
Global Portfoy 5501321 3519583 9.020904 (2373.435) (195.990) (2569.426) 2868345 (6.514.849)  (3.646.50d)
IEG 1.266.468 4740 1211208 3579.119 - 3579119 449370 (1.300806)  (8143)
Lizbon Limani 4798132 1.283.603 6.081.735 (4.117.730) - (A117.730) 2929868 (2.799.317) 130551
Singapur Limant 1316553 10004004 17470557 (5.650.656) (1236646)  (12887.302) 15497584 (16.777418)  (L2719.834)

KisaVadeli  UzunVadeli  Toplam KisaVadeli ~ Uzun Vadeli Toplam . . Net Dinem
SArall 201 Valkar  Valkar Vb Vikinlilible Vil Vikinlike 0 O%™ g ann)
Global Portfiy 1819501 130153 3141034 (565.443) (149.480) (114.923) 2555548 (4459.759)  (1.904.211)
IEG BLI% 1710330 LSL0S5  (L4TLAT0)  (L4TLATO)  (2042040) 266408 (LT3TETS)  (147L4TO)
BPI 563731 04208807 94862538 (127.829) - (127825) 2013915 (341709 1472206
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

18 OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devami)

2014 2013
Doénem basi (1 Ocak) 55.184.358 45.829.232
Bagli ortakliga doniisen is ortakligi (Not 3) (94.121.020) (44.617.560)
Konsolidasyon kapsamina alinan is ortaklig: (¥) 1.417.569 41.891.792
Net donem kar/(zararindaki) paylar 40.361.427 8.274.384
Yabanci para ¢evrim farklari (2.195.758) 3.806.837
Diger kapsamli gelirdeki paylar 798.360 (327)
Sermaye artirim 2.787.570 -
Donem Sonu (31 Aralik) 4.232.506 55.184.358

(*) Not 3’te aciklandig1 iizere, 18 Ocak 2013 tarihinde Global Enerji Naturelgaz’in STFA Yatirim Holding’e ait
%25°lik paym satin alarak ortaklik oranin1 %80’e ¢ikarmug ve Grup bu tarihten itibaren Naturelgaz’m kontroliinii
tamamen devralmis olup tam konsolidasyon kapsamina almistir. Ayrica Not 3’te agiklandig1 iizere Grup, 30 Eyliil
2014 tarihinde BPI'nin RCCL’ye ait %13’liik payim satin alarak ortaklik oranini %62’e ¢ikarmis ve Grup bu tarihten
itibaren BPI’nin kontroliinii tamamen devralmis olup tam konsolidasyon kapsamina almustir.

19 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

19.1 Diger kisa vadeli karsihiklar

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Dava karsiliklari 4.978.079 1.364.744

Danigmanlik gider karsiligi 1.432.266 808.815

6.410.345 2.173.559

31 Arahk 2014 31 Arahik 2013

Diger uzun vadeli karsiliklar (*) 30.929.351 15.687.965

30.929.351 15.687.965
1 Ocak 2014 Bakiyesi 15.687.965
Isletme birlesmesinden beklenen tahmini karsiliklar (Not 3) 23.113.791
Cari donem girisleri 4.085.202
Do6nem i¢cinde 6denen (11.112.481)
Yabanci para ¢evrim farklar: (845.126)
31 Aralik 2014 Bakiyesi 30.929.351

1 Ocak 2013 Bakiyesi -
Isletme birlesmesinden beklenen tahmini karsiliklar (Not 3) 15.687.965
Cari donem girisleri -
Yabanci para ¢evrim farklari -
31 Aralik 2013 Bakiyesi 15.687.965

(*) Not 3’te aciklandigi iizere Grup, Bar Limani’nin alinmasi ile 15.687.965 TL ilgili hisse devir
sOzlesmesi kapsaminda taahhiitte bulunmus ve bu tahahhiitlerini cari yilda yerine getirmeye baglamistir.
Ayrica Not 3 ve Not 20°de agiklandigr iizere Grup’un Barselona Limani’n1 almast ile birlikte igletme hakki
anlagsmasinin yikimliliikler baslig1 altinda bahse konu “yeniden diizenleme ve genis ¢aptaki onarimlar”
i¢in taahhiit edilen 23.113.791 TL tutarinda karsiligi konsolide finansal tablolarinda muhasebelestirmeye
baglamistir.
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Dipnotlar
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Hukuki konular

Grup lehine veya aleyhine acilmis ve halihazirda devam eden mubhtelif davalar bulunmaktadir. Bu davalarin
baglicalarini alacak ve is davalar1 olusturmaktadir. Grup yonetimi, her dénem sonunda bu davalarin olast
sonuclarin1 ve finansal etkilerini degerlendirmekte ve bu degerlendirme sonucunda olast kazang ve
ylikiimliiliiklere karsi gerekli goriilen karsiliklar ayrilmaktadir. S6z konusu karsilik tutarlar1 Not 19.1°de
belirtilmistir. Grup’un taraf oldugu 6nemli davalarla ilgili bilgiler asagida sunulmustur:

Grup’un bagh ortakliklarindan Ege Liman, Temmuz 2003’de OiB’den 30 yil siire ile Kusadas1 Liman1’nin
isletme hakkini devralmistir. Limanda Kruvaziyer Liman1 Ust Yap1 Tesisleri yaprmina olanak saglayan imar
plan1 ve plan notlarinin iptali talebiyle Ekim 2006’da Kusadasi Belediye Meclisinin eski iki iiyesi tarafindan
Danistay’da dava agilmistir. Danistay’in ilgili dairesince Kasim 2009’da imar plan1 ve plan notlarinin iptaline
karar verilmistir. Bu karara karst hem miidahil Grup avukatlarinca hem de Bayindirlik Bakanligi
avukatlarinca temyize gidilmistir. Kararin Danistay’ca onanmasinin ardindan bu karar igin bu defa karar
diizeltme bagvurusu yapilmis dosya halen incelemededir.

Temyiz siireci devam ederken, Kusadas1 Belediyesi’nin, iptal kararina dayanarak Ege Liman’a yaptig1 yapi
ruhsat1 ve kullanma izin belgesi iptali bildirimine karst Grup avukatlarmca Aydin Idare Mahkemesi’nde
yliriitmenin durdurulmasi istemli agilan davada, Mahkeme yiiriitmenin durdurulmasina karar vermistir.
Belediye tarafindan yapilan itiraz {izerine yiiriitmenin durdurulmasi karar1 kaldirilmustir. Aydm Idare
Mahkemesi davanin reddine karar vermis olup bu karar temyiz edilmistir. Temyiz incelemesi devam
etmektedir.

Belediye hemen akabinde yap1 tatil zapt1 diizenleyerek 18 Haziran 2010°da Ege Liman’a teblig etmistir. Bu
teblige kars1 da Grup avukatlarinca iptal davasi agilmig ve yiirlitmenin durdurulmasi karari istenmistir. Aydin
Idare Mahkemesince 22 Haziran 2010°da verilen yiiriitmenin durdurulmasi karari, yine ayn1 Mahkemece 19
Agustos 2010°da kaldirilmistir. TDI’nin davali Ege Liman yaninda davaya miidahil olma talebi mahkeme
tarafindan kabul edilmistir. Aydin idare Mahkemesi davanin reddine karar vermis olup bu karar temyiz
edilmistir. Danistay temyiz talebini reddetmis ve Aydin Idare Mahkemesi’nin kararmi Subat 2014’te
onamiustir. Ege Liman karar diizeltme bagvurusunda bulunmustur ve dava halen devam etmektedir.
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Dipnotlar
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER (devamz)
Hukuki konular (devamu)

Kusadas1 Belediye Enciimeninin Kusadasi Limani’nin yikimina iligkin alinan karara kars1 21 Ekim 2010
tarihinde yiirlitmenin durdurulmasi istemli iptal davasi ac¢ilmistir. Mahkeme ayni tarihte yliriitmenin
durdurulmasina karar vermistir. 22 Aralik 2010 tarihinde TDI’nin davac1 Ege Liman yaninda davaya miilk
sahibi sifat1 ile miidahil olmasi kabul edilmistir. Mahkeme, ilk cevap dilekgesinin ardindan Belediye’nin bu
islemine kars1 yliriitmeyi durdurma kararini yinelemis ancak daha sonra 29 Haziran 2011 tarihinde yiiriitmeyi
durdurma kararini kaldirmistir. Aydin Idare Mahkemesi davanin reddine karar vermis olup bu karar temyiz
edilmistir. Temyiz incelemesi sonucunda Danistay tarafindan yerel mahkeme kararinin Ege Liman lehine
bozulmasina karar verilmistir. Davali Idare tarafindan bu karara kars:1 diizeltme talebinde bulunulmustur ve
halen incelemededir.

Yiriitmeyi durdurmanin iptalini takiben Kusadasi Belediyesi tarafindan Kusadasi Limani’nin tahliye
edilmesine iliskin bir yazi gonderilmis olup Belediyenin bu islemi aleyhine 20 Temmuz 2011 tarihinde dava
acilmis ve TDI davaya miidahil olmustur. Mahkeme davanin reddine karar vermis, bu karar Grup tarafindan
temyiz edilmistir. Danistay tarafindan yerel mahkeme kararinin Ege Liman lehine bozulmasina karar
verilmistir. Davali Idare tarafindan bu karara kars1 diizeltme talebinde bulunulmus ve talep de Ege Liman
lehine reddedilmistir. Tlk derece mahkemesi tarafindan Danistay’in bozma karar1 dogrultusunda yargilama
yapilacaktir.

Grup avukatlar1 tarafindan, asagidaki detaylar1 verilen yeni imar planinin yukarida bahsi gecen davalari
konusuz kilacagi diisiiniilmektedir.

Tiim bu gelismelerin ardindan, 28 Ekim 2010 tarihinde Bayindirlik ve Iskan Bakanlig: tarafindan Kusadasi
Limani’nin yeni imar plani onaylanmis olup yeni imar planina aski siiresi i¢inde Kusadasi’nda yerlesik bazi
kuruluslar tarafindan itiraz edilmistir.

Ancak, T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanlig1 (eski adiyla T.C. Bayindirlik ve iskan Bakanligi), 28 Ekim 2010
tarihli yeni imar planina kars1 yapilan itirazlar1 degerlendirerek 31 Ocak 2011 tarihli yazist uyarinca:

i ) Kusadas1 Limant’nin 1/5000 6lgekli “Nazim Imar Plan1” ve 1/1000 6lgekli “Uygulama imar Plan1”nin 28
Ekim 2010’da onaylandigi bu planlarin Aydin-Mugla-Denizli 1/100.000 6lgekli “Cevre Diizeni Plani”na

uygun oldugu,

ii ) Kusadasi’nin kruvaziyer turizminde Tiirkiye’nin énemli noktalarindan birinde yer aldig1 ve uzun yillardir
bu amaca hizmet verdigi, yillarca turizme hizmet amaciyla kullanilan limanin planlarin iptali ile plansiz
konuma gelmis ve var olan limanin kullanilmaz hale geldigi ve turizm agisindan kullanilmayan limanin atil
hale gelmesinin iilke ve yerel ekonomi agisindan olumsuz etkisi olacagi, limanin Kiy1 Kanunu ve Kiyi
Kanunu’'nun Uygulanmasina Dair Yonetmelik hiikiimlerine uygun oldugu gerekcelerine dayanarak bu
itirazlar1 reddetmis ve yeniden diizenlenen imar planin1 onaylamistir. Kusadasi1 Belediyesi, onaylanan yeni
imar plan1 aleyhine dava agmis ve mahkeme yeni imar planinin yiiriitmesinin durdurulmasina karar vermistir.
Yiiriitmeyi durdurma kararina kars1 Grup avukatlari tarafindan yapilan itiraz Damstay Idari Dava Daireleri
Kurulu tarafindan kabul edilmis ve yliriitmenin durdurulmasi karari kaldirilmigtir. Danigtay’in kararia
davacilar tarafindan yiiriitmenin durdurulmasi talebiyle itiraz edilmis olup, Danistay bu talebi reddetmistir.
Danistay daha sonra 15 Ekim 2014 tarihinde yiiriitmenin durdurulmasi karar1 vermistir.

Ege Liman tarafindan 15 Mart 2011 tarihinde yapilan yapi1 ruhsati talebi Kusadasi Belediyesi tarafindan
reddedilmis olup Grup avukatlari tarafindan bu idari islem aleyhine dava acilmistir. Mahkeme davanin
reddine karar vermis, bu karar Grup tarafindan temyiz edilmistir. Danigtay’da temyiz incelemesi devam
etmektedir.
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Dipnotlar
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)
Hukuki konular (devamu)

Ote yandan, Kusadas: belediye meclisinin bir eski iiyesi tarafindan, Kusadas1 Liman1 dzellestirme ihalesinin
Grup’un da iginde bulundugu Ortak Girisim Grubu’na verilmesine iliskin Ozellestirme Yiiksek Kurulu
kararinin iptali amaciyla Aydin 1. idare Mahkemesi’nde agilan davada, Mahkeme tarafindan 2 Haziran 2010
tarinli karar Ozellestirme Yiiksek Kurulu kararinin iptaline karar verilmistir. Bu karara kars1 hem miidahil
Grup avukatlarinca hem de Ozellestirme Idaresi avukatlarinca temyize gidilmistir. Danistay tarafindan ilk
derece mahkemesinin karar1 onanmis olup Danistay’m bu karari i¢in OIB ve Grup avukatlarinca karar
diizeltme isteminde bulunulmustur. Bu basvuru Danistay tarafindan reddedilmistir ve Aydm Idare
Mahkemesinin karar1 kesinlesmistir.

Bakanlar Kurulu, 2011 yilina ait bir Karar (“2011 Karar1”) ile, Kusadasi Liman1 dahil olmak iizere devir ve
teslim islemi tamamlanmasindan sonra Ozellestirme islemleri biitiin sonuglariyla tamamlanmis ve fiili
imkansizlik sebebiyle geri doniilemeyecek bazi 6zellestirme islemlerinin iptaline iliskin mahkeme kararlarinin
uygulanmamasina karar vermistir. Bakanlar Kurulunun 2011 yilinda verdigi karar halen yiirtirliiktedir.

Daha sonra, Ozellestirme Yiiksek Kurulu (“OYK”), 7 Agustos 2014 tarihinde verdigi bir kararla (“2014
Karar1”), Kusadast Limaninin 6zellestirilerek devir ve teslim iglemlerinin tamamlanmasindan sonra bu
islemler hakkinda verilen iptal kararlar1 ¢er¢evesinde limanin geri alinmasina yonelik herhangi bir iglem tesis
edilmemesini uygun gérmiistiir. Ozellestirme Yiiksek Kurulunun bu karar1 da hala yiiriirliiktedir.

OYK Kararinin akabinde, 11 Eyliil 2014’te 4046 say1l1 Ozellestirme Kanununa Gegici Madde 26’y1 (“Gegici
Madde 26”) ekleyen bir kanun yiiriirliige girmis olup, Gegici Madde 26’ya gore, iptal kararlarinin ilgili
isletme hakki devri s6zlesmelerinin ihlaline iligkin oldugu haller haricinde, 11 Eyliil 2014°ten en az 5 yil 6nce
yatirnmcilara nihai devri gerceklestirilen Ozellestirilmis varliklarin iadesine yonelik olarak mahkemeler
tarafindan verilen iptal kararlar1 hakkinda Ozellestirme Idaresinin higbir islem yapmamasina karar verilmistir.
Gegici Madde 26, Anayasa Mahkemesi tarafindan iptal edilmis ve bu karar 1 Ocak 2015 tarihinde Resmi
Gazete’de yaymlanmistir.

Bununla birlikte, Bakanlar Kurulu’nun 2011 Karar1 ve OYK’nin 2014 Karar1 halen yiiriirliikte oldugu icin,
Ozellestirme Idaresi, 17 Eyliil 2014 tarihinde Ege Liman’a, OYK’nin 2014 Karar1 ve Gegici Madde 26
uyarinca, Ege Liman’in 6zellestirmesinin iptali hakkindaki mahkeme kararlarinin icrasi i¢in herhangi bir iglem
yapmayacagini teyit eden ve Ege Liman’a Kusadasi Limanini isletme haklarinin devri s6zlesmesi uyarinca
isletmeye devam edebilecegini belirten bir yazi gondermistir. Her ne kadar Anayasa Mahkemesi Gegici
Madde 26’y1 iptal etmis olsa da diger iki yasal dayanak (2011 Karar1 ve 2014 Karar1) halen ylriirliikte
oldugundan, iptal edilen Gegici Madde 26 yasalastigi anda hitkmiinii dogurdugundan ve Anayasa Mahkemesi
tarafindan verilen iptal kararlar1 ge¢mise etkili olamayacagindan Anayasa Mahkemesi Gecici Madde 26’y1
iptal etmis olmasinin olumsuz bir etkisi bulunmamaktadir.

Sonug olarak, tiim bu kanuni diizenlemeler ile birlikte, Grup avukatlart Grup’un Kusadasi Limanini isletmeye
devam etmesinde herhangi bir sorunla karsilasilmayacagini diistinmektedirler.

Grup’un bir bagli ortakligi aleyhine hisselerin eski maliki olan sahislarca hisselerin kendilerine bedelsiz
olarak iadesini talep eden bir dava agilmistir. Mahkeme 2 Mart 2010 tarihinde aldig1 karar ile davanin kabuli
ile dava konusu sirket hisselerinin davacilara bedelsiz olarak verilmesine, kayyumun goérevinin karar
kesinlesinceye kadar devamina karar vermistir. Grup, gerekgeli kararin Grup’a teblig edilmesini takiben bu
karar1 28 Nisan 2010 tarihinde temyiz etmistir. Dosyanin yapilan temyiz incelemesi sonucunda karar
bozulmus olup yerel mahkemede yapilan yargilama sonucunda karar yine Grup aleyhine ¢ikmis olup bu karar
da temyiz edilmistir, temyiz incelemesi devam etmektedir. S6z konusu bagli ortakligin yonetimine 4 Ocak
2008 tarihi itibariyla kayyum atanmis ve bagli ortaklik konsolidasyon kapsamu diginda birakilmigtir.
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Grup aleyhine, Adana Asliye Hukuk ve Sulh Mahkemelerinde goriilen davalarda davaci taraflar, Sirket’in bir
araci kurum olarak faaliyette bulundugu donemde (2003) Global Menkul’e yatirdiklar: hisse senedi ve yatirim
amagli paralarin Global Menkul’iin eski bir ¢alisani tarafindan baska hesaplara aktarildig1 iddiasiyla Global
Menkul Degerler A.S.’den (simdiki Global Yatirim Holding A.S.) zararlarinin tazminini istemektedirler. S6z
konusu davalarla ilgili olarak Grup risk degerlendirmesi yapmis ve konsolide finansal tablolarinda 554.134
TL karsilik ayirmistir.

TWP Eurosia Miihendislik Madencilik ve Danmismanlik Ticaret A.S. (“TWP”) tarafindan, Grup aleyhine
437.929,60 USD tutarinda alacak davasi agilmistir. Grup avukatlari ise hizmetin Global Yatirim Holding
A.S.’ye verilmedigini iddia ederek bu davaya karsi husumet itirazinda bulunmustur. TWP agtig1 davada bahse
konu olan alacaklarina ait hizmetin Global Yatirim Holding A.S. adina verildigini ve bu sebeple Grup
tarafindan 6denmesini talep etmektedir. Gerek ilk gerekse ikinci bilirkisi raporunda da TWP South Africa
unvanl sirketten TWP’ye yapilan alacagin temliki isleminin gegersiz oldugu ve davanin davacilar tarafindan
acilamayacagi tespit edilmis bulunmaktadir. Buna ragmen son bilirkisi raporu Sirket aleyhine gelmis olup
mahkeme bu rapor uyarinca davanin kabuliine ve Sirket’in 6deme yapmasina karar vermistir (toplam tutar
551.448,66 USD ve 56.549,36 TL). Karar tehir-i icra talepli olarak temyiz edilmis olup temyiz incelemesi
devam etmektedir.

Ozellestirme Idaresi Baskanligi (“OIB”) tarafindan ihaleye cikarilmis bulunan TCDD Izmir Limani’nin
“Isletme Hakki Devri” ydntemiyle 6zellestirme ihalesinde, Sirket’in de iginde bulundugu Ortak Girisim
Grubu tarafindan en yiiksek teklif verilmis ve s6z konusu ihale 3 Temmuz 2007°de Ozellestirme Yiiksek
Kurulu tarafindan onaylanmustir. Thalenin iptaline yonelik olarak Liman-is ve Kamu Isletmeciligini
Gelistirme Merkezi Vakfi tarafindan ayri ayri agilan davalar Danistay’in ilgili dairesi tarafindan reddedilmis
olup davacilar karari temyiz etmistir. S6z konusu red kararmin temyizine iligkin Danistay’in ilgili 13.
Dairesinin kararlar1 beklenmeksizin, Damstay’in 1. Dairesi Isletme Hakki Devri Sézlesmesinin
imzalanmasina onay vermis ve Ozellestirme Idaresi Baskanhigi tarafindan gonderilen 23 Eyliil 2009 tarihli
yazi uyarinca da Ortak Girisim Grubu’na S6zlesme’nin imzalanmasi hususunda ¢agrida bulunulmustur.

Grup, izmir Limam 6zellestirme siirecinin tamamlanmast i¢in Global-Hutchison-EiB Ortak Girisim Grubu'na
(“Ortak Girisim Grubu”) 15 Nisan 2010 tarihine kadar siire verilmesi hususunda OIB’ye basvuruda
bulunmustur. Bu bagvurunun sonucu olarak, OIB, 10 Kasim 2009 tarihli yazis ile 45 giin ek siire verdigini
Ortak Girisim Grubu'na bildirmistir. Ek siirenin tamamlanmasini miiteakip OiB’nin 7 Ocak 2010 tarihli
yazisinda teminat mektubunun irat kaydedildigi bildirilmig, 15 milyon ABD Dolar1 tutarindaki teminat
mektubu nakde g¢evrilmis ve bdylelikle ihale Grup agisindan kapanmigstir. Grup, Ortak Girisim Grubu
igerisindeki pay1 ile orantili olarak teminat mektubu veren bankaya 8 Ocak 2010°da 6.900.000 ABD Dolari’ni
ddemistir ve 12 Ocak 2010°da teminat mektubunun tiimii OIB tarafindan tahsil edilmistir. Béylelikle Grup ve
Ortak Girisim Grubu ihaleye iliskin tiim yiikiimliilikklerini yerine getirmislerdir.
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Grup tarafindan Ozellestirme Idaresi Baskanlig1 aleyhine, Ankara Icra Miidiirliigii'nde yasaya aykir1 olarak
nakde c¢evrilen Bank Asya’nin 29 Mart 2007 tarihli, 308099 numarali, 12.750.000 ABD Dolar1 bedelli teminat
mektubunun tazmini ile elde edilen meblagin simdilik 10.000 ABD Dolari tutarindaki kisminin istirdadi igin
ilamsiz icra takibi yapilmis, bor¢lunun itirazi ile takip durmustur. Ankara Asliye Ticaret Mahkemesi’nde,
Ankara Icra Miidiirliigii’niin dosyasina davali (borglu) tarafindan yapilan itirazin iptaline, haksiz itiraz nedeni
ile davalinin %40 icra inkar tazminati ile cezalandirilmasina karar verilmesi talebinde bulunulmustur.
Mahkeme, davanin idari yargida goriilmesi gerektigi gerekgesiyle reddine karar vermistir.

Gerekeeli kararin tebligi {izerine karar temyiz edilmistir. Karar Yargitay’ca onaylanmistir. Bunun iizerine
Ankara Idare Mahkemesi’nde iptal davasi agilmis olup Ankara idare Mahkemesi de adli yargmin gorevli
oldugu seklinde karar vermistir. Bu kararin kesinlesmesinin ardindan Uyusmazlik Mahkemesi’ne
bagvurularak gorevli yargi yolunun tespit edilmesi istenmis ve bu mahkeme tarafindan adli yarginin gorevli
olduguna karar verilmistir. Dosya Ankara 5. Asliye Ticaret Mahkemesi’ne iade edilmis olup 2014/63 E. no.
iizerinden yargilamaya devam edilmektedir. Mahkeme dosyada bilirkisi incelemesi yapilmasina karar
vermistir. Bilirkisi raporunda Grup’un talebinin hakli oldugu sonucuna varilmistir. Davali OIB rapora itiraz
etmistir. itirazlar gelecek celse degerlendirilecektir.

Sirket, Ankara Biiyiiksehir Belediyesi tarafindan ihaleye c¢ikarilan “Baskent Dogalgaz Dagitim A.S.”
hisselerinin tamaminin blok olarak satig yontemiyle 6zellestirilmesi ihalesine Energaz’in da dahil oldugu
“Global Energaz Ortak Girisim Grubu” olarak 14 Mart 2008 tarihinde 1.610.000.000 ABD Dolar1 bedel ile en
yiiksek teklifi vermis bulunmaktadir. Ortak Girisim Grubu’na daha sonra STFA Yatirnm Holding A.S.
(“STFA”) ve ABN Amro Infrastructure Capital Management Ltd. (“ABN Amro”) (yeni adiyla EISER
Infrastructure Limited) de katilmigtir. Ancak ihale sartname setindeki yer alan Baskent Dogalgaz Dagitim
A.S.’ne ait bilgilerin hatali oldugundan bahisle konsorsiyum Baskent Dogalgaz Dagitim A.S.’nin hisselerini
devralmamistir. Bu siiregte Ankara Biiyiiksehir Belediyesi 2008 yili igerisinde Sirket’in %51,66 paya sahip
oldugu Ortak Girisim Grubu olarak ihaleye istirak asamasinda konsorsiyumun Asya Katilim Bankas1 A.S.’den
(“Bank Asya”) temin ettigi 50.000.000 ABD Dolar1 bedelli banka teminat mektubunun nakde cevrilmesi
amactyla mektubu veren bankaya miiracaat etmistir.

Sirket ve Energaz tarafindan Ankara Idare Mahkemesi’nde Ankara Biiyiiksehir Belediye Baskanlig1 aleyhine,
Ankara Biiyiiksehir Belediye Enciimeni’nin 22 Ocak 2009 tarih ve 86/325 sayili “Ortak Girisim Grubuna ait
teminat mektubunun sartnamenin 10/c maddesi geregince idare lehine irat kaydedilmesine” iligkin igleminin
iptali ve yliriitmenin durdurulmas: istemli olarak 15 Ocak 2010 tarihinde dava agilmis, dosya gorevsizlikle
Danistay 13. Dairesi’ne gonderilmistir. Danigtay 13. Dairesi ylirlitmenin durdurulmasi istemini reddetmis,
Grup avukatlarimin itiraz1 iizerine inceleme igin dosyanin génderildigi Danistay Idari Dava Daireleri
Kurulu’'nca 8 Temmuz 2010 tarihinde, 13. Daire’nin kararinin bozulmasina karar verilmistir. Dosya tekrar
Danigtay 13. Dairesi’ne gonderilmis ve eksiklikler tamamlandiktan sonra Danistay 13. Dairesi davayi
reddetmis olup, red karar1 4 Agustos 2014 tarihinde teblig alinmistir. Karar siiresi igerisinde temyiz edilmistir.

Belediye’'nin Bagkent Gaz’in ozellestirmesini 4046 sayili Kanun hiikiimleri uyarinca iki yil igerisinde
gerceklestirememesi sebebiyle Baskent Gaz hisselerinin dzellestirilmesi Ozellestirme Yiiksek Kurulu’nun 2
Temmuz 2009 tarih ve 2009/43 sayil1 karar1 ile 6zellestirme kapsam ve programina alinarak T.C. Bagbakanlik
Ozellestirme Idaresi Baskanligi’na devredilmistir. Nitekim Ozellestirme Idaresi Baskanlig1 da diizenledigi
muhtelif ihaleler sonucunda 2014 yilinda Baskent Gaz’in hisselerini 6zellestirme ihalesini sonu¢landirmustir.

96



19
19.2

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)
Hukuki konular (devamu)

Konsorsiyum ortaklar1 Sirket ve Energaz tarafindan Beyoglu Asliye Ticaret Mahkemesi’nde Ankara
Biiyiiksehir Belediyesi aleyhine taraflar arasinda Baskent Dogalgaz Dagitim A.S.’nin Belediye'ye ait
hisselerinin yapilan ihale sonucunda davacilara devir edilmesine iliskin s6zlesme hiikiimlerinin
uygulanmasinda davacit yoniinden satis bedelinin davaliya 6denmesini engelleyen davali Belediye’nin
alacaklis1 Boru Hatlar1 ile Petrol Tasima A.S. (“BOTAS”)’nin davacilara 6183 sayili Kanun’un 79.
Maddesine gore gonderdigi haciz ihbarnameleri nedeni ile bedelin hangi makama 6denecegi konusunda
uyusmazligin giderilmesi amaciyla, dncelikle davali belediyeye ihale teminati olarak verilen 50.000.000 ABD
Dolar1 bedelli teminat mektubunun belediye tarafindan nakde ¢evrilmesinin ihtiyati tedbir yolu ile 6nlenmesi
talebinde bulunulmustur. Mahkeme ihtiyati tedbir talebini kabul etmis ve %15 teminat karsiligi davali
belediyeye ihale teminati olarak verilen teminat mektubunun paraya ¢evrilmesinin ihtiyati tedbir yolu ile
Onlenmesine karar vermistir. Belediye ihtiyati tedbir kararina itiraz etmis, mahkeme itirazin reddine karar
vermistir.

Ihtiyati tedbir kararmin devanm olarak, konsorsiyum ortaklar1 tarafindan Ankara Biiyiiksehir Belediyesi ve
BOTAS aleyhine Beyoglu 1. Asliye Ticaret Mahkemesi’nde “teminat mektubunun 6denmesi konusundaki
muarazanin giderilmesi, bor¢lu olunmadiginin tespiti, teminat mektubunun iadesi” talebi ile dava agilmus,
Mahkeme dosyanin yetkisizlik nedeni ile Ankara Nobetci Asliye Ticaret Mahkemesi’ne gonderilmesine karar
vermistir. Davaya Bank Asya miidahale talebinde bulunmus, mahkeme bankanin miidahale talebinin
kabuliine, davalmin tedbirin kaldirilmas talebinin reddine, Ozellestirme idaresi Baskanligi’na kars1 ayr1 bir
dava agilarak bu dava ile birlestirilmesine karar vermistir. Konsorsiyum ortaklar1 tarafindan Ozellestirme
Idaresi Baskanlig1 aleyhine de, 6zellestirme islemlerini artik yiiriitmeye yetkili kurum sifatindan dolayr ayni
taleplerle dava acilmig, Mahkeme dosyanin bu dosya ile birlestirilmesine karar vermis, Ankara 3. Ticaret
Mahkemesi’nin dosyasi bu dosyaya gonderilmistir.

Dava dosyast 17 Ocak 2012 tarihinde 3 kisilik bilirkisi heyetine tevdii edilmistir. Bilirkisi raporu yukarida
aciklamasi yapilan idari yargida devam etmekte olan davanin sonucunun beklenebilecegi yoniinde gelmis
ancak Mahkeme bilirkisi raporunun kendisini ve rapora yapilan muhtelif itirazlar1 dikkate almadan 26 Subat
2013 tarihli durusmada davayi reddetmis ve teminat mektubunun nakde gevrilmesine o giine kadar engel olan
ihtiyati tedbir kararin1 da kaldirmustir. ilgili teminat mektubuna tekabiil eden 50.000.000 ABD Dolar1 Grup
tarafindan odenmistir.  Karar temyiz edilmis olup temyiz incelemesi sonucu Yargitay tim temyiz
itirazlarimiz1 yerinde bularak ilk derece mahkemesinin kararini sirketimiz lehine bozmustur. Davali Belediye
karar diizeltme bagvurusu yapmis olup halen incelemededir.

Grup, mevcut giincel durumu gozoniine alarak 31 Aralik 2012 tarihli konsolide finansal tablolarda 50.000.000
ABD Dolar1 (89.130.000 TL) tutarinda karsilik ayirmistir. Ancak Konsorsiyum Ortaklart STFA, ABN Amro
ve Energaz ile yapilmis olan “Kurulus Ortaklig1” sézlesmesinin ilgili maddelerine atifla s6z konusu ortaklarin
paylarma diisen tutar olan 24.170.000 ABD Dolar1 (43.085.442 TL) nin tazmini i¢in Grup hukukgulari

aracilifiyla gerekli girisimler baglatilmis ve ihtarnameler ¢ekilmistir.

Sirket, STFA’nin da dahil oldugu ortak girisim grubu adma katlanilan gegici teminat mektubu bedelinin
STFA’nin payina diisen 5.000.000 ABD Dolarinin (Besmilyon Amerikan Dolar1), temerriit tarihi olan 7 Mart
2013 tarihinden itibaren isletilecek avans faiziyle birlikte davali STFA’dan tahsil edilerek Sirkete 6denmesi
ve Sirket tarafindan Baskentgaz ihalesine teklif verilmesiyle ilgili yapilan teminat mektubu komisyonu, kredi
faiz gideri, masraflar1 dahil olmak iizere tim mali, teknik, hukuki danigmanlik gideri, dava takip gideri,
seyahat, kirtasiye gideri ve sair masraflarla 1ilgili davali payma diisen 1.505.755 TL’nin
(Birmilyonyediyiizbesbinyediyiizellibes Tiirk Lirasi) bu masraflarin her birinin yapildigi tarih itibariyle
isletilecek avans faiziyle birlikte STFA’dan tahsil edilerek Sirket’e 6denmesi talebi ile 11 Mart 2014 tarihinde
Istanbul 36. Asliye Ticaret Mahkemesinde riicu davasi agnustir.
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STFA tarafindan 24 Nisan 2014 tarihinde Mahkemeye cevap dilekgesi sunulmustur. STFA dava dilekgesinde,
Ankara 4. Asliye Ticaret Mahkemesi ile Danistay 13. Dairesi’nde goriilmekte olan davalarin igsbu davaya
bekletici mesele yapilmasini talep etmislerdir. Mahkemece 6n inceleme durusmasinin 25 Aralik 2014
tarihinde yapilmasma karar verilmistir. Taraflar arasinda varilan mutabakat sonucunda 9 Aralik 2014
tarihinde imzalanan Sulh ve Ibra Protokolii hiikiimleri yerine getirilince Taraflar davayr sulhen
sonuglandirmis ve kesinlestirmislerdir.

Sirket, Enerya’nin (eski unvani Energaz) da dahil oldugu ortak girisim grubu adina katlanilan gegici teminat
mektubu bedelinin Enerya’nin payma diisen 2.500.000 ABD Dolarmin (ikibugukmilyon Amerikan Dolari),
temerriit tarihi olan 7 Mart 2013 tarihinden itibaren isletilecek avans faiziyle birlikte davali Enerya’dan tahsil
edilerek Sirkete 6denmesi ve Sirket tarafindan Baskentgaz ihalesine teklif verilmesiyle ilgili yapilan teminat
mektubu komisyonu, kredi faiz gideri, masraflari dahil olmak iizere tiim mali, teknik, hukuki danismanlik
gideri, dava takip gideri, seyahat, kirtasiye gideri ve sair masraflarla ilgili davali payina diisen 752.878 TL’nin
(Yediyiizellikibinsekizyilizyetmisyedi TirkLirasi seksen kurus) bu masraflarin her birinin yapildigi tarih
itibariyle isletilecek avans faiziyle birlikte Enerya’dan tahsil edilerek Sirkete 6denmesi talebi ile 11 Mart
2014 tarihinde Istanbul 33. Asliye Ticaret Mahkemesinde riicu davasi agmustir.

Enerya tarafindan 12 Mayis 2014 tarihinde Mahkemeye cevap dilekgesi sunulmustur. Enerya dava
dilekgesinde, Ankara 4. Asliye Ticaret Mahkemesi ile Danigtay 13. Dairesi’nde goriilmekte olan davalarin
isbu davaya bekletici mesele yapilmasini talep etmislerdir. Mahkemece 6n inceleme durugmasinin 21 Ocak
2015 tarihinde yapilmasina karar verilmistir. Taraflar arasinda varilan mutabakat sonucunda 9 Aralik 2014
tarihinde imzalanan Sulh ve Ibra Protokolii hiikiimleri yerine getirilince Taraflar davayr sulhen
sonuglandirmis ve kesinlestirmiglerdir.

Ozetle, Grup 31 Aralik 2012 tarihli konsolide finansal tablolarinda “bor¢ karsiliklar” altinda 50.000.000
ABD Dolar1 (89.130.000 TL) tutarinda karsilik ayirmus, “diger alacaklar” altinda “tazmin edilecek karsiliklar”
olarak 24.170.000 ABD Dolar1 (43.085.442 TL) tutarinda varlik ve Grup iizerinde net maliyet kalacagi
ongoriilen Grup pay1 olan 25.830.000 ABD Dolar1 (46.044.558 TL) tutarinda “finansal giderler” altinda
karsilik gideri muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla ilgili yiikiimliilik 6dendiginden bilango
disinda kalmis ve 51.586.031 TL (31 Aralik 2014: 38.656.063 TL) tutarinda (Not 11) diger alacaklar altinda
muhasebelestirilip tazmin edilecek karsiliklar olarak taginmaya devam etmistir. 31 Aralik 2014 tarihinde sona
eren donemde Enerya ve STFA ile varilan sulh neticesinde uzlasilan tutarlar tahsil edilmis ve ilgili riicii
alacagi ile uzlasilan tutar arasindaki fark i¢in gider kaydi atilmigtir (Not 27.2).

Diger yandan belediye tarafindan Sirket ve Energaz aleyhine haksiz ihtiyati tedbirden kaynaklanan fazlaya
iliskin her tiirli dava ve talep ile baskaca zarar ve ziyanin talep edilme hakki sakli kalmak kaydiyla
Belediye’nin ugramis oldugu ozellikle faiz gelir kayb1 ve mecburen yapmis oldugu borg¢lanmadan dogan
zararin, simdilik 10.000.000 ABD Dolar tutarinda tedbir kararinin tesis edildigi 31 Aralik 2008 tarihinden
itibaren isleyecek ticari faiziyle birlikte tazmini talebi ile 26 Mart 2013 tarihinde Ankara 4. Asliye Ticaret
Mahkemesi’nde dava agilmis olup bu davaya iliskin dava dilekgesi ve ara karar 7 Mayis 2013 tarihinde teblig
almmustir. Grup Hukukgulari, 15 Mayis 2013 tarihli cevap dilek¢esinde esas davalar sonuglanmamisken séz
konusu tazminat davasi agildigindan Ankara 4. Asliye Ticaret Mahkemesinin 2010/308 E. Sayili ve Danistay
13. Hukuk Dairesinin 2010/920 E. sayili dosyalarinin {ist mahkemelerce kesinlesmesinin beklenmesi,
davacinin somut zararini ispat etmesi, Bor¢lar Kanunu madde 51 geregi hakimin tazminatin kapsamini
belirlemesi gibi hukuki nedenlerin dikkate alinmasini taleple davanin reddini talep etmislerdir. Mahkemece
yukaridaki belirtilen Yargitay’daki dosyanin beklenmesine karar verilmistir. Bir sonraki durusma 01 Nisan
2015 tarihindedir.
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Sirket tarafindan ABN Amro Infrastructure Capital Management Ltd. aleyhine Beyoglu Asliye Ticaret
Mahkemesi’nde, Bagkent Dogalgaz Dagitim A.S.’nin ihalesinin alinmasindan sonra davaci, dava disi
konsorsiyum ortagi ve davali sirket arasinda, Baskent Gaz Dagitim A.S.’ye ait hisselerin satin alinmasi
maksadi ile davacinin vermis oldugu teklif ile ilgili olarak, ortak girisime katilma kurallarin1 diizenleyen
sozlesmenin ilgili maddeleri geregi, taraflarin yapacaklar1 teklif ve islem ile ilgili olarak mali, hukuk,
muhasebe, vergi, ticari ve sigorta danismanlik masraflar1 ve ihale teklifi ile ilgili olarak verilen gegici teminat
icin yapilan ve yapilacak olan masraflarin davalinin hissesine diisen kismi yaklasik 236.918 ABD Dolar1
olmakla birlikte, gercek meblag bilirkisi incelemesi ile tespit edilebileceginden fazlaya iligskin haklar sakli
kalmak iizere simdilik 15.000 ABD Dolari’nin tahsili talebiyle bir dava agilmistir. Bilirkisi raporu ve ek rapor
gelmis olup dava, bu raporlara taraflarin karsilikli itirazlar1 sunulmustur. 3 Mart 2014 tarihinde gerceklesen
Danistay 13. Hukuk Dairesi’ndeki durusmada 2010/920 E. sayili dosyanin sonu¢lanmasinin beklenmesine
karar verilmistir. Bir sonraki durusma tarihi 13 Mayis 2015°tir.

Grup’un bagh ortakliklarindan Dagéren, Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii'ne (“DSI”) Dagoren Hidroelektrik
santrali (“HES”) lisansi elde etmek amaciyla bir bagvuruda bulunmustur.

18 Temmuz 2008 tarihli DSi’den gonderilen yazi uyarinca, DSI basvurunun uygun bulundugunu ve lisansin
da EPDK tarafindan verilmesi gerektigini bildirmistir. Bunun iizerine EPDK’ya basvuruda bulunulmus ve 46
yillik HES lisansina iliskin bagvuru EPDK tarafindan 27 Kasim 2008 tarihinde onaylanmustir. Ayrica DSI
tarafindan Su Kullanim Hakki S6zlesmesi de imzalanarak Dagdren’e gonderilmistir.

DSI, Dagéren Regiilatorii ve HES projesinin iist kotunda yer alan ve Tiirkiye — ABD Hiikiimetler aras1 ikili
isbirligi sozlesmesi kapsaminda gelistirilmekte olan Hakkari Baraji ve HES projesinin s6z konusu anlasmanin
yiirtirliikten kaldirilmasini gerekge gostererek Dagoren ile su kullanim hakki anlagmasii imza etmekten
imtina etmis ve daha sonra aymi gerekce ile Dagoren regiilatérii ve HES projesinin de iptal edildigini
bildirmistir.

Dagoren hukuk miisavirleri tarafindan; ilgili mevzuat geregince bir projeye iiretim lisans1 verilmesi veya bir
projenin iptali yetkisinin sadece EPDK’ya ait oldugu, dolayisiyla, EPDK’ca uygun bulma karari alinan bir
projeyi DSI’nin iptal yetkisinin bulunmadig1, DSi’nin EPDK tarafindan uygun bulunan bir proje ile ilgili su
kullanim hakki imzalamama gibi bir takdir hakki bulunmadigi, Hakkari HES projesinin iptal edilmesinin
Dagoren projesi icin dogrudan bir sonu¢ doguramayacagi gibi gerekgelerle idare isleminin iptaline yonelik
olarak Ankara 16. Idare Mahkemesi nezdinde dava agmustir.

Mahkeme, islemin hukuka aykirilik sebeplerini gézetmeksizin, kamu yarar1 gerekcesiyle Dagdren aleyhinde
karar vermistir. Idarece tesis edilen bir idari islemin yasaya ve hukuka aykir1 olmasi halinde, sirf kamu yarar
gerekcesiyle o islemin yasaya ve hukuka uygun oldugu sonucuna varilabilmesi hukuken miimkiin
olmadigindan Ankara 16. idare Mahkemesinin bu karar1, Dagoren avukatlar1 tarafindan Damistay nezdinde
temyiz edilmis, temyiz incelemesinin durusmal1 yapilmasi ve dncelikle de kararin yiiriitmesinin durdurulmasi
talep edilmistir. Grup avukatlari, Ankara 16. Idare Mahkemesi’nin hatali kararmn, temyiz incelemesini
yapacak olan Danistay 13. Dairesi’nin bu konularda bir ihtisas mahkemesi olmasi sifatiyla, bozulacagini ve
Grup lehine bir kararin ¢ikmasi ihtimalinin yiiksek oldugunu degerlendirmektir.
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Ote yandan, Grup tarafindan Ankara 3 No.lu Fikri ve Smai Haklar Hukuk Mahkemesi’'nde, Dagoren
Regiilatorii ve HES projesi’nin eser niteliginde bulundugu ve eser sahibinin de Dagoren Enerji A.S. oldugu,
sirf proje isminin degistirilmesi suretiyle eser sahibinin haklarima miidahale edilemeyecegi ve eserin
sahiplenilemeyecegi gerekeeleriyle, tecaviiziin ref’i ve men’i davasi acilmustir. Ilk bilirkisi raporu, teknik
bilirkisinin Dagoren lehine goriig bildirmesine ragmen oygoklugu ile Dagdren aleyhine gelmis olup, Dagoren
avukatlar1 tarafindan s6z konusu rapora itiraz edilmistir. itiraz {izerine hazirlanan ikinci bilirkisi raporunda,
Dagoren’in projelerinin fikri hak sahipliginin yonetmelik hiikiimleri uyarinca DSI’ye ge¢mesinin elestirilmesi
gereken bir husus oldugu, bu haklarin Dagdren’e ait oldugu, Dagdren’in hazirladig1 projelerin DSI tarafindan
kullanilmasinin mesleki etik sorunu oldugu belirtilmis ve eser niteligi konusundaki karari mahkemenin
takdirine birakilmigtir. Mahkeme, Grup’a ait projenin eser niteliginde oldugunu kabul etmis ise de davali DSI
tarafindan ilana c¢ikarilan Hakkari HES projesi ile Grup’un projesi arasindaki benzerliklerin birtakim teknik
zorunluluklardan kaynaklandigini, dolayisiyla DSI projesinin de ayr1 bir eser niteliginde bulundugu sonucuna
vararak davayi reddetmistir. Dosyaya sunulan Teknik Bilirkisi’nin goriis ve kanaatlerine aykirt olusturulan
karar hukuka uygun bulunmadigindan karar temyiz edilmistir.

Grup avukatlart mahkeme kararinda Grup’a ait projenin eser niteliginde oldugu ve iki eser arasinda benzerlik
oldugunu teyit etmis olmakla birlikte hatali bir sonuca varildigini ve bu hatanin yapilan temyiz sonucunda
Yargitay’da gergeklestirilecek temyiz incelemesi sirasinda Grup lehine diizeltilecegi ve kararin bozulacagi
goriistinde olmakla birlikte Yargitay ilk derece mahkemesinin kararin1 onamigtir. Bunun tizerine sirketimiz
karar diizeltme yoluna bagvurmus olup halen inceleme asamasindadir.

Son olarak DSI tarafindan Dagoren Regiilatorii ve HES projesinin Hakkari Baraji ve HES projesi ile
birlestirilerek Hakkari HES projesi ad1 altinda bagvuruya agilmasina iliskin idari islemin iptali i¢in de Ankara
2. idare Mahkemesinde dava agilmis olup Ankara 3. Fikri ve Sinai Haklar Hukuk Mahkemesi'nde goriilmekte
olan dava bekletici mesele yapilmasi gerektigi halde davanin reddine karar verilmistir. Karar temyiz
edilmistir.

Denizli arazisi ile ilgili davalar

Grup’un gayrimenkul yatirimlar faaliyetleri ile istigal etmekte olan bir bagl ortakligina ait Denizli Stimer
Mahallesindeki tasinmazlara iliskin Denizli Idare Mahkemesi’nde goriilmiis olan imar plan1 degisikliginin
iptali talepli davaya iliskin son durum asagidaki sekildedir;

Haziran 2008’de devralma yoluyla Pera biinyesinde birlestirilen Kentsel Gayrimenkul tarafindan Denizli
Stimerpark projesi imar planinin hastane, konut, aligveris merkezi ve otel yapimina olanak taniyacak sekilde
degistirilmesi amaciyla Denizli Belediyesi’ne bagvuru yapilmistir. Denizli Belediye Meclisi’nin 11 Ekim
2006 tarihli ve 640 sayili karari ile degistirilen imar planina kars1 kanuni aski siiresi i¢inde yapilan itirazlarin
reddedilmesine iligskin Denizli Belediyesi Baymdirlik Komisyonu’nun raporu 9 Ocak 2007 tarihli ve 54 sayili
Denizli Belediyesi Meclis karari ile kabul edilmistir.

Tiirk Mimar Miihendis Odalar1 Birligi Mimarlar Odas1 Denizli Subesi (“Oda”) tarafindan Denizli idare
Mahkemesi’nde 29 Haziran 2007 tarihinde Denizli Belediye meclis kararinin iptali ve yiirlitmenin
durdurulmasi istemiyle Denizli Belediyesi’ne karsi dava agilmustir. Denizli Idare Mahkemesi’nin 11 Eyliil
2007 tarihli karar ile davacinin yiiriitmeyi durdurma talebi reddedilmistir. Mahkeme 1 Nisan 2009 tarihinde
davanin Grup lehine reddine karar vermistir. Kararin, Oda vekilleri tarafindan temyizi sonucunda Danistay,
Denizli Idare Mahkemesi’nin kararinin onanmasina karar vermistir. Davaci Oda vekilleri karar diizeltme
istemiyle Danistay’a bagvurmuslar ancak Danigtay karar diizeltme talebini reddetmis ve karar Grup lehine
kesinlesmistir.
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Denizli Belediye Meclisi’nin kararinin iptali gerekcesiyle bir sahis tarafindan Belediye’ye karsi agilan bir
diger davada da Mahkeme bilirkisi incelemesi yapilmasina karar verilmis olup bilirkisi raporu “imar planinin
uygun ve uygulanabilir oldugu” yoéniinde gelmistir. Grup tarafindan davaya miidahale talebinde bulunulmus
olup, bu talep mahkeme tarafindan kabul edilmistir. Lehte olan bilirkisi raporu dogrultusunda mahkeme
davanin reddine karar vermis ve davaci karar1 temyiz etmistir. 18 Eyliil 2012 tarihinde temyiz edilen kararin
karar ve dayanaginin hukuka ve usule uygun olmasi nedeniyle bozulmasini gerektiren bir sebep
bulunmadigindan temyiz istemi Danistay tarafindan reddedilmis ve karar Grup lehine kesinlesmistir. Boylece
Denizli arazisine iligkin imar plani ihtilaflar1 tiimiiyle son bulmustur.

Van arazisi ile ilgili dava

Van Belediye Meclisi’nin 9 Ocak 2008 tarih ve 13 sayili karar ile miilkiyeti o donem Van Belediyesi’ne ait
bulunan taginmazin imar planina iligkin tadil kararinin iptali ve yliriitmenin durdurulmasi talebiyle {i¢ Van
Belediye Meclisi iliyesince agilan davanin kabulii sonucunda Mahkemece imar planinin iptaline karar
verilmesi ve ardindan s6z konusu arsanin satisina iligkin Pera GYO ve Sirket’in ortak girisim olarak kazandigi
ihalenin Mahkemece iptali karari uyarinca; Van Belediyesi tarafindan tapuda malik olan Pera GYO ve
Sirket’e kars1 tapu iptali ile ilgili bir dava ac¢ilmistir.

Sirket avukatlar: bu davada 6ncelikle dava sart1 olan tasinmazin bedelinin pesinen mahkemeye depo edilmesi
itirazinda bulunmustur. Belediyenin siiresi i¢inde ihale bedelini mahkemeye depo etmemesi halinde,
mahkemece davanin reddine karar verilecegi diisliniilmiigtiir. Ayrica s6z konusu dava i¢inde Sirket tarafindan
Belediye’ye riicu edilerek, “sebepsiz zenginlesme hiikiimleri” ¢ercevesinde ihale bedelinin faizi ile birlikte
iadesi ve tasinmazin Belediye tarafindan haksiz kullanimi nedeniyle 2008 yilindan itibaren dogmus olan en az
kira bedeline karsilik gelen ecrimisil alacagi, yoksun kalinan fayda ve Sirket’in ugramis oldugu menfi ve
miispet zararlar talep edilmistir. Van Belediyesi’ne satis bedelini depo etmesi i¢in mahkeme tarafindan siire
verilmistir.

Bununla beraber Belediye ile Grup arasinda davadan feragat edilmesi ve projenin yiiriitilmesi hususlarinda
uzlagsma miizakerelerine baglanmis olup Van Belediye Meclisi karariyla, uzlagsma islemi ile ilgili Belediye
Enciimeni tarafindan kurulan bir komisyona, Grup ile uzlagmaya varma yetkisi taninmistir. Grup ile Van
Belediyesi 5 Temmuz 2013 tarihinde bir Uzlagsma Protokolii imzalamis olup bu Uzlagma Protokoli sonucunda
belirli sartlarin yerine gelmesine bagli olarak gayrimenkuliin miilkiyetinin Sirket’in uhdesinde kalmasi
diizenlenmistir. Protokol hiikiimleri yerine getirilmis, 12 Haziran 2014 tarihli durusmada basta davact Van
Belediyesi olmak iizere taraflar tiim dava ve taleplerinden feragat etmis, bunun tizerine Mahkeme tapu iptali
davasini reddetmis ve karar Grup lehine kesinlesmistir. Béylece Van arazisinin miilkiyetinin Sirket uhdesinde
kalmaya devam etmesi kesinlesmis ve akabinde Van AVM ingaatina baglanmustir.
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Stimerpark markasi ile ilgili dava

Davaci tescilli “Siimerpark” markasinin Grubun bir bagli ortakligi tarafindan “Stimerpark AVM” olarak
kullanilmasindan dolayr marka kullaniminin durdurulmasi ve 6nlenmesi talebiyle Denizli 3. Asliye Hukuk
Mahkemesi’nde dava agilmistir. Bagli ortaklik tarafindan Siimerpark AVM markasinin bagli ortaklik adina
tescilli oldugu ve kullaniminin yasal ve mesru oldugu itirazi ile cevap verilmistir.

Bagli ortaklik, aleyhte acilan bu davaya karsi dava olarak Istanbul 1. Fikri Smai Haklar Hukuk
Mahkemesi’nde diger davanin davacisinin kullandig1 markanin hiikiimsiizliigii davas1 agnustir. On inceleme
durugmasinda davali vekilinin yetki itiraz1 reddedilmistir. 9 Temmuz 2014 tarihli durusmada bagli ortaklik
lehine gelen bilirkisi raporu dogrultusunda dava bagl ortaklik lehine kabul edilerek davalinin kullandig:
markanin hiikiimsiizliigline karar verilmistir. Davali taraf karar1 temyiz etmis olup halen Yargitay
incelemesindedir. Bagli ortaklik aleyhine agilan davada, bagli ortaklik tarafindan agilan ve bagh ortaklik
lehine sonu¢lanan davanin kararinin kesinlesmesinin beklenmesine karar verilmistir.

Sarta bagh varhklar

Sirket, 7 Kasim 2008 itibartyla daha 6nce %49,20’sine sahip oldugu GY Elyaf ve Iplik Sanayi ve Dis Ticaret
A.S.’nin (GY Elyaf) %50,80 hissesini diger ortaklardan satin almak suretiyle Sirket’in %100’{ine sahip olmusg
ve ayni giin hisselerini Koninklijke Vopak NV’ye (Vopak) devir bedeli olarak 50.000 TL nominal bedelle
satmistir. Yapilan Hisse Alim Sozlesmesi’nin 9. maddesine gore, s6zlesmenin imzalanmasindan itibaren 24
ay i¢inde Global ve Vopak tarafindan karsilikli bazi sartlarin gerceklestirilmesine bagl olarak, Vopak, Global
Holding’e %50’si GY Elyaf’in diger ortaklarinin hakki olmak iizere 9.750.000 ABD Dolar1 tutarinda
“serefiye bedeli” ddeyecektir. Vopak, 2013 yili Kasim ayi igerisinde Sirket’e bagvurarak, sézlesmenin 9.
maddesinde belirtilen yiikiimliiliiklerini makul siire igerisinde yerine getiremeyecegini belirtmis ve ayni
sozlesmenin 11. maddesinde belirtilmis oldugu sekilde taraflarin ortak yiiriitecegi bir siirece bagli olarak
arazinin satigini talep etmistir. Vopak tarafindan yetkilendirilen bir yatirim bankasi halihazirda arazinin satisi
ile ilgili ¢alismalar1 yiiriitmekte olup, nihai satig sonrasi serefiyeyi de icerecek sekilde satis kari taraflar
arasinda hisse devir s6zlesmesinin ilgili hiikiimleri dogrultusunda paylagilacaktir.

Sarta bagh yiikiimliiliikler

Grup’un teminat, rehin ve ipoteklerine iliskin bilgiler Not 20’de sunulmustur. Ayrica, Grup’un asagidaki sarta
bagh yiikiimliiliikleri bulunmaktadir:

Ege Liman

Ege Liman ile Ozellestirme Idaresi Baskanlhigi (“OIB”) ve Tiirkiye Denizcilik Isletmeleri A.S (“TDI”)
arasinda 2 Temmuz 2003 tarihinde imzalanan isletme Hakki Devir Sézlesmesi’nin detaylar1 asagidaki gibidir:

Ege Liman, 30 yillik isletme siiresi boyunca Kusadasi Limani’nda barinma, yiikleme, bosaltma, sifting, limbo,
terminal, kilavuzluk (pilotaj), romorkaj, palamar, gemilere su verme, atik alma, yolcu salonu isletmeciligi ve
bakim-onarimi, iage vb. diger hizmetleri yerine getirecektir. Ege Liman igletme hakki siireci boyunca
Kusadasi Limani’ni ve liman ekipmanini bakimli ve c¢alisir halde bulundurmakta yiikiimliidiir. S6zlesme
siiresinin sonunda gayrimenkul ve miitemmim ciizler TDI’ye iade edilecek, menkul mallar ise Ege Liman
nezdinde kalacaktir.
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Ortadogu Liman

Ortadogu Liman ile OIB ve TDI arasinda 31 Agustos 1998 tarihinde imzalanan Isletme Hakki Devir
Sozlesmesi’nin detaylari asagidaki gibidir:

Ortadogu Liman, 30 yillik igletme siiresi boyunca Antalya Limani’nda barinma, yiikleme, bosaltma, sifting,
limbo, terminal, kilavuzluk (pilotaj), romorkaj, palamar, gemilere su verme, atik alma, yolcu salonu
isletmeciligi ve bakim-onarimi, iage vb. diger hizmetleri yerine getirecektir. Ortadogu Liman, isletme hakki
siireci boyunca Antalya Limani’n1 ve liman ekipmanini bakimli ve ¢alisir halde bulundurmakta yiikiimlidiir.
Sozlesme siiresinin sonunda gayrimenkul ve miitemmim ciizler TDi’ye iade edilecek, menkul mallar ise
Ortadogu Liman nezdinde kalacaktir.

Bodrum Liman

Bodrum Liman ile Demiryollar1, Limanlar ve Hava Meydanlar1 Insaati Genel Miidiirliigii (“DLH”) arasinda
23 Haziran 2004 tarihinde imzalanan Yap, Islet, Devret Szlesmesi’nin detaylar asagidaki gibidir:

Bodrum Liman, yer tesliminden sonra 1 yil 4 aylik siire igerisinde limani insa edecek ve 12 yil boyunca da
isletecektir. Insaatin kesin kabulii 4 Aralik 2007 tarihinde yapilmus, isletme siiresi baslamistir. Bodrum
Liman, isletme siiresi boyunca liman1 ve liman ekipmanini bakimli ve c¢alisir halde bulundurmakta
ylikiimlidiir. Sézlesme siiresinin sonunda sézlesme ve eklerinde belirtilen tesis, techizat, tesisat ve sistemler
ile bunlara ait alet ve ekipmanlar DLH ya iade edilecektir.

Bar Limant

Sirket, Karadag Ulastirma ve Denizcilik Isletmeleri Bakanligi ile Karadag Liman Idaresi tarafindan
diizenlenen "Karadagin Bar ili'nde bulunan Genel Yiik ve Kargo Terminalinin 30 yil boyunca Onarimu,
Finansmani, Isletilmesi, Bakimi ve Devri ile Devlet Hisselerinin Satisi"na iliskin ihaleye ("Ihale") en iyi
teklifi vermesi sonrasi, Hisse Alim Sézlesmesi Ozellestirme ve Sermaye Yatirimlari Kurumu ile Bakanlar
Kurulu tarafindan onaylanmig ve Bar Limani'nin Genel Yik ve Kargo Terminalini isleten sirketin %62,09
hissesinin devrine iligkin s6zlesme 15 Kasim 2013 tarihinde imzalanmistir. Satig islemi ile ilgili onaylar ve
prosediirler 30 Aralik 2013 tarihinde tamamlanmig ve bu tarihten sonra sirketin yonetimi ve kontrolii Grup’a
gecmistir.
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Barselona Limani

29 Temmuz 1999 yillina ait, Cruvers del port de Barcelona ile Barselona limani arasinda imzalanan isletme
ve operasyonel haklarin transferi anlagsmasi agsagida belirtilmistir:

Creuers del port de Barselona S.A (“Creuers”), liman yonetimi ve ¢alistirilmasini, liman servisleriyle ilgili
olarak turist ve turistik liman trafigini Barselona limaninda gergeklestirecek, bunun yaninda tamamlayici
ticari aktivitelerin, deniz istasyonuna uygun olarak gelisimini Barselona Diinya Ticaret merkezi iskelesinde
27 yillik operasyonel donem igeresinde gerceklestirecektir. Buna ragmen, liman isletim siiresi (i) Creuers
liman imtiyazlarinda gegen biitlin yiikiimliiliiklerine uygun hareket etmisse ve (ii) Creuers liman servislerini
genigletilmis sartlarin sona ermesine kadar limani, turistik liman trafigi haline getirirse otomatik olarak 3 yil
icin uzatilabilmektedir. Bu nedenle imtiyaz siiresi 30 yil olarak dikkate alinmaktadir. Creuers, Diinya Ticaret
Merkezi limanlarindaki giiney ve kuzey terminallerinde bulunan, liman ekipmanlarinin igletme donemleri
boyunca, onarim ve bakimini, ayrica iglevsel halde bulundurmak ile ylikiimli kilinmistir. S6zlesme déneminin
sona ermesiyle birlikte, miilk ve ayrilmaz pargalar1 Barselona Limanini otoritelerine teslim edilecektir.

26 Temmuz 2003 yillina ait, Creuers del port de Barcelona ile Barselona liman1 arasinda imzalanan igletme ve
operasyonel haklarin transferi anlagsmasi agagida belirtilmistir:

Creuers, liman yonetimi ve galistirilmasini, liman servisleriyle ilgili olarak turist ve turistik liman trafigini
Barselona limaninda gergeklestirecek, bunun yaninda tamamlayici ticari aktivitelerin, deniz istasyonuna
uygun olarak gelisimini Barselona Adossat limaninda 27 yillik operasyonel donem igeresinde
gerceklestirecektir. Buna ragmen, liman igletim siiresi (i) Creuers liman imtiyazlarinda gegen biitiin
yikiimliliikklerine uygun hareket etmigse ve (ii) Creuers liman servislerini genisletilmis sartlarin sona
ermesine kadar limani, turistik liman trafigi haline getirirse otomatik olarak 3 y1l i¢in uzatilabilmektedir. Bu
nedenle imtiyaz siiresi 30 yil olarak dikkate alinmaktadir. Creuers Adossat limaninda, A, B ve C
terminallerinde bulunan, liman ekipmanlarinin isletme donemleri boyunca onarim ve bakimini, ayrica islevsel
halde bulundurmak ile yiikiimli kilinmistir. S6zlesme déneminin sona ermesiyle birlikte, miilk ve ayrilmaz
parcalar, tekrardan Barselona Limani otoritesine teslim edilecektir.

Malaga Limam

9 Temmuz 2008 yillina ait, Malaga Cruceros ile Malaga limani arasinda imzalanan igletme ve operasyonel
haklarin transferi anlagsmasi agagida belirtilmistir:

Cruceros Malaga, Malaga Deniz Istasyonu Limani’nmn isletimi ve kullanimyla ilgili 30 yil siireli liman
isletme haklarin1 elde etmistir. Cruceros, yolcu servisleri, terminal kullanimi ve bagaj servislerini
gerceklestirecektir. Buna ragmen, eger Creuers, liman imtiyazlarinda gegen biitiin yiikiimliiliiklerine uygun
hareket ederse liman imtiyaz donemi otomatik olarak 5 yil i¢in uzatilabilmektedir. Bu nedenle imtiyaz siiresi
35 yil olarak dikkate alinmaktadir. Cruceros, deniz istasyonu limanlarinda, liman ekipmanlarinin operasyonel
donemleri boyunca, onarim ve bakimini, ayrica islevsel halde bulundurmak ile yiikiimlii kilinmigtir. S6zlesme
déneminin sona ermesiyle birlikte, miilk ve ayrilmaz parcalar1 Malaga Limani otoritesine teslim edilecektir.

11 Aralik 2011 yillina ait, Malaga Cruceros ile Malaga limam arasinda imzalanan isletme ve operasyonel
haklarin transferi anlagsmasi agagida belirtilmistir:

Cruceros Malaga, Malaga Deniz Istasyonu 2 numarali limaninin isletimi ve kullanimu ile ilgili 30 yil siireli
liman igletme haklarin elde etmistir. Buna ragmen, eger Creuers, liman imtiyazlarinda gegen biitlin
yiikiimliiliiklerine uygun hareket ederse liman imtiyaz donemi otomatik olarak 5 yil igin uzatilabilmektedir.
Bu nedenle imtiyaz siiresi 35 yil olarak dikkate alinmaktadir. Cruceros, yolcu servisleri, terminal kullanimi ve
bagaj servislerini gerceklestirecektir. Cruceros, 2 numarali deniz istasyonu limanlarinda, liman
ekipmanlarinin operasyonel donemleri boyunca, onarim ve bakimini, ayrica islevsel halde bulundurmak ile
yiikiimlii kilimmusgtir. S6zlesme doneminin sona ermesiyle birlikte, miilk ve ayrilmaz pargalar1 Malaga Limani
otoritesine teslim edilecektir.
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19 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam:)
19.4 Faaliyet kiralamalari

Kiraci olarak Grup

Grup, cesitli faaliyet kiralama sozlesmelerine taraf olmustur. Grup’un 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri
itibariyla s6zlesmelere dayanan faaliyet kiralamasi ytlikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

2014 2013

1 yildan az 3.717.168 2.780.419
1-5 yil aras1 2.564.000 4.727.848
5 yildan fazla 15.593 1.293.021
6.296.761 8.801.288

Grup’un kiraci olarak en onemli faaliyet kiralamalari; 2019 yilinda sona erecek olan Bodrum Liman arazi
kullanim kira s6zlesmesi ve Pera’nin T.C. Bagbakanlik Vakiflar Genel Miidiirliigii ile 6. Vakif Han binasinin
15 yilligina kiralanmasi i¢in yapmis oldugu anlagsma ve Naturelgaz’in yapmis oldugu diger faaliyet
kiralamalarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap doneminde faaliyet kiralamalar1 nedeniyle 3.330.459 TL (2013:
2.769.148 TL) kira gideri konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

Kiralayan olarak Grup

Grup’un 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla sozlesmelere dayanan faaliyet kiralamasi alacaklari
asagidaki gibidir:

Kiralayan olarak Grup

2014 2013

1 yildan az 13.489.125 11.390.976
1-5 y1l arasi 36.212.577 30.598.368
5 yildan fazla 18.378.503 25.678.523
68.080.205 67.667.867

Kiraya veren olarak Grup’un 6nemli sozlesmeleri; Pera’nin Stimerpark AVM ile 6. Vakif Han kiracilar ile
faaliyet kiralama anlagmalari, Ortadogu Liman’in yaptig1 2028 yilinda sona erecek olan marina sdzlesmesi ve
5 yila kadar siirelerle imzalanan Kugsadasi ve Bodrum Liman magaza ve diikkan kiralaridir.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap doneminde, faaliyet kiralamalar1 kaynakli 20.794.215 TL (2013:
15.122.623 TL) kira geliri konsolide finansal tablolara yansitilmstir.
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TAAHHUTLER

Grup’un 31 Aralik 2014 ve 31 Aralhik 2013 tarihleri itibartyla vermis oldugu Teminat, Rehin ve ipotekler

(“TRI”)’ler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014
Orijinal para birimi
TL Kargihit TL ABD Dolant Avro

A Kendi tiizel kisiligi adma vermis oldugu TRI'ler 149.453.388 125.800.608 10.200.000 -
B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu TRI'ler 588.478.266 253.797.078 68.951.895  61.966.405
C Olagan ticari faaliyetlerinin yiiritilmesi amactyla difer 3. kisilerin borcunu temin amactyla

vermis oldugu TR ler 17.014.200 90.000 6.000.000
D Diger verilen TRI'ler - - -
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRIler

- Bve C maddeleri kapsamna girmeyen diger grup sirketler lehine vermis oldugu TRIler

- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermi oldugu TRIler - - - -
Toplam 754.945.854 379.687.686 79.151.895  67.966.405
31 Aralik 2013

Orijinal para birimi
TL Kargihgt TL ABD Dolan Avro

A Kendi fiizel kisiligi adma vermis oldugu TRI'ler 158.472.694 136.702.834 10.200.000
B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu TRI'ler 426.939.957 370.462.709 4.840.065 15.715.000
C Olagan ticari faaliyetlerinin yiiritilmesi amactyla difer 3. kisilerin borcunu temin amactyla

vermis oldugu TR ler 17.709.000 90.000 6.000.000
D Diger verilen TRI'ler - - -
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRIler

- Bve C maddeleri kapsamna girmeyen diger grup sirketler lehine vermis oldugu TRIler

- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRIler - - - -
Toplam 603.121.651 507.255.543 15.040.065  21.715.000

Grup'un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup'un 6zkaynaklarina oram 31 Aralik 2014 itibartyla %0’dir (31

Aralik 2013 itibariyla %0).
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TAAHHUTLER (devami)

Grup’un TRI’lerinin (sarta bagl yiikiimliiliiklerinin) detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

EPDK'ya verilen (1) 10.514.390 10.438.390
Thaleler igin verilen 1.588.970 240.840
Ticari sozlesmelerin teminati olarak verilen 16.924.200 19.081.238
IMKB'ye verilen 8.312.500 8.478.000
Bankalara verilen 90.000 90.000
Takashanka verilen 39.425.000 39.425.000
OiB'ye verilen 1.307.353 1.206.718
Dogalgaz tedariki amactyla verilen 15.862.368 14.121.389
Mahkemelere, bakanliklara ve vergi dairelerine verilen 2.461.824 1.399.005
SPK'ya verilen 2.776 2.776
VOB'a verilen - 108.224
Diger 12.231.170 5.095.262
Toplam teminat mektuplart 108.720.551 99.686.842
Stoklar, maddi duran varliklar ve yatirim amagh gayrimenkuller {izerindeki ipotek ve rehinler (2) 307.547.184 301.717.250
Menkuller tizerindeki rehinler (3) 228.821.709 147.770.049
Kefaletler (4) 109.856.410 53.947.510
Toplam sarta bagh yiikiimliiliikler 754,945,853 603.121.651

(1) Grup’un enerji sektoriinde faaliyet gosteren sirketleri igin EPDK’ya verilmis olan teminat mektuplarini
icermektedir.

(2) Stoklar, maddi duran varliklar ve yatirnm amagli gayrimenkuller tizerindeki ipotek ve rehinler:

Global Yatirnrm Holding A.S.’nin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla kullandig1 kredilere iligkin olarak maddi
duran varlik olarak siniflanmig bir binasi iizerinde 60.000.000 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir (31 Aralik
2013: 80.000.000 TL).

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Grup’un banka kredilerinin teminati olarak, yatirnm amacglh gayrimenkul
olarak siiflanmis olan Denizli’deki arazileri {izerinde toplam 48.500.000 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir.
31 Aralik 2013 tarihi itibariyla yatirim amacglh gayrimenkul olarak siniflanmis arsa ve arazileri lizerinde
150.200.000 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir. Ayrica 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Global Ticari
Emlak’in kullandig1 kredilere iligkin yatirim amagh gayrimenkul olarak siniflanmis Van’daki arazisi lizerinde
50.000.000 ABD Dolar1 (115.945.000 TL) ipotek mevcuttur.
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TAAHHUTLER (devamu)

31 Aralik 2013 ve 2014 tarihleri itibariyla Ortadogu Liman’in kullandigi kredilere istinaden Ortadogu
Liman’in maddi duran varliklar: {izerinde 31.503.000 TL tutarinda ticari isletme rehni bulunmaktadir. 2015
yili i¢inde ilgili rehin kaldirilmigtir. Ayrica Bar Limani’nin kullanmis oldugu kredilere istinaden 1.300.000
Avro (3.666.910 TL) tutarinda maddi duran varliklar1 {izerinden ipotek mevcuttur. Grup’un bagl
ortakliklarindan Adonia Shipping’in kullanmis oldugu krediye iliskin olarak aktifleri {izerinde 3.500.000
Avro (9.872.450 TL) ipotek bulunmaktadir. Ayrica 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla Barselona Limani’nin
maddi duran varliklar1 {izerinde 13.493.042 Avro (38.059.824 TL) ipotek bulunmaktadir.

(3) Menkuller tizerindeki rehinler:

Global Liman, Ege Liman ve Ortadogu Liman’in kullandiklar1 ve detaylar1 Not 9°da agiklanan kredilere
istinaden rehnedilen Global Liman’in Ortadogu Liman ve Ege Liman’daki hisselerinin nominal degerleri
toplami1 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla 22.005.897 TL (31 Aralik 2013: 22.005.897 TL) olup 2015 yili iginde
ilgili rehinler kaldirilmigtir. Grup, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla devam eden davalar ile ilgili 10.200.000
ABD Dolar1 (23.652.780 TL) (31 Aralik 2013: 21.769.860 TL) nominal degerde menkul kiymeti ve 41.386
TL (31 Aralik 2013: 26.818 TL) tutarindaki hisseleri teminat olarak vermistir. Ayirca 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla Global Liman’in 2014 yilinda kullanmis oldugu kredilere istinaden Grup’un sahip oldugu Global
Liman hisseleri tizerinde nominal degeri 33.789.081 TL rehin mevcut olup, 2015 yili iginde ilgili rehin
kaldirilmistir. BPI’in kullanmis oldugu kredilere iliskin Grup’un sahip oldugu BPI hisseleri {izerinde
19.640.360 Avro (55.399.563 TL) nominal degerinde ve Creuers hisseleri iizerinde 1.863.138 Avro
(5.255.353 TL) nominal degerinde rehin mevcuttur. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Grup’un bagl ortakligi
Global Ticari Emlak’in kullanacagi kredilere iliskin olarak, Global Ticari Emlak hisseleri iizerinde
38.600.000 TL nominal degerinde rehin mevcuttur.

Not 8’de belirtildigi lizere 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 596.028 TL kayitli degeri bulunan finansal
yatirimlar, BIST’e teminat olarak verilmek iizere bankalardan alman teminat mektubu karsiiginda ilgili
bankalarda rehnedilmistir (31 Aralik 2013: 442.741 TL). 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 538.410 TL kayitl
degerde devlet tahvili islem teminat: olarak VIOP’a verilmistir (31 Aralik 2013: 107.748 TL). 31 Aralik 2013
tarihi itibartyla, 195.574 TL kayith degerde devlet tahvili finansal borglara iligskin olarak bankalara verilmistir
(31 Aralik 2014: Yoktur). 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla Not 23.1°de belirtilen geri alinan/satilan hisselerin
icerisinde yer alan 42.439.211 TL degerindeki hisse senedi kredi ve menkul kiymet alim borglarina istinaden
rehnedilmistir (31 Aralik 2013: 38.552.024 TL). 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla 1.099.999 TL degerindeki
hisse senedi menkul kiymet alim borglarina istinaden rehnedilmistir (31 Aralik 2013: 20.228.074 TL). Ayrica
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla bir bagl ortakliginin nominal tutar1 5.100.000 adet olan hisseleri iizerinde
rehin mevcuttur.

Grup, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, tam konsolidasyona tabi tuttugu bir bagl ortakliginin 14.978.125 adet
6.290.813 TL degerindeki hissesini, kullanilan bir kredinin teminati olarak rehnetmistir (31 Aralik 2014:
Yoktur).

(4) Verilen kefaletler:

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Grup’un, bagli ortakliklarindan Pera’nin kredilerine istinaden vermis oldugu
19.978.398 TL tutarinda kefaleti vardir (31 Aralik 2013: 20.964.662TL). Ayrica Grup’un bagh
ortakliklarindan Straton Maden’in kredilerine istinaden vermis oldugu 11.215.000 Avro (31.634.150 TL) ve
25.000 Avro (70.518 TL) tutarinda kefaleti vardir (31 Aralik 2013: 32.932.848 TL ve 25.000 TL). Grup’un,
bagli ortakliklarindan Tres Enerji’nin leasing s6zlesmesine istinaden 5.415.744 TL kefaleti mevcuttur. Ayrica
Grup’un bagl ortakliklarindan Naturelgaz ‘in kredi ve leasinglerine istinaden vermis oldugu 52.757.600 TL
kefaleti mevcuttur.
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TAAHHUTLER (devamu)
Imtiyaz sézlesmeleri

Creuers’e ait olan liman operasyon haklari, maddi olmayan duran varliklar altinda muhasebelestirilmis olup,
terminal unsurlarini igeren insa edilmis ya da satinalinmis fiziki maddi duran varliklardan olugmaktadir.
Diinya Ticaret Merkezi, Barselona’nin Adossat liman1 ve A ve B terminalleriyle ilgili isletme hakki
anlagmalari, yolcularin bagaj, arag yiikleme, ara¢ bosaltma gibi servisleri vermesi {izerine diizenlenmistir.

Edinimler kamu hizmetinin yerine getirilmesine konu olan haklar1 igermesinden dolay1 imtiyaz sdzlesmeleri
kapsaminda duran varliklar modeli uygulanmistir. Creuers tarafindan uygulanan tarifeler Barcelona Liman
otoritesi tarafindan incelenmekte ve onaylanmaktadir.

Creuers, Barselona liman otoritelerine isgal ettigi yer dl¢iisiinde ve kullanimi i¢in miisait duruma getirilen
fiziki varliklarin degerine karsilik olarak isgal ve kullanim imtiyazlar1 6demektedir. Ayrica, gerceklestirilen
ciro 6l¢iisiinde belli bir bedel 6demesi yapilir.

Isletme haklar1 anlagmasinda, yiikiimliiliikler baslig1 altinda, yeniden diizenleme ve genis captaki onarimlar
icin karsilik ayrilmaktadir. (Not 19).

Isletim imtiyazlarma gore Liman otoriteleri Barcelona ile Creuers arasinda imzalanan anlasma asagida
aciklanmustir.

e Ekim 1999°da Diinya Ticaret Merkezindeki Kuzey ve Giiney Terminallerinde uygulanmak tizere liman ve
turistlerden alinan servis ticretlerini kapsayan 27 yillik imtiyaz anlagsmasi imzalanmustir.

e Adossat rihtimi, Barselona limanindaki deniz istasyonu A anlagmasi ve turist liman servisi i¢in 27 yilik
donemi kapsayan Mayis 2003’de baslayan anlagsma uygulamaya girmistir.

e Adossat rihtimi, Barselona limanindaki deniz istasyonu B anlagmasi ve turist liman servisi i¢in 27 yilik
doénemi kapsayan Mayis 2003’de baslayan anlagsma uygulamaya girmistir.

e Creuers’in baslica deniz istasyonun hayata gecirmek i¢in yapmis oldugu calisma, bina yapimi, demirbas
ve terminal araglar1 ve donanimlari tasarlanip isletme hakk: anlagmasi altinda dahil edilmistir.

e 23 Mayis 2008 tarihinde imzalanan sendikasyon kredisi kapsaminda, Creuers liman isletim hakkia ipotek
konulmustur . Creuers, 2014 yilinda tiim kredi borglarin1 6demesiyle birlikte bu krediye bagl olan
teminatlarini iptal ettirmistir. 26 Eylil 2014 tarihi itibariyla yeni bir sendikasyon kredisine imza atarak
liman igletim hakki tizerinden alacaklarina rehin koydurmustur (Not 9).

23 Mayis 2008 tarihinde imzalanan sendikasyon kredi anlasmasi nedeniyle, sigorta poligelerinde kredilerin
rehin alinma hakki uygulamasi vardir.

Grup 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla gesitli tiirev sozlesmelere taraf olmustur. Bu sozlesmelere istinaden 31
Aralik 2014 tarihi itibariyla 2.685.205 TL tutarinda tiirev araglardan yiikiimliiliik kaydetmistir (31 Aralik
2013: Yoktur).
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Cahisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borg¢lar
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Personele borglar 3.246.677 3.210.016
Odenecek SGK primleri 1.384.687 693.278
Diger 20.716 -
Toplam 4.652.080 3.903.294

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla, ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
asagidaki gibidir:

Kisa vadeli karsihiklar
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Thbar ve izin tazminat1 karsiliklari 1.004.790 910.691
Personel prim karsiliklari 226.629 216.880
1.231.419 1.127.571

Uzun vadeli karsihiklar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar kidem tazminat1 karsiligindan olugsmakta olup
detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 5.589.649 5.541.781
5.589.649 5.541.781

Kidem tazminat1 karsilig1 asagidaki varsayimlar ¢ergevesinde ayrilmaktadir:

Sirket, Tiirkiye’deki mevcut is kanunu gereg§ince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile
isten ayrilan veya istifa ve kotii davranig digindaki nedenlerle igsine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminat1 6demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik maas tutar1 kadardir
ve bu miktar 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, 3.438 TL (31 Aralik 2013: 3.254 TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminat1 karsilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla kidem tazminati karsiligi hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Acilig bakiyesi 5.541.781 2.7163.274
Faiz maliyeti 51.365 223.441
Hizmet maliyeti 988.036 409.783
Dénem i¢i 6demeler (1.223.764) (259.222)
Konsolidasyon kapsamina dahil edilen - 2.179.650
Yabanci para ¢evrim farklart 239.481 46.085
Satig amagli elde tutulan varliklara/yiikiimliliiklere siniflanan - (19.951)
Aktiieryal kayip/kazang (7.250) 198.721
Kapanis bakiyesi 5.589.649 5.541.781
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DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla diger donen varliklarin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Devreden KDV (*) 19.600.687 8.016.333
Personel maas ve is avanslari 6.460.379 5.813.625
Gelir tahakkuklari 1.830.671 2.594.982
Diger 1.448.224 2.262.062
Toplam 29.339.961 18.687.002

(*) Grup, devreden KDV varliklarini gelecekte realize olmasini bekledigi projeksiyonlara gore donen veya duran
varlik olarak simiflamustir.

Diger duran varhklar
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla diger duran varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Devreden KDV (*) 4.853.902 12.337.430
Personel maas ve is avanslar (*¥) 8.321.194 8.653.178
Diger 4.250 39.358
Toplam 13.179.346 21.029.966

(*) Grup, devreden KDV varliklarini gelecekte realize olmasini bekledigi projeksiyonlara gére donen veya duran
varlik olarak simiflamustir.

(**) Grup’un yurtdisinda faaliyet gdsteren bir bagh ortakliginin vermis oldugu uzun vadeli personel kredilerinden
olusmaktadir.

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger yiikiimliiliiklerin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Gayrimenkullere iligkin yiikiimliiliikler (*) 6.168.000 9.000.000
Gider tahakkuklar1 2.242.087 387.767
Diger 709.660 283.842
Toplam 9.119.747 9.671.609

(*) Van Belediyesi ile yapilan protokole iligkin Sirket tarafindan yerine getirilecek yiikiimlilik tutarindan
olugmaktadir. Yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesiyle birlikte ilgili bakiyede azalma meydana gelmistir.

Cari donem vergisiyle ilgili varhiklar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla cari donem vergisiyle ilgili varliklarin detayi

asagidaki gibidir:
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Pesin 6denen vergi ve fonlar 5.078.063 2.141.787
5.078.063 2.141.787
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

SERMAYE YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI
Sermaye / Karsilikh istirak sermaye diizeltmesi /Geri alinms paylar

Sermaye:

31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, Sirket’in sermayesi ihra¢ edilmis ve her biri 1 Kurus nominal degerde
22.500.368.745 adet hisseden meydana gelmistir. 1 Temmuz 2014 tarihli Olagan Genel Kurul tarafindan
onaylanan ve 31 Temmuz 2014 tarihinde tescil edilen karar ile sermaye azaltim1 yapilarak geri alinmig paylar
iptal edilmistir. Bu iptal islemi sonras1 Sirket’in sermayesi ihra¢ edilmis ve her biri 1 Kurus nominal degerde
20.421.192.245 adet hisseden meydana gelmistir. Konsolide finansal tablo ve dipnotlarinda hisse adedi lot
olarak gosterilmistir (1 lot = 100 hisse).

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 204.211.922,45 TL, kayith sermaye tavani ise
650.000.000 TLdir. Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Ortakhk Hisse Ortaklik Hisse

pay1 % tutar pay1 % tutar
Mehmet Kutman (*) % 29,41 60.052.653 % 25,83 58.115.880
Erol Goker % 0,24 488.707 % 0,22 488.707
Halka arz edilen ve dolagimdaki diger paylar % 70,35 143.670.562 % 73,95 166.399.100
Toplam %100 204.211.922 %100 225.003.687
Enflasyondan kaynaklanan sermaye diizeltmesi 34.659.630 34.659.630
Enflasyona gore diizeltilmis sermaye 238.871.552 259.663.317

(*) Mehmet Kutman’mn sahibi oldugu Turkcom Turizm Enerji Insaat Gida Yatirimlar A.S.’deki hisseler ile birlikte
gosterilmistir.

Sirket'in (A), (D) ve (E) grubu hisse senetlerine iliskin imtiyazlar asagidaki gibidir:

Yonetim Kurulu iiyelerinden iki tanesinin (A) Grubu, bir tanesinin (D) ve bir tanesinin (E) pay sahiplerinin
gosterecekleri adaylar arasindan sec¢ilmesi zorunludur. Her Yonetim Kurulu adayi, kendisini aday gosteren
pay grubu ya da pay gruplarina mensup pay sahiplerinden katilanlarin basit ¢ogunlukla alacagi kararlar
dairesinde tespit edilir. Bir Yonetim Kurulu iiyesi i¢in tiim hissedarlar aday gosterme hakkina sahip olmakla
birlikte, bu adaylarin Genel Kurul tarafindan Y&netim Kurulu tiyeligine secilebilmeleri i¢in adayliklarinin (A)
Grubu pay sahipleri tarafindan se¢cimden 6nce onaylanmis olmasi gerekir. iki Yonetim Kurulu iiyeligi igin
tiim hissedarlar aday gdsterme hakkina sahiptir. (D) veya (E) pay gruplarindan birinin aday gosterememesi
durumunda, s6z konusu aday bahsi gegen diger grup tarafindan gosterilir. (D) veya (E) pay gruplarindan
hicbirinin aday gostermemesi durumunda, bu iki Yonetim Kurulu iiyeligi i¢in de herhangi bir hissedar aday
gosterebilir.

Sirket ile GES Enerji A.S’nin birlesme isleminin “Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin
Muhasebelestirilmesi ilkesi” uyarinca muhasebelestirilmesi

Sirket, %100'"ine sahip oldugu bagl ortakligi GES Enerji A.S. ile Tiirk Ticaret Kanununun 155/1 maddesi ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'mun II-23.2 sayili Tebliginin 13%incli maddesi cergevesinde "Kolaylastirilmig
Usulde Birlesme" yonteminin uygulanarak Sirket biinyesinde birlesilmesi islemi kapsaminda Birlesme
Sozlesmesi'ni 21 Ekim 2014 itibariyle imzalayarak SPK’ya sunmus ve ilgili islem SPK tarfindan 16 Aralik
2014 tarihinde onaylanmustir. ilgili birlesme islemi 24 Aralik 2014 tarihinde Ticaret Sicili'ne tescil edilmis
olup birlesme iglemi tamamlanmistir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

SERMAYE YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam:)

Sermaye / Karsilikh istirak sermaye diizeltmesi /Geri alinmis paylar (devami)

S6z konusu birlesme islemi KGK tarafindan yayimlanan “Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin
Muhasebelestirilmesi” ilke kararina gére muhasebelestirilmistir. Bu ilke kararina gore i) ortak kontrole tabi

dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemesi gerektigi ve iii) haklarin birlestirilmesi yontemi
uygulanirken, ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin basi itibariyla birlesme gergeklesmis gibi
finansal tablolarin diizeltilmesi ve ortak kontroliin olustugu raporlama doneminin basindan itibaren
karsilagtirmali olarak sunulmasi gerektigi hiikkme baglanmistir. Sirket, GES Enerji A.S’yi tam konsolidasyon
yontemi ile muhasebelestirdigi icin Grup’un konsolide finansal tablolarinda “Karsilikli istirak sermaye
diizeltmesi” olarak muhasebelestirilen GES Enerji A.S’nin elindeki Sirket hisse senetlerinin asagida
aciklanan etkisi diginda konsolide finansal tablolarda bir etkisi olmamustir.

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla konsolide finansal tablolarda 6zkaynaklar altinda ‘“Karsilikli istirak sermaye
diizeltmesi”olarak siniflandirilan 42.128.253 nominal adet (50.155.004 TL maliyetli) hisse senetleri “Geri
Alinmis Paylar”a siniflanmis ve 6102 sayili Kanunun 520 nci maddesi uyarinca geri alinan paylar i¢in kardan
ayrilan kisitlanmig yedekler altinda iktisap degerlerini kargilayan tutarda yedek akce ayrilmis ve gecmis yillar
karlar1 ayni tutarda azaltilmistir.

Karsihikh istirak sermaye diizeltmesi /Geri alinmis paylar (Ges Enerji ile Sirket Birlesmesi
etkisi dahil):

Sirket’in bazi bagh ortakliklari, Sirket hisselerini piyasada yeniden satin almaktadir. S6z konusu hisseler,
Grup tarafindan geri satin alinan hisseler olarak adlandirilmaktadir. Hisselerin halka geri satilma hakki
bulunmaktadir. S6z konusu hisselerin satisina iligkin olusan kar veya zarar iligikteki konsolide finansal
tablolarda ge¢cmis yil kar/zararlari i¢inde kayitlara alinmaktadir. S6z konusu hisseler maliyet bedelleriyle
karsilikli istirak sermaye diizeltmesi ve geri alinmis paylar kalemleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir. Bu
islemlere iligkin tutarlar konsolide 6zkaynak degisim tablosunda “Paylarin geri alim islemleri nedeniyle
meydana gelen artig/azalig” satirinda sunulmustur. 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla ana ortakligin ve bagh
ortakliklarin elinde bulundurdugu Global Yatirim Holding A.S. hisselerinin nominal adedi 42.195.914 adet
(31 Aralik 2013: 65.950.985 adet) ve maliyet degeri 49.379.666 TL’dir (31 Aralik 2013: 83.717.303 TL).
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

23 SERMAYE YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

23.1 Sermaye / Karsilikl istirak sermaye diizeltmesi /Geri alinmis paylar (devami)

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla bu hisselerden 42.195.914 nominal adet (31 Aralik 2013: 62.920.018 nominal
adet) 49.379.666 TL maliyetli (31 Aralik 2013: 80.140.685 TL maliyetli) Sirket ve birlestigi bagli ortakligi
Ges Enerji tarafindan geri alinmig olup 6zkaynaklar altinda “Geri alinmis paylar” olarak siniflandirtlmustir. 31
Aralik 2013 tarihi itibariyla 3.030.967 nominal adet (3.576.618 TL maliyetli) ise Sirket’in bagli ortakliklar
tarafindan elde bulundurulup O&zkaynaklar altinda “Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi”olarak
siniflandirilmgtir.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren dénemde Grup sirketlerinin sdz konusu hisselerinin satigindan elde ettigi
ve konsolide finansal tablolarda 6zkaynaklarda kaydedilen vergi oncesi satis kar1 672.912 TL dir (31 Aralik
2013: Vergi Oncesi satig kar1 : 1.576.561 TL).

Yonetim Kurulu'nun 30 Mart 2012 tarih ve 791 no.lu karar1 ile kabul edilen ve 10 Mayis 2012 tarihli Olagan
Genel Kurul tarafindan da onaylanan "Sirket Paylarinin Geri Alim Programi (2012)" kapsaminda;
225.003.687,45 TL tutarinda olan O6denmis sermayenin %10'u olan 22.500.368 TL nominal degerli
22.500.368 adet payin 18 (onsekiz) ay igerisinde geri aliminin yapilabilmesine karar verilmistir. Bu kapsamda
Sirket 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 20.791.765 TL nominal tutarli paya (%9,24) sahip olup geri alim
programi 18 aylik siirenin sona ermesinden dolayr sonlandirilmistir. 1 Temmuz 2014 tarihli Olagan Genel
Kurul tarafindan onaylanan ve 31 Temmuz 2014 tarihinde tescil edilen karar ile sermaye azaltimi yapilarak
geri alinmis paylar iptal edilmistir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla sermaye azaltimi konsolide finansal
tablolara yansitilmistir.

6102 sayili Kanunun 520 nci maddesi uyarinca geri alinan paylar i¢in iktisap degerlerini karsilayan tutarda
yedek akge ayrilir. Grup 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla konsolide finansal tablolaria yer alan kardan ayrilan
kisitlanmig yedekler tutari igerisinde 49.379.666 TL (31 Aralik 2013: 80.140.685 TL) tutarinda geri alinan
paylar i¢cin yedek ak¢e ayirmistir.

23.2 Paylara iliskin primler/iskontolar

Hisse senetleri ihrag primleri, hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucu elde edilen nakit girislerini
ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz, ancak ileride yapilacak sermaye artiglarinda
kullanilabilir.

23.3 Kar veya zararda yeniden simflandirilacak / simiflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler ve
giderler

Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak birikmis diger kapsamh giderler

Bu kalemde, diger kapsamli gelir unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ¢iktiklar1 dénemde dogrudan 6zkaynak
unsuru olarak raporlanan ve hi¢bir durumda kar veya zarara aktarilamayacak asagidakiler gibi diger kapsamli
gelir unsurlari izlenir:

a) Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari
- Calisanlara saglanan faydalardaki aktiieryal kayiplar
b) Diger Kazang ve Kayiplar
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

SERMAYE YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam:)

Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler ve giderler (devami)
Ozel fon

Grup’un gayrimenkul sektoriinde faaliyet gosteren bagli ortakliklarindan Pera’nin 35.900.000 TL tutarinda
sermaye azaltimi ve eszamanli olarak bilango agigint asan 29.000.000 TL tutarinda bedelli sermaye artirimi
yapilmasina izin verilmesi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu (“Kurul”) nezdinde yaptig1 bagvuru, Kurul’un 24
Ocak 2011 tarihli ve 86-928 sayili yazisi ile uygun bulunmustur. Bu ¢ergevede Pera’nin Olaganiistii Genel
Kurulu 15 Subat 2011 tarihinde toplanarak, sirket Ana S6zlesmesi’nin 8. maddesinin degistirilmesini onaylamis
ve boylelikle Pera’nin sermayesi 60.100.000 TL’ye azaltilmistir. 1 Mart-15 Mart 2011 tarihleri arasinda
ortaklara riichan haklar1 kullandirilmig, sonrasinda riichan haklarinin kullanimindan arta kalan paylar da 1
Nisan-15 Nisan 2011 tarihleri arasinda tasarruf sahiplerine satisa sunulmustur. Son olarak tasarruf sahipleri
tarafindan satin alinmamig bulunan ciizi miktarda yeni hisse de, Global Yatirim Holding A.S. tarafindan verilen
taahhiit uyarinca satin alinarak Pera’nin sermayesinin 89.100.000 TL’ye ¢ikartilmasi islemi tamamlanmistir.
Kurul’dan da bu konuya iligkin olarak 3 Mayis 2011 tarihli ve 454 sayili1 Sermaye Artirnminin Tamamlanmasina
Iliskin Belge alinmustir. Bu islemler sonucunda 29.000.000 TL tutarindaki kism1 “Ozel Fon” olarak kaydetmistir
ve Grup, s6z konusu tutarin Grup’un Pera’daki etkin oranina diisen kismini (14.357.900 TL) konsolide finansal
tablolarda “Ozel Fon” olarak siniflanmustir.

Calisanlara saglanan faydalardaki aktiieryal kKaywplar

TMS 19 (2011) standardinin gegis hiikiimlerine istinaden 1 Ocak 2012’den baglamak {izere birikmis aktiieryal
kazang ve kayiplar, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri:1l, 14.1
no’lu tebliginde belirtilen finansal tablo ve dipnot formatlar1 hakkindaki duyuruya uygun olarak, bu hesaplarda
takip edilmektedir.

Kar veya zararda yeniden simiflandirilacak birikmis diger kapsamh gelirler ve giderler

Bu kalemde, diger kapsamli gelir (gider) unsuru olarak tanimlanan ve ortaya g¢iktiklar1 donemde dogrudan
0zkaynak unsuru olarak kaydedilen ve sonradan kar veya zarara aktarilabilen asagidakiler gibi diger kapsamli
gelir (gider) unsurlari izlenir:

a) Yabanci para ¢evirim farklar

Yabanci para ¢evrim farklart Grup’un gegerli para birimi TL olmayan ortakliklarina ait finansal tablolarin
gegerli para birimlerinden TL olan raporlama para birimine doniistiiriilmesinden olusan ve Ozkaynaklarda
yansitilan yabanci para kur farkindan kaynaklanmaktadir.

b) Yeniden degerleme ve simiflandirma kazang/kayiplart
- Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplari

Yeniden degerleme ve siniflandirma kazang/kayiplart satilmaya hazir finansal varliklarin gergcege uygun
degerlerinde olusan degerleme farklarindan olugmaktadir.

¢) Riskten korunma kazanglari/kayiplar

Sirket’in bagh ortaklig1 Global Liman’in fonksiyonel para birimleri TL disinda olan bagl ortakliklarina yaptig
net yatirimin bir pargasini olusturan ve bu ortakliklarin fonksiyonel para biriminde olan bor¢lanmalarindan
kaynaklanan kur farklari riskten korunma araci olarak degerlendirilmis olup bu kazang veya kaybin etkin oldugu
tespit edilen kismi konsolide finansal tablolarda diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmistir. S6z konusu
muhasebelestirme uygulamasi 1 Ekim 2013 tarihinden itibaren uygulanmaya baslanmis olup 31 Aralik 2014
tarihi itibariyla 35.692.280 TL (31 Aralik 2013: 12.781.205 TL) tutarinda kayip diger kapsamli gelirde ve
Ozkaynaklarda muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla ilgili bakiye 48.473.485 TL kayip (31
Aralik 2013: 12.781.205 TL kayip) olmustur.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

SERMAYE YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam:)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Avralik 2014 tarihi itibartyla Grup’un kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler toplami 132.421.095 TL’dir (31
Aralik 2013: 159.847.511 TL).

Not 23.1°de aciklandig iizere 6102 sayili Kanunun 520 nci maddesi uyarinca geri alinan paylar i¢in iktisap
degerlerini karsilayan tutarda yedek akce ayrilir. Grup 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla konsolide finansal
tablolarina yer alan kardan ayrilan kisitlanmis yedekler tutari igerisinde 49.379.666 TL (31 Aralik 2013:
80.140.685 TL) tutarinda geri alinan paylar i¢in yedek ak¢e ayirmustir.

Gecgmis y1l kar / zararlar ve kontrol giicii olmayan paylar

Net donem kar1 disgindaki birikmis karlar ve 6zleri itibariyla birikmis kar niteliginde olan olaganiistii yedekler
geemis yil kar/zararlar1 hesabinda gdsterilmistir.

Bagli ortakliklarin net varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii disinda kalan paylara
isabet eden kisimlar1 konsolide bilangoda “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” kalemi i¢inde siniflandirilmastir.

Ozkaynaklarda kaydedilen ortaklarla yapilan islemler

Grup, 26 Temmuz 2011 tarihinde bir 6zel sermaye yatirim fonu olan Venice European Investment Capital
S.p.A. (“VEI”) ve stratejik ortak olarak Venice Shipping and Logistic S.p.A'nin 6zel amagh bir bagli ortakligi
olan Savina Holding GmbH'a sattig1 Global Liman’in sermayesinin %22,114’iine karsilik gelen hisseleri 3
Subat 2013 tarihi itibartyla Savina Holding GmbH’tan 91.724.063 ABD Dolar1 (temettii harig) alis bedeli ile
devralmistir ve devir bedeli nakden 6denmistir. Hisse devri sonrasi Grup’un Global Liman'daki etkin ortaklik
orant %99,99 olmustur.

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren donemde séz konusu alis, kontrol giicii olmayan paylarla yapilan islem
olarak Ozkaynaklarda muhasebelestirilmistir. Bu islemin muhasebelestirilmesi TMS 27 “Konsolide ve
Bireysel Finansal Tablolar”, paragraf 30 ve 31’e uygun olarak yapilmistir. Bu paragraflara gore; bir ana
ortakligin bagl ortakligindaki sahiplik orani degismesine karsin kontrol kaybi olmamasi durumunda meydana
gelen degisimler 6zkaynak islemleri olarak muhasebelestirilir (6rnegin ortaklarla bunlarin ortak olmalar
nedeniyle ortaya ¢ikan islemler). Boyle durumlarda, azinlik olmayanlarin paylarina veya kontrol giicii olan ve
kontrol giicli olmayan paylara ait defter degerleri, bunlarin bagl ortaklikta sahip olduklar1 géreceli paylardaki
degisimleri yansitmak i¢in diizeltilir. Kontrol giicii olmayan paylarin diizeltildigi tutar ile denen ya da alinan
bedelin gercege uygun degeri arasindaki fark dogrudan oOzkaynakta muhasebelestirilir ve ana ortakligin
sahiplerine aittir. S6z konusu islemde Global Liman’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla ana ortakliga ait
Ozkaynaklar tutarinin %22,114’iine karsilik gelen tutar olan 94.323.000 TL o6zkaynak degisim tablosunda
bagli ortaklik paylarindaki degisim kalemi igerisinde gdsterilmis olup kontrol giicii olmayan paylardan
disiilmiistiir. Alis tutar1 ile kontrol giicii olmayan paylar arasindaki 66.806.996 TL fark, 6zkaynak degisim
tablosunda bagli ortaklik paylarindaki degisim kalemi igerisinde gosterilmis olup ge¢mis y1l kar/zararlarindan
diistilmiistiir.
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Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren ara yillarda Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan briit kar1

asagidaki gibidir:

Hasilat

Dogalgaz satis gelirleri

Liman isletim gelirleri

Maden satis gelirleri
Gayrimenkul kira ve hizmet gelirleri
Diger gelirler

Toplam

Satislarin Maliyeti

Dogalgaz satis ve hizmet maliyeti
Liman isletim maliyeti

Maden ¢ikarim maliyeti
Gayrimenkul hizmet maliyeti
Diger

Toplam

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar

Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilat1

Aracilik komisyonu

Miisterilerden alinan faizler
Portféy yonetim {icretleri

Menkul kiymet alim satim kari, net
Diger gelirler

Toplam

Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-)
Odenen komisyonlar

Miisterilere kullandirilan kredilerin faiz giderleri
Toplam

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar

BRUT KAR

1 Ocak-
31 Arahk 2014

1 Ocak-
31 Arahk 2013

116.252.271 54.409.289
198.279.837 143.526.022
13.801.438 8.884.035
7.263.116 13.602.337
1.373.810 3.795.157
336.970.472 224.216.840
(101.611.307) (48.663.611)
(119.613.838) (81.056.298)
(12.816.623) (5.455.392)
(2.755.307) (9.149.837)
(5.736.810) (4.309.048)
(242.533.885) (148.634.186)
94.436.587 75.582.654

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

12.247.374 14.905.170
6.268.375 7.499.785
50.108 (111.031)
517.384 78.751
599.057 759.409
19.682.298 23.132.084
(642.254) (915.340)
(2.493.805) (2.071.783)
(3.136.059) (2.987.123)
16.546.239 20.144.961
110.982.826 95.727.615
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

GENEL YONETIM GIiDERLERIi VE PAZARLAMA GIiDERLERI
Pazarlama giderleri

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillarda Grup’un pazarlama giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Personel giderleri 6.769.517 4.028.985
Amortisman ve itfa paylari 3.229.947 2.028.020
Maden satisina iliskin ihracat giderleri 3.963.517 2.167.424
Kira gideri 1.594.578 753.898
Reklam, ilan ve tanitim giderleri 1.102.251 1.943.411
Vergi resim ve harglar 1.090.625 488.411
Temsil, agirlama ve seyahat giderleri 396.619 305.990
Bakim onarim giderleri 401.072 687.941
BIST takas saklama giderleri 66.955 436.848
VOB komisyon giderleri 392.590 433.689
Hisse borsa pay1 722.972 215.166
Diger 2.869.336 3.405.695

22.599.979 16.895.478

Genel yonetim giderleri

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillarda Grup’un genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Personel giderleri 65.327.978 43.351.361
Danigmanlik giderleri 5.866.199 5.549.046
Seyahat giderleri 3.830.272 5.017.611
Vergi resim harg giderleri 2.859.364 3.300.358
Amortisman ve itfa paylari 7.142.569 2.700.279
Bilgi islem giderleri 2.670.996 2.207.473
Haberlesme giderleri 1.605.930 1.608.749
Bina yonetim giderleri 1.491.624 1.469.268
Kira giderleri 1.369.085 1.468.455
Tas1t giderleri 1.576.331 1.439.775
Temsil ve agirlama giderleri 954.768 1.109.509
Kirtasiye giderleri 418.004 493.549
Bakim onarim giderleri 773.857 373.583
Sigorta giderleri 532.901 304.422
Siipheli alacak karsilik giderleri 1.424.647 219.892
Diger giderler 5.438.974 7.469.419

103.283.499 78.082.749
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillarda personel giderleri ile amortisman ve itfa giderlerinin

dagilim asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Personel giderleri 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Satiglarin maliyeti 29.394.854 13.394.927
Pazarlama giderleri 6.769.517 4.028.985
Genel yonetim giderleri 65.327.978 43.351.361
101.492.349 60.775.273
1 Ocak- 1 Ocak-
Amortisman ve itfa giderleri 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Satiglarin maliyeti 84.231.064 55.186.978
Pazarlama giderleri 3.229.947 2.028.020
Genel yonetim giderleri 7.142.569 2.700.279
94.603.580 59.915.277

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillarda Grup’un esas faaliyetlerden diger gelirler

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Pazarlikli satin alim kazanci (Not 3) 13.065.544 109.670.862
Temetti geliri (*) 1.005.055 1.022.476
Kira geliri 943.322 365.388
Ticari iglemlere iliskin kur fark: gelirleri, net 3.685.842 10.168.438
Pestemallik geliri 1.656.059 -
Diger ¢esitli gelirler 4.062.104 2.351.318
Toplam 24.417.926 123.578.482

(*) Grup’un bagl ortakligi olan Global Menkul’iin esas faaliyeti kapsamindaki Takashank yatirnmindan elde edilen

temettii geliridir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

27 ESAS FAALIYETLERINDEN DiGER GELIR VE GIDERLER (devami)
27.2 Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde Grup’un esas faaliyetlerden diger
giderler agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Bagislar 319.979 3.003.275
Proje giderleri (*) 13.580.154 2.304.703
Deger disiikligii (**) 12.201.057 1.587.600
Kismi istisna yiliklenim giderleri 546.514 406.970
Karsilik giderleri (**%*) 4.534.576 268.833
Diger ¢esitli giderler 9.411.781 3.498.736
Toplam 40.594.061 11.070.117

(*) Proje giderlerinin biyiikk bir bolimi Grup’un liman yatirimlart i¢in yapmug oldugu aktiflestirilmeyen proje
giderlerinden olugmaktadir.

(**) 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren dénemde deger diisiikliigi giderleri detaylar1 Not 36’da agiklanan Galata
Enerji ve Gelis Madencilik i¢in muhasebelestirilmis olan deger diisiikliigli giderlerinden olugsmaktadir. 31 Aralik
2013 tarihinde sona eren dénemde deger diisiikliigii giderleri ise Not 17°de agiklanan serefiye deger diisiikligii
giderinden olugmaktadir.

(***) Karsilik giderlerinin 4.087.204 TL tutarindaki kismi Not 19°da agiklanan dava karsilik giderlerinden
olusmaktadir.

28  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GiDERLER
28.1 Yatirim faaliyetlerinden gelirler

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillarda Grup’un yatirim faaliyetlerinden gelirleri

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Yatirnm amagh gayrimenkul degerleme gelirleri (Not 15) 2.710.000 16.286.371
Menkul kiymet degerleme farklari 3.973.992 489.731
Sabit kiymet satis karlar: 85.348 27.726
Diger 1.382.233 104.830
Toplam 8.151.573 16.908.658

28.2 Yatirim faaliyetlerinden giderler
31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillarda Grup’un yatirim faaliyetlerinden giderleri asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Menkul kiymet satis zararlari 2.096.502 -
Menkul kiymet degerleme farklar: 74.572 733.052
Diger - 164.272
Toplam 2.171.074 897.324
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSMAN GELIRLERIi

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillarda Grup’un finansman gelirleri asagidaki gibidir:

Kur fark: gelirleri

Faiz gelirleri

Tiirev finansal araglar degerleme farki, net
Diger

Toplam

FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak-
31 Arahk 2014

1 Ocak-
31 Arahik 2013

14.359.583 12.996.557
5.534.012 8.555.610
- 47.835
2.009.994 553.258
21.903.589 22.153.260

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillarda Grup’un finanman giderleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Kar veya zararda muhasebelestirilen 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Kur fark: giderleri 24.677.579 59.866.318
Kredi faiz giderleri 87.673.698 56.301.333
Teminat mektubu komisyonlari 1.471.616 700.000
Komisyon giderleri 9.464.122 375.178
Tiirev finansal araglar degerleme farki, net 241.595
Protokol geregi ayrilan karsilik giderleri (Not 19) 9.379.317 -
Diger 5.810.011 3.735.885
Toplam 138.717.938 120.978.714
1 Ocak- 1 Ocak-
Diger kapsamh gelirlerde muhasebelestirilen 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Riskten korunma kazang/kayiplari (Not 23) (35.692.280) (12.781.205)
(35.692.280) (12.781.205)
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar veraqisi:

Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri icin ilisikteki konsolide
finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 31 Aralik
2014 tarihi itibariyla kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi agsamasinda
kurum kazanglar iizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orani %20’dir (31 Aralik 2013: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere maksimum 5 yil taginabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda donem kapanigini izleyen dordiincii aym 1-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Transfer fivatlamasi diizenlemesi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. Maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazan¢ dagitimi”
baglig1 altinda transfer fiyatlandirmasi konusu iglenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan transfer
fiyatlandirmas1 yoluyla ortiili kazang dagitimi hakkinda Genel Teblig’de uygulamadaki detaylari
belirlemistir. Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk
ilkesi ¢ergevesinde yapilmayan iiriin, mal veya hizmet alim ve satim iglemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlarin transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamas1 yoluyla ortiilii kar dagitimlar1 kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

Gayvrimenkul vatirim ortakhiklarinin vergi muafiveti

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’nci maddesi (1) d bendi uyarinca gayrimenkul yatirim
ortakliklart kurumlar vergisinden muaftir. Ayn1 Kanun’un 15 inci maddesi uyarinca gayrimenkul yatirim
ortakliklarmin kazanglar1 dagitilmasa dahi %15 oraninda stopaja tabii olmakla beraber, Kanun’un
uygulanacak oran icin verdigi yetki kapsaminda Bakanlar Kurulu’nun 2003/6577 sayili Karar’i ile
uygulanacak stopaj orani sifir olarak belirlenmistir.

Denizcilik faalivetleri istisnasi:

16 Aralik 1999 tarihinde kabul edilen 4490 no.lu “Tirk Uluslararast Gemi Sicili Kanunu” ile olusturulan
Tiirk Uluslararasi Gemi Siciline tescil edilen gemiler ile turizm sirketi envanterlerinde kayitl ticari yatlarin
temin ve isletilmesinde kolaylik saglamak suretiyle Tiirk denizciliginin gelistirilmesini hizlandirmak ve
ekonomiye katkisini artirmak amaglanmis ve bu kanunun kapsamina giren deniz araglarindan elde edilen
gelirler vergiden istisna edilmistir. Bu gelirlere ait giderler de kanunen kabul edilmeyen gider olarak kabul
edilir.

Gelir vergisi stopaiji:

1 Agustos 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayilanan 6009 numarali ve 23 Temmuz 2010 tarihli Kanun’un 5.
maddesi ile 193 sayili Kanunun gegici 69 ve 61’inci maddeleri degismistir. Bu degisiklik ile birlikte vergi
matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin %
25’ini agamaz ve kalan kazang iizerinden yiiriirliikteki vergi oranina gore vergi hesaplanir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.
Resmi Gazete’de yayimlanan Bakanlar Kurulu karari ile 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren Gelir Vergisi
Stopaji’nin %10°dan %15’e ¢ikartilmasina karar verilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari
gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin %75°1 kurumlar vergisinden
istisnadir. Istisnadan yararlanmak icin séz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire
ile igletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigr yili izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Cari donem vergisiyle ilgili varhklar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla cari donem vergisiyle ilgili varliklarin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Pesin 6denen vergi ve fonlar 5.078.063 2.141.787
5.078.063 2.141.787

Vergi giderleri:

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillarda vergi gelirinin/(giderinin) detay1 asagidaki gibidir:

2014 2013
Donem vergi gideri (12.013.140) (10.448.284)
Ertelenen vergi geliri 34.848.512 7.279.448
Toplam 22.835.372 (3.168.836)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla donem kar1 vergi yiikiimliiliigli asagidaki gibidir:

2014 2013
Donem vergi gideri (12.013.140) (10.448.284)
Donem icinde ddenen vergiler 8.757.495 12.928.671
Toplam (3.255.645) 2.480.387
Gegcmis yi1l yukumluliguinuin ddenmesi 5.016.673 3.502.554
Pesin 6denen vergilerdeki degisim 2.936.276 (966.268)
Doéonem kar: vergi yuakimlialaga 4.697.304 5.016.673

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

% 2014 % 2013
Vergi oncesi kar/(zarar) (101.549.210) 38.718.017
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi 20,00 20.309.842 20,00 (7.743.603)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (5,10) (5.184.023) 16,82 (6.512.980)
Ertelenmig vergi hesaplanmayan mali zarar etkisi (6,93) (7.034.926) 6,39 (2.472.989)
Denizcilik faaliyetleri istisnasi 3,86 3.917.834 (8,00) 3.097.681
Pazarlikli satm alim kazanci etkisi 2,57 2.613.109 (56,65) 21.934.172
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarmdan
Paylarin vergi etkisi 8.072.285 1.654.877
Gegmig yil diizeltmeleri - - (13.471.979)
Diger 0,14 141.251 (0,89) 345.985
22.835.372 (3.168.836)
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenen verqi:

Ertelenen vergi varligi veya yiikimliligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi varligi veya yilikiimliligii
so0z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde gegerli olacagi dngoriilen vergi oranlari

dikkate alinarak konsolide finansal tablolara yansitilmaktadirlar.

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin, bagl ortaklik ve istiraklerini konsolide ettigi finansal tablolar
tizerinden vergi beyannamesi diizenlemesine olanak tanimamaktadir. Bu nedenle, ertelenen vergi aktifine
sahip sirketlerle ertelenen vergi pasifine sahip sirketlerin ertelenen vergi pozisyonlari netlestirilmemis ve ayri

aciklanmustir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla ertelenen vergi varligi ve ertelenen vergi ylikiimliiligi

konsolide finansal tablolarda asagidaki sekilde yansitilmigtir:

2014 2013
Ertelenen vergi varligi 56.682.045 34.967.122
Ertelenen vergi yiikimliiligi (270.442.335) (166.092.145)
Toplam (213.760.290) (131.125.023)
31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait ertelenen verginin hareketi asagidaki gibidir:
2014 2013
Baslangi¢ bakiyesi (131.125.023) (82.773.709)
Ertelenen vergi geliri 34.848.512 1.279.448
Yabanci para ¢evrim farki (20.552.422) (12.858.025)
Ozkaynaklara kaydedilen 398.418 131.692
Isletme birlesmesi etkisi (Not 3) (97.329.775) (42.904.429)
(213.760.290) (131.125.023)
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31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara Iliskin

Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam:)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varliklari ve yiikiimliiliiklerini doguran

kalemler asagidaki gibidir:

Birikmig mali zararlar

Alacaklar

Menkul kiymet degerleme farklart

Borg karstliklar1

Kidem tazminatt kargtligt

Tiirev araglar deerleme

Maddi, maddi olmayan ve imtiyaza baglt maddi
olmayan duran varliklar

Krediler ve pesin ddenen komisyonlart

Yatirim amagh gayrimenkul degerlemesi

Diger

2014 2013
. Ertelenen vergi . Ertelenen vergi
Geglel farklar i yikimliligi) Gegi farklar varlki(yiikiimliliigi)
203.827.280 40.765.456 123.528.255 24,705,651
20.196.633 4,039.327 17.037.947 3407589
1.303.282 260.656 8.474.462 1694.892
4635913 927.183 889.226 177,845
3741139 148.228 3488531 697.706
3.356.506 671.301
(1.327.105.171) (265.421.034) (831.100.845) (166.220.169)
1.265.113 1453023 1175530 235.106
(13.550.000) (2.710.000) (16.472.501) (3.294.500)
21.521.852 5505570 37.354.281 1470857
(213.760.290) (131.125.023)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, birikmis mali zararlarin ve tilkkenme siirelerinin yillara gore

dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Tiikenme tarihi ~ Kayitlara alinan kissm  Kayitlara alinmayan kisim Kayitlara alinan kisim Kayitlara alinmayan kisim
2014 - - 485.440 322,611

2015 2.066.286 11.262.485 839.711 586.358

2016 12.545.773 16.792.761 2.873.177 792.490

2017 2.742.566 71.210.272 12.551.241 1217412

2018 115.375.512 2.133.152 106.778.686 9.446.072

2019 71.097.143 16.965.172 - -

203.827.280 54.363.842 123.528.255 12.364.943

Kayitlara alinmayan ertelenen vergi variigi ve yiikiimliiltigii

Bilango tarihinde, Grup’un sonraki donem karlarindan mahsuplagtirabilecegi kullanilmayan mali zararlar
bulunmaktadir ve yukaridaki tabloda gosterilmistir. Bu zararlar 2019 yilindan sonra indirime konu
olmayacaktir. Kullanilabilecegi Ongoriilmeyen mali zararlardan olusan ertelenen vergi varligi kayitlara

alimmamustir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara Iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

PAY BASINA KAZANC / (ZARAR)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait ana ortaklik paylarinin adi ve seyreltilmis pay
basina kazang / (zarar) tutarlari, ana ortaklik paylarina ait net donem kar/zararinin ilgili donemler i¢indeki
agirlikli ortalama pay adetlerine boliinmesiyle hesaplanmigtir.

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Net dénem kar1/(zarar1) (72.689.807) 38.161.444
Siirdiiriilen faaliyetlerden net donem kari/(zarar1) (72.689.807) 38.161.444
Paylarin agirlikl ortalama sayisi 204.211.922 225.003.687
Adi hisselerin agirlikli ortalama sayist 204.211.922 225.003.687
Grup tarafindan elde bulundurulan hisse senedi adedi (Not 23.1) (42.195.914) (65.950.985)
Paylarin agirlikli ortalama sayisi 162.016.008 159.052.702
Nominal degeri 1 TL olan adi ve seyreltilmis hisse basina kazang/(zarar) (0,4487) 0,2399
(kisaltilmamig tam TL)

Nominal degeri 1 TL olan siirdiiriilen faaliyetlerden (0,4487) 0,2399

adi ve seyreltilmis hisse bagina kazang (kisaltilmamig tam TL)
TUREV ARACLAR
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla Grup’un doviz swaplarinin detay asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralk 2013
Doviz swaplarinin gergege uygun degeri : 2.685.205 -

2.685.205 -
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara Iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi

Grup finansal araclarin kullanimindan dolay1 ¢esitli risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler kredi riski,
likidite riski ve piyasa riskidir.

Bu dipnot Grup’un yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Grup’un bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amagli sunulmustur.

Grup’un risk yonetim siirecinin kurulmasi ve takibi konusundaki tiim sorumluluk Grup yonetimine aittir.

Grup’un risk yonetim politikalar1, Grup’un karsilastig riskleri tespit ve analiz etmek, uygun risk limitleri ve
kontrolleri belirleyerek bu limitlere bagliligini gozlemlemek iizere kurulmustur. Risk yonetim politika ve
sistemleri, Grup’un faaliyetleri ve piyasa kosullarindaki degisimleri yansitacak sekilde siirekli gbzden
gecirilmektedir.

Kredi riski

Bir miisterinin ya da karsi tarafin finansal enstriimanlarla ilgili sézlesmenin sartlarini yerine
getirememesinden kaynaklanmakta olup Grup’un alacaklari ve finansal yatirimlarindan dogabilecek finansal
zararlar kredi riskini olusturmaktadir.

Grup yonetiminin kredi riskini gézlemlemek i¢in mevcut bir kredi risk politikasi bulunmaktadir. Grup
finansal varliklarina karsilik teminat alabilmektedir. Ayrica, Grup belli projeler ve sézlesmeler igin iliskili
olmayan taraflardan gerekli olmasi durumunda teminat mektubu ve benzeri teminatlar1 talep edebilmektedir.

Liman isletmeciligi kapsaminda olusan miisteri alacaklarinin teminati kapsaminda, calisilan miisteri veya
acentenin kredi risk degerlemesine bagli olarak verilen hizmet Oncesi pesin avans veya teminat mektubu
almmaktadir. Grup’un menkul kiymet aracilik faaliyetleri konusu ile istigal eden finans sektoriindeki bagl
ortakliklar ise, miisterilere acilan hisse senedi ve benzer krediler ile ilgili riskler, ilgili sirketlerin kredi risk
komiteleri tarafindan SPK’nin kredili menkul kiymet islemlerine yonelik teblig hiikiimleri dogrultusunda
yonetilmektedir. Bu paragrafta aciklanan kredi risk yonetimi ilkeleri dogrultusunda Grup’un ana
faaliyetlerinin biiyiik bir boliimiinii olusturan liman isletmeciligi, dogal gaz dagitimi ve finans sektoriindeki
bagli ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin belirli bir taraftan 6nemli bir kredi riski bulunmamaktadir.

Grup’un kredi riskine maruz kalmamasi i¢in finansal piyasalarda yaptig1 islemleri, sozlesme imzaladig1 ve
kredi dereceleri yeterli olan taraflarla yapilmakta, hazine operasyonlarinda emanet kasa uygulamasi
yapilarak iglemler sartl takas ile gerceklestirilmektedir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, Grup’un belirli bir taraftan Onemli bir kredi riski
bulunmamaktadir. Grup’un maruz kaldig1 azami kredi riski, tlirev enstriimanlar dahil olmak {izere finansal
varliklarin tiimiiniin bilangoda kayitli degerleriyle gosterilmesiyle yansitilmistir.

128



34
341

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Kredi riski (devam)

Finansal varliklarin kayitli degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gosterir. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla maruz kalinan azami kredi riski agagidaki

gibidir:
ligkili Finans sektorii Kisa
Ticari taraflardan  faaliyetlerinden Diger Bankalardaki  vadelifinansal ~ Verilen
31 Aralik 2014 alacaklar (*) alacaklar alacaklar (*) alacaklar (*) mevduat yatirimlar avanslar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 57.778.704 51.719.074 85.388.146 51.187.935  178.614.222 636.579  28.846.916  454.171.576
-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almug kismi 6.637.599 6.637.599
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramams finansal
varhiklarin net defter degeri 51.280.571 51.719.074 85.388.146 51.187.935  178.614.222 636579  28.846.916  447.673.443
- Teminat, vs ile giivence altina almmus kismi
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis
veya deger diiiikliig¢iine ugrams sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diigiikliigiine ugramamis varhklarin
net defter degeri 6.498.133 - - 626.688 7.124.821
- Teminat, vs ile giivence altina almmus kismi 1.700.861 1.700.861
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
-Vadesi gegmis (briit defter degeri) 7.147.815 - 1.238.373 8.386.188
-Deger diigikligi (-) (7.147.815) - (1.238.373) (8.386.188)
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kism
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
-Deger diisiikligi (-)
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kism 4.936.739 4.936.739

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

(*) Mliskili taraflardan olan tutarlar dahil degildir. S6z konusu alacaklarin iligkili taraflardan olan kisimlari tabloda toplu olarak “iliskili taraflardan alacaklar” baglig1 altinda sunulmustur.
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31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Kredi riski (devam)
ligkili Finans sektorii Kisa
Ticari taraflardan  faaliyetlerinden Diger Bankalardaki  vadelifinansal ~ Verilen
31 Aralik 2013 alacaklar (*) alacaklar alacaklar (*) alacaklar (*) mevduat yatirimlar avanslar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 36.873.195 42.617.389 33.588.915 63.560.784 65.329.996 13500.174  27.899.156  283.369.609
Azami riskin teminat, vs ile giivence altma almmig kismi 1.467.379 1.467.379

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramams finansal
varhiklarin net defter degeri 34.942.049 43.056.881 33.588.915 63.560.784 65.329.996 13500.174  27.899.156  281.877.955
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis
veya deger diigiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine ugramamis varhklarm
net defter degeri 1.931.146 1.931.146

Teminat, vs ile giivence altina almmig kismi 118.784 118.784
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarn net defter degerleri - -
-Vadesi gegmis (briit defter degeri) 4.780.426 1.259.871 6.040.297

-Deger diigiikligii (-) (4.780.426) (1.259.871) (6.040.297)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism
-Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

-Deger diisikligi (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism 1.348.595 1.348.595

D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

(*) Miskili taraflardan olan tutarlar dahil degildir. S6z konusu alacaklarin iliskili taraflardan olan kisimlar1 tabloda toplu olarak “iligkili taraflardan alacaklar” bashig: altinda sunulmustur.

Grup, finansal varliklarin deger diistikliigii testleri sirasinda tahsil edilmesi gereken tutarlarin tahsil edilemeyecek oldugunu gdsteren etkenlerin varligini gz 6ntinde bulundurmustur.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara Iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYIi
(devami)

Kredi riski (devam)

Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin vade analizi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Ticari Alacaklar Ticari Alacaklar

Vadesi ilizerinden 1-30 giin ge¢mis 4.219.650 808.087
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis 1.374.835 204.313
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis 1.113.563 918.746
Vadesi iizerinden 1-5 y1l gegmis 416.773 -
Toplam 7.124.821 1.931.146
Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi 1.700.861 118.784

Likidite riski

Likidite riski, Grup’un ileri tarihlerdeki finansal yiikiimliiliiklerini karsilayamamas: riskidir. Ihtiyatli likidite
riski yOnetimi, yeterli ol¢lide nakit ve siiratli sekilde nakde cevrilebilen menkul kiymet tutmayi, yeterli
miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii

ifade eder.
Grup, ana holding sirketi seviyesinde merkezi nakit yonetimi politikast uygulamakta, bagl ortaklik ve
istiraklerin olas1 nakit ihtiyaclarini, nakit biit¢elerini ¢ok yakindan ve siirekli takip etmek suretiyle kontrol

etmektedir.

Grup’un her bir faaliyet boliimii i¢cin mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme
riski, yeterli sayida ve yliksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle
yonetilmektedir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Likidite riski (devamz)

31 Aralik 2014

Sozlesme uyarinca nakit

SOZLESMEYE BAGLI VADELER Defter degeri cikislar toplamm 3 aydan kisa  3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 Yildan uzun

TUREV VE TUREV OLMAYAN FINANSAL YUKUMLULUKLER

Banka kredileri 407.616.655 429.808.035 56.679.017 181.741.045 109.054.198 82.333.775

Ihrag edilen bor¢lanma senetleri 859.272.093 1.190.410.763 78.841.165 66.231.237 418.510.705 626.827.656

Tiirev finansal yiikiimliiliikler 2.689.102 7.162.948 484.636 939.533 2.919.078 2.819.701

Finans sektorii faaliyetlerinden borglar 68.137.126 68.137.126 - 68.137.126 - -

Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 66.578.176 71.490.472 8.592.917 10.749.744 52.147.811 -
Beklenen nakit

BEKLENEN VADELER Defter degeri cikislar toplam 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 Yildan uzun

TUREV OLMAYAN FINANSAL YUKUMLULUKLER

Ticari borglar 66.269.387 66.269.390 10.523.548 52.773.952 2.971.890 -

Diger borglar 32.932.501 32.932.501 8.971.855 23.944.426 16.220 -

Finans sektorii faaliyetlerinden borglar 5.983.117 5.983.117 - 5.983.117 - -
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Likidite riski (devamz)

31 Arahik 2013

Sozlesme uyarinca nakit

SOZLESMEYE BAGLI VADELER Defter degeri cikislar toplamm Jaydankisa  3-12ayarast  1-5yil arasi 5 Yildan uzun

TUREV VE TUREV OLMAYAN FiNANSAL YUKUMLULUKLER

Banka kredileri 634.398.675 713.687.960 2.234.640 207.500.190 315.447.714 188.505.416

Ihrac edilen borglanma senetleri 184.305.108 250.130.342 4.031.250 35.093.520 211.005.572 -

Finans sektorii faaliyetlerinden borglar 35.603.795 35.603.795 35.603.795 - - -

Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 37.276.691 42.720.999 4,182.975 6.291.678 32.246.346 -
Beklenen nakit

BEKLENEN VADELER Defter degeri cikiglar toplam Jaydan kisa  3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 Yildan uzun

TUREV OLMAYAN FiNANSAL YUOKUMLULUKLER

Ticari borglar 29.493.622 29.493.623 7.738.182 21.755.441 - -

Diger borglar 85.757.126 85.757.126 10.794.169 34.395.037 40.567.920 -

Finans sektorii faaliyetlerinden borglar 3.885.863 3.885.863 3.885.863 - - -
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara Iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYIi
(devami)

Piyasa riski

Piyasa riski; doviz kurlar1 faiz oranlar1 ya da menkul kiymetler piyasalarinda islem géren enstriimanlarin
fiyatlar1 gibi para piyasasindaki degisikliklerin Grup’un gelirinin ya da sahip oldugu finansal varliklarin
degerinin degismesi riskidir.

Grup, tim Grup sirketlerinin piyasa riskini merkezi hazine ve fon yonetimi boliimii aracilifiyla takip

etmekte ve yonetmektedir. Merkezi hazine yoOnetimi, para piyasasindaki degisikliklerin olas1 zararlarini
minimize edebilmek amaciyla vadeli islemler ve opsiyon sézlesmelerine de taraf olmaktadir.

Doviz kuru riski

Grup sirketleri, gecerli para birimleri disindaki yabanci para birimleri iizerinden olan ¢esitli varlik ve
yiikiimliiliikkleri sebebiyle doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Grup’un gegerli para birimi TL olan
sirketlerinin islemlerini gergeklestirdigi yabanci para birimlerinin biiyilk ¢ogunlugu ABD Dolar ve
Avro’dan olusmaktadir. Gegerli para birimi ABD Dolar1 olan istiraklerin ise islemlerini gergeklestirdigi
yabanc1 para birimleri genellikle TL’den olusmaktadir.

Grup, liman igletmeciligi faaliyetinde bulunan sirketlerinde, esas itibariyla hizmet gelirleri, ticari alacaklar
ve doviz cinsinden finansal yiikiimliiliikleri, bu istiraklerin gecerli para birimine baz olan liman tarifelerinin
para birimi ile genellikle ayn1 oldugundan doéviz riskine kars1 dogal bir koruma saglamaktadir.

Grup merkezi, fon yonetimi sayesinde 6zellikle finansal yiikiimliiliiklerden kaynaklanabilecek doviz riskini
kontrol edebilmek amaciyla swap ve opsiyonlara taraf olmaktadir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara Iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYIi

(devami)
Piyasa riski (devamz)

Doviz kuru riski(devami)

Grup’un 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla maruz kaldigir doviz riskinin karsiliklar

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2014
TL Kargiigx ABD Dolan Avro GBP TL
1.Ticari Alacaklar 10.503.527 891.873 1.762.081 18.876 3.397.180
2.a. Parasal Finansal Varliklar 68.010.042 10.338.727 44.035.567
2.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger - - - - -
4. Donen VarhKlar (1+2+3) 78.513.569 11.230.600 1.762.081 18.876  47.432.747
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6.a. Parasal Finansal Varliklar 62.081.150 26.404.260 852.312
6.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) 62.081.150 26.404.260 - - 852.312
9. Toplam Varhklar (4+8) 140.594.719 37.634.860 1.762.081 18.876  48.285.059
10. Ticari Borglar 18.692.116 - 3.146.539 9.816.675
11. Finansal Yikiimlilikler 112.020.433 41.366.777 5.634.876 200.721
12.a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler 58.649.858 351.327 57.835.166
12.b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliilikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliliikler (10+11+12) 189.362.407 41.718.104 8.781.415 67.852.562
14. Ticari Borglar
15. Finansal Yikimlilikler 684.922.000 213.473.814 17.989.971 19.263
16.a. Parasal Olan Diger Yikiimlilikler 28.852.769 10.337.866 1.053.600 1.908.403
16.b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliilikler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 713.774.769 283.811.680 19.043.571 1.927.666
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 903.137.176 325.529.784 27.824.986 69.780.228
19.Finansal Durum Tablosu Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Araglarin
Net Varhk /Yiikiimliiliik) Pozisyonu (192-19b)
19a. Aktif Karakterli Finansal Durum Tablosu Digt
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutart
19b. Pasif Karakterli Finansal Durum Tablosu Dist
Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutars - - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (762.542.457) (287.894.924) (26.062.905) 18.876  (21.495.169)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(TFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (762.542.457) (287.894.924) (26.062.905) 18.876  (21.495.169)
22. Diviz Hedge'i Igin Kullamilan Finansal Araclarin
Toplam Ger¢ege Uygun Degeri 537.984.800 232.000.000
23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutart - -
24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminmn Tutar1 537.984.800 232.000.000
ihracat
ithalat

Gegerli para birimi TL olmayan bagh ortakliklarin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin TL kuru riski
yukaridaki déviz pozisyonu tablolarinda TL siitununun altinda sunulmustur.
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34.3

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara Iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYIi

(devami)
Piyasa riski (devamz)

Doviz kuru riski(devami)

31 Aralik 2013
TL Karsihg ABD Dolan Avro GBP TL

1.Ticari Alacaklar 10.922.391 2.025.343 2.123.027 11.429 325.303
2.a. Parasal Finansal Varliklar 59.530.886 20.180.787 1.318.732 - 12.586.575
2.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger - - - - -
4. Donen Varhklar 70.453.277 22.206.130 3.441.759 11429  12.911.878
5. Ticari Alacaklar - - - -
6.a. Parasal Finansal Varliklar 64.228.240 29.982.700 10.446 205.488
6.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varhklar 64.228.240 29.982.700 10.446 - 205.488
9. Toplam Varliklar 134.681.517 52.188.830 3.452.205 11429  13.117.366
10. Ticari Borglar 9.046.251 478.730 798.183 60.853 5.466.954
11. Finansal Yiikiimliilitkler 160.714.201 65.070.806 7.418.730 - 48.479
12.a. Parasal Olan Diger Yilkiimliliikler 14.869.093 1.005.337 117.085 32534 12.265.342
12.b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliilitkler - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 184.629.545 66.554.873 8.333.998 93.387  17.780.775
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yikiimlilikler 394.589.380 177.549.323 5.316.853 32922
16.a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler 45.056.190 19.000.000 4.504.490
16.b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 439.645.570 196.549.323 5.316.853 - 4537412
18. Toplam Yiikiimliiliikler 624.275.115 263.104.196 13.650.851 93.387  22.318.187
19. Net Yabanci Para Varhik/Yiikiimliiliik Pozisyonu (489.593.598) (210.915.366) (10.198.646) (81.958)  (9.200.821)
19.Finansal Durum Tablosu Disi Déviz Cinsinden Tiirev Araglarin

Net Varhk /Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif Karakterli Finansal Durum Tablosu Dist

Déviz Cinsinden Tiirev Urdinlerin Tutar
19b. Pasif Karakterli Finansal Durum Tablosu Dist

Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutart - - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (489.593.598) (210.915.366) (10.198.646) (81.958)  (9.200.821)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhik / (Yiikiimliilik) Pozisyonu

(TFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (489.593.598) (210.915.366) (10.198.646) (81.958)  (9.200.821)
22. Déviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araglarn
Toplam Gergege Uygun Degeri 310.647.365 145.,550.000

23, Dviz Varliklarm Hedge Edilen Kisminin Tutar - -
24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kismmin Tutari 310.647.365 145.,550.000

fhracat

ithalat
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara Iliskin

Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYIi

(devami)
Piyasa riski (devamz)

Doviz kuru riski(devami)

Duyarhlik analizi — doviz kuru riski

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla TL nin asagida belirtilen yabanci paralar karsisinda % 10 deger
kazanmasi veya deger kaybetmesi durumunda 6zkaynaklar ve gelir tablosu asagidaki sekilde etkilenecektir.
Analiz yapilirken basta faiz oranlar1 olmak iizere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmistir.

[31 Aralk 2014

KAR /ZARAR |

OZKAYNAKLAR (*) |

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanel paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolari'min TL karsisinda %10 degismesi halinde: I

1-ABD Dolar1 net

varhk/yiikiimliiligii (10.811.957) 10.811.957 - -
2-ABD Dolar riskinden

korunan kisim (-) - - (53.798.480) 53.798.480
3-ABD Dolar1 Net Etki(1+2) (10.811.957) 10.811.957 (53.798.480) 53.798.480

AVRO 'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde: |

4-Avro net

varhk/yiikiimliiliigii (7.351.564) 7.351.564 - -
5-Avro riskinden

korunan Kkisim (-) - - - -
6-Avro Net Etki(4+5) (7.351.564) 7.351.564 - -

Diger doviz kurlarimin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

7-Diger doviz kurlari net

varhk/yiikiimliiliigi 6.788 (6.788) - -
8-Diger doviz kurlar riskinden

korunan kisim (-) - - - -
9-Diger doviz kurlar: Net

Etki(7+8) 6.788 (6.788) - -
[TOPLAM (3+6+9) | (18.156.733)] 18.156.733] (53.798.480)| 53.798.480|

(*) Kar/zarar durumu harig
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31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara Iliskin

Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devami)
Piyasa riski (devamz)

Doviz kuru riski(devami)

Duyarhlik analizi — doviz kuru riski (devami)

[31 Aralik 2013

| KAR /ZARAR |

OZKAYNAKLAR (%) |

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabaneci paranin
deger kaybetmesi

Yabanel paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

| ABD Dolar1'min TL karsisinda %10 degismesi halinde: I

1-ABD Dolar1 net

varhk/yiikiimliiliigii (13.030.848) 13.030.848 - -
2-ABD Dolari riskinden

korunan kisim (-) - - (31.064.737) 31.064.737
3-ABD Dolar Net Etki(1+2) (13.030.848) 13.030.848 (31.064.737) 31.064.737

| AVRO 'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde: |

4-Avro net

varhk/yiikiimliiliigii (2.994.832) 2.994.832 - -
5-Avro riskinden

korunan Kkisim (-) - - - -
6-Avro Net Etki(4+5) (2.994.832) 2.994.832 - -

| Diger doviz kurlarimin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

7-Diger doviz kurlari net
varhk/yiikiimliiliigii

(28.779)

28.779

korunan kisim (-)

8-Diger doviz kurlar riskinden

9-Diger doviz kurlar1 Net
Etki(7+8)

(28.779)

28.779

[TOPLAM (3+6+9)

[ (16.054.459)|

16.054.459|

(31.064.737)|

31.064.737|

(*) Kar/zarar durumu harig
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara Iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devamu)

Piyasa riski (devam)

Faiz orant riski

Grup, faiz igeren varlik ve yiikiimliiliiklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden dogan faiz
orani riskine maruz kalmaktadir. Bu risk, faiz oranina duyarl olan varlik ve yiikiimliiliikleri dengelemek
suretiyle olusan dogal tedbir ve tiirev araglarin sinirli kullanimi ile yonetilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu |

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Sabit faizli finansal araclar (115.629.821) (119.617.425)
Finansal varliklar Alim satim amagli finansal varliklar 625.067 13.491.591
[liskili taraflardan alacaklar 4.631.159 13.716.860
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar 21.831.525 21.831.525
Bankalar mevduati 111.140.280 53.507.795

Finansal yiikiimlilikler Finansal borglar (234.363.726) (195.234.401)
Finans sektori faaliyetlerinden borglar (19.494.126) (26.930.795)

Degisken faizli finansal araclar (1.096.604.280) (639.026.489)
Finansal varliklar Ust yonetime kullandirilan kredi 2498918 21.719.584
Finansal yiikiimlilikler Finansal borglar (1.099.103.198) (660.746.073)

Grup’un, 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla faiz oran riskini dengelemek i¢in faiz swap
sOzlesmeleri bulunmaktadir (Not 33).

Duyarhilik analizi — faiz orani riski

31 Aralik 2014 tarihinde faiz oran1i 100 baz puan yiiksek olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsayd,
vergi Oncesi kar 11.189.432 TL daha diistiik (31 Aralik 2013: 6.390.265 TL daha diisiik), ana ortaklik
paylarina ait net donem kar1 8.951.545 TL daha diisiik (31 Aralik 2013: 5.068.511 TL) ve ana ortakliga ait
Ozkaynaklar 8.269.243 TL daha disiik (31 Aralik 2013: 4.576.515 TL) olacakti. Faiz oranlar1 bilango tarihi
itibariyla 100 baz puan daha diisiik olsaydi, etki ayni tutarda fakat ters yonde olacakti.

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetitken Grup’un hedefleri, ortaklarma getiri ve fayda saglayabilmek i¢in Grup’un
faaliyetlerinin devamini saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini
stirdiirmektir.

Grup, sermaye yonetimini bor¢/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzerlerinin toplam bor¢ tutarindan (finansal borg¢larin
toplami) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, 6zkaynaklar ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.
Grup’un bu sekilde hesaplanmis net borg orani, 31 Aralik 2014 itibariyla %61°dir (2013: %52).
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara Iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERLERI

Gergege uygun deger, bir finansal varligin, zorunlu bir satis veya tasfiye hali haricinde, alis satis yapmaya
istekli iki taraf arasinda gerceklesecek bir satis isleminde ortaya c¢ikan ve en yakin bigimde piyasa fiyatiyla
Olciilebilen miktardir.

Grup, finansal varliklarin gercege uygun degerlerini, ulasilabilen piyasa bilgilerini ve uygun degerleme
metotlarin1 kullanarak belirlemektedir. Ancak, tahmini gercek degeri bulabilmek icin kanaat kullanmak
gerektiginden, gercek deger Olclimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir.
Finansal wvarliklarin gercege uygun degerinin belirlenmesinde asagidaki varsayimlar ve metotlar
kullanilmustir:

Kasa, bankalar ve parasal diger varliklarin kayitli degerleri kisa vadeli olmalar1 nedeniyle ger¢ege uygun
deger olarak kabul edilmistir. Ticari alacaklarin ve bu alacaklardan tahsil edilemeyenler i¢in ayrilmis olan
karsiliklarin kayitli degerleri gercege uygun deger olarak kabul edilmistir. Donem sonu kurlariyla Tiirk
Lirasi’na ¢evrilen uzun vadeli degisken faizli yabanci para bor¢larin ¢ogunlugunun degisken faizli veya
bilango tarihine yakin zamanda alinmis krediler olmasi nedeniyle kayitli degeri ger¢ege uygun deger olarak
kabul edilmistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliliklerin kayitli degerleri ve gercege uygun degerleri asagidaki tabloda
gosterilmistir:

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Kayith Gergege Uygun Kayith Gergege Uygun

Finansal varhklar Not Deger Deger Deger Deger

Nakit ve Nakit Benzerleri 7 185.345.141 185.345.141 74.333.643 74.333.643
Finansal Yatirimlar 8 10.407.914 10.407.914 28.193.317 28.193.317
Ticari Alacaklar 10 57.778.704 57.778.704 36.873.195 36.873.195
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12,6 97.089.301 97.089.301 44.663.535 44.663.535
Diger Alacaklar 11,6 91.205.854 91.205.854 95.103.553 95.103.553
Diger Donen ve Duran Varliklar 22 42.519.307 42.519.307 39.716.968 39.716.968
Toplam 484.346.221 484.346.221 318.884.211 318.884.211
Finansal yukiimltltkler

Finansal Borglar 9 1.333.466.924 1.333.466.924 855.980.474 855.980.474
Ticari Borglar 10 63.297.497 63.297.497 28.725.646 28.725.646
Tiirev Finansal yikiimliiliikler 33 2.689.102 2.689.102 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12,6 74.120.243 74.120.243 39.489.658 39.489.658
Diger Borglar 11,6 32.932.501 32.932.501 85.757.126 85.757.126
Diger Yikiimliilikler 22 8.765.212 8.765.212 9.289.067 9.289.067
Toplam 1.515.271.479 1.515.271.479 1.019.241.971 1.019.241.971
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara Iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERLERI (devam:)

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile konsolide finansal tablolara yansitilan finansal aracglarin,
degerleme yontemleri verilmistir. Seviyelere gére degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmustir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar acisindan dogrudan

(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki
veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Alim satim amagl finansal varliklar 3.719.582 - - 3.719.582
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 6.493.358  6.493.358
Tiirev finansal yiikiimliiliikler - 2.689.102 - 2.689.102

3.719.582 2689.102 6.493.358 12.902.042

31 Aralik 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alim satim amacl finansal varliklar 22.808.608 - - 22.808.608
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 5.164.987 5.164.987

Tiirev finansal yiikiimliiliikler

22.808.608 - 5.164.987 27.973.595

SATIS AMACI iLE ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla satis amaciyla elde tutulan varlik ve yikiimliliklerin detay1
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Varhklar Yiikiimliiliikler Varhklar Yiikiimliiliikler
Gayrimenkuller 862.751 - 862.751 -
Galata Enerji (*) - - 15.318.725 625.774
Gelis Madencilik (*) - 94.863.945 37.790.562
862.751 - 111.045.421 38.416.336

(*) Galata enerji ve Gelis Madencilik 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla satis amaglh siniflanan varliklardan
smiflanarak tam konsolidasyon yontemiyle konsolide edilmistir.
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31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara Iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

SATIS AMACI iLE ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER (devami)

Gayrimenkuller

Grup’un satis amaciyla elde tuttugu 862.751 TL tutarinda (31 Aralik 2013: 862.751 TL) gayrimenkulleri
olusturan arazi ve arsalar, 29.500 m2 kullanim alanina sahip Bilecik ili, Boziiyiik ilgesindeki arsa ve Mugla
Ili Bordum ilgesindeki kullanim alani 3.000 m2 olan Global Yatirim Holding A.S.’ye ait olan arsa olarak
Ozetlenebilir.

Galata Enerji

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Galata Enerji’nin satis amaciyla elde tutulan duran varliklara ve bu
varliklara iliskin yiikiimliiliiklere siniflanan varlik ve yiikiimliiliikk kalemlerinin kirilimi asagidaki gibidir:

Varhklar
31 Arahk 2013
Nakit ve Nakit Benzerleri 373
Diger Alacaklar 1.281.875
Diger Doénen Varliklar 6.539.472
Maddi Duran Varliklar 6.723.988
Ertelenen Vergi Varliklar: -
Diger Duran Varliklar 773.017
15.318.725
Yiikiimliiliikler
31 Arahk 2013
Ticari Borglar 149.523
Diger Borg¢lar 456.300
Diger Kisa Vadeli Yiiktimlalikler 19.951
625.774
Gelis Madencilik

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Gelis Madencilik’in satis amaciyla elde tutulan duran varliklara ve bu
varliklara iliskin yiikiimliiliiklere siniflanan varlik ve yiikiimliiliik kalemlerinin kirilimi asagidaki gibidir:

Varhklar
31 Aralik 2013
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.153.152
Ticari ve Diger Alacaklar 32.620.201
Diger DOonen Varliklar 11.376.318
Maddi Duran Varliklar 3.914.724
Diger Duran Varlhiklar 2.455.102
Secrefiye 39.344.448
94.863.945
Yiukiimliiliikler
31 Arahk 2013
Ticari Borglar 37.692.077
Diger Borglar 98.485

37.790.562
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31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara Iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

SATIS AMACI iLE ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER (devami)

7 Temmuz 2014 tarihinde Gelis Madencilik’in asfaltit iiretim rodoévans hakki Sirnak il Ozel Idaresi
tarafindan iptal edilmistir. Sirket Yonetim Kurulu, Sirnak termik santral projesini (“Proje”) tiim
yonleriyle tekrar degerlendirmis ve Sirket’in %100 bagh ortakligt Global Enerji Hizmetleri ve
Isletmeciligi A.S.’nin yiiriitmekte oldugu, Proje’ye asfaltit temini icin sdzlesme imzalamis olan proje
sirketi Gelis Madencilik Enerji Insaat Ticaret A.S.’nin %85 hissesinin devralinmasina iliskin 3 Ekim
2013 tarihli Hisse Alim Satim ve Hissedarlar Sézlesmesi’nin, Sézlesme’de yeralan Saticilar’in ve
Garantorler’in beyan ve taahhiitlerine iliskin yasanan zorluklar nedeni ile ve Sirket menfaatlerinin
korunmasini teminen feshedilmesine karar vermistir. Sirket Yonetim Kurulu’nun bu karariin ardindan,
diger proje sirketi olan Galata Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sahip oldugu Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurumu (“EPDK”) Uretim Lisans1t EPDK’ya iade edilmis ve EPDK ve TEIAS nezdindeki
teminatlar iade alinmustir.

Bu islemler ile birlikte Gelis Madencilik’in eski sahiplerine olan 19 milyon ABD Dolar tutarindaki ve
kurulacak termik santralin elektrik iiretimi koguluna baglanan hisse devir bedeli gecersiz hale gelmistir.

Tiim islemler sonucunda Grup, Gelis Madencilik’in 2013 yilindaki alimi sonucunda muhasebelestirilen
39.344.448 TL tutarindaki serefiye, 9.631.544 TL tutarindaki diger muhtelif varliklar, Galata Enerji’de
mubhasebelestirilen 7.284.165 TL tutarindaki aktiflestirilen proje giderleri i¢in deger diistikliigii ayirmis
ve gegersiz hale gelen 44.059.100 TL (19 milyon ABD Dolar1) kosullu hisse devir bedelini konsolide
finansal tablolarindan diizeltilmistir. Tiim bu kayitlar sonucunda 12.201.057 TL deger diisiikliigli esas
faaliyetlerden diger giderler altinda muhasebelestirilmistir (Not 27.2).
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablolara Iliskin

Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup, Not 31°de detayli olarak agiklandigi {iizere yatirnm indiriminden ve cesitli vergi istisna ve
muafiyetlerinden faydalanmaktadir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Grup’un %100 bagli ortakligt olan Global Liman, Fransa'da yerlesik BOUYGUES BATIMENT
INTERNATIONAL ("BBI") ile ortak olarak kurmus olduklar1 Dubrovnik International Cruise Port
Investment d.o.o. unvanli sirketin, "Dubrovnik Gruz Limani'ndaki Deniz Arazisi Uzerindeki Kamu
Yararinin Ekonomik Olarak Kullanilmasi Thalesi"ndeki ("Thale") 6n-eleme prosediiriine 18 Aralik 2014
tarihinde bagvuruda bulunmus ve 2 Subat 2015 tarihinde Grup 6n eleme prosediiriinii gegmis ve ihaleye
katilan tek sirket olmustur. “Dubrovnik International Cruise Port Investment d.0.0.”, Global Liman’in %75
ve BBI’in %25 oraninda ortakligiyla kurulmustur.

Grup’un bagli ortaklig1 olan Global Menkul, Eczacibas1 Yatirirm Menkul Degerler A.S.'nin (ve dolayisiyla
Eczacibas1 Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin %99'una sahip oldugu bagli ortakligi Eczacibasi Portfoy
Yonetimi A.S.'nin) hisselerinin tamaminin Global Menkul Degerler A.S.'ne satilmasina ve devredilmesine
dair Pay Alim ve Satim Sozlesmesi 25 Subat 2015 tarihinde imzalamustir.

Grup, kendi sermayesinde sahip oldugu %18 oranindaki "GLYHO" sirket hisselerinin %0'a inmesi
amaciyla, bu hisselerin Goldman Sachs International'a ("Goldman Sachs") satisin1 miizakere etmek {izere
Goldman Sachs ile bir Miinhasirlik S6zlesmesi imzalamigtir. Miinhasirlik S6zlesmesi’nin yanisira Goldman
Sachs tarafindan Grup’a 5 yil vadeli 100.000.000 ABD Dolan tutarinda kredi verilmesi hususu Grup
tarafindan degerlendirilmektedir. Miinhasirlik Sozlesmesi disinda taraflar arasinda heniiz baglayict
sozlesmeler imzalanmis degildir.

Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 6 Mart 2015 tarihinde, Sirket Esas Sozlesmenin 3/D/ii nolu maddesinde
verilen yetkiye istinaden 500.000.000,-TL (besyilizmilyon Tiirk Lirasi)'na kadar nominal degerde, 4 (dort)
yila kadar vadeli ve Nitelikli Yatirimcilara satilmak iizere bor¢lanma araci ihra¢ edilmesine, ihragla ilgili
tiim sart ve esaslarin belirlenmesi hususunda Genel Miidiirliigiin yetkili kilinmasina, ihrag islemlerinde Ak
Yatirim Menkul Kiymetler A.S. ve Is Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin arac1 kurum olarak kullanilmasina,
tahvil ihracinin ilgili izin tarihini miiteakip 1 (bir) y1l i¢inde gerceklestirilmesine, Sermaye Piyasas1 Kanunu
ve bu kanuna dayanilarak T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun II-31.1 sayili1 Bor¢lanma Araglari
Tebligi'ne ve diger mevzuat hiikiimleri dogrultusunda ihra¢ edilecek tahvillerin Kurul kaydina alinmasi
amaciyla T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu'na; kotasyon basvurusu i¢in Borsa Istanbul Anonim
Sirketi'ne ve sair diger tiim kurum ve kuruluglara basvuruda bulunulmasina ve izinlerin alinmasini miiteakip
yasal iglemlerin tamamlanmasina, karar verilmistir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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