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1. Raporun Donemi
01/01/2015 — 31/03/2015

2. Ortakh@m Unvam

Global Yatirim Holding A.S. ve Bagli Ortakliklar

3. Yonetim ve Denetleme Kurulu Uyeleri

Tirk Ticaret Kanunu ve ilgili diizenlemeler geregince Sirketimiz Ana Sdézlesmesi hiikiimleri
gercevesinde Yonetim Kurulu iyelerinin ve denetcinin segimleri Genel Kurul tarafindan
gergeklestirilmektedir. Donem ig¢inde Yonetim Kurullarinda gorev alan iiyeler ve denetginin, gorev
stireleri ve yetki sinirlar1 agagida gosterilmistir.

Yonetim Kurulu:

Donem igerisinde (01/01/2015 — 31/03/2015) gorev yapan Yo6netim Kurulu iiyelerinin listesi agsagidaki

gibidir:

Adi ve Soyadi Gorevi Gorev siiresi baslangic
Mehmet Kutman Baskan-Genel Miidiir | 01.07.2014 (*)

Erol Goker Bagkan Vekili 01.07.2014 (*)
Aysegiil Bensel Uye 01.07.2014 (*)

Oguz Satic Bagimsiz Uye 01.07.2014 (*)

Serdar Kirmaz Uye 01.07.2014 (*)

Adnan Nas Uye 01.07.2014 (*)

Jerome Bernard Jean Auguste Bayle Bagimsiz Uye 01.07.2014 (*)

(*) 01.07.2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul’da 2014 yili faaliyet ve hesaplarinin
goriigiilecegi genel kurul toplantisina kadar gérev yapmak lizere tekrar segilmislerdir.

Sirket Yonetimi :

Ana ortakligin 31 Mart 2015 tarihi itibariyla tist yonetim kadrosunda gorevli personel ve gorev tarifleri

asagidaki gibidir.

Adi Soyadi
Mehmet KUTMAN

Mehmet Kerem ESER
Ugur AYDIN

Cagnn KUTLU

Selran BAYDAR

Murat ENGIN

Hakan Murat AKIN
Emine Yasemin CAKAR
Mehmet Ali DENiZ

Gorevi

Yonetim Kurulu Bagkani-Genel Miidiir
Grup Baskani1 —Mali Isler ve Finansman

Bas Hukuk Miisaviri

Hazine Direktorii

Yatirimer liskileri Direktorii
Bilgi Teknolojileri Direktorii
Grup Bagkani1 —Denetim
Insan Kaynaklar1 Direktorii
Direktor
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4. Kar Dagitim Politikasi

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirlige giren
II-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar. Ortakliklar, karlarim1 genel kurullari tarafindan
belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel
kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir dagitim orami tespit edilmemistir.
Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payr dderler.
Ayrica, kar paylan esit veya farkli tutarh taksitler halinde 6denebilecek ve ara donem finansal
tablolarda yer alan kar {izerinden nakden kér pay1 avansi dagitilabilecektir.

Sirket’in TTK ve VUK kapsaminda tutulan solo yasal kayitlarinda 1 Ocak 2015-31 Mart 2015 hesap
doneminde 34.673.487 TL tutarinda "Net Dénem Kar1" olusmustur.

5.1 Ocak— 31 Mart 2015 Dénemine iliskin Kamu ile Paylasilan Onemli Gelismeler

Asagidaki gelismeler doneme iligkin faaliyet raporunun ve finansal tablolarin yaymlanma tarihine
kadarki gelismeleri kapsamaktadir. Sirket ve bagl ortakliklar birlikte Grup olarak anilmaktadir.

Grup’un 100% bagli ortakligi Global Liman, Letonya Riga'da kurulu Riga Passenger Terminal
LLC'nin kruvaziyer ve feribot yolcu hizmetleri operasyonlarmimn satin alinmasiyla ilgili olarak
baglayict olmayan bir niyet mektubunu (non-binding letter of intent) 3 Nisan 2015 tarihinde
imzalamuistir.

Grup’un 100% bagli ortakligi Global Liman Ocak 2015'te hisselerinin bir kisminin halka arz1 i¢in bir
calisma baglatmisti. Global Liman'in 6zgiin is modeli, mevcut limanlarinin performansi ve kruvaziyer
liman isletmeciligi alanindaki inorganik biiylime stratejisi halka arz siirecinde genis bir kurumsal
yatirimci kitlesinin yanisira stratejik yatirimeilar ve 6zel sermaye fonlarinin da biiyiik ilgisini ¢ekmis
ve bunun bir sonucu olarak da genis bir kurumsal yatirimec1 grubu halka arzda talepte bulunmak
suretiyle bu ilgilerini teyid etmislerdir.

7-8 Mayis 2015 tarihlerindeki talep toplama asamasinda Global Liman hisselerine arzin (ek satis dahil
37.658.935 adet) lizerinde, toplam 51.000.000 adetlik bir talebin gelmis olmasina ragmen Global
Liman ve Sirket, Global Liman'in bundan sonraki yeni liman satinalma projelerini 6zel bir sirket
olarak yliriitmesine karar vermiglerdir. Toplam yabanci yatirime1 talebi yabanci yatirimcilara ayrilan
tahsisin 6nemli miktarda iizerinde (toplam 39.000.000 adet) olusmus ve yurti¢i kurumsal ve bireysel
yatirimci talebi de kendilerine ayrilan tahsisi karsilamistir.

Yabanct yatirimei talebi Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi'min (halka arzin %20'si) yanisira Amerika,
Avrupa ve Asya'dan ¢ogunlugu uzun vadeli yatirimcilardan olusan ¢esitli yatirnm kuruluslarindan
gelen emirlerden olusmustur.

Global Liman, bor¢lanma piyasalarindaki imkanlarmi da g6zoniine alarak, inorganik biiylimesinin
basaril1 sekilde devaminin sadece sermaye katkisina bagli olmadigini diisiinmekle beraber stratejik
yatirimeilar ve/veya 6zel sermaye fonlar ile igbirligini degerlendirmeyi planlamaktadir.

Sirket tarafindan Polsan Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi unvanl sirketin %100 pay sahibi olan Polis
Bakim ve Yardim Sandigi'nin sahibi oldugu paylarin %90,1'ine tekabiil eden 1.081.200 adet payin
devralimmasi islemleri, Sermaye Piyasas1 Kurulu ve Rekabet Kurulu'ndan gerekli izinlerin almmasinin
ardindan, 17 Nisan 2015 tarihi itibariyla tamamlanmustir. 17 Nisan 2105 tarihinde, AZ International
Holdings S.A.'nin, Grup’un bagli ortakligi Global Menkul’un sermayesinde sahip oldugu 4.000.000
TL nominal tutarli payin (Global Menkul'iin %10'u) Sirket tarafindan devralinmistir.
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Sirket tarafindan 30 Nisan 2015 tarihinde Borsa diginda nitelikli yatirimcilara satilan 110.000.000 TL
nominal degerli, 728 giin vadeli, 2 Mayis 2017 itfa tarihli, "TRSGLMD351716" ISIN kodlu tahviller,
Borsa Yonetim Kurulu'nun 22 Nisan 2015 tarihli karar1 cergevesinde, 6 Mayis 2015 tarihinden itibaren
Borglanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim Satim Pazarinda sadece nitelikli yatirimcilar arasinda kot dist
olarak islem gérmeye baslamistir.

Kurumsal Yonetim:

Sermaye Piyasast Kurulu'nun ("SPK") Sermaye Piyasasinda Derecelendirme Faaliyeti ve
Derecelendirme Kuruluslarina Iliskin Esaslar Tebligi kapsaminda Kobirate Uluslararast Kredi
Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. ("Kobirate") tarafindan SPK'nmin Kurumsal
Yonetim flkeleri esas almarak Sirketimizin yeni Kurumsal Yo6netim Derecelendirme notu 8,84 olarak
belirlenmistir.

SPK'nin konuya iligkin ilke karar1 g¢evresinde nihai derecelendirme notu dort alt kategorinin
agirliklandirilmasi ile belirlenmistir. Bu kapsamda, kurumsal yonetim derecelendirme notumuzun ana
basliklar itibariyle dagilimi asagida verilmektedir.

Ana Bagliklar Not

Pay Sahipleri 86,89
Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik 91,89
Menfaat Sahipleri 88,42
Yonetim Kurulu 87,12

6. Cikarilmis Bulunan Sermaye Piyasasi Ara¢larinin Niteligi ve Tutar1

Sirket’in, 75.000.000 TL nominal degerli, nitelikli yatirimcilara satig seklinde ihra¢ edilecek, 1.116
giin vadeli, 31 giinde bir kupon 6demeli, degisken faizli tahviline iligkin SPK ihra¢ belgesi 26 Mart
2013 tarih ve 10/321 sayili karar ile onaylanmistir. Bu kapsamda, halka arz edilmeksizin nitelikli
yatinmcilara satilmak iizere ihra¢ edilen tahvillerin tamaminin satigi, 29 Mart 2013 tarihinde
tamamlanmugtir,

Sirket’in, 23 Mayis 2014 tarihinde 85.000.000 TL nominal degerli, nitelikli yatirimcilara satis seklinde
ihra¢ edilecek, 910 giin vadeli, 3 ayda bir faiz 6demeli, degisken faizli 22 Kasim 2016 itfa tarihli,
"TRSGLMDK1616" ISIN kodlu tahviller, Borsa Ydnetim Kurulu'nun 26 Mayis 2014 tarihli karar1
gercevesinde, 29 Mayis 2014 tarihinden itibaren Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim
Pazarinda sadece nitelikli yatirimcilar arasinda kot dis1 olarak islem gérmeye baslamistir.

Sirket, 28 Aralik 2011 tarihinde 40.119.000 ABD Dolar1 nominal bedelli, 30 Haziran 2017 vadeli, her
y1l Ocak ve Haziran aylarinda faiz 6demeli ve %11 sabit faizli eurobond ihra¢ etmistir. S6z konusu
tahvillerin 24.950.000 ABD Dolar1 nominal tutarindaki kismi Grubun kendi miilkiyetinde
bulunmaktadir.

Sirket’in %100 bagli ortakligi Global Liman, 14 Kasim 2014 tarihinde, 250.000.000 ABD Dolar1 7 yil
vadeli, %8,125 kupon oranli, %8,250 oraninda yeniden satig getirisi lizerinden fiyatlandirilarak tahvil
ithrag etmistir. S6zkonusu tahvil Irlanda Borsasi’na kote edilmistir.
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7. Temel Rasyolar:

Mali tablolar SPK Seri XI No:29’a gore diizenlenmistir.

Ozet Bilango (TL)

(TL) 31/03/2015 31/12/2014
Donen Varliklar 435.641.509 493.150.620
Duran Varliklar 2.212.632.753 2.105.930.287
Toplam Varliklar 2.648.274.262 2.599.080.907
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 492.666.706 511.948.448
Uzun Vadeli Yiikimliliikler 1.455.338.063 1.343.914.523
Ozkaynaklar 700.269.493 743.217.936
Toplam Kaynaklar 2.648.274.262 2.599.080.907
Ozet Gelir Tablosu (TL)
(TL) 31/03/2015 31/03/2014
Net Satislar 84.458.850 66.502.574
Faaliyet Kar1/(Zarar1) -11.614.006 -10.508.893
Faaliyetler Vergi Oncesi Kar/(Zarar) -42.377.610 -30.596.463
Net Dénem Kari/(Zarari) (1) -28.159.832 -26.555.738
FAVOK 22.779.244 10.965.521
Hisse Basina Kar/(Zarar) (0,1686) (0,1677)
(1) Ana ortakliga ait kar/zarar rakamlarim gostermektedir.
Onemli Oranlar
(%) 31/03/2015 31/03/2014
Faaliyet Kar/(Zarar) Marj1 (%) -14,3% -14,2%
FAVOK Marj1 (%) 27% 16,5%
Net Kar/(Zarar) Marj1 (%) -40,7% -43,2%
31/03/2015 31/12/2014

Borg/Ozsermaye Orant 2,8 2,5
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8. Karsihkh Istirak Hisseleri Hakkinda Bilgi

Grup, 31 Mart 2015 tarihi itibariyla finansal tablolarinda bagli ortakliklarinin ellerinde bulunan
Holding hisselerinin eliminasyonuna iliskin olarak toplamda 44.351.941TL tutarinda diizeltme yapmis
ve sdzkonusu tutar1 6zkaynaklar igerisinde “geri alinmis paylar” kalemi altinda gostermistir.

9. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar
1 Temmuz 2014 tarihli Sirket Genel Kurulu’nda, 2014 yili hesaplarinin gorisiilecegi Genel Kurul’a

kadar gegerli olmak iizere Yonetim Kurulu iiyelerine aylik net 6.000 TL huzur hakki 6denmesi karara
baglanmustir.



