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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2020 Tarihi Itibariyla Ozet Konsolide

Finansal Durum Tablosu
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Simrli Denetimden ~ Bagimsiz Denetimden
Gegmemis Gegmis
31 Mart 31 Aralik
Notlar 2020 2019
VARLIKLAR

Dénen Varhiklar 1.495.425.639 1.350.450.647
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 613.498.185 474.710.252
Finansal Yatirimlar 8 18.596.325 8.504.024
Ticari Alacaklar 208.888.233 229.297.974

- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10 208.888.233 229.297.974
Diger Alacaklar 174.768.801 145.991.093

- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 100.859.928 81.558.783

- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 73.908.873 64.432.310
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 203.330.480 233.625.016

- Finans Sektirii Faaliyetlerinden Iligkili Taraflardan Alacaklar 6 4.172.013 4.300.734

- Finans Sektorii Faaliyetlerinden Iligkili Olmayan Taraflardan Alacaklar 1 199.158.467 229.324.282
Stoklar 12 82.655.025 85.375.506
Pesin Odenmis Giderler 13 109.284.891 101.100.145
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 29 19.942.220 16.786.613
Diger Donen Varliklar 63.598.728 54.197.273
Ara Toplam 1.494.562.888 1.349.587.896

Satis Amagh Siniflandirilan Duran Varliklar 31 862.751 862.751
Duran Varhklar 6.120.211.576 5.705.981.735
Diger Alacaklar 59.993.053 65.452.441

- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 46.955.449 52.435.460

- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 13.037.604 13.016.981
Finansal Yatirimlar 8 8.172.568 8.172.568
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 18 205.993.740 188.296.426
Yatirim Amagl Gayrimenkuller 14 510.920.000 510.920.000
Maddi Duran Varliklar 15 1.640.458.803 1.457.923.353
Kullanim Hakki Varliklari 16 540.111.340 502.462.895
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.962.986.052 2.786.113.909

- Serefiye 17 106.708.531 98.944.709

- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 2.856.277.521 2.687.169.200
Pesin Odenmis Giderler 13 42.647.553 38.690.176
Ertelenmig Vergi Varlig 29 131.455.465 131.264.565
Diger Duran Varliklar 17.473.002 16.685.402
TOPLAM VARLIKLAR 7.615.637.215 7.056.432.382

[lisikteki notlar bu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasidir.




Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2020 Tarihi Itibariyla Ozet Konsolide

Finansal Durum Tablosu

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Ticari Borglar
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
- Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar
- [liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
- Finans Sektorii Faaliyetlerinden Iliskili Olmayan Taraflara Bor¢lar
Ertelenmis Gelirler
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliiligi
Kisa Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Ara Toplam

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Borglanmalar

Diger Borglar
- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlardan Yiikiimliiliikler

Ertelenmis Gelirler

Tiirev Araglar

Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
- Diger Uzun Vadeli Karsilikiar

Ertelenmis Vergi Yukimlaligi

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltme Farklar1
Geri Alinmis Paylar (-)
Karsilikl Tstirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Paylara iliskin Primler (iskontolar)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler

- Diger Kazanglar/ (Kayiplar)

- Tamimlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kayiplar
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler

- Yabanci Para Cevrim Farklart

- Riskten Korunma Kayiplari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Karlari
Net Donem Zarari

Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

Sinirh Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmemis Gecmis
Notlar 31 Mart 31 Arahk
2020 2019
1.816.167.463 1.579.020.677
9 569.518.782 304.449.590
9 719.799.107 737.091.772
144.814.653 155.321.001
10 144.814.653 155.321.001
21 16.961.208 10.199.359
89.057.840 84.021.171
6 9.543.499 13.476.873
79.514.341 70.544.298
162.414.764 212.018.523
11 162.414.764 212.018.523
19.729.760 12.516.981
16.888.674 17.714.133
63.247.344 21.964.689
21 7.003.077 6.063.064
19 56.244.267 15.901.625
13.735.331 23.723.458
1.816.167.463 1.579.020.677
4.340.033.834 3.959.455.005
9 3.635.565.230 3.266.985.412
9.892.247 10.531.966
9.892.247 10.531.966
18 764.499 657.739
2.867.046 6.261.221
3.307.606 2.879.070
113.373.976 122.503.329
21 15.394.037 14.374.643
19 97.979.939 108.128.686
29 574.263.230 549.636.268
1.459.435.918 1.517.956.700
933.323.373 973.157.167
22 325.888.410 325.888.410
22 34.659.630 34.659.630
22 (134.702.692) (137.398.773)
22 (254.334) -
22 261.900.872 242.629.340
1.233.735 2.944.643
22 4.883.628 6.510.528
22 (3.649.893) (3.565.885)
488.037.119 418.238.966
22 1.118.858.454 974.306.010
22 (630.821.335) (556.067.044)
22 141.597.162 144.105.529
22 (54.009.198) 73.056.391
22 (131.027.331) (130.966.969)
526.112.545 544.799.533
7.615.637.215 7.056.432.382

Tlisikteki notlar bu ara dénem &zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasidir.



Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhklan
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat

Satislarin Maliyeti (-)

Ticari faaliyetlerden briit kar

Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilat1

Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kir

BRUT KAR

Pazarlama Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan Paylar
TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger Diistikligi Kazanglar1 (Zararlar1) ve Deger Disukliigi
Zararlarinin Iptalleri

FINANSMAN GELIRIi/(GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI/(ZARARI)

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)

VERGI ONCESIi ZARAR
Vergi geliri/(gideri)
- Donem vergi geliri/(gideri)

- Ertelenmis vergi geliri
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM ZARARI
DONEM ZARARI

Doénem Zararimin Dagilim
-Kontrol Giicii Olmayan Paylar
-Ana Ortaklik Paylari

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang¢/(Kayip)

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmus Pay Basina Kazanc¢/ (Kayip)

DiGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER)

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kayiplari, vergi sonrasi

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandirilacaklar

Yabanci Para Cevrim Farklari

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gider Unsurlari

DiGER KAPSAMLI GELIiR/(GIiDER)
TOPLAM KAPSAMLI GiDER

Toplam Kapsamh Giderin Dagihim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

[lisikteki notlar bu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasidir.
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Notlar

23
23

23
23

24
24

18

10

26
27

29
29

28

28

28

Simirh Denetimden
Gecmemis

Simirh Denetimden
Ge¢memis

1 Ocak-
31 Mart 2020

1 Ocak-
31 Mart 2019

303.976.461

(266.970.790)
37.005.671
19.513.715

(1.497.809)
18.015.906

55.021.577

(21.234.024)

(62.822.105)
8.845.505

(17.753.805)

(37.942.852)

8.577.513
(4.941.692)
(4.173.036)

(932.700)

(39.412.767)

32.838.325
(188.854.226)

(195.428.668)
21.174.717
1.556.468
19.618.249

(174.253.951)

(174.253.951)

(174.253.951)
(43.226.620)
(131.027.331)

(0,5278)

(0,5278)

(84.008)

(84.008)
101.332.840
176.087.131
(74.754.291)

101.248.832
(73.005.119)

(73.005.119)
(11.691.933)
(61.313.186)

246.661.444

(208.651.093)
38.010.351
13.772.964

(1.177.565)
12.595.399

50.605.750

(17.328.635)

(50.990.557)
6.122.540

(14.119.011)

(25.709.913)

616.489
(65.959)
8.293.522

(167.312)

(17.033.173)

29.926.391
(133.788.852)

(120.895.634)
198.391

(8.309.564)
8.507.955

(120.697.243)

(120.697.243)

(120.697.243)
(38.321.220)
(82.376.023)

(0,3391)

(0,3391)

(231.841)

(231.841)
118.703.817
153.677.853
(34.974.036)

118.471.976
(2.225.267)

(2.225.267)
14.405.389
(16.630.656)



Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait Ozet Konsolide Ozkaynaklar Degisim Tablosu
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)
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Ozkaynak kalemlerine ve hareketlerine iliskin detayli agiklamalar Not 22'de sunulmustur.

Mlisikteki notlar bu ara dénem &zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasidir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Dénemine Ait Ozet Konsolide

Nakit Akis Tablosu
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Sinirh Denetimden Sinirh Denetimden
Gecmenmis Gecmenmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Mart 2020 31 Mart 2019
Diénem Kari (Zarari) (174.253.951) (120.697.243)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarar) (174.253.951) (120.697.243)
Amortisman ve Ttfa Gideri le Tlgili Diizeltmeler 25 111.295.582 85.312.825
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihiklar (Iptali) ile lgili Diizeltmeler 21 946.213 1.281.580
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler 40.349.955 295.106
(Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitilmanus Karlari ile ilgili Diizeltmeler 18 4.173.036 (8.293.522)
Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler (8.140.076) (22.493.634)
Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 81.046.745 65.559.219
Vergi (Geliri) Gideri Ile ilgili Diizeltmeler (21.174.717) (198.391)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile ilgili Diizeltmeler 74.984.866 44.821.271
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikariimasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler (8.457.989) 62.795
Kar (Zarar) Mutabakat: {le ilgili Diger Diizeltmeler 17.390.930 4.095.833
Dinem Net Kar1 (Zarart) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 118.160.594 49.745.839
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklarda Azalis (Artis) 30.165.815 (76.917.137)
Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 21.342.441 (6.366.849)
Stoklardaki Azahslar (Artislar) ile Tlgili Diizeltmeler 2.720.481 2.258.347
Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) (10.506.348) 288.549
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglardaki Artis (Azalis) (49.603.759) 90.090.024
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig (Azalis) 6.761.849 7.977.361
Ertelenmis Gelirlerdeki Artig (Azahg) (6.169.523) 13.823.111
Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) (28.012.913) (15.300.808)
Faaliyetlerle ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) (12.755.734) 3.888.600
Odenen Faiz (831.801) (968.648)
Alnan Faiz 2.909.916 2.933.964
Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 21 (443.554) (575.837)
Vergi ladeleri (Odemeleri) (2.632.210) (11.485.944)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 71.105.254 59.390.572
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 15.407.519 91.506
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 15 (109.435.929) (41.668.458)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 17 (2.722.807) (1.582.918)
Verilen Diger Nakit Avans ve Borglar (5.386.300) (5.156.510)
Alinan Faiz 5.230.160 19.559.670
Bagh Ortakliklarda flave Pay Alimlarina iliskin Nakit Cikiglari (10.082.842) -
Bagh Ortakliklarin Kontroliiniin Kaybt Sonucunu Dogurmayan Satislara iliskin Nakit Girisleri 4.727.135 -
Istirakler ve/veya [s Ortakliklari Pay Alimi veya Sermaye Artirimi Sebebiyle Olusan Nakit Cikiglari (6.559.600) -
Diger Nakit Girisleri (Cikislarr) (10.092.301) (6.972.709)
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari (118.914.965) (35.729.419)
Isletmenin Kendi Paylarini Almasindan/Satmasindan Kaynaklanan Nakit Girigleri/Cikiglari 21.713.279 (12.866.257)
Kredilerden Nakit Girisleri 9 369.943.182 228.758.177
Ihrag Edilen Borglanma Araglarindan Nakit Girigleri 9 250.000.000 40.000.000
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislari 9 (252.909.668) (146.245.925)
Thrag Edilmis Borglanma Araglar1 Geri Odemelerinden Nakit Cikislari 9 (150.000.000) (79.800.000)
Iligkili Taraflardan Alinan Diger Borglardaki Azali (8.280.602) (15.473.582)
Odenen Faiz (27.051.834) (20.940.174)
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine Iliskin Nakit Cikislart 9 (5.573.478) (8.558.104)
Diger Nakit Girisleri (Cikislari) (40.844.774) (19.496.041)
Fi n Faaliyetlerinden Nakit Akislar 156.996.105 (34.621.906)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin etkisinden dnce nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azalis) 109.186.394 (10.960.753)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi 5.963.488 16.975.672
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azalis) 115.149.882 6.014.919
Donem bagi nakit ve nakit benzerleri 7 428.601.058 442.539.616
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 7 543.750.940 448.554.535

[lisikteki notlar bu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasidir.
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SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

1990 yilinda Global Menkul Degerler A.S. adi ile kurulan sirket, 1 Ekim 2004 tarihinde Tiirkiye Ticaret
Siciline tescil, 6 Ekim 2004 tarihinde ise ilan edilmek suretiyle ticaret unvanini ve faaliyet alanini
degistirerek, mevcut tiizel kisiligini Global Yatirnm Holding A.S. (“Sirket” veya “Holding”) olarak bir
holding seklinde yeniden yapilandirmistir. Bu cergevede 2 Ekim 2004 tarihinde Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimlerine uygun olarak kismi bolinme suretiyle hisselerinin % 99,99’u Sirket’e ait Global Menkul
Degerler A.S. adinda yeni bir sirket kurularak tiim aracilik faaliyetleri bu yeni sirkete devredilmistir.
Sirket’in fiili faaliyet konusu; aracilik hizmetleri ve varlik yonetimi (eski adiyla “finans”), enerji tiretimi,
dogalgaz, madencilik (eski adiyla “dogalgaz/madencilik/enerji iiretimi”), liman isletmeciligi (eski adiyla
“altyap1”) ve gayrimenkul alaninda kurulmus veya kurulacak olan sirketlerin sermaye ve yonetimine
katilarak bunlarin yatirim, finansman ve organizasyon ve yonetim meselelerini toplu bir biinye icerisinde
ekonomik dalgalanmalara kars1 yatirnm giivenilirligini arttirmak ve bdylece bu sirketlerin saglikli sekilde
ve milli ekonominin gereklerine uygun olarak gelismelerini ve devamliliklarini teminat altina almak ve bu
amaca uygun ticari, sinai ve mali girisimlerde bulunmaktir.

Ana Ortaklik “Global Yatirrm Holding A.S.”, Bagh Ortakliklari, Is Ortakliklar1 ve Istirakleri (hepsi
birlikte) bundan bdyle “Grup” olarak ifade edilecektir. 31 Mart 2020 tarihi itibariyla, Grup’un personel
sayist 1.546’dir (31 Aralik 2019: 1.510).

Global Yatirnm Holding A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayithi olup, hisseleri Mayis 1995
tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gormektedir (Mayis 1995 tarihinden 1 Ekim 2004
tarihine kadar Global Menkul Degerler A.S. olarak islem gérmiistiir).

Sirket’in kayitl adresi Rihtim Caddesi No:51 Karakdy / istanbul’dur.
Sirket’in hisselerinin %99,99’u BiST te islem gérmektedir.

Sirket’in ortaklik yapis1 Not 22°de sunulmustur.
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SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamu)

Global Yatirim Holding A.S.’nin konsolidasyon kapsamina dahil edilen bagli ortakliklari, is ortakliklar1 ve
istirakleri ile bulunduklari iilkeler ve faaliyet alanlar1 asagida sunulmustur:

Bagh Ortakhiklar:

Baglh Ortakliklar
Global Ports Holding B.V. (1)

Global Ports Holding Plc (1)

Global Ports Europe B.V. (“Global BV”) (2)

Global Ports Netherlands B.V.

Global Liman Isletmeleri A.S. (“Global Liman”)

Ege Liman Isletmeleri A.S. (“Ege Liman”) (2)

Bodrum Yolcu Limani Isletmeleri A.S. (“Bodrum Liman”) (2)
Ortadogu Antalya Liman Isletmeleri A.S. (“Ortadogu Liman”) (2)
Port of Adria (“Bar Liman1”) (2)

Cruceros Malaga, S.A (“Malaga Liman1”) (3)

Global Ports Melita Ltd. (“GP Melita”)

Valetta Cruise Port PLC (“VCP”) (4)

Creuers del Port de Barcelona, S.A. (“Barselona Limani”) (3)
Barcelona Port Investments, S.L (“BPI”) (3) (2)

Port Operation Holding S.r.I (5)(2)

Ravenna Terminali Passeggeri S.r.l. (5)

Cagliari Terminali Passeggeri S.r.1. (5)

Catania Terminali Passeggeri S.r.l. (5)

Zadar International Port Operations (“ZIPO”) (14)

Travel Shopping Limited

Global Ports Mediterranean S.L. (2)

GPH Antigua Ltd. ("Antigua") (23)

Nassau Cruise Port Ltd. ("NCP") (24)

GPH Americas Ltd.

GPH Bahamas Ltd. ("GPH Bahamas")

Global Ports Destination Services Ltd.

Global Depolama A.S. (2)

Global Gemicilik ve Nakliyat Hizmetleri A.S. (“Global Gemicilik”) (22)
Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S. (“Consus Enerji”) (7)
Tres Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S (“Tres Enerji”) (7)
Mavi Bayrak Enerji Uretim. A.S. (“Mavi Bayrak”)

Mavi Bayrak Dogu Enerji Uretim A.S. (8)

Dogal Enerji Hizmetleri ve San.Tic. A.S. (“Dogal Enerji”) (7)
Global Biyokiitle Yatirimlart A.S. (21)

Consus Energy Europe B.V.

Glowi Energy Investments Limited

Glozania Energy Investments Limited

Global Africa Power Investments (9)

Barsolar D.0.0. (9)

Evergas Dogalgaz ithalat ve Tic. A.S. (10)

Dogaldan Enerji Uretim A.S.

Ra Giines Enerjisi Uretim San. ve Tic. A.S. (“Ra Giines”) (6) (7)
Biyotek Enerji Uretim A.S. (9)

Naturelgaz Sanayi ve Tic. A.S. (“Naturelgaz”)

Naturel Dogal Gaz Yatirimlart A.S.

Straton Maden Yatirimlari ve Isletmeciligi A.S. (“Straton”)
Tenera Enerji Tic. A.S. (“Tenera”)

Edusa 1 Enerji San. Ve Tic. A.S. (“Edusa 17)(9)

Ulke
Hollanda
Ingiltere
Hollanda
Hollanda
Tirkiye
Tirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Karadag
Ispanya
Malta
Valetta-Malta
Ispanya
Ispanya
ftalya
ftalya
ftalya
Italya
Hirvatistan
Malta
Ispanya
Antigua ve Barbuda
Bahamalar
Bahamalar
Bahamalar
Ingiltere
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tirkiye
Tiirkiye
Hollanda
Malavi
Tanzanya
Mauritius
Karadag
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tirkiye
Tirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tiirkiye
Tirkiye

Faaliyet Konusu
Liman Yatirimlari

Liman Yatirimlart
Liman Yatirimlart
Liman Yatirimlari
Liman Yatirimlar
Liman Isletmeciligi
Liman Tsletmeciligi
Liman Isletmeciligi
Liman Isletmeciligi
Liman Isletmeciligi
Liman Tsletmeciligi
Liman Isletmeciligi
Liman Isletmeciligi
Liman Isletmeciligi
Liman Tsletmeciligi
Liman Isletmeciligi
Liman Isletmeciligi
Liman Tsletmeciligi
Liman Isletmeciligi
Turizm Isletmeciligi
Turizm Isletmeciligi
Liman Tsletmeciligi
Liman Igletmeciligi
Liman Yatirimlari
Liman Yatirimlart
Liman Hizmetleri
Depolama
Denizcilik Yatirmlari ve Isletmeciligi
Enerji Yatirimlar
Enerji Uretimi
Enerji Uretimi
Enerji Uretimi
Elektrik Uretimi
Enerji Yatirimlari
Enerji Yatirimlar
Enerji Yatirimlar
Enerji Yatirimlar
Enerji Uretimi
Enerji Uretimi
Dogalgaz Satist
Enerji Uretimi
Elektrik Uretimi
Enerji Uretimi
Sikistirlmig Dogalgaz Satist
Gazli Yakatlar Ticareti
Maden Isletmeciligi
Elektrik ve Dogalgaz Ticareti
Enerji Uretimi
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SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamu)
Bagh Ortakhiklar: (devami)

Bagli Ortakliklar Ulke Faaliyet Konusu

KNY Enerji Uretim A.S. (“KNY Enerji”) (9) Tiirkiye Enerji Uretimi

Edusa Atik Bertaraf Geri Kazanim ve

Depolama San. ve Tic. A.S.(9) (“Edusa Atik™) Tiirkiye Enerji Uretimi

Dagoren Enerji A.S. (“Dagoren”) (7) Tirkiye Elektrik Uretimi

Ardus Gayrimenkul Yatirimlart A.S. (12) Turkiye Gayrimenkul Yatirimlar
Global Ticari Emlak Yatirimlari A.S. (13) Tiirkiye Gayrimenkul Yatirimlari
Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.S. (“Pera”) Tiirkiye Gayrimenkul Yatirimlari
Rihtim51 Gayrimenkul Yatirimlart A.S. Tirkiye Gayrimenkul Yatirimlari
Global Menkul Degerler A.S. (“Global Menkul”) (15) Turkiye Aracilik Hizmeti

Global MD Portfoy Yonetimi A.S. (16) Tiirkiye Portfoy Yonetimi

Actus Portfoy Yonetimi A.S. (17) Tiirkiye Portfdy Y 6netimi

Global Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (“Global Sigorta™) Tiirkiye Sigorta Acenteligi

Ege Global Madencilik San. ve Tic. A.S. (“Ege Global”) (11) Turkiye Enerji Uretimi
Salipazari Insaat Taahhiit Bina Yénetim ve

Servis Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“Salipazar1”) Tiirkiye Ingaat Yatirimlar
Giiney Maden Tsletmeleri A.S. (“Giiney”) Tirkiye Maden Tsletmeciligi
Neptune Denizcilik Yatirimlari ve Isletmeciligi A.S. (“Neptune”) Turkiye Denizcilik Yatirimlari ve Isletmeciligi
Tora Yayimncilik A.S. (“Tora”) Tiirkiye Yayincilik

Global Enerji Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S. (“Global Enerji”) (11) Tirkiye Elektrik Uretimi

Sem Yaymncilik A.S. (“Sem”) (18) Turkiye Yaymncilik

Maya Turizm Ltd. (“Maya Turizm”) (19) Kibris Turizm Yatirimlari
Galata Enerji Uretim San. ve Tic. A.S. (“Galata Enerji”) (11) Tiirkiye Elektrik Uretimi

Randa Denizcilik San. ve Tic. Ltd. $ti. (“Randa”) (20) Tirkiye Deniz Arag Gereci Ticareti
Adonia Shipping Limited Malta Gemi Isletmeciligi

Vinte Nova Cayman Adalari Finansal Yatirimlar
Global Financial Products Ltd. (“GFP”) Cayman Adalari Finansal Yatirimlar
Vespa Enterprises (Malta) Ltd. (“Vespa”) Malta Turizm Yatirimlari
Avristaeus Limited Malta Finansal Yatirimlar
Siimerpark Gida Isletmeciligi A.S. Turkiye Gida Isletmeciligi
Rainbow Tech Ventures Limited Malta Finansal Yatirimlar
Rainbow Holdings Worldwide Limited Ingiltere Finansal Yatirimlar

(1) 11 Mayis 2017 tarihinde sonuglanan halka arz ile Global Yatirim Holding'in liman isletmeciligi

faaliyetleri, %89,16 hissesine sahip oldugu ve liman isletmecilii faaliyetlerini biinyesinde
barindiran Global Liman Isletmeleri A.S.'nin hisselerinin tamamimin Global Yatirim Holding'in
%100 bagli ortaklig1 olan Global Ports Holding B.V. iizerinden dolayli olarak %89,16'sma sahip
olacagi Ingiltere'de kurulu olan Global Ports Holding Plc'nin altinda toplanacagi sekilde
yapilandirilmis ve halihazirda Global Liman Isletmeleri A.S.min hisselerinin %10,84 hissesine
sahip olan European Bank for Reconstruction and Development (“EBRD”), Global Ports Holding
Plc'nin %10,84 hissesine sahip olmustur. Neticede arz aninda Global Ports Holding Plcnin
55.000.000 hissesinin 49.038.000 adedi dolayl1 olarak Global Yatirim Holding'e, 5.962.000 adedi
ise EBRD'ye ait olmustur. Global Ports Holding Plc’nin Londra Borsasi’nda halka arz1 ile Global
Yatirim Holding dolayl1 olarak sahip oldugu hisselerden toplam 10.967.352 adet hisseyi, EBRD
ise sahip oldugu hisselerden 2.802.140 hisseyi satmustir, arz neticesinde Global Yatirim Holding
dolayl1 olarak Global Ports Holding Plc’nin %60,60 oraninda hissesine sahip olmustur. 2020 y1l1
icerisinde gerceklesen hisse alim islemleri neticesinde 31 Mart 2020 tarihi itibariyla Sirket’in
dolayli sahiplik oran1 %62,47 olmustur (31 Aralik 2019: %60,86).

(2) Bu sirketler, Global Liman’a konsolide olmaktadir.
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©)

(4)

()

(6)

(7)

(8)

(9)
(10)

(11)

Sirket’in bagli ortaklig1 olan Global Liman’in diinyanin 6nde gelen kruvaziyer sirketlerinden
Royal Caribbean Cruises Ltd. ile birlikte ortak kurduklar1 Barcelona Port Investments, S.L.,
Barselona Limani’ni isleten, Malaga Limani’nin ¢ogunluk hissesine ve Singapur Yolcu
Limani'nin azinlik hisselerine sahip olan Creuers del Port de Barcelona, S.A. unvanh sirketin
%43 hissesini devralmis ve 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirim olarak konsolide finansal tablolarinda gostermistir. 30 Eyliil 2015 tarihindeki satin alim
sonrasinda bu sirketler bagl ortaklik olarak konsolide edilmeye baglanmaistir.

Grup VCP’nin %55,60 hissesini 15 Kasim 2015 tarihinde satin almis olup 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla konsolide etmeye baglamistir. VCP, tamamlayici eglence tesisleri ile birlikte bir yolcu
gemisi yolcu terminalinin ve uluslararasi bir feribot yolcu terminalinin igletilmesi ve yonetimi
amaciyla Malta'nin Grand Harbour bolgesinde yer alan Valletta Waterfront'u gelistirmek igin
kurulmustur. VCP, uluslararasit yolcu ve feribot yolcularinin taginmasindan da sorumlu olup ve
Malta Denizcilik Otoritesi tarafindan lisans verilmistir. S6z konusu imtiyaz 2067 yilinda sona
erecektir.

Grup’un bagl ortakligi Global Liman, %100%ine sahip oldugu bagli ortakligi Port Operation
Holding S.r.l araciligiyla, Ravenna Yolcu Limanini isleten Ravenna Terminali Passeggeri
S.r.L'nin %51 hissesini, Cagliari Yolcu Limanin1 isleten Cagliari Terminali Passeggeri S.r.l.'nin
%71 hissesini ve Catania Yolcu Limani’ni isleten Catania Terminali Passeggeri S.r.I.’nin %62
hissesini 2016 yilinda devralmustir.

Bu sirket, 27 Kasim 2012 tarihinde kurulmus olup Grup’un bagli ortaklarindan Consus Enerji’ye
konsolide olmaktadir.

Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S., 28 Agustos 2014 tarihinde kurulmustur. Grup’un
elektrik iiretimi, enerji lretimi ve kojenerasyon alaninda faaliyet gosteren bagli ortakliklari

raporlama tarihi itibariyla Consus Enerji’ye konsolide edilmektedir.

Mavi Bayrak Dogu Enerji Uretim A.S. 9 Nisan 2015 tarihinde enerji iiretimi faaliyeti yiiriitmesi
amaciyla kurulmustur ve Consus Enerji’ye konsolide edilmektedir.

Bu sirketler Grup’un Enerji yatirimlar1 amaciyla kurmus oldugu sirketlerdir.

Bu sirket, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla konsolidasyon kapsamina alinmaya baglanmis olup
dogalgaz ithalat ve ticareti alaninda faaliyet gostermektedir.

Not 22’de agiklandig1 tizere Global Enerji, Galata Enerji ve Ege Global 2020 yili igerisinde
Holding ile birlesmis ve tiizel kisilikleri ortadan kalkmusgtir.



()

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)

Bagh Ortakliklar: (devami)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

A7)

(18)

(19)

(20)

Bu sirket, 30 Aralik 2016 tarihi itibariyla Grup’un gayrimenkul yatirimlarini bir cat1 sirket
altinda toplama projesi kapsaminda kismi bdliinme ile yolu ile kurulmustur.

Bu sirket, 20 Agustos 2014 tarihinde kurulmus olup, gayrimenkul yatirimlari alaninda faaliyet
gostermektedir.

Grup’un bagl ortakligi Global Liman’m Hirvatistan’da kurmus oldugu %100 bagli ortaklig
Zadar International Port Operations (“ZIPO”), ihale makami olan Zadar Liman Basgkanligi'nin
yapmis oldugu ihaleyi kazanarak Zadar Gazenica Limani'nin 20 yil siireyle isletilmesine yonelik
olarak 12 Eyliil 2018 tarihinde imtiyaz sozlesmesi imzalanustir. Imtiyaz Sézlesmesi'nin kapsami
kruvaziyer liman ve terminal hizmetleri, uluslararasi feribot terminali, Ro-Ro hizmetleri, ara¢ ve
yolcu hizmetlerinden olusmaktadir. Zadar kruvaziyer limani azami 13 metre derinlik ve toplam
1.170 metre rihtim uzunlugu ile biiyilik kruvaziyer gemilerinin dahi yanasabilecegi altyapida bir
limandir. Limanda ayrica 2.400 m? kiralanabilir ticari alan da mevcuttur.

Grup, 2011 yili igerisinde bu sirketin hisselerini halka arz ve direkt satis yoluyla satarak ve halka
agik hisselerin bir kismini satin alarak s6z konusu sirketteki etkin ortaklik oranini 31 Aralik 2011
itibartyla %76,85’e diisiirmustiir. 31 Mart 2020 itibariyla sirketteki etkin ortaklik oranm1 %75°dir
(31 Aralik 2019 %75).

Global MD Portfoy Yonetimi A.S. (eski adi Eczacibasi Portfoy Yonetimi A.S.) 1 Haziran 2015
tarihinde Global Menkul Degerler tarafindan satin alinmis olup bu sirket altinda konsolide
olmaktadir.

Sirket, finans sektoriinde faaliyet gosteren Actus Portfoy Yonetimi A.S. (eski ad1 Polsan Portfoy
Yonetimi A.S.) sermayesinin %90,1’ini temsil eden hisselerini 17 Nisan 2015 tarihinde satin
almigtir. 31 Mart 2020 itibariyla sirketteki etkin ortaklik oran1 %80’dir (31 Aralik 2019: %80).

Bu sirket, Tora’ya konsolide olmaktadir.

Bu sirket, Pera ve Vespa’nin is ortakligi olup tiim kontrolii Grup’tadir ve Grup’a konsolide
edilmektedir.

Bu sirket, Grup’un bagli ortakliklarindan Global Liman tarafindan 17 Subat 2011 tarihi itibariyla
10.000 Avro bedel karsiliginda satin alimmistir. Sirket gayri faal olup 31 Mart 2020 ve 31 Aralik
2019 tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolar agisindan 6nemlilik arz etmemesi nedeniyle
konsolidasyon kapsamina dahil edilmemistir (Not 2.1.f).

10
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(21)

(22)

(23)

(24)

Bu sirket, 13 Mayis 2014 tarihinde kurulmus olup, 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla konsolide finansal tablolar agisindan 6nemlilik arz etmemesi nedeniyle konsolidasyon
kapsamina dahil edilmemistir (Not 2.1.f).

Bu sirket, 14 Haziran 2018 tarihinde kurulmus olup, Grup’un enerji yatirimlar1 alaninda faaliyet
gostermektedir.

Bu Sirket, St John’s kruvaziyer terminali liman isletme haklarinin imtiyaz sézlesmesini
imzalamak iizere Antigua ve Barbuda'da kurulmustur. GPH Antigua, Antigua'daki St John’s
kruvaziyer terminalinin igletme haklar1 i¢in Antigua ve Barbuda Hiikiimeti ile 25 yillik imtiyaz
sozlesmesi ("Anlagma'") imzalamistir. Anlagsma hiikiimlerine goére, GPH Antigua 23 Ekim 2019
tarihinden itibaren, imtiyaz 6mrii boyunca St John’s kruvaziyer terminalindeki tiim kruvaziyer
liman operasyonlarini yonetmek icin kiiresel uzmanligini ve isletme modelini kullanacaktir.
Imtiyaz hakki, kruvaziyer yolcu limam ve terminal hizmetlerinin yani sira terminalin modernize
edilmesi i¢in terminal alaninda bir gelistirme yatirimini da icermektedir. Yatirim harcamalarinin
tamamlanmasindan sonra, terminalin kiralanabilir perakende alanlar ile birlikte 2.400 m2’lik bir
alana sahip olmasi1 beklenmektedir.

NCP, Nassau'da (Bahamalar) Prens George Iskelesi'ndeki Nassau Kruvaziyer Limam ile ilgili
Liman Operasyonu ve Kira So6zlesmesi (“LOKS”) imzalanmasi i¢in kurulmustur. Bahama
Yatirim Fonu “BIF” (Bahamalar yetkilileri tarafindan projenin finansmaninin diizenlenmesi i¢in
kurulan bir sirket) NCP’nin %49’luk hissesine ve GPH Plc'nin %100 bagh ortakligi olan GPH
Bahamas Ltd.’de NCP’nin %49’luk hissesine sahiptir. Geriye kalan %?2’lik hisse ise YES
Foundation’a (yerel gencleri, egitimi ve sporu ilgili programlar ile destekleyerek Bahamali
nesilleri desteklemeye adanmis bir yardim fonu) aittir. NCP, insaatin tamamlanmasinin ardindan,
11 Kasim 2019'dan itibaren baslamak iizere Bahamalar Nassau'da Prens George rihtiminin
isletme haklar1 i¢cin Bahamalar Hiikiimeti (“BH”) ile 25 wyillik bir anlagma ("Anlagma")
imzalamistir. Anlasma hiikiimlerine gore NCP, kruvaziyer terminaline geleneksel Bahama
kiiltiirinlin zenginligini ve tekligini yansitan ikonik bir tasarim yapilmasi dahil olmak iizere
yatirim harcamasi yapmakla yiikiimliidiir. Imtiyaz anlasmasi, yolcu gemisi limani ve terminal
hizmetlerini igermektedir. Ayrica yatirim harcamalarinin tamamlanmasindan sonra kiralanabilir
perakende ve ofis alani ile ticari bir alan igcerecektir.
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(b)

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamu)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar Ulke Faaliyet Konusu

IEG Global Kurumsal Finansman Danigmanlik A.S. (“IEG”) (1) Tiirkiye Kurumsal Finansal Danigmanlik

LCT- Lisbon Cruise Terminals, LDA (“Lizbon Limani”) (2) Portekiz Liman Isletmecilii

SATS-Creuers Cruise Services Pte. Ltd.

(“Singapur Limant”) (3) Singapur Liman [sletmeciligi

Venezia Investimenti Srl (4) Italya Liman Isletmecilii

Axel Corporation Grupo Hotelero, S.L. (5) Ispanya Turizm Yatirimlart

La Spezia (6) Italya Liman Isletmecilii

Goulette Cruise Holding Ltd. (UK) ("Goulette") (7) Ingiltere Liman Yatirimlari

Pelican Peak Investment Inc Kanada Eglence sektoril yatirimlart

1121438 B.C.LTD Kanada Eglence sektdri yatirimlari

(1) Bu sirket, 17 Mayis 2011 tarihinde Grup’un bagl ortaklarindan Global Menkul ile kurumsal
finansman alaninda Avrupa'nin 6nde gelen sirketlerinden birisi olan IEG (Deutschland) GmbH
tarafindan %50-%50 ortaklik yapisiyla kurulmustur.

2 Grup’un bagli ortaklig1 olan Global Liman, RCL, Creuers ve Sousa ile birlikte kurduklart Qrtak
Girisim Grubu vasitastyla, Lizbon Kruvaziyer Terminali Kamu Hizmeti Imtiyazinin Sinirli Ihale
Yontemiyle Ihalesi'ni 18 Temmuz 2014 tarihinde kazanarak imtiyaz s6zlesmesini imzalamistir.
Global Liman, ihale kapsaminda, Lizbon Kruvaziyer Terminali'nin, Ortak Girisim Grubu'nun
kurmus oldugu LCT-Lisbon Cruise Terminals, LDA unvanli sirkete Lizbon Liman Bagkanligi
tarafindan fiziki devir islemlerini 26 Agustos 2014 tarihinde tamamlamis olup 30 Eylil 2014
tarihi itibartyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim olarak konsolide etmeye baslamustir.

3 Sirket’in bagli ortakligi olan Global Liman’in diinyanin 6nde gelen kruvaziyer sirketlerinden

Royal Caribbean Cruises Ltd. ile birlikte ortak kurduklari Barcelona Port Investments, S.L.,
Barselona Limanini isleten, Malaga Limaninin ¢ogunluk hissesine ve Singapur Yolcu Limaninin
azinlik hisselerine sahip olan Creuers del Port de Barcelona, S.A. unvanli sirketin ¢ogunluk
hisselerini 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyla satin almistir. Bu satin alma sonrasi Singapur Limani,
0zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim olarak Grup’un konsolide finansal tablolarinda kayitlara
alimmaya baglanmistir.
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(b)

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamu)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar (devami)

4) Grup’un bagh ortakligi olan Global Liman, her biri %25 paya sahip olacak sekilde Costa
Crociere SpA, MSC Cruises SA ve Royal Caribbean Cruises Ltd ile birlikte kurduklar1 Ortak
Girisim Grubu vasitasiyla Venedik Limani’m1 (“Venezia Terminal Passegeri S.p.A (VTP)”)
isleten Venezia Investimenti Srl sirketini kurmuslardir. Global Liman’in iiyesi oldugu
uluslararasi konsorsiyum 19 Temmuz 2016 tarihi itibartyla daha dnce devraldigi Finpax hisseleri
ile birlikte VTP nin dolayli sekilde %44,48’ine sahip hale gelmistir.

(5) Grup’un bagli ortaklig1 olan Aristaeus Limited Ispanya’da faaliyet gdsteren Axel Corporation
Grupo Hotelero SL adli sirketin %15 hissesini 15 Temmuz 2016 tarihinde satin almis olup 30
Eyliil 2016 tarihi itibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim olarak Grup’un konsolide
finansal tablolarinda kayitlara alinmaya basglanmistir. 2020 yili igerisinde sermaye artirimina
katilim ile birlikte ortaklik oran1 31 Mart 2020 tarihi itibartyla %35 olmustur (31 Aralik 2019:
%30).

(6) Grup’un bagli ortakligi Global Liman, %100'ine sahip oldugu bagli ortakligi Port Operation
Holding S.r.l aracilifiyla, La Spezia Yolcu Limanini isleten La Spezia Cruise Facility Srl 'nin
%28,5 oraninda azinlik hissesini 2016 yilinda satin almustir.

@) Goulette Cruise Holding, Tunus’ta La Goulette'de kruvaziyer terminalini isleten La Goulette
Shipping Cruise'u satin almak igin Global Ports Holding Plc ile MSC Cruises S.A. ("MSC")
arasinda% 50 -% 50 ortaklik ile kurulan bir ortak girisimdir. Global Ports Holding Plc, %50 hisse
pay1 i¢in 55,000 Avro tutarinda sermaye katilimmda bulunmustur. Aralik 2019'da ise La Goulette
Shipping Cruise’un payma orantili olarak devralinmast ig¢in 6 milyon dolarlik kredi
kullandirmigtir. Ortak girisim, La Goulette Shipping Cruise'daki hisseleri 26 Aralik 2019
tarihinde satin almustir.

Singapur Limani i¢in mali takvim yil1 1 Nisan-31 Mart arasi olup diger tiim sirketler i¢in mali takvim yilt
Sirket’in mali takvim y1l1 olan 1 Ocak - 31 Aralik ile aynidir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
(a) Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygunluk beyam

Ilisikteki ara donem 6zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran
2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarina (“TFRS”ler) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlari
adlartyla yayimlanan Standart ve Yorumlari igcermektedir.

Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve
Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi’ne
uygun olarak sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 “Ara Doénem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak ara dénem finansal
tablolarini tam set veya Ozet olarak hazirlamakta serbesttirler. Grup, bu ¢ercevede, ara donemlerde 6zet
konsolide finansal tablo hazirlamayi tercih etmistir. Grup’un ara donem 6zet konsolide finansal tablolar1
yilsonu konsolide finansal tablolarinin icermesi gerekli olan agiklama ve dipnotlarin tamamini
icermemektedir ve bu sebeple Grup’un 31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal tablolar1 ile beraber
okunmalidur.

Ara donem ozet Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi:

Ara donem ozet konsolide finansal tablolar, Sirket Yo6netim Kurulu tarafindan 9 Haziran 2020 tarihinde
onaylanmigtir. Sirket Genel Kurulu'nun ve ilgili diizenleyici kurumlarin bu ara donem 6zet konsolide
finansal tablolarin degistirilmesini talep etme hakki bulunmaktadir.

(b) Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, SPK mevzuatia uygun finansal tablo hazirlayan
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin
gerekli olmadigimi ilan etmistir. Dolayisiyla konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden
baglamak kaydiyla, 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (TMS
29) uygulanmamustir.

(c)  Olgiim esaslar

Ara donem Ozet konsolide finansal tablolar, gercege uygun degeri ile Olgiilen finansal yatirimlar, yatirm
amagli gayrimenkuller ve tlirev finansal araglar haricinde tarihi maliyetler {izerinden hazirlanmistir.

Gergege uygun deger 6l¢iimiinde kullanilan yontemler 31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal tablolarda
kullanilan yontemlerle tutarlidir.

14



Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITiKALARI (devam:)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devamu)
(d)  Gecgerli ve Raporlama Para Birimi

Grup biinyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini
siirdiirdiikleri temel ekonomik ortamda gegerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir.

Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, Sirket’in gecerli para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden
sunulmustur.

Sirket’in bagli ortakliklarindan GFP, Vespa, Dogal Enerji, Mavi Bayrak Enerji, Barsolar, Biyotek, Edusa
Atik, RA Giines, KNY Enerji, Dogaldan, Mavi Bayrak Dogu, Ege Liman, Bodrum Liman, Global Ports
Holding Plc, Ortadogu Liman, GPH Antigua, GPH Americas, GPH Bahamas, NCP’nin mal ve
hizmetlerinin satis fiyatlarin1 ve mal ve hizmetlerine iliskin is¢ilik, ham madde ve diger maliyetlerini en
cok etkileyen para birimi ABD Dolar1 olup s6z konusu sirketlerin faaliyetleri {izerinde 6nemli bir etkiye
sahiptir. Bu yiizden bu sirketler, gecerli para birimlerinin TMS 21 — “Kur Degisimin Etkileri” uyarinca
ABD Dolar1 olmasina karar vermistir.

Avro, Sirket’in baglt ortakliklarindan Bar Limani, Adonia Shipping, Straton Maden, BPI, VCP, Global
BV, Port Operation Holding S.r.I., Ravenna Terminali Passeggeri S.r.l., Cagliari Terminali Passeggeri
S.r.l., Catania Terminali Passeggeri S.r.l., Aristacus, Barselona, ZIPO, Malaga Limani, Global Ports
Mediterranean’in operasyonlarinda agirlikli olarak kullanilmakta ve baska bir deyisle faaliyetleri tizerinde
onemli bir etkiye sahiptir. Bu yiizden bu sirketler, gecerli para birimlerinin TMS 21 — “Kur Degisimin
Etkileri” uyarinca Avro olmasina karar vermistir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alis kurlar

asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
ABD Dolari 6,5160 5,9402
Avro 7,2150 6,6506

()  Netlestirme/Mahsup

Grup’un finansal varliklar1 ve borglari netlestirmek i¢in hukuki bir hakki oldugunda ve s6z konusu finansal
varliklar1 ve borglart netlestirmek suretiyle kapatma veya varligin finansal tablolara alinmasini ve borcun
ifasini ayn1 zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda Grup, finansal varliklar1 ve borglar
netlestirerek bilangoda net tutarlari ile géstermektedir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITiKALARI (devamz)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam:)

(f)  Konsolidasyona lliskin Esaslar

31 Mart 2020 tarihi itibariyla ara donem &zet konsolide finansal tablolar, Global Yatirim Holding A.S.’nin
bagli ortakliklarmin ve istiraklerdeki paylarimin hesaplarimi igermektedir. Grup’un ara donem Ozet
konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasinda kullanilan konsolidasyona iliskin esaslar, 31 Aralik 2019
tarihinde sona eren yila iligkin olarak hazirlanan yillik konsolide finansal tablolarda uygulanan esaslarla
tutarlidir.

Grup’un dogrudan ve dolayli pay toplam1 %20’nin altinda olan, teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen
ve gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen bagli menkul kiymetler, ara donem ozet
konsolide finansal tablolara gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilan —
0zkaynak araglar1 olarak yansitilmstir.

Ayrica, Grup’un konsolide finansal tablolar1 agisindan 6nemlilik derecesi diisiik oldugundan 31 Mart 2020
tarihi itibariyla etkin ortaklik oram1 %100 olan Naturel Dogal Gaz Yatirimlari A.S., etkin ortaklik orani
%62,47 (31 Aralik 2019: %60,85) olan Randa, etkin ortaklik orant %100 olan Consus Energy Europe BV,
etkin ortaklik oran1 %100 (31 Aralik 2019: %100) olan Glowi Energy Investments Ltd., Glozania Energy
Investments Ltd., Global Africa Power Investments ve etkin ortaklik oran1 %100 olan Rainbow Holdings
Worldwide Limited sirketlerini GUD farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglari olarak
muhasebelestirmektedir. GUD farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglari ilk 6lgiimiinde,
bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere
ilave edilerek Olgiiliir. Bu varliklarin sonraki muhasebelestirilmeleri gercege uygun deger lizerinden
yapilir.

(9) Karsilastirmah bilgiler ve onceki donem finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere Grup’un 31 Mart 2020 tarihli ara
dénem &zet konsolide finansal durum tablosu 31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile
31 Mart 2020 tarihinde sona eren {i¢ aylik ara hesap dénemine ait 6zet konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, 6zet konsolide nakit akis tablosu ve 6zet konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ise
31 Mart 2019 tarihinde sona eren {i¢ aylik ara hesap dénemine ait 6zet konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, 6zet konsolide nakit akis tablosu ve 6zet konsolide 6zkaynak degisim tablosu ile
kargilastirmali olarak hazirlanmisgtir.

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Grup’un ara donem Ozet konsolide finansal tablolarinda uygulanan muhasebe politikalari, 31 Aralik 2019
tarihinde sona eren yil itibariyla konsolide finansal tablolarmmda uygulanan muhasebe politikalariyla
aynidir.
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2.3

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITiKALARI (devamz)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

31 Mart 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Yayimlannug ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmig fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019'da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlanmstir. Sigorta
sozlesmeleri icin uluslararasi gecerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatirnmcilarin ve ilgili diger kisilerin
sigortacilarin maruz kaldigi riskleri, kérlhliklarin1 ve finansal durumunu daha iyi anlamalarim
kolaylastiracaktir. TFRS 17, gecici bir standart olarak getirilen TFRS 4%in yerini almistir. TFRS 4,
sirketlerin sigorta sozlesmelerinin yerel muhasebe standartlarin1 kullanarak muhasebelestirmelerine izin
verdiginden uygulamalarda c¢ok ¢esitli muhasebe yaklagimlarinin kullanilmasina neden olmustur. Bunun
sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal performanslarini karsilagtirmalar1 gliglesmistir.
TFRS 17, tiim sigorta soézlesmelerinin tutarli bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar hem
de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’iin yol actigi karsilastirilabilirlik sorununu ¢ézmektedir. Yeni
standarda gore, sigorta ylikiimliiliikleri tarihi maliyet yerine giincel degerler kullanilarak
muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha
yararl bilgiler saglayacaktir. TFRS 17’nin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2023 tarihinde ve sonrasinda baglayan
raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Grup, TFRS 17’nin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 4’deki degisiklikler- TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 9’un uygulanmasina iliskin
degisiklik

TFRS 4, yeni sigorta sdzlesmeleri standardi ve TFRS 9'un farkli yiirtirliik tarihlerinin etkilerini azaltmak
amaciyla KGK tarafindan degistirilmistir. TFRS 4'de yapilan degisiklikler sigorta sirketleri igin
uygulamalarla ilgili endiseleri azaltmak icin iki istege bagli ¢6ziim sunmaktadir: i) TFRS 9 uygulanirken
Sigortacilar tarafindan finansal varliklarina sigorta sirketinin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir ile
TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilen tutarlar ile TMS 39 uyarinca raporlananlar
arasindaki farki yeniden siiflandirmasina izin verilecek; veya ii) 1 Ocak 2023 tarihinden 6nce faaliyetleri
agirlikli olarak sigortaya bagli olan sirketler i¢in TFRS 9'u uygulamaya iliskin istege bagli gegici bir
muafiyet. Bu sirketlerin TMS 39'da finansal araclar i¢cin mevcut gereksinimleri uygulamaya devam
etmelerine izin verilecektir.

Grup, TFRS 4 degisikliginin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar1 lizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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2.3

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (devamu)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi (TMS 1°de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yiikiimliiliikklerin kisa veya uzun vadeli olarak
siiflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi
amactyla yayimlanan, “Yikiimliliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Smiflandirilmasi (TMS 1’de
Yapilan Degisiklikler) KGK tarafindan 12 Mart 2020 tarihinde yayimlamustir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliiklerin uzun vadeli olarak
siniflandirilmasina iligkin ek aciklamalar getirmis ve yiikiimliiliikklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger
hususlara agiklik getirmistir.

TMS 1°de yapilan degisiklikler agagidaki hususlari ele almaktadir:

a.  Yikiimliliklerin siiflandirilmasinda isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkinin raporlama dénemi
sonunda mevcut olmasi gerektigi hususunun agiklanmasi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkini kullanmasina iliskin isletme y&netiminin beklenti ve
amagclariin, ylikiimliiliigiin uzun vadeli olarak siiflandirilmasini etkilemeyeceginin agiklanmasi.

c. Isletmenin bor¢lanma kosullarinin s6z konusu siniflandirmay1 nasil etkileyeceginin agiklanmasi.

d. Isletmenin kendi &zkaynak araglariyla odeyebilecegi yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasma iliskin
hiikiimlerin agiklanmasi.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren
geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
Bununla birlikte, UMSK tarafindan Nisan 2020’yayimlanan duyuru ile bu degisikligin yiiriirliik tarihinin 1
Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesini glindemine aldigini belirtmistir.

Grup, TMS 1 degisikliginin uygulanmasinin konsolide finansal tablolart iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmus degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin yiiriirliige girmis olan degisiklikler ise
su sekildedir:

1-) Giincellenen Kavramsal Cergeve (2018 siiriimii)
2-) TFRS 3 Isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme Tanim

TFRS 3°deki degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolari lizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

3-) TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanim

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 lizerinde 6nemli
bir etkisi olmamustir.

4-) Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

Bu degisikligin uygulanmasimin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde Onemli bir etkisi
olmamustir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

ISLETME BIRLESMELERI
31 Mart 2020 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara hesap déneminde ve 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren
yilda Grup’un gergeklestirmis oldugu herhangi bir satinalma islemi bulunmamaktadir.

DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

Grup’un kontrol giicii olmayan paylarin 6nemli seviyede oldugu bagli ortakliklarina iligkin detaylar ve
konsolidasyon diizeltmeleri ncesi 6zet finansal bilgiler asagidaki gibidir:

Kontrol giicii

- olmayan  Birikmis kontrol Honirl gic
Kontrol giicii Vs olmayan
paylara  giicii olmayan .
olmayan paylar , paylara idenen
atfolunan kir paylar .
temettii
(zarar)
Global Ports Holding Plc
31 Mart 2020 37,53% (48.532.812) 534.791.191 -
31 Aralik 2019 39,14% (23.857.466) 512.810.951 100.875.118
Pera Gayrimenkul Yatiim Qrtakligy Anonim Sirketi
31 Mart 2020 83,16% (923.945) 30.943.637
31 Aralik 2019 77,55% (4.878.687) 26.906.560

Global Ports Holding Pl¢’nin Grup konsolidasyon diizeltmeleri ve eliminasyonlar1 6ncesi, konsolide finansal

bilgileri agagidaki gibidir:

Global Ports Holding Plc
Ozet konsolide finansal durum tablosu

Donen varliklar
Duran varliklar

Toplam varhklar

Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli ylikiimliiliikler

Toplam yiikiimliiliikler

Toplam 6zkaynaklar

Toplam 6zkaynaklar ve yiikiimliiliikler

Global Ports Holding Plc

Ozet konsolide kar veya zarar tablosu

Hasilat
Esas faaliyet kar1
Donem kari/(zarar1)
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31 Mart 2020

31 Arahk 2019

613.259.993
4.458.158.882

1.092.541.963
3.629.197.325

5.071.418.875

4.721.739.288

556.833.025
3.612.306.121
4.169.139.146

562.258.292
3.237.197.504

3.799.455.796

902.279.729

922.283.492

5.071.418.875

4.721.739.288

31 Mart 2020

31 Arahik 2019

130.473.129
(36.629.247)
(100.829.707)

110.833.501
(6.510.506)
(74.079.031)



Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

DiIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR (devami)

Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.’nin Grup konsolidasyon diizeltmeleri ve eliminasyonlar1 6ncesi,
konsolide finansal bilgileri agagidaki gibidir:

Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakhg A.S.

Ozet konsolide finansal durum tablosu

31 Mart 2020

31 Arahk 2019

Donen varliklar 17.122.423 17.616.584
Duran varliklar 110.287.196 110.392.714
Toplam varhklar 127.409.619 128.009.298
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 44.347.256 42.335.289
Uzun vadeli yiikiimliilikler 2.202.336 3.704.588
Toplam yiikiimliiliikler 46.549.592 46.039.877
Toplam 6zkaynaklar 80.860.027 81.969.421
Toplam 6zkaynaklar ve yiikiimliiliikler 127.409.619 128.009.298

Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakhg A.S.

Ozet konsolide kar veya zarar tablosu

31 Mart 2020

31 Mart 2019

Hasilat 1.747.499 3.658.617
Esas faaliyet zarar1 (343.190) (91.415)
Do6nem zarari (1.091.429) (2.265.049)
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup Yonetimi’nin performans degerlendirmesinde kullandigi faaliyet boliimleri, Grup’un risk ve fayda
kaynaklar1 ve i¢ raporlama yapist géz onilinde bulundurularak belirlenmistir. Grup’un faaliyet boliimleri;
liman isletmeciligi (eski adiyla “altyap1”), enerji iiretimi, dogalgaz, madencilik (eski adiyla
“dogalgaz/madencilik/enerji iiretimi”) aracilik hizmetleri ve varlik yonetimi (eski adiyla “finans”),
gayrimenkul ve diger sektorler olarak belirlenmistir. Aracilik hizmetleri ve varlik yonetimi boliimii finansa
dayali gelir faaliyetlerini, dogalgaz bolimii sikistirtlmis dogalgaz (CNG) satis faaliyetleri, enerji iiretimi
elektrik enerjisi tiretim faaliyetleri ve madencilik maden faaliyetlerini, liman isletmeciligi boliimii yurtigi ve
yurtdisinda ticari ve kruvaziyer liman yatirimlart ve isletimi faaliyetlerini, gayrimenkul boliimii ise yatirim
amacl ve alim satim amagh gayrimenkul yonetimi faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Grup’un liman igletmeciligi boliimiinde yer alan ve liman faaliyetleri ile istigal eden bagl ortakliklarinin
operasyonlarinin yogunlugu 6zellikle kis aylarinda (Aralik, Ocak, Subat) diger aylara gore daha az olmakta,
bununla birlikte kruvaziyer liman isletmeciligi alaninda yilin 3. c¢eyreginde yogunluk artmaktadir.
Mevsimsellige iligkin bu 6zellikler, s6z konusu boliimlerin performansini etkilemektedir.

Boliimlerin performansinin diizenli olarak degerlendirilmesinde faiz, amortisman ve vergi Oncesi kar
(“FAVOK”) dikkate alinmaktadir. Sirket Yonetimi, bolim performanslarimin degerlendirilmesinde
FAVOK’ii aym endiistride yer alan sirketlerle karsilastirilabilirligi acisindan en uygun yontem olarak
gormektedir. Grup yonetimi, Grup sirketlerinin operasyonel ve nakit bazli sonuclarmi takip edebilmek
amaciyla bu sirketlerin, ana faaliyetlerinden kaynaklanmayan ve tekrar etmeyen gelir/giderlerini FAVOK
icerisinde gostermemektedir (Diizeltilmis FAVOK). Bu gelir/giderler sirket alim/satim ve sirketlerin halka
arz1 ile ilgili proje giderleri, deger disiikliigii ve deger artis1 giderleri, gayrinakdi diger gelir ve giderleri
icermektedir. Grup’un faaliyet bolimleriyle ilgili bilgiler bu notun devaminda verilmistir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Liman etmecii Enei Ureimi Dogalgaz Madenciik Gayrimenkul Aracthk Hiz&Varlk Yonetimi Diger () Toplam

AMart20  SAwbk200  3Mart2 31 Arallk 2009 31 Mart 2000 STAbK20 3 Mart2020 SAnMK2N  JMat20  SAbK2O M2 3 Aralk2009 AMAt0  SAwbk200  JMat220 3 Aralk2009

Balim varklan 5029480830 4679092318 TO0441.5%5 642270000 2071578 260.682.688 6727979 176113678 597349718 N84S 20TIATED 51357 549146616 (420078 TERETA TR
Balim yikimlilikler 4160250848 3797654259 5025573 430249769 1T09%L.283 134304212 107010866 12764668 181410755 1640890 186762692 2708200 82953900 GOL700509  BIBLZT  SERATRER

31 Mart Tarihinde Sona Exen 3 Aylik Dnem (1 Ocak-31 Mart

Liman Ietmeeli Enerj retimi Dofalgaz Madenclik Gayrimenkul Aracihk Hiz. & Varkk Yonetimi Diger (¥ Toplam
0 Jilt Yl il WYl it 0 9 bl 1 m il bl it il 19
Balim dig gelr 13047319 110833501 SRV s 8913402 13410943 201509 25620168 078673 11682610 19513715 13772984 382 39 01T 260434408
FAVOK 62690975 6692990 10883783 (L88B.35) 14173538 13244163 150982 602573 38959 5980162 473003 Lo (5976.437) (13316.63) $.106 T869L750
Anotisnan e py gider () (3297%9) (62068.516) (0074.3%8) (6816370 (7094629 (673382) (02549) (1463510) (129350) (L88.029) (391) (048.800) (L968.540) (L03g8) (11286580 (B5312825)
Finensman gelier 25 T66.865 9891840 364632 23814 319082 2% 5578 - 50197 KRR 796,953 140181 2909309 17606316 B3 31665348
Finensman giderler (103380862) (017618 (1305919 (log3s01) (LL11L03) (lL201m) (24mes) (Lana (15400%) (144603%) (2608) (L038.157) ({3753.6%) (241713 (180605430 (1%52833)

(*)  Global Yatirim Holding A.S. nin solo faaliyetlerini de igermektedir.

22



Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Gelirler
Béliim gelirleri

Boliimler arast eliminasyonlar
Konsolide gelirler

Konsolide FAVOK

Finansman gelirleri (Not 26)
Finansman giderleri (Not 27)

Ana faaliyet dis1 diger gelir/ giderler (*)
Amortisman ve itfa paylart (Not 25)

Konsolide faaliyetler vergi dncesi kar/(zarar)

Boéliim finansman gelirleri
Béliimler arasi eliminasyonlar

Toplam finansman gelirleri (Not 26)

Boliim finansman giderleri
Béliimleraras eliminasyonlar

Toplam finansman giderleri (Not 27)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2020 31 Mart 2019
327.358.252 261.611.312
(3.868.076) (1.176.904)
323.490.176 260.434.408
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2020 31 Mart 2019
85.125.624 78.691.750
32.838.325 29.926.391
(188.854.226) (133.788.852)
(13.242.809) (10.412.098)
(111.295.582) (85.312.825)
(195.428.668) (120.895.634)
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2020 31 Mart 2019
33.594.326 31.665.348
(756.001) (1.738.957)
32.838.325 29.926.391

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2020 31 Mart 2019
(189.605.430) (135.528.334)
751.204 1.739.482
(188.854.226) (133.788.852)

(*) Ana faaliyet konusu diger gelir/giderler; sirketlerin halka arzi ve yeni satin almalar ile ilgili proje giderleri, deger

diisiikligii ve deger artis1 giderleri, gayrinakdi diger gelir ve giderleri icermektedir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

flikili taraf iliskinin niteligi

Mehmet Kutman Ortak ve tist diizey yonetici

Erol Goker Ortak ve iist diizey yonetici

IEG Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirim
Global MD Portfdy Yatirim Fonlar Bagli ortakligin fonu

Turkcom Turizm Enerji Ingaat Gida Yatirimlar A.S. (Turkcom)  Sirket ortad tarafindan sahip olunan sirket

Iliskili taraflara borclar
31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iligkili taraflara kisa vadeli diger borglar asagidaki gibidir:

fligkili taraflara kisa vadeli diger borclar 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Mehmet Kutman (*) 6.937.527 7.550.282
Turkcom (**) 1.836.951 4.948.916
Diger 769.021 977.675
Toplam 9.543.499 13.476.873

(*) So6z konusu tutarn 3.647.669 TL tutarindaki kismu Mehmet Kutman’in Sirket’e saglamis oldugu finansmana iligkin
borg tutarindan olusmaktadir. Kredi kullanilan bankanin uyguladig: faiz tutari aynmi oranda Sirket’e yansitilmaktadir. 31
Mart 2020 tarihi itibariyla Not 22.1°de belirtilen geri alinan/satilan hisselerin igerisinde yer alan 14.845.000 TL nominal
degerindeki hisse senedi finansmanin teminati olarak 6diing olarak verilmistir.

(**) S6z konusu tutar Turkcom’un Sirket’e saglamig oldugu finansmana iligskin bor¢ tutarindan olugmaktadir (254.602
Avro). Kredi kullanilan bankanmin uyguladigi faiz tutar1 aym oranda Sirket’e yansitilmaktadir. 31 Mart 2020 tarihi
itibartyla Not 22.1°de belirtilen geri alinan/satilan hisselerin igerisinde yer alan 12.500.000 TL nominal degerindeki hisse
senedi finansmanin teminati olarak &diing olarak verilmistir.

Mliskili taraflardan alacaklar

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan kisa vadeli finans sektorii
faaliyetlerinden alacaklar asagidaki gibidir:

Finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli

alacaklar - iliskili taraflar 31 Mart 2020 31 Arahlik 2019
Turkcom - 2.353.656
IEG Kurumsal Finansal Danigmanlik A.S. 1.384.468 1.336.201
Mehmet Kutman 2.643.890 464.841
Diger 143.655 146.036
Toplam 4.172.013 4.300.734
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar asagidaki
gibidir:

Mliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Mehmet Kutman @ 9.051.581 9.630.103
Erol Goker ™ 2.828.138 2.648.087
Diger 5.463.242 4.481.428
Toplam 17.342.961 16.759.618

(1) S6z konusu bakiyeler, personel ve is avansi niteligindedir ve teminath degildir. S6z konusu alacaklarin is avansi
niteliginde olmayan kisimlari {izerinden faiz isletilmistir (Faiz orani: 31 Mart 2020: %13,75 31 Aralik 2019: %13,75).

(2) Asagida agiklanan iist yonetime verilen kredi hari¢ olan tutardir.

Grup’un bir bagl ortakligi, Grup iist yonetimine 30 Aralik 2013 vadeli 10.000.000 ABD Dolart limitli, Libor
+ %3,5 faizli, y1lda bir kupon 6demeli, donem sonu anapara ddemesi olan kredi kullandirmistir. S6z konusu
kredinin vadesi 31 Ocak 2021 ve faiz oran1 %7,12 olarak giincellenmistir. Grup, bu alacagin1 31 Mart 2020 ve
31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla bilangoda iligkili taraflardan diger alacaklarda simiflamistir. 31 Mart 2020
tarihi itibariyla s6z konusu kredinin bakiyesi, anaparasi 5.185.185 ABD Dolari, faiz tahakkuku 1.359.682
ABD Dolar1 olmak iizere toplam 6.544.867 ABD Dolar1 (42.646.354 TL)’dir (31 Aralik 2019: 6.452.571
ABD Dolar (38.329.561 TL). 31 Mart 2020 tarihi itibartyla ilgili alacak bakiyesi kisa vadeli iligkili
taraflardan diger alacak olarak muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 33.196.055 TL kisa
vadeli, 5.133.506 TL uzun vadeli iliskili taraflardan diger alacak). ilave olarak 31 Mart 2020 tarihi itibarryla
Grup’un diger alacak tutar1 40.870.613 TL (6.272.347 ABD Dolar1) olup vadesi 31 Ocak 2021°dir. Bu alacak
tutar1 kisa vadeli alacak olarak siniflanmistir ( 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bu alacak tutarinin 31.603.108
TL’lik (5.320.209 ABD Dolar1) kismi kisa vadeli ve 5.655.887 TL’lik (952.138 ABD Dolar1) kismi da uzun
vadeli alacak olarak siniflanmustir).

31 Mart 2020 tarihi itibartyla Grup’un 83.516.967 TL diger iliskili taraf alacagi ile birlikte konsolide
bilangosunda iligkili taraflardan kisa vadeli diger alacak toplami 100.859.928 TL’dir (31 Aralik 2019:
81.558.783 TL kisa vadeli alacak).

Ayrica 31 Mart 2020 tarihi itibariyla Grup’un 6zkaynak yontemi ile degerlenen yatirimi olan Goulette’den
46.955.449 TL (31 Aralik 2019: 41.646.067 TL) tutarindaki alacag: iliskili taraflardan uzun vadeli diger
alacak olarak muhasebelestirilmistir. S6z konusu alacaga uygulanan faiz %4, vade tarihi 2025’tir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Iliskili taraflar ile yapilan islemler

Ust diizey yoneticiler ile yapilan islemler

Sirket tist diizey yonetim kadrosu; Yo6netim Kurulu Bagkan ve tiyeleri, genel miidiir, genel miidiir yardimeilar
ve direktorlerden olusmaktadir. Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar ise iicret, prim ve saglk sigortasi
gibi faydalari icermektedir. 31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemlerinde ist
diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Maas

Primler
Huzur haklar
Diger

31 Mart 2020

31 Mart 2019

7.316.997
36.685
608.663
1.066.406

9.028.751

Grup’un ist diizey yoneticilere sagladig1 krediye iliskin olarak 1 Ocak-31 Mart 2020 doneminde elde ettigi

faiz gelirinin tutar1 562.443 TL dir (1 Ocak-31 Mart 2019: 15.348.505 TL).

Grup’un kullanmig oldugu kredilere istinaden Mehmet Kutman’in sahsi olarak vermis oldugu 151.173.835 TL
(31 Aralik 2019: 84.988.913 TL) ve 27.971.628 ABD Dolar1 kefaleti (31 Aralik 2019: 29.947.012 ABD
Dolar1) ile 32.500.000 TL tutarinda gayrimenkul ipotegi mevcuttur (31 Aralik 2019: 32.500.000 TL).

31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde iligkili taraflarla islemler asagidaki

gibidir:
1 Ocak-31 Mart 2020
Aliman ~ Verilen Diger Diger
Faiz Faiz Gelirler Giderler
Turkcom (*) 606137 22119 8714 318818
Mehmet Kutman (*) 300658 469,618 62580 -
Erol Goker 85.040 3876
IEG Global Kurumsal Finansal Danigmanlik A.S. 45175 -
Global MD Portfdy Fonlar - 398.140 -
Toplam LIT0W0 490797 488.310 318818

(*) Kredili islem ve avans iizerinden isletilen faizleri igermektedir.
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10cak-31 Mart 2019
Aliman ~ Verilen Diger  Diger
Faiz Faiz  Gelirler Giderler
292.903 - 26889
647853 943424 4215
24931 - -
53462 -
- 149.284
726246 1236327 153499 268898




Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Kasa 903.069 899.881
Bankadaki nakit 562.929.694 424.787.935
-Vadesiz mevduat 393.203.532 285.683.805
-Vadeli mevduat 169.726.162 139.104.130
Ters repo iglemlerinden alacaklar 42.014.112 38.599.997
Diger 7.651.310 10.422.439
Nakit ve nakit benzerleri 613.498.185 474.710.252
Bloke tutar (*) (69.747.245) (46.109.194)
Nakit akis tablosuna baz tutarlar 543.750.940 428.601.058

(*) 31 Mart 2020 tarihi itibariyla 62.957.235 TL (31 Aralik 2019: 38.717.746 TL) tutarindaki mevduat kullanilan kredilere ve
teminat mektuplarina karsilik bankalar tarafindan bloke edilmistir. 31 Mart 2020 tarihi itibariyla Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(“Takasbank”)’de tizerinde SPK Blokaji bulunan nakdi teminat tutar1 6.650.000 TL’dir (31 Aralik 2019: 6.650.000 TL). 140.010 TL
(31 Aralik 2019: 741.448 TL) diger alacaklardan olusmakta olup, bankalar tarafindan bloke edilmistir. Nakit ve nakit benzerlerinin
kur riskine iligkin agiklamalar Not 30°da verilmistir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla vadeli mevduatin vade dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

1 aya kadar 162.866.902 132.782.235
1-3 aya kadar 6.859.260 6.321.895
169.726.162 139.104.130

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri icerisinde yer alan vadeli
mevduata ait faiz orani araliklar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahik 2019
TL cinsinden vadeli mevduat faiz oran araligt %8,00 - %9,95 %38,00 - %12,50
ABD cinsinden vadeli mevduat faiz oran aralig %0,25 - %1,90 %1,50 - %1,90
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(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Grup’un finansal yatirnmlarinin detay: asagidaki gibidir:
Donen varliklar 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Zorunlu olarak gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar 18.483.492 8.085.225
Diger 112.833 418.799
Toplam 18.596.325 8.504.024
Duran varliklar

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan -6zkaynak araglart 8.172.568 8.172.568
Toplam 8.172.568 8.172.568

Grup’un zorunlu olarak gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal yatirimlarinin
siniflandirilmalarina gore detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 219.712 144.428
Hisse senetleri 16.603.769 6.340.786
Yatirim fonlar katilim belgeleri 1.600.011 1.600.011

18.483.492 8.085.225

Zorunlu olarak gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin tamami, ger¢ege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklardir. S6z konusu varliklarin gercege uygun deger
degisimleri, konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yatirim faaliyetlerinden
gelirler/giderler hesaplarinda muhasebelestirilmistir.

Zorunlu olarak gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin igindeki hisse senetleri
teskilatlanmig piyasalarda islem goren hisse senetleridir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla Grup’un sahip oldugu 9.402 TL tutarindaki hisse senetleri devam eden bir dava
icin rehnedilmistir (31 Aralik 2019: 9.402 TL).

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla BIST, Takasbank, VIOP ve SPK’ya verilen teminat
mektubu tutarlari Not 20°de agiklanmustir.

Teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen hisse senetlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Pay oram Defter Pay oram Defter

(%) degeri (%) degeri

Firefly Systems Inc. 0,52 4.499.951 0,52 4.499.951
Borsa Istanbul A.S. 0,08 3.034.508 0,08 3.034.508
Bakii Borsast 4,76 137.594 4,76 137.594
Diger - 500.515 - 500.515
Toplam 8.172.568 8.172.568

Teskilatlanmis piyasalarda islem gdrmeyen hisse senetlerinin maliyeti, yonetimin gercege uygun degerin
Ol¢iimiine iliskin yeterli diizeyde yakin zamanli bilgisi bulunmamasi nedeniyle gercege uygun degeri 6lgmek
amactyla kullanilmaktadir.
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(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

BORCLANMALAR

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla finansal borg¢lar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli bor¢lanmalar

Kisa vadeli banka kredileri
-TL Krediler
-Déviz Krediler
Thrag edilen bor¢lanma senetleri
- TL bor¢lanma senetleri
Diger finansal yiikiimliiliikler (*)
Toplam bor¢lanmalar

Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari

-TL Krediler
-Déviz Krediler
fhrag edilen bor¢lanma senetleri
- TL bor¢lanma senetleri
-Doviz bor¢lanma senetleri
Finansal kiralama borglar1
Toplam bor¢lanmalar
Kiralama Islemlerinden Borglar (TFRS 16)
Toplam

Uzun vadeli bor¢lanmalar

Uzun vadeli banka kredileri
-TL Krediler
-Déviz Krediler
Thrag edilen bor¢lanma senetleri
- TL bor¢lanma senetleri
-Doviz bor¢lanma senetleri
Finansal kiralama borglar1
Diger finansal yiikiimliiliikler (*)
Toplam bor¢lanmalar
Kiralama Islemlerinden Borglar (TFRS 16)

Toplam uzun vadeli bor¢lanmalar
Toplam uzun ve kisa vadeli bor¢lanmalar

Toplam

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
542.570.969 275.052.263
334.163.951 105.809.445
208.407.018 169.242.818

15.158.219 -

15.158.219 -

11.789.594 29.397.327
569.518.782 304.449.590

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

511.910.818 408.068.230

12.564.811 14.127.249
499.346.007 393.940.981
164.431.152 290.499.189
39.054.661 178.833.171
125.376.491 111.666.018
26.549.468 23.417.637
702.891.438 721.985.056
16.907.669 15.106.716
719.799.107 737.091.772
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
1.186.282.546 1.158.900.729
9.865.363 11.797.398
1.176.417.183 1.147.103.331
1.677.566.405 1.398.533.539
111.467.739 -
1.566.098.666 1.398.533.539
47.561.637 40.685.217
318.783.750 290.989.622
3.230.194.338 2.889.109.107
405.370.892 377.876.305
3.635.565.230 3.266.985.412
4.502.604.558 3.915.543.753
4.924.883.119 4.308.526.774

(*) 31 Mart 2020 tarihi itibariyla kisa vadeli diger finansal yiikiimliiliiklerin 9.020.698 TL’si ve uzun vadeli diger finansal
yiikiimliiliiklerin 313.311.330 TL’lik kismu NCP’nin imtiyaz sézlesmesine iliskin yiikiimliiliiklerinden olugmaktadir.
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BORCLANMALAR (devami)

Uzun vadeli banka kredileri ve ihrag edilen bor¢lanma senetlerinin vade dagilimi asagidaki gibidir:

Yil 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
2021 2.199.287.416 1.932.338.796
2022 216.762.894 181.090.379
2023 148.663.411 145,006.279
2024 ve sonrast 299.135.230 298.998.814
Toplam 2.863.848.951 2.557.434.268

Odenecek finansal kiralama borglarinin ve kiralama islemlerinden bor¢larin vade dagilin asagidaki gibidir.

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Gelecekteki Asgari kira Gelecekteki Asgari kira
asgari kira ddemelerinin net asgari kira ddemelerinin net
ddemeleri Faiz bugiinkii degeri ddemeleri Faiz  bugiinkii degeri
1 yildan az 49.290.956 (5.833.819) 43.457.137 43.070.348 (4.545.995) 38.524.353
1-5 yil arast 481.036.466 (28.103.937) 452932529 464.561.099 (45999577)  418.561.522
Toplam 530.327.422 (33.937.756) 496.389.666 507.631.447 (50.545.572)  457.085.875

31 Mart 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal bor¢ hareket tablosu asagidaki gibidir:
2020 2019
Donem basi - 1 Ocak 4.308.526.774 2.898.007.012
Alman yeni finansal borglar 618.811.479 268.758.177
Geri 6denen finansal borglar (402.909.668) (226.045.925)
Diger finansal yiikiimliiliklerdeki degisim (2.291.300) -
Kiralama islemlerinden borglar (TFRS 16- Ilk uygulama) - 365.212.902
Yeni alinan kiralama iglemlerinden borglar (TFRS 16) 1.131.703 -
Kiralama iglemlerinden borglara iliskin geri 6demeler (5.573.478) -
Kur farklar1 degisimi 74.984.866 44.821.271
Faiz tahakkuklar1 degisimi 53.163.111 72.413.817
Yabanct para ¢evrim farki 279.039.632 92.546.238
Dénem sonu - 31 Mart 4.924.883.119 3.515.713.492
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BORCLANMALAR (devami)

Kredi t
ihrac

borglanma senetleri (i)
tahvil (i)

tahvil (i)

ihrag edilen tahvil (ii)

Teminath kredi (iii)

Teminath kredi

ihrac
ihrac

Teminath kredi

Teminath kredi (xvi)
Teminath kredi (xv)

‘eminath kredi (xii)

eminath kredi (xvii)

Teminath kredi (xi)

ihrag edilen tahvil (iv)
Teminath kredi
Teminath kredi (xiii)
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi

eminath kredi

‘eminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath
Teminath

Teminath kredi
Teminath kredi (v)
Teminath kredi (v)
Teminath kredi
Teminath kredi

Teminath kredi (vi)

‘eminath kredi

Teminath kredi
Teminath kredi (x)
Teminath kredi (x)
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi

Teminath kredi

‘eminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi

Teminath kredi

Feminath kredi (xiv)

Finansal kiralama bor

Leasing
Leasing
Leasing
Leasing (ix)

Holding
Holding

Holding

Holding

Antigua

Nassau

voP

Global Ports Holding BV
Global Ports Europe B\
Global Liman

Global Liman

Bar Limam
Bar Limam
Bodrum Liman
Ege Liman

Ege Liman

Ege Liman
Ortadogu Liman
Ortadogu Liman
Ortadogu
Ortadogu
Ortadogu Liman
Naturelgaz
Naturelgaz
Naturelgaz
Straton Maden
Straton Maden
Straton Maden
Giiney Maden
BPI

Malaga Limani
Tres Enerji
Tenera Enerji

Ra Giines

Edusa Atik Bertaraf
Mavi Bayrak Enerj
Mavi Bayrak Ener]
Dogal Enerji

man

Mavi Bayrak Dogu
Mavi Bayrak Dogu
Port Operation Holding
Global Menkul

Pera

Pera

Global Ticari Emlak

Ortadogu I
Ege Liman
Straton maden
Tres Enerji

Tres Enerji
Mavi Bayrak Dogu
Port Operation Holding
sa Auk Bertaraf

ABD
Avro

Avro
Avro
ABD
To

Avro
Avro

Avro
T
ABD
ABD
Avro
ABD
Avro
T
o
ABD
e
e
Avro
Avro
T
Avro
Avro
T
T
ABD
e
ABD
ABD
ABD
ABD
T
Avro
To
T
e
ABD

ABD
Avro
Avro
Avro
Avro
Avro
Avro
Avro
Avro
Avro
T

Dolar:
Dolar

Dolar:

Dolar:
Dolar:

Dolar:

Dolar:

Dolar:
Dolar:
Dolar:

Dolar:

Dolar:

Dolar:

Dolar:
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2022
2021
2020
2020
2020
2021
2021
2026
2021
2026
2021
2020
2021
2020
2025
2020
2020
2020
2021
2020
2021
2022
2021
2022
2020
2022
2022
2020
2021
2021
2021
2020
2024
2025
2020
2020
2029
2020
2025
2020
2024
2026
2021
2037
2020
2021
2021
2025

2020
2020
2023
2022
2024
2022
2023
2022
2021
2021
2020

Degisken
Degisken
Degisken
Sabit

Sabi
Sab:
Degisken
Sabit

Degisken

Degisken

Degisken
Degisken

Sabit
Degisken
Degisken
Rotatif
Sab:

Degisken
Sabit
Rotatif
Degisken
Degisken
Rotatif
Rotatif
Degisken
Rotatif
Degisken
Rotatif
Degisken
Degisken
Rotatif
Sabit
Rotatif
Degisken
sal

Degisken

Degisken
Sab:

31 Mart 2020

Nominal faiz orani %
2% 8,00

BIST TLREF + % 4,75
TR Libor + 9 4,50
BIST TLREF + % 4,00
% 7,50

% 14,50

% 5,50

Libor + % 5,25 - 6,75
% 4,50

Euribor+ % 3
Euribor + % 6,75
Euribor+ % 4,60

% 8,125

% 26,34

Euribor + % 4,25
Euribor + % 3,85

2% 13,00 - 27,50

% 3,54

% 15,84 - 30,60

% 4,95

% 3,00 - 4,44

% 2,40 - 5,52

% 4,70 - 8,50

% 2,40 - 5,75

% 14,50 - 26,34

TR Libor + % 2,50
USD Libor + % 5,25
% 5,26 - 21,60
Euribor + % 0,65 - 3,00
2% 5,00 - 6,50

Euribor + % 4
Euribor + 261,75

Libor + % 8,50
Libor + % 5,95

Libor + 2 6,50
Libor + % 5,95 - 7,00

% 2,32 - 7,61

TR Libor + 96 5,00
% 14,50

Libor + % 6,20

% 7,35

% 7,75

% 4,93 - 5,25
% 4,98

% 5,15

% 5,13 - 10,22
% 7,00

% 5,25 - 7,50
% 1,96

Libor + % 6,00
% 13,90

Anapara Degeri (TL)

22.050.144
125.380.000
20.000.000
124.620.000
33.910.500
31.000.000
67.821.000
122.846.411
130.320.000
58.332.927
312.303.714
34.992.750
1.629.000.000
16.000.000
144.300.000
5.411.250
3.040.000
15.319.166
2.723.148
9.774.000
13.693.557
4.712.451
27.327.626
127.763.220
3.900.000
10.833.220
79.878.023
40.400.000
12.517.494
37.139.541
15.224.417
30.000.000
134.744.371
27.500.374
34.955.000
30.000.000
55.503.288
2.430.181
78.517.850
20.264.760
29.572.640
117.288.000
73.664
3.294.730
15.000.000
3.464.475
3.871.478
146.050.391

Defter Degeri (TL)
22.392.461
129.710.597
20.811.802
128.475.609
34.524.560
32.137.351
68.531.240
122.005.985
131.758.657
58.332.877
320.811.518
35.503.820
1.669.082.696
16.047.900
145.308.123
5.428.245
3.515.333
15.849.655
2.691.579
9.975.283
13.714.406
4.716.300
28.702.635
129.149.013
3.971.038
11.798.232
83.903.941
40.414.477
12.560.308
37.027.612
15.224.430
30.009.411
136.021.115
27.222.674
35.091.043
30.009.411
55.940.536
2.430.181
79.709.118
20.661.003
30.932.475
118.175.814
75.444
3.708.521
15.158.219
3.471.636
3.895.175
151.2330.651

4.015.065.761

4.097.920.110

627.910
1.263.434
2.208.883
2.673.820

27.959.705

22.531.872

12.141.540
2.557.404

198.891
1.700.168
247.477

627.910
1.263.434
2.208.883
2.673.820

27.959.705

22.531.872

12.141.540
2.557.404

198.891
1.700.168
247.477

74.111.104

74.111.104

4.089.176.865

4.172.031.214
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(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

BORCLANMALAR (devami)

Kredi tiirii

Kullanilan krediler ve ihrag edil

ihrag edilen

ihrac edilen

ihra¢ edilen

ihrac
Teminath kredi
Teminath kredi (

Feminat]

kredi (xvi)
Teminath kredi (xv)
Teminath kredi (xii)
Teminath kredi (xvii)
kredi (xi)
ihrag edilen tahvil Giv)
Teminath kredi

eminat

Feminat

kredi(xiii)
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi

Feminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi

Teminath kredi

kredi
kredi (v)
kredi (v)
Teminath kredi

Teminath kredi

Teminath kredi (vi)

Teminath kredi

Teminath kredi
eminath kredi (x)

Teminath kredi (x)

Teminath kredi
Teminath kredi

Feminath kredi

Teminath kredi

Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi
Teminath kredi

eminath kredi

Feminath kredi

Teminath kredi
Teminath kredi

eminath kredi

Teminath kredi (xiv)

Finansal kiralama borglar:

Lea
Leasing
Leasing

Leasing
Leasing
Leasing
Lea

Sirket ismi

Holding
Holding
Holding
Holding

Holding

Antigua

Nassau

vcp

Global Ports Holding B\
Global Ports Europe BV

Global Liman
Global Liman
Ba
Bar Liman

- Liman

Bodrum Liman
Ege Liman

Ege Liman

Ege Liman
Ortadogu Liman
Ortadogu Liman
Ortadogu Liman
Ortadogu Liman
Ortadogu Liman
Naturelgaz
Naturelgaz
Naturelgaz
Straton Maden
Straton Maden
Straton Maden
Giiney Maden
BPI

Malaga Limani

Ra Giines
Mavi Bayrak Enerji

Mavi Bayrak Enerji
Dogal Enerji

Mavi Bayrak Dogu
Port Operation Holding
Global Menkul

Pera

Pera

Global Ticari Emlak

Ortadogu Liman
Ege Liman

Ege Liman
Straton maden

Tres Enerji
Tres Enerji

Tres Enerji

Mavi Bayrak Dogu
Port Operation Holding
Edusa Auk Bertaraf
Pera

ABD
o
T
T
Avro
Avro
ABD
ABD
Avro
Avro
Avro
ABD
T
Avro
Avro
o
Avro
T
ABD
ABD
Avro
ABD
Avro
T
e
ABD
T
o
Avro
Avro
e
Avro
Avro
T
o
T
T
ABD
ABD
ABD
ABD
ABD
Avro
T
o
T
ABD

ABD
ABD
Avro
Avro
Avro
Avro
Avro
Avro
Avro
Avro
Avro
o

Dolar

Dolar:
Dolar:

Dolar

Dolar:
Dolar:

Dolar

Dolar:

Dolar
Dolar:
Dolar:
Dolar:
Dolar:

Dolar:

Dolar:
Dolar:
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\zade tarihi

2022
2020
2020
2020
2020
2020
2026
2021
2026
2021
2020
2021
2020
2025
2020
2020
2020
2021
2020
2020
2020
2020
2022
2020
2022
2022
2020
2021
2021
2020
2020
2024
2025
2020
2020
2020
2020
2029
2025
2020
2024
2026
2037
2020
2021
2021
2025

2020
2020
2020
2023
2022
2024
2022
2023
2022
2021
2021
2020

z Oram

Degisken
Sabit
Des

ken

Degisken
Sabit

Deg
Degisken

slkken

Degisken
Sabit
Sabit
Degisken

Degisken
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Sabit
Degisken
Degisken
Rotatif
Sabit
Degisken
Sabit
Rotatif

Degisken
Rotatif
Sabit
Rotatif
Sabit

sken

Deg
Degisken
Rotatif
Degisken
Degisken
Sabit
Rotatif
Degisken
Sabit
Degisken

Degisken
Sabit

31 Aralik 2019

Nominal faiz orani % Anapara Degeri (TL)

Defter Degeri (TL)

% 8,00 19.270.009 19.273.986
% 28,00 125.000.000 132.894.728
TR Libor + % 4,50 20.000.000 20.000.000
DIBS + % 4,25 25.000.000 25.938.444
% 7,50 31.257.820 31.817.322
Euribor + % 7,35 31.424.085 32.460.952
Libor + % 5,75 95.663.559 90.278.132
% 4,50 95.043.200 95.043.200
Euribor+ 2% 3 54.418.445 54.418.490
Euribor + % 6,75 314.475.867 317.027.217
Euribor+ % 4,60 32.255.410 32.323.750
% 8,125 1.485.050.000 1.490.925.571
% 26,34 16.000.000 16.045.930
Euribor + % 4,25 133.012.000 133.956.750
Euribor + % 3,85 4.987.950 5.001.779
% 17,00 - 27,50 3.040.000 3.528.844
% 3,54 14.120.810 14.475.440
% 15,84 - 30,60 3.166.988 3.019.132
% 4,95 8.910.300 8.978.200
% 3,48 - 5,16 8.866.012 8.881.690
% 3,00 - 4,56 3.166.061 3.169.579
% 4,60 - 8,50 60.574.871 61.692.643
% 2,40 - 5,75 123.847.473 124.891.245
% 12,50 - 26,34 3.900.000 3.904.688
TR Libor + % 2,50 10.833.220 11.315.726
USD Libor + % 5,25 72.819.434 74.479.945
- 3.141.241 3.148.489
% 5,26 - 27,35 12.988.984 13.034.011
Euribor + 2 0,65 - 3,00 42.628.532 42.491.735
% 5,40 - 6,50 14.499.589 14.499.614
- 20.000.000 20.010.957
Euribor + % 4 124.203.865 122.877.258
Euribor + 261,75 27.016.135 25.784.975
- 24.380.000 24.537.135
% 16,08 104.233 104.274
- 20.000.000 20.010.959
2616 104.233 104.274
Libor + % 8,50 50.598.624 52.767.744
Libor + 9 5,95 71.579.456 71.173.230
- 18.474.022 18.958.845
Libor + % 6,50 26.959.372 27.780.569
Libor + 9% 5,95 - 7,00 106.923.600 105.897.120
% 2,75 3.007.165 3.349.555
- 4.550.000 4.550.000
TR Libor + 2 5,00 4.157.370 4.180.727
% 14,50 4.279.000 4.238.944
Libor + 2% 6,20 133.367.974 135.810.153
3.509.066.909 3.531.053.951

% 7,35 1.110.937 1.110.937
% 5,50 5.857 6.922
% 7,75 2.288.179 2.290.812
% 4,93 - 5,25 2.292.645 2.292.645
% 4,98 2.720.972 2.720.972
% 5,15 27.307.404 27.307.404
% 5,13 10.758.067 10.758.067
% 7,00 11.653.431 11.653.431
% 5,25 - 7,50 3.510.884 3.510.884
% 1,96 220.647 220.647
Libor + % 6,00 1.778.389 1.778.389
% 13,90 a451.743 a451.743
64.099.155 64.102.853

3.573.166.064 3.595.156.804
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

BORCLANMALAR (devami)

Grup’un toplam bor¢lanmalarinin igerisinde 6nemli sayilabilecek tutardaki bor¢glanmalari ile ilgili agiklamalar
asagidaki gibidir:

Sirket 1 Agustos 2007 tarihinde “kredi paylasim tahvilleri” modeli ile 5 y1l siireli ve %9,25 faiz oranli olarak
100.000.000 ABD Dolar1 nominal bedelli kredi kullanmistir. Anapara 6demesi vade sonunda yapilacak olup
faiz 6demeleri her yil Ocak ve Temmuz aylarinda yapilmaktadir. Bu kredinin alindig1 tarihte Sirket 6zel
amacli isletmesi vasitasiyla Deutsche Bank Liiksemburg S.A.’nin ihra¢ ettigi s6z konusu tahvillerin
25.000.000 ABD Dolart nominal tutarindaki kismini geri satin almistir. 31 Aralik 2010 tarihi itibarryla
Grup’un yaptig1 satin alimlar dogrultusunda Grup toplamda 26.860.300 ABD Dolar1 nominal bedelli tahvili
geri satin almis bulunmaktadir. Grup bu islemler sonucu elde ettigi tahvilleri konsolide finansal tablolarinda
TMS 32 “Finansal Araglar: Sunum” uyarinca tahvil bazli kredisinden netlestirerek gostermistir.

Sirket, 28 Aralik 2011 tarihinde yukarida sozii edilen tahvillerden nominal degeri 39.333.000 ABD Dolar1
tutarindaki kismini Sirket tarafindan ihra¢ edilen 40.119.000 ABD Dolar1 nominal bedelli, 30 Haziran 2017
vadeli, her yilin Ocak ve Haziran aylarinda faiz 6demeli ve %11 faizli yeni tahvillerle degistirmistir. Béylece
yukarida s6zii edilen “kredi paylagim tahvilleri” modeli ile temin edilen krediye istinaden ihrag¢ edilen eski
tahvillerin nominal degeri 60.667.000 ABD Dolar1 olmustur. Kredi paylasim tahvilleri modeli ile temin edilen
s0z konusu kredi, 31 Temmuz 2012 tarihinde anapara ve faizi 6denmek suretiyle kapatilmistir.

SPK kaydinda bulunan tahvil sahiplerinin 15 Haziran 2017 tarihinde yaptiklar1 Tahvil Sahipleri Genel
Kurulu'nda; tahvil faizinin %8'e indirilmesi de dahil Sirket’in lehine ¢esitli iyilestirmeler yapmak suretiyle
vadesinin 30 Haziran 2022 tarihine kadar uzatilmasina karar verilmistir. Bununla birlikte sahip olduklari
tahvillerin vadesinde itfasini talep eden tahvil sahiplerinin bu taleplerine iliskin olarak 11.986.000 ABD
Dolar1 6denmis olup kalan net borg tutar1 3.384.000 ABD Dolar1 olmustur.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla nominal degeri 13.604.000 ABD Dolar1 tutarindaki tahvillerin 10.220.000 ABD
Dolar tutarindaki kismu (31 Aralik 2019: 10.360.000 ABD Dolari) Grup’un elinde tuttugu tahvillerdir. 6
Subat 2018 tarihi itibariyla Grup’un elinde tuttugu tahvillerin 13.944.600 ABD Dolari tutarindaki kismi “satig
opsiyonu hakk1” kullanilarak itfa edilmistir. Grup bu islemler sonucu elde ettigi tahvilleri konsolide finansal
tablolarinda TMS 32 “Finansal Araglar: Sunum” uyarinca ihrag edilen borglanma senetlerinden netlestirerek
gostermistir. 31 Mart 2020 tarihi itibartyla s6z konusu ihra¢ edilen bor¢lanma senetlerinin netlestirilmis
olarak nominal degeri (anapara tutari) 3.384.000 ABD Dolar1’dir (31 Aralik 2019: 3.244.000 ABD Dolar1).

Sirket, 5 Ocak 2018 tarihinde 25.000.000 TL nominal degerli, 735 giin vadeli, DiBS+%4,25 faiz orani ile 3
ayda bir faiz 6demeli ve nitelikli yatirimcilara satis seklinde tahvil ihrag etmistir. 10 Ocak 2020 tarihinde ilgili
tahvil 6denerek kapatilmustir.

Sirket, 8 Temmuz 2019 tarihinde 125.000.000 TL nominal degerli, 186 giin vadeli, %28,00 faiz orani ile 3
ayda bir faiz 6demeli ve nitelikli yatirnmcilara satis seklinde tahvil ihra¢ etmistir. 10 Ocak 2020 tarihinde
ilgili tahvil 6denerek kapatilmistir.

Sirket, 8 Temmuz 2019 tarihinde 20.000.000 TL nominal degerli, 364 giin vadeli, TRLIBOR + %4,50 faiz
orani ile 3 ayda bir faiz 6demeli ve nitelikli yatirnmcilara satig seklinde tahvil ihrag etmistir.

Sirket, 10 Ocak 2020 tarihinde 124.620.000 TL nominal degerli, 270 giin vadeli, BIST TLREF + %4,00 faiz
orani ile 3 ayda bir faiz 6demeli ve nitelikli yatirnmcilara satig seklinde tahvil ihrag etmistir.

Sirket, 10 Ocak 2020 tarihinde 125.380.000 TL nominal degerli, 452 giin vadeli, BIST TLREF + %4,75 faiz
orani ile 3 ayda bir faiz 6demeli ve nitelikli yatirnmcilara satig seklinde tahvil ihrag etmistir.
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BORCLANMALAR (devami)

Sirket, 23 Ocak 2017 tarihinde 21.000.000 Avro tutarinda yillik Euribor + %7,35 faiz oraniyla kredi
kullanmigtir. Bu kredinin anapara 6demeleri 6 ayda bir yapilmakta olup, vadesi 23 Ocak 2020°dir. 23 Ocak
2020 tarihinde ilgili kredi 6denerek kapatilmistir (31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kredinin kalan anapara
borcu 4.725.000 Avro’dur).

Sirket, 5 Temmuz 2019 tarihinde 5.500.000 Avro tutarinda yillik %7,50 faiz oraniyla kredi kullanmistir. Bu
kredinin anapara 6demeleri Ekim 2019 ve Temmuz 2020’de yapilacak olup, vadesi 3 Temmuz 2020°dir. 31
Mart 2020 tarihi itibariyla kredinin kalan anapara borcu 4.700.000 Avro’dur (31 Aralik 2019: 4.700.000
Avro).

Sirket, 3 Ocak 2020 tarihinde 4.700.000 Avro tutarinda yillik %5,50 faiz oraniyla kredi kullanmistir. Bu
kredinin anapara 6demeleri 6 ayda bir yapilmakta olup, vadesi 4 Ocak 2021°dir.

Sirket, 3 Ocak 2020 tarihinde 31.000.000 TL tutarinda yillik %14,50 faiz oraniyla kredi kullanmigtir. Bu
kredinin anapara 6demeleri 6 ayda bir yapilmakta olup, vadesi 4 Ocak 2021’ dir.

Sirket, 17 Subat 2020 tarihinde 4.700.000 Avro tutarinda yillik %5,50 faiz oraniyla kredi kullanmistir. Bu
kredinin anapara 6demeleri 6 ayda bir yapilmakta olup, vadesi 17 Subat 2021’ dir.

Global Liman, 14 Kasim 2014 tarihinde, 250.000.000 ABD Dolar1 7 y1l vadeli, %8,125 kupon oranli, %8,250
oraninda yeniden satis getirisi iizerinden fiyatlandirilarak tahvil ihrag¢ etmistir. S6z konusu tahvil irlanda
Borsasi’na kote edilmistir.

Global Liman’in sahip oldugu tahviller asagida belirtilen madde ve sartlar1 igermektedir;

e Isletme haklarinin feshi veya devrine iliskin bir olay gerceklesmesi durumunda, Global Liman anlasmaya
uygun olarak hisselerini tekrar satin alma teklifi sunacaktir. Isletme haklarmin sona ermesi halinde, hisse
¢ikaran girket ‘isletme hakkina iliskin devir 6demesi’ adi altinda %100 oraninda nakit benzeri, toplam
geri satin alinan hisseler, senetler ve gerceklesen ve 6denmemis faiz ve ilave eklenen tutarlar, eger var ise
yeniden satin alian hisseler, hisse ve senetlerin satin alindigi tarihe gore hisse sahiplerinin haklari, kayit
tarihine iligkin olarak faiz 6demeleri, faiz 6demesi tarihine iligkilidir.

e Konsolide finansal kaldira¢ oran1 maksimum 5,0 olarak belirlenmistir. Buna karsin hisse senedi ¢ikaran
sirket (“Global Liman”) ve herhangi bir bagl ortakliginin asagidaki belirtilen yiikiimliiliiklerden biri veya
tamamina kadar olan1 kullanma hakk1 bulunmaktadir (“izin verilmis yiikiimliilik™).

(a) Global Liman ya da garantorlerinden herhangi biri tarafindan bir borglanma gergeklesmesi halinde,
kullanilan bir ya da birden fazla kredinin anapara tutarmin 5.000.000 ABD Dolar1 gegmemesi,

(b) Borcun finansmani sirasinda Global Liman ya da bagli ortakligi tarafindan (Malaga Limani ve
Lizbon Limani harig biitiin bagl kuruluslar) satin alma bedeli ile varliklarinda yiikiimliiliikk olusup bu
yiikiimliliige iliskin siiregte, toplam tutarlara borcun eklenmesi ve olusan bu borcun alt bendinin
10.000.000 ABD Dolar1’n1 asmamasi,

(c) Global Liman’in ve / veya borg¢lanma izni verilenlerin disindaki garantorlerinin ek borglanmasi ve
Bar Limant’nin ddenmemis borglarinin Bar Limani’nin toplam borglarinin %50’sinden fazlasinin
Uluslararas1 Finans Kurumu ve/veya Avrupa Kalkinma ve Gelistirme Bankasi’ndan saglanmasi
durumunda 20.000.000 ABD Dolari’n1 gegememesi gerekmektedir.

Grup’un kredi s6zlesmelerinde yer alan yerine getirilmesi gereken kosullar, kiralama yiikiimliiliiklerinin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda gecerli TFRS'lere gore hesaplanmaktadir. Bu nedenle Grup’un dénem
sonundaki kredi sozlesmelerine ait yerine getirilmesi gereken kosullara iligkin hesaplamalar TFRS 16'ya
gegcisten etkilenmemistir. Grup yonetimi ileride yeni yapilacak olan kredi sdzlesmelerinde yer alacak yerine
getirilmesi gereken kosullarin hesaplamalarinda TFRS 16 etkilerinin dikkate alinip alinmayacagini
degerlendirecektir.
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Naturelgaz’in proje finansmani amaciyla kullanmis oldugu, sirastyla TR Libor + %2,50 ve USD Libor + %5,25
faiz oranlaria sahip 6 ayda bir faiz 6demeli 10.833.220 TL ve 12.258.751 ABD Dolar tutarlarindaki 2022
vadeli kredisi bulunmaktadir. S6z konusu krediler i¢in Sirket’in kredilerin vadesi boyunca kefaleti ve
bor¢lunun hisseleri iizerinde 66.000.000 TL nominal degerinde rehin bulunmaktadir. Kredilerin anapara
O6demeleri kullanimdan 18 ay sonra, 6 ayda bir, belli bir 6deme plani ddhilinde 6denecektir. Bu kredilere iliskin
olarak ilgili bor¢lanma anlagsmalarinda 6zel olarak tanimlandig: sekliyle finansal taahhiitler bulunmaktadir.

Straton yatirim faaliyetlerinde kullanmak amaciyla Euribor + % 0,65 ve Euribor + %3 faiz oranina sahip, kredi
kullanmigtir. 31 Mart 2020 tarihi itibariyla bu kredilerin kalan anapara tutar1 5.147.545 Avro’dur (31 Aralik
2019: 6.409.727 Avro).

Ortadogu Liman, 12 Agustos 2014 tarihinde liman romorkorii alimryla ilgili olarak faiz oran1 %7,35 olan ve
kiralama siiresi 16 Temmuz 2020 tarihinde sona eren finansal kiralama sézlesmesi imzalamustir.

Ege Liman, 25 Haziran 2014 tarihinde yatirim finansmani olarak %7,75 faiz orani ile kiralama siiresi 2020
yilinda sona eren finansal kiralama s6zlesmesi imzalamustir.

Tres Enerji’nin yatirim finansmani olarak kullanmis oldugu finansal kiralama sézlesmeleridir.

BPI, yatirim faaliyetlerinde kullanmak amaciyla 2024 yil1 vadeli ve Euribor + %4 faiz oranli 60.249.642 Avro
tutarinda kredi kullanmistir. 31 Mart 2020 tarihi itibartyla bu kredinin kalan anapara tutar1 18.675.588
Avro’dur (31 Aralik 2019: 18.675.588 Avro). 31 Mart 2020 tarihi itibariyla BPI’in kullanmis oldugu kredilere
ilisgkin Grup’un sahip oldugu BPI hisseleri {izerinde 19.640.360 Avro (141.705.197 TL) (31 Aralik 2019:
19.640.360 Avro) nominal degerinde ve Barselona Limani hisseleri tizerinde 1.863.138 Avro (13.442.541 TL)
(31 Aralik 2019: 1.863.138 Avro) nominal degerinde rehin mevcuttur.

Malaga Limani1 12 Ocak 2010 tarihinde, 2025 yili vadeli Euribor + %]1,75 faiz oranli 9.000.000 Avro
tutarinda Unicaja tarafindan yeni terminal ingas1 i¢in kredi almistir. Bu kredi 15 yil vadeli olup Euribor’a
bagh olarak ve anlagsma siiresinden itibaren 18 ay geri 6demesiz sekilde verilmistir. Malaga Limani, kredi

anapara ve faizlerinin geri 6demesini imtiyaz hakkini ipotek olarak vermek suretiyle garanti etmistir. 31 Mart
2020 tarihi itibariyla kalan anapara tutar1 3.811.556 Avro’dur (31 Aralik 2019: 4.062.210 Avro).

Global Ports Europe B.V. 16 Kasim 2015 tarihinde 12 ay anapara 6demesiz donem, Euribor + %4,60 faiz
orani ile alt1 y1l vadeli, 22.000.000 Avro tutarinda kredi kullanmistir. Anapara ve faiz 6demeleri her yilin
Mayis ve Kasim aylarinda yapilacaktir. S6z konusu krediye iligkin olarak Global Ports Europe BV hisseleri
tizerinde rehin bulunmaktadir. 31 Mart 2020 tarihi itibariyla kalan anapara tutar1 4.850.000 Avro’dur (31
Aralik 2019: 4.850.000 Avro).

VCP’nin Euribor + %3 faizli kredilerine iligkin olarak, maddi duran varliklar1 {izerinde 19.828.200 Avro
(143.060.463 TL) tutarinda ipotek mevcuttur (31 Aralik 2019: 19.828.200 Avro).
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Bar Liman1 18 May1s 2018 tarihinde, yatirim faaliyetlerinde kullanmak amactyla Euribor + %4,25 faiz oranli,
2025 vadeli kredi kullanmigtir. 31 Mart 2020 tarihi itibariyla bu kredilerin kalan anapara tutar1 20.000.000
Avro’dur (31 Aralik 2019: 20.000.000 Avro). Bu krediye istinaden maddi duran varliklar {izerinde 10.054.887
Avro ipotek bulunmaktadir. 31 Mart 2020 tarihi itibariyla Bar Limani’nin kullanmis oldugu kredilere iliskin
Grup’un sahip oldugu Bar Limani hisseleri iizerinde 41.292.300 Avro (297.923.945 TL) nominal degerinde
rehin mevcuttur.

Global Ticari Emlak, Van AVM’nin finansmani i¢in 34.640.000 ABD Dolar1 tutarinda, 2025 yil1 vadeli, alt1
ayda bir faiz 6demeli (Nisan ve Ekim), Libor + %6,20 faiz oraniyla kredi kullanmustir. 31 Mart 2020 tarihi
itibariyla kalan anapara tutar1 22.414.118 ABD Dolart’dir (31 Aralik 2019: 22.451.765 ABD Dolar1).

Nassau Kruvaziyer Limani, 29 Aralik 2019 tarihinde toplam 18 ay vadeli ve % 4,50 faiz oraniyla Colina
Financial Advisors Ltd. (“CFAL”) ile 50 milyon ABD Dolar1 tutarinda (raporlama tarihi itibartyla 20 milyon
ABD Dolar’lik kismi kullanilmistir) kdprii finansmani sézlesmesi imzalamigtir. Bu kredi s6zlesmesinin
amacl, kruvaziyer limani terminalinin ve Nassau'daki ilgili tesislerinin tasarim, insaat, isletme ve bakiminin
finanse edilmesidir. Anapara ve faiz vadesinde Odenecektir. Bu kredi sozlesmesi uyarinca, temerriide
diisiilmesi durumunda, kredinin 6denmemis anapara tutarinin tamami ve tahakkuk eden faizlerin tamamui,
standart ek stirelerine, ek siire haklarina ve diger bor¢lu haklarina bagli olarak, yazili izinleri ile derhal
muaccel hale gelecektir.

26 Eyliil 2019'da GPH Antigua, 6 y1l vade ve 2 yil geri 6demesiz sendikasyon kredisi imzalamistir. Kredinin
geri 6demesi 31 Aralik 2021 tarihinden itibaren {i¢ aylik donemler halinde anaparanin % 2,0835 orani
iizerinden yapilacaktir. Kalan tutar (% 58,33) 31 Aralik 2026 tarihinde ddenecektir. Bu kredinin faiz oram
yeni rthtimin tamamlanma tarihinden 6nce Libor + %5,75 ve yeni rthtimin tamamlanmasindan sonra ise Libor
+ %5,25 olarak belirlenecektir. Sendikasyon kredisi, ihlali erken geri 6deme talep edilmesine yol acabilecek
bir dizi finansal orana ve kisitlamaya tabidir. Anlagmada temettii 6demeleri, yeni yatirnmlar ve sirketlerin
kontroliindeki degisiklik, is degisikligi, yeni krediler ve varliklarin elden cikarilmasi ile ilgili belirli
sinirlamalar ile ilgili hiikiimler yer almaktadir.

Global Ports Holding BV, esas itibariyle EBRD’nin elinde bulundurdugu %35 oraninda GPH Plc hissesinin
alim finansman1 kapsaminda iki dilim halinde toplam 60.000.000 Euro kredi kullanmistir. Kredilerin nihai
vadesi 3 yil olup Euribor + %6,75 oraninda degisken faize sahiptir. Kredilerin 31 Mart 2020 tarihi itibariyle
bakiye anapara tutar1 43.285.338 Avro’dur (312.303.714 TL) (31 Aralik 2019: 47.285.338 Avro). Alima konu
hisseler de dahil olmak {iizere toplam 39.250.601 GBP (316.277.418 TL) nominal tutarli hisse kredinin
teminati olarak banka lehine rehin verilmistir. Kredi kapsaminda verilen baslica finansal taahhiit, Grubun
liman is kolu bazinda hesaplamaya dahil edilen bagl ortaklik ve istiraklerinin net finansal kaldira¢ oraninin
4,50’yi gegcmemesidir.

xviii) Ortadogu Liman faaliyetlerinde kullanmak amaciyla, %2,40 - %5,00 arasinda degisen faiz oranli, 2022 vadeli
g y y g

kredi kullanmigstir. 31 Mart 2020 tarihi itibariyla kalan anapara tutar1 127.763.220 TL (31 Aralik 2019:
123.847.473 TL).

Kredilerle ilgili diger teminat agiklamalarina Not 20’de yer verilmistir.

Finansal borglarin kur riskine iligskin agiklamalar Not 30’da verilmistir.
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TiCARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan olanlar hari¢ kisa vadeli ticari
alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Miisterilerden alacaklar 205.188.032 226.908.777
Siipheli alacaklar 24.827.296 23.443.431
Stipheli alacak karsiligi (24.827.296) (23.443.431)
Diger 3.700.201 2.389.197
Toplam 208.888.233 229.297.974

Siipheli ticari alacak karsiliginin 31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemleri i¢indeki
hareketleri agagidaki gibidir:

2020 2019
Acilis bakiyesi (1 Ocak) (23.443.431) (17.898.261)
Donem iginde ayrilan karsiliklar (932.700) (167.312)
Iptal edilen karsiliklar ve tahsilatlar 409.282 23.869
Yabanc1 para ¢gevrim farki (860.447) (415.216)
Kapams bakiyesi (31 Mart) (24.827.296) (18.456.920)

Siipheli alacaklar i¢in ayrilan karsilik TFRS 9 uyarinca belirlenen deger disiikliigii kazanglari (zararlari) ve
deger diisiikliigii zararlarinin iptalleri i¢erisinde muhasebelestirilmistir.

31 Mart 2020 itibariyla Grup’un vade siirelerinde 31 Aralik 2019 tarihinden sonra 6nemli bir degisiklik
olmamustir.

Grup’un kisa vadeli ticari alacaklarina iliskin kur riskine iliskin detaylar Not 30’da agiklanmistir.

Kisa vadeli ticari borg¢lar

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan olanlar hari¢ kisa vadeli ticari borglarin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Saticilara borglar 144.814.653 155.321.001
Toplam 144.814.653 155.321.001

Grup’un kisa vadeli ticari borglarina iligkin kur riskine iligskin detaylar Not 30°da a¢iklanmustir.
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FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli alacaklar
31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan olanlar hari¢ kisa vadeli alacaklarin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Miisterilerden alacaklar 39.125.239 62.166.653
Borsa para piyasasindan alacaklar 151.516.265 161.034.136
Verilen depozito ve teminat 8.331.592 6.021.136
Siipheli alacaklar 1.227.683 1.227.875
Stipheli alacak karsiligi (1.227.683) (1.227.875)
Diger ticari alacaklar 185.371 102.357
Toplam 199.158.467 229.324.282
Kisa vadeli borglar
31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla iliskili taraflardan olanlar hari¢ kisa vadeli bor¢larin detay1
asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Borsa para piyasasina borglar 150.692.183 186.996.701
Miisterilere borglar 6.599.184 11.826.658
Saticilara borglar 5.120.110 6.209.718
Diger 3.287 6.985.446
Toplam 162.414.764 212.018.523
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

STOKLAR
31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla stoklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Satis amaciyla elde tutulan gayrimenkuller (*) 30.810.107 31.389.740
flk madde ve malzeme (**) 21.050.370 29.317.042
Ticari mallar 10.955.945 11.447.107
Stok deger diisiiklugi (668.527) (618.390)
Diger 20.507.130 13.840.007
Toplam 82.655.025 85.375.506

Satis amaciyla elde tutulan gayrimenkullerin 31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sonra eren ara hesap
donemleri i¢indeki degisim tablosu detay1 asagidaki gibidir:

2020 2019
Acilis bakiyesi (1 Ocak) 31.389.740 36.423.060
Cikaglar (¥*%) (579.633) (2.245.989)
Kapanis bakiyesi (31 Mart) 30.810.107 34.177.071

(*) Satis amaciyla elde tutulan gayrimenkuller, Grup’un Denizli’deki 2011 yilinda baglatilan konut projesi
kapsaminda iizerinde konut inga edilen ve yatirim amagli gayrimenkullerden stoklara transfer edilen arsasini
icermektedir. S6z konusu arsa Denizli ili Merkez Ilgesi’ndeki 6224 Ada 1 numarali parsel iizerinde yer
almaktadir. Bununla birlikte satig amaciyla elde tutulan gayrimenkuller igerisinde Sky City Ofis Projesine ait
ofisler ile Stimerpark Evleri 3. Bloktaki daireler yer almaktadir.

(**) ilk madde ve malzeme stoklarinin énemli kismi Grup’un enerji iiretimi, dogalgaz, madencilik alaninda
faaliyet gosteren sirketleri tarafindan elde tutulan stoklardan olusmaktadir.

(***) 31 Mart 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait 579.633 TL tutarindaki ¢ikislar, Sky City Ofis
maliyetlerinden olugmaktadir. 31 Mart 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait 2.245.989 TL tutarindaki
cikislar, Sky City Ofis (1.572.915 TL) ve Siimerpark Evleri (673.072 TL) maliyetlerinden olugsmaktadir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Grup’un stoklari iizerinde yer alan ipotek ve rehinler Not
20°de agiklanmugtir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

PESIN ODENMIS GIDERLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla kisa vadeli pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki

gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Gelecek aylara ait giderler (*) 32.447.151 25.433.361
Verilen avanslar (**) 73.040.816 75.026.847
Diger 3.796.924 639.937
Toplam 109.284.891 101.100.145

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla uzun vadeli pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki

gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Verilen avanslar (**) 37.522.583 34.376.946
Gelecek yillara ait giderler (*) 4.888.823 4.002.993
Diger 236.147 310.237
Toplam 42.647.553 38.690.176

(*) 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla gelecek donemlere ait giderlerin 6nemli bir kismi Grup’un enerji,

maden ve liman isletmeciligi faaliyetlerine iligkin gelecek donemlere ait giderlerinden olusmaktadir.

(**) 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla verilen kisa ve uzun vadeli avanslarin 6nemli bir kism1 Grup’un
enerji, maden ve liman igletmeciligi yatirimlarina iligkin gelistirmekte oldugu projeler icin verilmis avanslardan

olugmaktadir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla yatirim amagli gayrimenkullerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahik 2019
Yapilmakta olan yatirm amach gayrimenkuller:
- Denizli hastane arazisi 15.635.000 15.635.000
- Bodrum arazi 1.165.000 1.165.000
Faal yatirim amach gayrimenkuller:
- Siimerpark AVM 106.145.000 106.145.000
-Van AVM 363.255.000 363.255.000
- Denizli okul binasi 24.720.000 24.720.000
Toplam 510.920.000 510.920.000

MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde maddi duran varliklarin hareketi

asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak itibariyla net kayith deger 1.457.923.353 1.284.995.853
Girisler 109.435.929 41.668.458
Cikislar (7.238.694) (28.711)
Cari dénem amortisman giderleri (37.007.115) (30.426.374)
Transfer 658.443 (120.000)
Yabanci para ¢evrim farklari 116.686.887 62.342.446
31 Mart itibariyla kayith deger 1.640.458.803 1.358.431.672

31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde girislerin 6nemli bir kismi, yapilmakta
olan yatirimlara, doseme ve demirbaglar ile makine, tesis ve cihazlara ilavelerden olugmaktadir.

Maddi duran varliklar {izerindeki ipotek ve rehinlere iliskin bilgiler Not 20°de sunulmustur.
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Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihinde sona eren ara hesap doneminde kullanim hakki varliklarin hareketi
asagidaki gibidir:

Liman imtiyaz
sozlesmelerine iligkin
kiralama haklar Diger (*) Toplam
1 Ocak itibariyla net kayith deger 491.093.892  11.369.003 502.462.895
Taveler - 659.026 659.026
Amortisman gideri (4.544.813)  (2.367.649)  (6.912.462)

42.781.669 1.120.212  43.901.881

Yabanci para ¢evrim farki
529.330.748  10.780.592 540.111.340

31 Mart itibariyla kayith deger

Liman imtiyaz
sozlesmelerine iligkin
kiralama haklar Diger (*) Toplam
1 Ocak 2019 itibariyla net kayith deger 337.744.112  17.581.853  355.325.965
Amortisman gideri (2.739.011)  (2.433.392)  (5.172.403)
Yabanci para ¢evrim farki 15.366.066 - 15.366.066
31 Mart 2019 itibartyla kayith deger 350.371.167  15.148.461 365.519.628

(*) Ofis, tasit, iiretim ekipmani ve bilgi teknolojileri ekipmani vb. kiralamalarina iligkin kullanim hakki varliklarim

icermektedir.
Grup, bir kiraci olarak, dayanak varligi kullanim hakkini temsil eden kullanim hakk: varligr ve kira 6demekle

ylikiimlii oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama borglarin1 ara dénem 6zet konsolide finansal

tablolarina almustir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR VE SEREFIYE

a) Diger maddi olmayan duran varhklar:

31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerinde diger maddi olmayan duran varliklarin

hareketi agagidaki gibidir.

1 Ocak itibariyla net kayith deger
Girigler

Cikislar

Cari donem itfa paylar

Transfer

Yabanci para ¢evrim farklari

31 Mart itibariyla kayith deger

b) Serefiye:

1 Ocak itibariyla net kayith deger
Yabanci1 para ¢evrim farklart
31 Mart itibariyla kayith deger

2020

2019

2.687.169.200

2.241.386.784

2.722.807
(101.402)
(67.376.005)
(658.443)
234.521.364

1.582.918
(49.714.048)
120.000
122.945.516

2.856.277.521

2.316.321.170

2020 2019
98.944.709 89.785.343
7.763.822 4.955.201
106.708.531 94.740.544

Grup 31 Aralik 2019 tarihinden itibaren serefiye i¢in deger diisiikligii belirtilerini gozden gegirmis olup, 31

Mart 2020 tarihi itibariyla deger diisiikliigii Sngdrmemistir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarinin
detay1 asagidaki gibidir:

Etkin Etkin Taginan deger

oy haklar ortaklik oranlari 31 Mart2020 31 Arahk 2019
Varhklar
Singapur Limani % 40,00 %15,09 49.433.328 43.374.916
Lizbon Limant % 50,00 %28,12 59.157.257 56.144.307
Venezia Investimenti Srl (**) % 25,00 %15,22 63.180.908 58.298.119
Axel Corporation Grupo Hotelero SL (***) % 35,00 %35,00 33,572,612 30.068.749
La Spezia % 30,00 %17,35 252.810 44.552
Goulette Cruise Holding (Not 1) % 50,00 %30,43 396.825 365.783
Toplam Varhklar 205.993.740 188.296.426
Yiikiimliilikler
IEG (*) % 50,00 % 37,50 (764.499) (657.739)
Toplam Yiikiimliiliikler (764.499) (657.739)

205.229.241 187.638.687

(*) Global Menkul’iin IEG’nin faaliyetlerini yiiriitmesi i¢in gerekli olan harcamalara kaynak saglamasi
sebebiyle ilisikteki finansal tablolarda 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlara iliskin
ylikiimliiliikler altinda muhasebelestirilmistir.

(**) Grup, 2016 yilinda her biri %25 paya sahip olacak sekilde Costa Costa Crociere SpA, MSC Cruises SA
ve Royal Caribbean Cruises Ltd ile birlikte kurduklar1 Ortak Girisim Grubu vasitasiyla Venedik Limani’ni
(“Venezia Terminal Passegeri S.p.A (VTP)”) isleten Venezia Investimenti Srl sirketini kurmuslardir.
Raporlama tarihi itibartyla Venezia Investimenti Srl 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar altinda
konsolide edilmektedir.

(***) Grup’un bagl ortaklig1 olan Aristaeus Limited ispanya’da faaliyet gosteren Axel Corporation Grupo
Hotelero SL adli sirketin %15 hissesini 15 Temmuz 2016 tarihinde satin almis olup 30 Eylil 2016 tarihi
itibartyla Grup’un konsolide finansal tablolarina 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirim olarak konsolide
edilmeye baslanmistir. 31 Mart 2020 itibartyla sermaye arttirmina katilim yolu ile sirketteki etkin ortaklik
oran1 %35 olmustur ( 31 Aralik 2019: %30).
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devam:)

Asagidaki tabloda yer alan finansal bilgiler 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Grup’un
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarinin 6zet finansal bilgilerinin %100’iint temsil etmektedir.

31 Mart 2020

IEG

Lizbon Limani

Singapur Liman:

Venezia Investimenti

Avel Corporation Grupo Hotelero SL
La Spezia

Goulette Cruise Holding

31 Aralik 2019

IEG

Lizbon Limani

Singapur Liman:

Venezia Investimenti

Avel Corporation Grupo Hotelero SL
La Spezia

Goulette Cruise Holding

Kisa Vadeli  UzunVadeli ~ Toplam Kisa Vadeli Uzun Vadgli Toplam Gelrr irlr Net Dinem Kary/
Varlklar ~ Varliklar Varliklar Yikimlilikler ~ Vilkimlilikler ~ Viikiimliiliikler (Zarar)
£43.106 8875 651981 (2.180.978) (2.180.978) §.045 (#9.172) (a2
33000913 189756869 222847782 (17.858.863) (86.674.406) (104533269) 4797870 (8062480 (3264612
126310609 43252538  169.563.147 (28.266.531) (18.039.083) (46.305614) 30654332 (22.056.879) 8.507.453
3340994 220873007 253.223.001 (499.460) (499.460) (240.985) (240.985)
51859229 125025402 176.884.631 (66.340.297) (22.903.706) (80244003 20953630  (46.806.779)  (16.853.149)
842.699 842699 - - - - -
§3.816.650 88.816.650 (88.023.000) (88.023.000)
Kisa Vadeli  UzunVadeli ~ Toplam Kisa Vadeli Uzun Vadeli Toplam Celrler Giderler Net Dinem Kary/
Varlklar ~ Varliklar Varliklar Yilkimlilikler ~ Vilkimlilikler ~ Yikiimliiliikler (Zarar)
593592 8875 602467 (1.917.945) (1.917.945) 4305 (19519) (15214)
3514035 175027874 213541909 (20.649.354) (80.603.942) (100.253.296) 44412052 (35.954.055) 8.457.997
114479876 42418806  156.898.681 (31.553.250) (16.908.142) (48461.392)  161560.602 (100573585)  60.987.017
2081938 203595006 233414482 (222.007) (222007) 17315180  (5.246501)  12.068.679
57994631 101904220 159,898,851 (52.090524) (14.049.720) (66.140. 245) 140963150  (162.520.337)  (21.566.187)
148.505 148505 - - - -
§1.868.886 81.868.886 (81.137.320) (81.137.320)
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger karsihiklar

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Grup’un diger karsiliklarinin detay: asagidaki gibidir:
Diger kisa vadeli karsihiklar

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Dava karsiliklart 4.864.284 12.448.844
Nassau Liman'ma iligkin ayrilan karsiliklar (*) 41.231.482 -
Diger kisa vadeli karsiliklar 10.148.501 3.452.781
56.244.267 15.901.625

Diger uzun vadeli karsihklar
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Barselona Limani satin alimina iligkin ayrilan karsiliklar (**) 46.096.058 41.138.487
Port Operation Holding satin alimina iliskin ayrilan karsiliklar (***) 5.294.814 5.044.827
Nassau Liman'mna iliskin ayrilan karsiliklar (*) 46.589.067 61.945.372
97.979.939 108.128.686

NCP ve Bahamalar Hiikiimeti arasinda 2019 yilinda imzalanan anlasmanin bir parcasi olarak Bahamalar
halkinin refahini artirmak igin yerel topluma destek amaciyla yardim 6demeleri yapilmasi s6z konusudur. Bu
yardim 6demeleri hibe ve kismen de faizsiz kredi olarak yapilacaktir. Bu nedenle, sirket yonetiminin bu
O0demelere iliskin en iyi tahminine dayanarak yardim 6demeleri i¢in bir karsilik ayrilmistir. 31 Mart 2020
tarihi itibartyla kisa ve uzun vadeli karsiliklar olarak muhasebelestirilmistir.

Degisim karsiliklar1 Barselona Liman alimi ile ilgili olup, Creuers ile Barselona ve Malaga Liman
Baskanliklar1 arasinda yapilan Isletme Hakk: Devir Sozlesmeleri kapsaminda ayrilmaktadir.

(***) 16 Aralik 2009 tarihinde Ravenna Liman Bagskanligi ve Ravenna Passenger Terminal S.r.l. (“RTP”) arasinda,

Ravenna Yolcu Terminali isletme imtiyaz hakki ile ilgili olarak 27 Aralik 2020 tarihinde sona erecek bir
sozlesme imzalamistir. RTP, imtiyaz bitene kadar yilda 94.250 Avro Liman Baskanligina imtiyaz ticreti
O0demekle ylikiimliidiir. Bu imtiyaz sozlesmesi ile ilgili masraflar, imtiyaz siiresi boyunca dogrusal olarak
kaydedilip, ilgili y1llarda tahakkuk ettirilmektedir.

13 Haziran 2011'de Katanya Liman Baskanligi ve Catania Passenger Terminal S.r.l. (“CCT”) arasinda, 12
Haziran 2026 tarihinde sona erecek olan Catania Yolcu Terminali'nin isletme imtiyaz hakki ile ilgili
anlasmaya varmigtir. CCT, imtiyaz bitene kadar yillik 140.000 Euro Catania Liman Baskanligi’na imtiyaz
iicreti 6demekle yiikiimliidiir. Bu imtiyaz sozlesmesi ile ilgili masraflar, imtiyaz siiresi boyunca dogrusal
olarak kaydedilip, ilgili yillarda tahakkuk ettirilmektedir.

Cagliari Cruise Port (“CCP”) ve Cagliari Liman Bagkanligi, 14 Ocak 2013 tarihinde, 13 Ocak 2027 tarihinde
sona erecek olan Cagliari Kruvaziyer Terminali'nin isletme imtiyazi konusunda s6zlesme imzalamistir. CCP,
Cagliari Liman Baskanligi’na imtiyazin sona ermesine kadar yillik 44.316 Avro imtiyaz iicreti 6demekle
yiikiimliidiir. Bu imtiyaz sdzlesmesi ile ilgili masraflar, imtiyaz siiresi boyunca dogrusal olarak kaydedilip,
ilgili y1llarda tahakkuk ettirilmektedir.
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Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)
Hukuki konular

Grup lehine veya aleyhine agilmis ve halihazirda devam eden mubhtelif davalar bulunmaktadir. Bu davalarin
baslicalarini alacak ve is davalari olusturmaktadir. Grup yonetimi, her donem sonunda bu davalarin olasi
sonuclarint ve finansal etkilerini degerlendirmekte ve bu degerlendirme sonucunda olasi kazang ve
yiikiimliiliklere karsi gerekli goriilen kargiliklar ayrilmaktadir. Sézkonusu karsilik tutarlar1 Not 19.1°de
belirtilmistir. Grup’un taraf oldugu 6nemli davalarla ilgili bilgiler asagida sunulmustur:

Anayasa Mahkemesi 6 Haziran 2013 tarihinde, 4706 sayili Hazineye Ait Tasinmaz Mallarin
Degerlendirilmesi ve Katma Deger Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun'un, Tiirkiye
Cumhuriyeti Hazine Miistesarligi'na ait olan gayrimenkulleri ya da kiy1 tesislerini bir ayni hakka dayanarak
veya Ozellestirme Kanunu gibi 6zel bir kanun uyarinca bir kullanim ruhsatina dayanarak isleten yatirimeilarin
sozlesme siirelerinin sonunda ilgili idari makamlara isletme haklarinin otomatik olarak uzatilmasi igin
bagvuruda bulunmalarini1 miistesna tutan 8. maddesini iptal etmistir.

Anayasa Mahkemesi'nin bu hiikmii iptal etmesinden sonra, Ortadogu Antalya Liman Isletmeleri A.S.
(“Antalya Liman”), Antalya Limanina iligkin isletme siiresinin Anayasa Mahkemesi’nin iptal kararina ve ilgili
kanun hiikiimlerine uygun olarak uzatilmasi igin ilgili makamlara bagvurmustur. Yapilan bu bagvurular ilgili
makamlarca reddedilmis ve Antalya Liman tarafindan ret kararinin iptali ve isletme siiresinin uzatilmasi i¢in
yetkili idare mahkemesinde iptal davasi agilmustir.

Antalya Liman’in agmis oldugu dava ilk derece mahkemesi tarafindan reddedilmis olup, aleyhe karar Grup
avukatlar1 tarafindan temyiz edilmistir.

Antalya Liman’in temyiz talebini inceleyen Danistay temyiz talebini reddetmis, ilk derece mahkemesinin
kararin1 onamistir. Bu karara kars1 Grup avukatlari karar diizeltme bagvurusu yapmislardir.
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Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)
Hukuki konular (devamu)

Grup’un eski bir bagli ortaklig1 aleyhine hisselerin eski maliki olan sahislarca hisselerin kendilerine bedelsiz
olarak iadesini talep eden bir dava acilmistir. S6z konusu bagli ortakligin yonetimine 4 Ocak 2008 tarihi
itibariyla kayyum atanmis oldugundan konsolidasyon kapsami disinda birakilmistir. Mahkeme 2 Mart 2010
tarihinde aldig1 karar ile davanin kabulii ile dava konusu sirket hisselerinin davacilara bedelsiz olarak
verilmesine, kayyumun gorevinin karar kesinlesinceye kadar devamina karar vermistir. Grup, gerekeeli
kararin Grup’a teblig edilmesini takiben bu karar1 28 Nisan 2010 tarihinde temyiz etmistir. Dosyanin yapilan
temyiz incelemesi sonucunda karar Grup lehine bozulmus olup yerel mahkemede yapilan yargilama
sonucunda karar yine Grup aleyhine ¢ikmis olup bu karar 3 Mart 2016 tarihinde kesinlesmistir. Dava konusu
hisseler s6z konusu dava devam ederken 2015 yilinda yurtdisinda bir sirkete devredilmistir. Diger taraftan
Grup bu proje kapsaminda yaptig1 tiim 6demeleri ve harcamalar: riicuen geri alabilmek i¢in projenin diger 4
ortagina karsi 21 Nisan 2016 tarihinde alacak davalar1 agmis olup bu davalarin ii¢ tanesinde Grup lehine karar
verilmig olup birisi halen derdesttir. Riicu davalar1 kapsaminda Grup avukatlari tarafindan borglulardan
birinin sirket hisseleri lizerine ihtiyati tedbir karar1 alinmis ve uygulanmistir.

Ozellestirme Idaresi Baskanhigi (“OIB”) tarafindan ihaleye g¢ikarilmis bulunan TCDD izmir Limani’nin
“Isletme Hakki Devri” yontemiyle ozellestirme ihalesinde, Sirket’in de icinde bulundugu Ortak Girisim
Grubu tarafindan en yiiksek teklif verilmis ve s6z konusu ihale 3 Temmuz 2007°de Ozellestirme Yiiksek
Kurulu tarafindan onaylanmustir. Ihalenin iptaline yonelik olarak Liman-is ve Kamu Isletmeciligini Gelistirme
Merkezi Vakfi tarafindan ayr1 ayri agilan davalar Danistay’in ilgili dairesi tarafindan reddedilmis olup
davacilar karar1 temyiz etmistir. S6z konusu ret kararinin temyizine iligkin Danistay’in ilgili 13. Dairesinin
kararlar1 beklenmeksizin, Damstay’in 1. Dairesi Isletme Hakki Devri Sézlesmesinin imzalanmasima onay
vermis ve Ozellestirme Idaresi Baskanlig1 tarafindan génderilen 23 Eyliil 2009 tarihli yaz1 uyarinca da Ortak
Girisim Grubu’na S6zlesme’nin imzalanmas1 hususunda ¢agrida bulunulmustur.

Grup, Izmir Liman1 6zellestirme siirecinin tamamlanmast igin Global-Hutchison-EIB Ortak Girisim Grubu'na
(“Ortak Girisim Grubu”) 15 Nisan 2010 tarihine kadar siire verilmesi hususunda OIB’ye basvuruda
bulunmustur. Bu bagvurunun sonucu olarak, OIB, 10 Kasim 2009 tarihli yazisi ile 45 giin ek siire verdigini
Ortak Girisim Grubu'na bildirmistir. Ek siirenin tamamlanmasim miiteakip OIB’nin 7 Ocak 2010 tarihli
yazisinda teminat mektubunun irat kaydedildigi bildirilmis, 15.000.000 ABD Dolar tutarindaki teminat
mektubu nakde g¢evrilmis ve bdylelikle ihale Grup agisindan kapanmistir. Grup, Ortak Girisim Grubu
icerisindeki pay1 ile orantili olarak teminat mektubu veren bankaya 8 Ocak 2010°da 6.900.000 ABD Dolar1’n1
ddemistir ve 12 Ocak 2010°da teminat mektubunun tiimii OIB tarafindan tahsil edilmistir. Boylelikle Grup ve
Ortak Girisim Grubu ihaleye iliskin tiim yilikiimliiliklerini yerine getirmislerdir.
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Grup tarafindan Ozellestirme Idaresi Baskanligi aleyhine, Ankara Icra Miidiirliigii’nde yasaya aykir1 olarak
nakde ¢evrilen 12.750.000 ABD Dolar1 bedelli teminat mektubunun tazmini ile elde edilen meblagin simdilik
10.000 ABD Dolari tutarindaki kisminin istirdad1 i¢in ilamsiz icra takibi yapilmis, bor¢lunun itirazi ile takip
durmustur. Ankara Asliye Ticaret Mahkemesi’nde, Ankara Icra Miidiirliigii’niin dosyasina davali (borglu)
tarafindan yapilan itirazin iptaline, haksiz itiraz nedeni ile davalinin %40 icra inkar tazminati ile
cezalandirilmasina karar verilmesi talebinde bulunulmustur. Mahkeme dosyada bilirkisi incelemesi
yapilmasina karar vermistir. Bilirkisi raporunda Grup’un talebinin hakli oldugu sonucuna varilmistir. Davali
OIB rapora itiraz etmistir. Yeni gelen bilirkisi raporu Sirket lehine olmakla birlikte, eksik inceleme ile
hazirlanmis oldugundan Grup rapora karsi diizeltme talebinde bulunmustur. Mahkeme davanin reddine karar
vermis olup Grup tarafindan temyiz edilen kararin Yargitay tarafindan onanmasi iizerine Grup avukatlari
tarafindan karar diizeltme bagvurusu yapilmistir.

Teminat mektubunun Grubun payina diisen 6.900.000 ABD Dolar1 tutarindaki boliimiiniin yukaridaki 10.000
ABD Dolar’nin diisiilmesinden sonra kalan 6.890.000 ABD Dolarlik bakiyesinin TL karsiligi olan
10.128.300 TL’nin tahsili icin Grup tarafindan Ozellestirme Idaresi Baskanligi'na 8 Ocak 2020 tarihinde
ddeme emri gonderilmistir. Ozellestirme Idaresi Baskanlig1 deme emrine itiraz etmistir.

Sirket, Ankara Biiyiiksehir Belediyesi tarafindan ihaleye c¢ikarilan “Bagkent Dogalgaz Dagitim A.S.”
hisselerinin tamaminin blok olarak satis yontemiyle ozellestirilmesi ihalesine Energaz’in da (yeni adiyla
Enerya Gaz Dagitim A.S. (“Enerya”)) dahil oldugu “Global Energaz Ortak Girisim Grubu” olarak 14 Mart
2008 tarihinde 1.610.000.000 ABD Dolar1 bedel ile en yiiksek teklifi vermis bulunmaktadir. Ortak Girisim
Grubu'na daha sonra STFA Yatinm Holding A.S. (“STFA”) ve ABN Amro Infrastructure Capital
Management Ltd. (“ABN Amro”) (yeni adiyla EISER Infrastructure Limited) de katilmistir. Ancak ihale
sartname setinde yer alan Baskent Dogalgaz Dagitim A.S.’ne ait bilgilerin hatali oldugu ve sair sebeplerden
bahisle konsorsiyum Baskent Dogalgaz Dagitim A.S.’nin hisselerini devralmamistir. Bu siirecte Ankara
Biiyliksehir Belediyesi 2008 yili igerisinde Sirket’in %51,66 paya sahip oldugu Ortak Girisim Grubu olarak
ihaleye istirak asamasinda konsorsiyumun temin ettigi 50.000.000 ABD Dolar1 bedelli banka teminat
mektubunun nakde ¢evrilmesi amaciyla mektubu veren bankaya miiracaat etmistir.

Sirket ve Enerya tarafindan Ankara Idare Mahkemesi’nde Ankara Biiyiiksehir Belediye Baskanlig1 aleyhine,
Ankara Biiyiiksehir Belediye Enciimeni’nin 22 Ocak 2009 tarih ve 86/325 sayili “Ortak Girisim Grubuna ait
teminat mektubunun sartnamenin 10/c maddesi geregince idare lehine irat kaydedilmesine” iligkin isleminin
iptali ve yiiriitmenin durdurulmasi istemli olarak 15 Ocak 2010 tarihinde dava agilmis, dosya gorevsizlikle
Danigtay 13. Dairesi’ne gonderilmistir. Danistay 13. Dairesi yiirlitmenin durdurulmasi istemini reddetmis,
Grup avukatlarinin itiraz1 iizerine inceleme igin dosyanm gonderildigi Danistay Idari Dava Daireleri
Kurulu’nca 8 Temmuz 2010 tarihinde, 13. Daire’nin kararinin bozulmasina karar verilmistir. Dosya tekrar
Danistay 13. Dairesi’ne gonderilmis ve eksiklikler tamamlandiktan sonra Danistay 13. Dairesi davayi
reddetmis olup, ret karar1 4 Agustos 2014 tarihinde teblig alinmustir. Sirket, 2 Eyliil 2014 tarihinde karari
temyiz etmistir. Danistay tarafindan onama karar1 verilmis ve karar 28 Temmuz 2016°da teblig alinmistir. S6z
konusu karara karsi karar diizeltme yoluna gidilmis ancak karar diizeltme talebi reddedilmis ve karar
kesinlesmistir.

Belediye’'nin Bagkent Gaz’in 6zellestirmesini 4046 sayili Kanun hiikiimleri uyarinca iki yil igerisinde
gerceklestirememesi sebebiyle Baskent Gaz hisselerinin dzellestirilmesi Ozellestirme Yiiksek Kurulu’nun 2
Temmuz 2009 tarih ve 2009/43 sayili karari ile 6zellestirme kapsam ve programina alinarak T.C. Bagbakanlik
Ozellestirme Idaresi Baskanligi’na devredilmistir. Nitekim Ozellestirme Idaresi Baskanlhigi da diizenledigi
mubhtelif ihaleler sonucunda 2014 yilinda Baskent Gaz’in hisselerini 6zellestirme ihalesini sonuglandirmustir.
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Konsorsiyum ortaklar1 Sirket ve Enerya tarafindan Beyoglu Asliye Ticaret Mahkemesi’nde Ankara
Biiyliksehir Belediyesi aleyhine taraflar arasinda Baskent Dogalgaz Dagitim A.S.’nin Belediye'ye ait
hisselerinin yapilan ihale sonucunda davacilara devir edilmesine iligkin s6zlesme hiikiimlerinin
uygulanmasinda davaci yoniinden satis bedelinin davaliya 6denmesini engelleyen davali Belediye’nin
alacaklisi Boru Hatlar1 ile Petrol Tasima A.S. (“BOTAS”)’nin davacilara 6183 sayili Kanun’un 79.
Maddesine gore gonderdigi haciz ihbarnameleri nedeni ile bedelin hangi makama 6denecegi konusunda
uyusmazligin giderilmesi amaciyla, oncelikle davali belediyeye ihale teminati olarak verilen 50.000.000 ABD
Dolar1 bedelli teminat mektubunun belediye tarafindan nakde ¢evrilmesinin ihtiyati tedbir yolu ile dnlenmesi
talebinde bulunulmustur. Mahkeme ihtiyati tedbir talebini kabul etmis ve %15 teminat karsiligi davali
belediyeye ihale teminati olarak verilen teminat mektubunun paraya c¢evrilmesinin ihtiyati tedbir yolu ile
Onlenmesine karar vermistir. Belediye ihtiyati tedbir kararina itiraz etmis, mahkeme itirazin reddine karar
vermistir.

Ihtiyati tedbir kararmin devanu olarak, konsorsiyum ortaklari tarafindan Ankara Biiyiiksehir Belediyesi ve
BOTAS aleyhine Beyoglu 1. Asliye Ticaret Mahkemesi’nde “teminat mektubunun 6denmesi konusundaki
muarazanin giderilmesi, bor¢lu olunmadiginin tespiti, teminat mektubunun iadesi” talebi ile dava agilmis,
Mahkeme dosyanin yetkisizlik nedeni ile Ankara Nobetci Asliye Ticaret Mahkemesi’ne gonderilmesine karar
vermistir. Thale teminat mektubunu veren banka davaya miidahale talebinde bulunmus, mahkeme bankanin
miidahale talebinin kabuliine, davalinin tedbirin kaldirilmasi talebinin reddine, Ozellestirme Idaresi
Baskanligi’na kars1 ayri bir dava agilarak bu dava ile birlestirilmesine karar vermistir. Konsorsiyum ortaklari
tarafindan Ozellestirme Idaresi Baskanlig1 aleyhine de, 6zellestirme islemlerini artik yiiriitmeye yetkili kurum
sifatindan dolay1 ayni taleplerle dava agilmis, Mahkeme dosyanin bu dosya ile birlestirilmesine karar vermis,
Ankara 3. Ticaret Mahkemesi’nin dosyasi bu dosyaya gonderilmistir.

Dava dosyas1 17 Ocak 2012 tarihinde 3 kisilik bilirkisi heyetine tevdii edilmistir. Bilirkisi raporu yukarida
aciklamasi yapilan idari yargida devam etmekte olan davanin sonucunun beklenebilecegi yoniinde gelmis
ancak Mahkeme bilirkisi raporunun kendisini ve rapora yapilan muhtelif itirazlar1 dikkate almadan 26 Subat
2013 tarihli durugsmada davayi reddetmis ve teminat mektubunun nakde ¢evrilmesine o giine kadar engel olan
ihtiyati tedbir kararin1 da kaldirmustir. ilgili teminat mektubuna tekabiil eden 50.000.000 ABD Dolar1 Grup
tarafindan 6denmistir. Karar temyiz edilmis olup temyiz incelemesi sonucu Yargitay tiim temyiz itirazlarin
yerinde bularak ilk derece mahkemesinin kararmi Sirket lehine bozmustur. Davali Belediye karar diizeltme
bagvurusu yapmis olup bu talep de Yargitay tarafindan reddedilmistir. Dosya Ankara 4. Asliye Ticaret
Mahkemesi’ne gonderilmis ve 2016/37 Esas numarasi almis olup bozma ilamina uyulmasina ve Danistay’daki
dosyanin sonucunun beklenilmesine iligkin ara karar tesis edilmistir. 27 Haziran 2018 tarihli durugsmada
Mahkeme dosyanin bilirkisiye tevdi edilmesine karar verilmistir. Bilirkisi raporu Sirket lehine gelmistir.
Mahkeme itirazlar dogrultusunda yeni bir bilirkisi heyetinden rapor alinmasina karar vermistir. Yeni bilirkisi
heyeti tarafindan tanzim edilen bilirkisi raporu da Sirket lehine gelmistir. Covid-19 salgini nedeni ile
durugmalar ertelendiginden yeni durugsma giiniiniin tayini beklenmektedir.

50



19
19.2

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Hukuki konular (devamt)

Ozetle, Grup 31 Aralik 2012 tarihli konsolide finansal tablolarinda “borg¢ karsiliklar1” altinda 50.000.000
ABD Dolar1 (89.130.000 TL) tutarinda karsilik ayirmis, “diger alacaklar” altinda “tazmin edilecek karsiliklar”
olarak 24.170.000 ABD Dolar (43.085.442 TL) tutarinda varlik ve Grup iizerinde net maliyet kalacagi
ongoriillen Grup pay1 olan 25.830.000 ABD Dolar1 (46.044.558 TL) tutarinda “finansal giderler” altinda
karsilik gideri muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla ilgili ytikiimliiliik 6dendiginden bilango
disinda kalmis ve 51.586.031 TL (31 Aralik 2014: 38.656.063 TL) tutarinda diger alacaklar altinda
muhasebelestirilip tazmin edilecek karsiliklar olarak tasinmaya devam etmistir. 31 Aralik 2014 tarihinde sona
eren donemde Konsorsiyumun diger ortaklar1 Enerya ve STFA ile varilan sulh neticesinde uzlasilan tutarlar
tahsil edilmis ve ilgili riicu alacagi ile uzlasilan tutar arasindaki fark i¢in 9.379.317 TL tutarinda gider kaydi
atilmistir. 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla 16.670.000 ABD Dolar1 tutarinda diger alacaklar altinda
muhasebelestirilip tazmin edilecek karsiliklar olarak muhasebelestirilmistir. Ancak OGG'nin kalan diger tiyesi
ile hukuki siire¢ devam etmekte olup, OGG’nin diger ortaklarindan olan alacaklarini tahsil etmis olmasinin
olumlu bir 6rmek teskil etmesini degerlendiren Grup ydnetiminin OGG'in kalan diger {iyesine agilacak
davanin kazanilmasmin ardindan tahsil edilebilirligi yiiksek olan bu alacagin tahsilinin hizlandirilmasim
teminen bu alacak hakkinda yurtdisinda yasal takibe baglanmasina yonelik hazirliklarina ragmen, Grup,
ihtiyathlik ilkesi geregi 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal tablolarda diger alacaklar altinda
muhasebelestirilen tazmin edilecek karsiliklar i¢in 62.877.573 TL tutarinda karsilik gideri ayirmustir.

Diger yandan belediye tarafindan Sirket ve Enerya aleyhine haksiz ihtiyati tedbirden kaynaklanan fazlaya
iligkin her tiirlii dava ve talep ile baskaca zarar ve ziyanin talep edilme hakki sakli kalmak kaydiyla
Belediye’nin ugramis oldugu o6zellikle faiz gelir kaybi1 ve mecburen yapmis oldugu bor¢lanmadan dogan
zararin, simdilik 10.000.000 ABD Dolar1 tutarinda tedbir kararinin tesis edildigi 31 Aralik 2008 tarihinden
itibaren igleyecek ticari faiziyle birlikte tazmini talebi ile 26 Mart 2013 tarihinde Ankara 4. Asliye Ticaret
Mahkemesi’nde dava agilmis olup bu davaya iliskin dava dilekgesi ve ara karar 7 Mayis 2013 tarihinde teblig
almmustir. Grup avukatlar, 15 Mayis 2013 tarihli cevap dilekgesinde esas davalar sonuglanmamisken sz
konusu tazminat davasi agildigindan Ankara 4. Asliye Ticaret Mahkemesinin 2010/308 E. Sayili ve Danistay
13. Hukuk Dairesinin 2010/920 E. sayili dosyalarinin iist mahkemelerce kesinlesmesinin beklenmesi,
davacinin somut zararini ispat etmesi, Bor¢lar Kanunu madde 51 geregi hakimin tazminatin kapsamini
belirlemesi gibi hukuki nedenlerin dikkate alinmasini taleple davanin reddini talep etmislerdir. Mahkemece
aynt mahkemede devam eden ve yukarida detaylar1 verilen 2016/37E. Numarali asil davanin sonucunun
beklenmesine karar verilmistir. 10 Nisan 2019 tarihli durusmaya davaci vekilinin durusmadan haberi oldugu
halde gelmemesi ve mazeret de bildirmemesi sebebiyle davali Sirket ve Enerya vekilleri tarafindan dosyanin
islemden kaldirilmasi talebinde bulunulmustur. S6z konusu talep sonucunda taraflarca takip edilmeyen dava
dosyasiin yenileninceye kadar islemden kaldirilmasina mahkemece karar verilmistir. Belediye yasal siiresi
icerisinde yenileme dilekgesi vermediginden Sirket vekilleri mahkemeye bir dilek¢e sunarak davanin
acilmamis sayilmasina ve teminat lizerindeki ihtiyati tedbirin kaldirilmasina karar vermesini talep etmislerdir.
Mahkeme davanin agilmamig sayilmasina karar vermis ve fakat ihtiyati tedbirin kaldirilmasi talebini
reddetmistir. Mahkemenin kismi red karari Sirket vekilleri tarafindan istinaf edilmistir. Istinaf Mahkemesi
talebimizin kabulii ile teminat {izerindeki ihtiyati tedbir kararinin kaldirilmasina karar vermistir. Istinaf
mahkemesi karar1 Belediye vekilleri tarafindan temyiz edilmistir. Grup avukatlar temyize dilekgesine karsi
beyanlarint sunmuslardir. Grup yonetimi, hukuk miisavirlerinin goriisii dogrultusunda yukaridaki dava ile
ilgili olarak ilisikteki konsolide finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayirmamustir.
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Sirket tarafindan ABN Amro Infrastructure Capital Management Ltd. aleyhine Beyoglu Asliye Ticaret
Mahkemesi’nde, Bagkent Dogalgaz Dagitim A.S.’nin ihalesinin alinmasindan sonra davaci, dava disi
konsorsiyum ortagi ve davali sirket arasinda, Bagkent Gaz Dagitim A.S.’ye ait hisselerin satin alinmasi
maksad1 ile davacinin vermis oldugu teklif ile ilgili olarak, ortak girisime katilma kurallarini diizenleyen
sozlesmenin ilgili maddeleri geregi, taraflarin yapacaklar1 teklif ve islem ile ilgili olarak mali, hukuk,
muhasebe, vergi, ticari ve sigorta danigsmanlik masraflar1 ve ihale teklifi ile ilgili olarak verilen gegici teminat
icin yapilan ve yapilacak olan masraflarin davalinin hissesine diisen kismi yaklagik 236.918 ABD Dolari
olmakla birlikte, gercek meblag bilirkisi incelemesi ile tespit edilebileceginden fazlaya iligkin haklar sakli
kalmak tizere simdilik 15.000 ABD Dolari’nin tahsili talebiyle bir dava agilmistir. Bilirkisi raporu ve ek rapor
gelmis olup dava, bu raporlara taraflarin karsilikli itirazlart sunulmustur. 3 Mart 2014 tarihinde gergeklesen
Danigtay 13. Hukuk Dairesi’ndeki durusmada 2010/920 E. sayili dosyanin sonug¢lanmasinin beklenmesine
karar verilmistir. Teminat mektubunun irat kaydedilmesi islemine karsi agilan davada adi sirket aleyhine
verilen kararin temyiz incelemesi olan Danigtay 13. Dairesi’ne 2010/920 E. sayili dosyasi bekletici mesele
yapildigindan bu dosyanin dava ile olan ilintisi ve farki son sunulan beyan dilek¢ede agiklanmistir. Bu
dilekgede Idari yargida verilen kararda Sirket’e iliskin bir kusur degerlendirmesine bulunulmadigi, sadece
Konsorsiyum hakkinda kusur degerlendirmelerinin s6z konusu oldugu, ortaklarin kendi i¢ iliskisinde
durumun daha farkli oldugu 6ne siiriilmiis ve bekletici mesele yapilmaksizin davanin kabuliine karar verilmesi
gerektigi savunulmustur. 24 Subat 2016 tarihli durusmada mahkeme bekletici mesele kararini kaldirmis ve
davanin reddine karar vermistir. Grup tarafindan 27 Mayis 2016 tarihinde yerel mahkeme karari temyiz
edilmis olup temyiz talebimiz Yargitay tarafindan kabul edilmis ve ilk derece mahkemesinin karar1 26 Kasim
2018 tarihinde bozulmustur. 10 Ekim 2019 giinii gerceklesen durusmada ilk derece mahkemesi, Yargitay
bozma ilamina uyulmasina ve Ankara 4. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2010/308 E. sayili (daha sonra
2016/37E. numarasi alan) dosyasinin bekletici mesele yapilmasina karar vermistir. 13 Subat 2020 tarihinde
gerceklesen durusmada bekletici mesele yapilan Ankara 4. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2010/308 E. sayili
dosyasinin mahkeme dosyasina eksik gonderildigi anlasildigindan dosyanin tiimiiniin gonderilmesinin
beklenmesine ve akabinde dosyanin bilirkisi heyetine tevdi edilip edilmeyeceginin degerlendirilmesine karar
verilmigtir. Covid-19 salgin1 nedeni ile durusmalar ertelendiginden yeni durusma giliniiniin tayini
beklenmektedir.

Grup’un bagl ortakliklarindan Dagéren, Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii’ne (“DSI”) Dagoren Hidroelektrik
santrali (“HES”) lisansi elde etmek amaciyla bir bagvuruda bulunmustur.

18 Temmuz 2008 tarihli DSi’den génderilen yazi uyarinca, DSI bagvurunun uygun bulundugunu ve lisansin
da EPDK tarafindan verilmesi gerektigini bildirmistir. Bunun iizerine EPDK’ya basvuruda bulunulmus ve 46
yillik HES lisansina iliskin bagvuru EPDK tarafindan 27 Kasim 2008 tarihinde onaylanmustir. Ayrica DSI
tarafindan Su Kullanim Hakki S6zlesmesi de imzalanarak Dagdren’e gonderilmistir.

DSI, Dagoren Regiilatérii ve HES projesinin ist kotunda yer alan ve Tiirkiye — ABD Hiikiimetler aras: ikili
isbirligi sozlesmesi kapsaminda gelistirilmekte olan Hakkari Baraj1 ve HES projesinin s6z konusu anlasmanin
yiriirliikten kaldirilmasini gerekge gostererek Dagoren ile su kullanim hakki anlagmasini imza etmekten
imtina etmis ve daha sonra aymi gerekce ile Dagoren regiilatorii ve HES projesinin de iptal edildigini
bildirmistir.

Dagoren hukuk miisavirleri tarafindan; ilgili mevzuat geregince bir projeye iiretim lisansi verilmesi veya bir
projenin iptali yetkisinin sadece EPDK’ya ait oldugu, dolayisiyla, EPDK’ca uygun bulma karar1 alinan bir
projeyi DSI’nin iptal yetkisinin bulunmadigi, DSI’nin EPDK tarafindan uygun bulunan bir proje ile ilgili su
kullanim hakki imzalamama gibi bir takdir hakki bulunmadigi, Hakkari HES projesinin iptal edilmesinin
Dagoren projesi i¢in dogrudan bir sonu¢ doguramayacagi gibi gerekcelerle idare isleminin iptaline yonelik
olarak Ankara 16. Idare Mahkemesi nezdinde dava agmustir.
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Mahkeme, islemin hukuka aykirilik sebeplerini gézetmeksizin, kamu yarar1 gerekcesiyle Dagoren aleyhinde
karar vermistir. Idarece tesis edilen bir idari islemin yasaya ve hukuka aykir1 olmasi halinde, sirf kamu yarari
gerekcesiyle o islemin yasaya ve hukuka uygun oldugu sonucuna varilabilmesinin hukuken miimkiin
olmadigini ifade eden temyiz ve daha sonra Grup’un karar diizeltme talepleri Danistay tarafindan reddedilmis
ve karar boylece Grup aleyhine kesinlesmistir. Kanun yollan tiiketildiginden 11 Subat 2019 tarihinde
Anayasa Mahkemesi’ne bireysel bagvuru yapilmistir.

Dagoren HES projesi i¢in yapilan masraflarin ve mahrum kalinan karin yine idari yargida agilacak bir tam
yargi davasi ile DSI’den talep edilmesi amaciyla tam yarg: davas1 12 Mart 2019 tarihinde Ankara 23. idare
Mahkemesi’nde 2019/432 E. Sayi ile agilmig bulunmaktadir.

Grup, mevcut gilincel durumu goéz Oniine alarak ihtiyathilik ilkesi geregi 31 Aralik 2017 tarihli konsolide
finansal tablolarda maddi olmayan duran varliklar altinda muhasebelestirilen HES Lisans bedeli ve diger
maddi duran varliklar i¢in 50.968.072 TL tutarinda deger diisiikliigii karsilig1 ayirmistir.

Raiffeisen Centrobank AG (“Raiffeisen”) Isvigre Odalar1 Tahkim Kurumu'nun 600337-2013 Dava no'lu
dosyasi incelemesi sonucu verdigi 14 Ekim 2014 tarihli hakem kararinin yargilama masraflari ile avukatlik ve
diger tazmin edilebilir maliyetlerin Sirket tarafindan 6denmesi ve hakem kararinin tenfiz edilmesi talebiyle
Istanbul 14. Asliye Ticaret Mahkemesi nezdinde dava ikame etmistir. Grup avukatlar1 tarafindan davaya
sunulan dilekge ile tahkim konusu uyusmazligin taraflar arasindaki tahkim sozlesmesi kapsami diginda
kaldigi, tahkim kararini veren hakemin yetkili olmadigi ve sair sebepler agiklanmigtir. Akabinde bu dilekgeye
karst beyan dilekgesi Raiffeisen tarafindan dosyasina sunulmus ve beyan dilekgesine cevap 6 Temmuz 2015
tarihli dilek¢e ile Prof. Dr. Cemal Sanli'dan alinan hukuki miitalaa ile birlikte dosyasina sunulmustur.
Mahkeme 12 Haziran 2015 tarihinde durusmasiz olarak dosya iizerinde inceleme yapmis olup 6n inceleme
durusmasini 19 Kasim 2015 tarihinde heyetge yapilmasina karar vermistir. On inceleme durusmasinda
Sirket’in sicil dosyalar1 suretleri sicil midiirliigiinden istenmis olup Raiffeisen vekiline Sirket tarafindan
sunulan dilek¢e ve hukuki miitalaaya karsi cevapta bulunmak iizere mehil vermistir. Raiffeisen beyanlarimi
dosyaya sunmus olmakla birlikte bu beyan dilekgesi heniiz Sirket’e teblig edilmemigtir. 10 Mart 2016 tarihli
durugmada bilirkisi raporunun dondiigi goriilmiis ve bilirkisi raporuna itiraz ve beyanlar sunmustur. Fakat 2
Subat 2017 tarihli durusmada dava kabul edilmis ve Isvicre Odalar1 Tahkim Kurumu'nun 600337-2013 Dava
no'lu dosyasi incelemesi sonucu verdigi 14 Ekim 2014 tarihli hakem kararinin tenfizine karar verilmistir.
Karara kars1 Grup avukatlar tarafindan istinaf yoluna bagvurulmus olup Bolge Adliye Mahkemesi 18. Hukuk
Dairesi 18 Mayis 2018 tarihinde vermis oldugu kararda dava harcinin eksik alinmig olmasi sebebi ile kararin
kaldirilmasina ve dosyanin ilk derece mahkemesine gonderilmesine karar vermistir. Mahkeme tarafindan
dosya yeni esasa kaydedilmis ve durusma giinii 29 Kasim 2018 olarak tayin edilmistir. 29 Kasim 2018 tarihli
durugmada eksik harcin tamamlanmasi i¢in davaci vekiline bir sonraki celseye kadar mehil verilmesine karar
verilmistir. Raiffeisen tarafindan eksik har¢ tamamlanmistir. Mahkeme 5 Aralik 2019 tarihli durugsmada
davanin kabuliine ve tahkim kararinin tenfizine karar vermistir. Gerekgeli karar taraflara heniiz teblig
edilmemistir. Gerekgeli kararin tebligini miiteakip mahkeme kararina karsi istinaf yoluna basvurulacaktir.
Grup, 2014 yilinda konsolide finansal tablolarinda bu davaya iliskin olarak 4.147.795 TL tutarinda karsilik
ayirmigtir.
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Grup’un bagl ortakliklarindan Global Enerji Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S. hisse devir sozlesmesi ile
hisselerini devraldigi Gelis Madencilik Enerji Insaat A.S.’nin eski pay sahipleri aleyhine hisse devir
sozlesmelerinden kaynakli olarak istanbul 2. Asliye Ticaret Mahkemesi nezdinde tazminat davasi agnustir.
Dava bugiine kadar ilgili hisselerin devir bedel avansi olarak 6denen rakam olan 7.958.000 ABD Dolar1
(21.760.355 TL) iizerinden acilmistir. Davali taraflar tek bir vekalet {izerinden toplu sekilde davaya cevap
vermislerdir. Davalilar cevap dilekceleriyle birlikte karsi dava da ikame etmislerdir. Bu dava igeriginde hisse
satis bedeli olan 26.958.500 ABD Dolari'nin 6denmemis olan 19.000.000 ABD Dolar1 kismi i¢in simdilik
20.000 ABD Dolari, harcama kalemleri ve mahrum kalinan kar i¢in simdilik 25.000 TL, termik santral
projesinin gerg¢eklesmemesi sonucunda Gelis Madencilik hisselerinde yasanacak yiiksek miktarli artigtan
mahrumiyet sebebiyle de simdilik 25.000 TL ve alis bedeli tutarindaki cezai sarttan simdilik 20.000 ABD
Dolar1 olmak iizere toplamda simdilik 50.000 TL ve 40.000 ABD Dolar1 olmak iizere talepte bulunmuslardir.
Asil dava ve karst davaya iligkin tiim dilekgeler siireleri icerisinde dosyasina sunulmus ve teati edilmistir.
Dosya bilirkisi heyetine sevk edilmis gelen bilirkisi raporuna karsi taraflar Subat 2018’de beyanda
bulunmuslardir. Mahkeme 7 Haziran 2018 tarihli durugsmada, asil davanin kabulii ile 7.958.000 USD’nin dava
tarihinden itibaren isleyecek faizi ile birlikte davalilardan miistereken ve miiteselsilen tahsiline (ve Grup’a
odenmesine), dava dis1 Gelis Madencilik Enerji Insaat A.S’nin %85 hissesinin davalilar Mustafa Acar,
Mehmet Siddik Balkan ve Veysi Gelis ile Muhammet Fatih Bahsis’e Grup tarafindan iadesine, karsilikli
edimlerin ayn1 anda ifasina, karsi davanin reddine karar vermistir. Davalilar tarafindan mahkeme kararina
kars1 istinafa basvurulmustur. Grup avukatlar1 da katilma yolu ile istinaf dilekgesi sunarak, takdir edilen
temerrlit faizinin baslangict yoniinden hatali olmasi nedeniyle mahkeme kararinin diizeltilerek onanmasina
karar verilmesi talebi ile kanun yoluna bagvurmustur. Dava sonucu olarak Grup tarafindan icra iglemleri
baglatilmis olup, bir miktar nakit ve muhtelif nitelikte sirket hissesi, gayrimenkul ve araglar iizerine haciz
serhi islenmis bulunmaktadir. Konuyla ilgili olarak taraflar arasinda yapilan goriismeler sonucunda bir
mutabakata varilarak 27 Mart 2019 tarihinde Sulh ve ibraname Protokolii (“Protokol”) imzalanmistir. S6z
konusu Protokol hiikiimlerine gore davalilarin, Grup’a toplam 7.600.000 ABD Dolar1 6demesi konusunda
mutabakata varilmistir. Protokol kapsaminda mahkeme kararma uygun olarak Grup sirketinin sahibi oldugu
Gelis Madencilik hisseleri davalilarin temsilcisine devredilmistir. Protokol ile uzlasilan meblagin 7.100.000
ABD Dolar tutarindaki kismi taksitler halinde tahsil edilmis olup bakiye 500.000 ABD Dolari Haziran ayi
sonunda tahsil edilecektir. Kalan meblag i¢in muhtelif teminatlar alinmis olup ayrica mahkeme karar1 ve icra
takibi Grup lehine kesinlestirilmistir. Grup, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarinda bu
protokole iligkin olarak 8.410.402 TL gider ve 44.929.820 TL geliri esas faaliyetlerden diger giderler/gelirler
altinda muhasebelestirmistir. Kalan meblag i¢in 6.000.000 ABD Dolar1 anapara tasinmaz ipotegini de i¢eren
muhtelif teminatlar alinmig olup ayrica mahkeme karari ve icra takibi Grup lehine kesinlestirilmistir.

29 Nisan 2019 tarihinde, Rekabet Kurumu, Ortadogu Liman’a, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda
Kanun’un 6’nc1 Maddesinin belirli hizmetlere asir1 fiyat uygulanmis olmasindan dolayr ihlal edildigi
iddiasiyla sorusturma baslattigini bildirmistir. Ortadogu Liman’in avukatlar1 araciligi ile 28 Mayis 2019'da
tiim iddialara kars1 sundugu savunmasinin ve diger hususlarin degerlendirilmesi sonucunda Rekabet Kurumu
uzmanlar1 tarafindan hazirlanan sorusturma raporu 15 Nisan 2020 tarihinde tebelliig edilmistir. Siirecin,
Rekabet Kurulu'nun verebilecegi karara karsi idari yargi merciileri nezdinde agilabilecek iptal davasimin
stiresi hari¢ olmak lizere, 6 ila 12 ay kadar daha devam edebilecegi degerlendirilmektedir.
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19 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER (devami)
19.3 Sarta bagh varliklar ve yiikiimliiliikler (devami)

Grup’un teminat, rehin ve ipoteklerine iliskin bilgiler Not 20°de sunulmustur. Grup’un bunlarin disindaki
sarta bagl yiikiimliiliiklerine ve Grup’un sarta bagh varliklarina iligskin detayli bilgiler Grup’un 31 Aralik
2019 tarihli konsolide finansal tablolarin ilgili dipnotunda sunulmustur. 31 Mart 2020 itibariyla s6z konusu
sarta bagli varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin 6nemli bir degisiklik olmamustir.

20 TAAHHUTLER

Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla vermis oldugu Teminat, Rehin ve Ipotekler
(“TRI”)’ler asagidaki gibidir:

31 Mart 2020
Orijinal para birimi
TL Karsihgt TL ABD Dolar1 Avro

A Kendi tiizel kisiligi adna vermis oldugu TRI'ler 498.744.983 280.766.783 10.200.000  21.000.000
B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu TRIler 4945499252 1443372443 248475567 260.992.379
C Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitilmesi amactyla diger 3. kisilerin borcunu temin amactyla

vermis oldugu TRI'ler
D Diger verilen TRI'ler

- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI ler

- Bve C maddeleri kapsammna girmeyen diger grup sirketleri lehine vermig oldugu TRI'ler

- C maddesi kapsamna girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TR ler - - - -
Toplam 5444244235 1.724.139.226 258675567  281.992.379

31 Aralik 2019
Orijinal para birimi
TL Karsihgt TL ABD Dolan1 Avro

A Kendi tiizel kisiligi adna vermis oldugu TRI'ler 416.977.774 216.725.134 10.200.000  21.000.000
B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu TRI'ler 4516.250.055  1.343.093.926 247754037 255.833.699
C Olagan ticari faaliyetlerinin yfiriitilmesi amactyla diger 3. kisilerin borcunu temin amactyla

vermis oldugu TRI'ler
D Diger verilen TRI'ler

- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI ler

- Bve C maddeleri kapsammna girmeyen diger grup sirketleri lehine vermis oldugu TRI'ler

- C maddesi kapsamna girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRI'ler - - - -
Toplam 4993227829  1.619.819.060 2571.954.037  276.833.699

Grup'un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup'un dzkaynaklarma oram 31 Mart 2020 itibariyla %0’dir (31
Aralik 2019 itibartyla %0).
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Grup’un TRI’lerinin (sarta bagl yiikiimliiliiklerinin) detay1 asagidaki gibidir:
31 Mart 2020 31 Arahk 2019

EPDK'ya verilen (1) 5.869.880 5.869.880
Thaleler icin verilen 16.905.567 17.973.217
Ticari sozlesmelerin teminati olarak verilen 43.782.000 40.422.100
BiST'e verilen 2.012.500 2.012.500
Bankalara verilen 45.852.328 42.619.964
Takasbank'a verilen 30.525.000 30.525.000
OIB'ye verilen 36.233.660 33.040.762
Dogalgaz tedariki amactyla verilen 77.418.878 57.199.613
Mahkemelere, bakanliklara ve vergi dairelerine verilen 2.440.653 2.570.153
SPK'ya verilen 4576 4576
Diger 83.307.154 83.999.633
Toplam teminat mektuplar 344.352.196 316.237.398
Stoklar, maddi duran varliklar ve yatirim amagli gayrimenkuller Gizerindeki ipotek ve rehinler (2) 3.054.968.749 2.854.909.041
Menkuller Gizerindeki rehinler (3) 1.173.794.420 1.107.741.947
Kefaletler (4) 871.128.870 714.339.443
Toplam sarta bagh yiikiimliiliikler 5.444.244.235 4.993.227.829

(1) Grup’un enerji sektdriinde faaliyet gosteren sirketleri icin EPDK’ya verilmis olan teminat mektuplarin
icermektedir.

(2) Stoklar, maddi duran varliklar ve yatirim amagl gayrimenkuller iizerindeki ipotek ve rehinler:

Global Yatirim Holding A.S.’nin 31 Mart 2020 tarihi itibariyla kullandig1 kredilere iligkin olarak maddi duran
varlik olarak simiflanmis bir binasi tizerinde 120.000.000 TL ve 15.000.000 Avro (108.225.000TL) tutarinda
ipotek bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 120.000.000 TL ve 15.000.000 Avro).

31 Mart 2020 tarihi itibariyla, Grup’un banka kredilerinin teminati olarak, Denizli’deki arazi iizerinde toplam
48.500.000 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 48.500.000 TL). Ayrica raporlama tarihi
itibartyla, Global Ticari Emlak’m kullandig1 kredilere iliskin Van’daki arazisi iizerinde 50.000.000 ABD
Dolar1 (325.800.000 TL) ipotek mevcuttur (31 Aralik 2019: 50.000.000 ABD Dolar1 (297.010.000TL)).

31 Mart 2020 tarihi itibartyla, Grup’un enerji ve maden alaninda faaliyet gdsteren bagli ortakliklarinin
kullanmis oldugu banka kredilerinin teminati olarak maddi duran varliklar tizerinde 100.000.000 ABD Dolar1
(651.600.000TL), 119.365.250 Avro (861.220.279 TL) ve 545.400.000 TL ipotek bulunmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Grup’un enerji ve maden alaninda faaliyet gosteren bagl ortakliklarinin
kullanmis oldugu banka kredilerinin teminati1 olarak maddi duran varliklar1 {izerinde 100.000.000 ABD Dolar1
(594.020.000 TL), 117.515.250 Avro (781.546.922 TL) ve 545.400.000 TL ipotek bulunmaktadir.

31 Mart 2020 tarihi itibartyla, Grup’un dogalgaz alaninda faaliyet gosteren bagli ortakliklarimin kullanmig
oldugu banka kredilerinin teminati olarak maddi duran varliklar1 {izerinde 61.484.205 TL ipotek
bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 61.484.205 TL).
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31 Mart 2020 tarihi itibariyla kullanilan kredilere istinaden Barselona Limani’nin maddi duran varliklari
iizerinde 13.493.042 Avro (97.352.298 TL), Ortadogu Limani’nin maddi duran varliklar1 iizerinde 3.150.000
ABD Dolar1 (20.525.400 TL), VCP’nin maddi duran varliklar1 {izerinde 19.724.956 Avro (142.315.558 TL),
Bar Limani’nin maddi duran varliklar tizerinde 10.054.887 Avro (72.546.009 TL) tutarinda ipotek mevcuttur.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kullanilan kredilere istinaden Barselona Limani’nin maddi duran varliklari
iizerinde 13.493.042 Avro (89.736.825 TL), Ortadogu Limani’nin maddi duran varliklar1 iizerinde 3.150.000
ABD Dolar1 (18.711.630 TL), VCP’nin maddi duran varliklari iizerinde 19.828.200 Avro (131.869.427 TL),
Bar Limani’nin maddi duran varliklari tizerinde 10.054.887 Avro (66.871.032 TL) tutarinda ipotek mevcuttur.

(3) Menkuller {izerindeki rehinler:

Grup, 31 Mart 2020 tarihi itibariyla devam eden davalar ile ilgili 10.200.000 ABD Dolar1 (66.463.200 TL)
(31 Aralik 2019: 10.200.000 ABD Dolar1 (60.590.040 TL)) nominal degerde menkul kiymeti ve 9.402 TL (31
Aralik 2019: 9.402 TL) tutarindaki hisseleri teminat olarak vermistir. Grup’un kullanmis oldugu kredilere
ilisgkin bir baglh ortakliginin 316.277.418 TL, liman isletmeciligi alaninda faaliyet goOsteren bagh
ortakliklarmin 459.930.944 TL, dogalgaz, madencilik, enerji iiretimi alaninda faaliyet goOsteren bagl
ortakliklarin 191.500.000 TL ve gayrimenkul alaninda faaliyet gosteren bagl ortakliklarinin 38.600.000 TL
nominal degerindeki hisseleri lizerinde rehin mevcuttur.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla Not 22.1°de belirtilen geri alinan/satilan hisselerin igerisinde yer alan
39.585.000 TL nominal degerindeki hisse senedi kredi ve menkul kiymet alim borglarina istinaden
rehnedilmistir (31 Aralik 2019: 39.820.000 TL). 31 Mart 2020 tarihi itibartyla 71.706 TL kayitli degeri
bulunan finansal yatirimlar Takasbank’ta blokede durmaktadir.

(4) Verilen kefaletler:
31 Mart 2020 tarihi itibariyla Grup’un, baglh ortakliklarinin kredi ve leasing sdzlesmelerine istinaden vermis

oldugu 20.761.824 Avro, 83.751.254 ABD Dolar1 ve 175.609.138 TL olmak {izere toplam 871.128.870 TL
(31 Aralik 2019: 714.339.443 TL) kefaleti bulunmaktadir.
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar
asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Personele borglar 8.494.134 3.996.802
Odenecek SGK primleri 8.065.214 5.420.186
Diger 401.860 782.371
Toplam 16.961.208 10.199.359

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, ¢aligsanlara saglanan faydalara iligskin kisa vadeli ve uzun
vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli karsihiklar

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Thbar tazminati ve kullaniimams izin kargiligt 6.461.918 5.851.009
Diger 541.159 212.055
7.003.077 6.063.064

Uzun vadeli karsihiklar

Caliganlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar kidem tazminati karsiligindan olusmakta olup
detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Kidem tazminati karsiligi 15.394.037 14.374.643
15.394.037 14.374.643

Kidem tazminat1 karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Sirket, Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile
isten ayrilan veya istifa ve kotii davranig digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminat1 ddemekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet y1li i¢in bir aylik maas tutar1 kadardir
ve bu miktar 31 Mart 2020 tarihi itibariyla, 6.730 TL (31 Aralik 2019: 6.380 TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminati karsilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde kidem tazminati karsiligi hesabinin
hareketi asagida sunulmustur:

2020 2019
Acilig bakiyesi (1 Ocak) 14.374.643 10.296.326
Faiz maliyeti 130.550 173.719
Hizmet maliyeti 815.663 1.107.861
Donem i¢i ddemeler (443.554) (575.837)
Yabanci para ¢evrim farklar 411.725 71.812
Aktiieryal kayp/(kazang) 105.010 297.232
Kapams bakiyesi (31 Mart) 15.394.037 11.371.113
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI
Sermaye / Karsihikh istirak sermaye diizeltmesi /Geri alimms paylar

Sermaye:

31 Mart 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi ihra¢ edilmis ve her biri 1 Kurus nominal degerde
32.588.840.993 adet hisseden meydana gelmistir. 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in sermayesi ihrag
edilmis ve her biri 1 Kurus nominal degerde 32.588.840.993 adet hisseden meydana gelmistir. Konsolide
finansal tablo ve dipnotlarinda hisse adedi lot olarak gosterilmistir (1 lot = 100 hisse).

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 325.888.410 TL, kayith sermaye tavani ise 650.000.000 TL’dir. Sermaye
Piyasas1 Kurulu’'nca verilen kayithi sermaye tavani izni, 2018-2022 yillar1 (5 yil) i¢in gecerlidir. Sirket’in
ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralk 2019

Ortakhik Hisse Ortakhik Hisse

payt % tutan payt % tutar
Mehmet Kutman (*) %27,09 88.298.321 %26,04 84.875.163
Centricus Holdings Malta Limited %31,25 101.826.967 %31,25 101.826.967
Erol Goker %0,15 488.707 %0,15 488.707
Diger halka arz edilen ve dolagimdaki diger paylar (**) %41,51 135.274.415 %42,56 138.697.573
Toplam %100 325.888.410 %100 325.888.410
Enflasyondan kaynaklanan sermaye diizeltmesi 34.659.630 34.659.630
Enflasyona gore diizeltilmis sermaye 360.548.040 360.548.040

(*) Mehmet Kutman’in sahibi oldugu Turkcom Turizm Enerji Insaat Gida Yatirmlar A.S.’deki hisseler ile birlikte
gosterilmistir.

(**) Nominal adedi 39.640.266 adet geri alinmig paylari icermektedir (31 Aralik 2019: 43.126.651 adet).

Sirket’in hisse senetlerine iliskin imtiyazlarla ilgili bilgiler 31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal tablolarin
ilgili dipnotunda sunulmustur.

Sirket'in (A), (D) ve (E) grubu hisse senetlerine iliskin imtiyazlar agagidaki gibidir:

Yonetim Kurulu iiyelerinden iki tanesinin (A) Grubu, bir tanesinin (D) ve bir tanesinin (E) pay sahiplerinin
gosterecekleri adaylar arasindan sec¢ilmesi zorunludur. Her Yonetim Kurulu adayi, kendisini aday gosteren
pay grubu ya da pay gruplarina mensup pay sahiplerinden katilanlarin basit ¢ogunlukla alacagi kararlar
dairesinde tespit edilir. Bir Yonetim Kurulu {iyesi i¢in tiim hissedarlar aday gosterme hakkina sahip olmakla
birlikte, bu adaylarin Genel Kurul tarafindan Ydnetim Kurulu tiyeligine segilebilmeleri ig¢in adayliklarinin (A)
Grubu pay sahipleri tarafindan secimden dnce onaylanmis olmas1 gerekir. iki Yonetim Kurulu iiyeligi igin
tim hissedarlar aday gdsterme hakkina sahiptir. (D) veya (E) pay gruplarindan birinin aday gdsterememesi
durumunda, s6z konusu aday bahsi gecen diger grup tarafindan gosterilir. (D) veya (E) pay gruplarindan
hicbirinin aday gostermemesi durumunda, bu iki Yonetim Kurulu iiyeligi i¢in de herhangi bir hissedar aday
gosterebilir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam:)

Sermaye / Karsilikh istirak sermaye diizeltmesi /Geri alinmis paylar (devami)

Sirket’in, %100'ine sahip oldugu bagl ortakliklar1 Global Enerji Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S., Galata
Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ve Ege Global Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.'nin devralinmasi
suretiyle Sirket biinyesinde kolaylastirilmis usulde birlesmesi islemi 27 Ocak 2020 tarihi itibariyla Istanbul
Ticaret Sicili'ne tescil edilmis olup birlesme islemi tamamlanmistir.

S6z konusu birlesme islemi KGK tarafindan yayimlanan “Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin
Mubhasebelestirilmesi” ilke kararina gore muhasebelestirilmistir. Bu ilke kararina gore i) ortak kontrole tabi
dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemesi gerektigi ve iii) haklarin birlestirilmesi yontemi
uygulanirken, ortak kontroliin olustugu raporlama doneminin bagi itibariyla birlesme gergeklesmis gibi
finansal tablolarin diizeltilmesi ve ortak kontroliin olustugu raporlama doneminin basindan itibaren
kargilagtirmali olarak sunulmasi gerektigi hiilkme baglanmigtir. Sirket, ilgili bagli ortakliklar1 tam
konsolidasyon yontemi ile muhasebelestirdigi i¢in Grup’un konsolide finansal tablolarinda bir etkisi
olmamustir.

Karsilikh istirak sermaye diizeltmesi/Geri alinnmus paylar:

Sirket ve bazi bagli ortakliklari, Sirket hisselerini piyasada yeniden satin almaktadir. S6z konusu hisseler,
Grup tarafindan geri satin alinan hisseler ve karsilikli istirak sermaye diizeltmesi olarak adlandirilmaktadir.
Hisselerin halka geri satilma hakki bulunmaktadir. S6z konusu hisselerin satigina iligkin olusan kar veya zarar
ilisikteki ara donem o6zet konsolide finansal tablolarda ge¢mis yil kar/zararlar1 igcinde kayitlara alinmaktadir.
S6z konusu hisseler maliyet bedelleriyle karsilikli istirak sermaye diizeltmesi ve geri alimmis paylar kalemleri
icerisinde muhasebelestirilmektedir. Bu iglemlere iligkin tutarlar ara donem 6zet konsolide 6zkaynak degisim
tablosunda “Paylarin geri alim islemleri nedeniyle meydana gelen artig/azalis” satirinda sunulmustur. 31 Mart
2020 tarihi itibariyla ana ortakligin ve bagh ortakliklarinin elinde bulundurdugu Global Yatirim Holding A.S.
hisselerinin nominal adedi 39.640.266 adet (31 Aralik 2019: 43.126.651 adet) ve maliyet degeri 134.957.026
TL’dir (31 Aralik 2019: 137.398.773 TL). Bu hisseler 6zkaynaklar altinda “Geri alinmis paylar” ve
“Karsilikl istirak sermaye diizeltmesi” olarak siniflandirilmistir.

6102 sayili Kanunun 520 nci maddesi uyarinca geri alinan paylar icin iktisap degerlerini karsilayan tutarda
yedek akge ayrilir. Grup 31 Mart 2020 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarina yer alan kardan ayrilan
kisitlanmis yedekler tutari icerisinde 134.957.026 TL tutarinda geri alinan paylar i¢in yedek akce ayirmistir
(31 Aralik 2019: 137.398.773 TL).

Paylara iliskin primler/iskontolar
Hisse senetleri ihrag primleri, hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucu elde edilen nakit

giriglerini ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz, ancak ileride yapilacak
sermaye artiglarinda kullanilabilir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam:)

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsam gelirler ve giderler

Bu kalemde, diger kapsamli gelir unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ¢iktiklar1 déonemde dogrudan 6zkaynak
unsuru olarak raporlanan ve hi¢cbir durumda kar veya zarara aktarilamayacak asagidakiler gibi diger kapsamli
gelir unsurlari izlenir:

a) Yeniden Degerleme ve Olciim Kazang/Kayiplari
- Calisanlara saglanan faydalardaki aktiieryal kayiplar

TMS 19 standardinin gecis hiikiimlerine istinaden 1 Ocak 2012°den baslamak iizere birikmis aktiieryal kazang
ve kayiplar, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri:Il, 14.1 no’lu
tebliginde belirtilen finansal tablo ve dipnot formatlar1 hakkindaki duyuruya uygun olarak, bu hesaplarda
takip edilmektedir.

b) Diger Kazang ve Kayiplar
Ozel fon

Grup’un gayrimenkul sektoriinde faaliyet gosteren bagl ortakliklarindan Pera’nin 35.900.000 TL tutarinda
sermaye azaltimi ve eszamanli olarak bilango agigini asan 29.000.000 TL tutarinda bedelli sermaye artirimi
yapilmasina izin verilmesi amaciyla Sermaye Piyasas1 Kurulu (“Kurul”) nezdinde yaptig1 bagvuru, Kurul’un
24 Ocak 2011 tarihli ve 86-928 sayili yazisi ile uygun bulunmustur. Bu gergevede Pera’nin Olaganiistii Genel
Kurulu 15 Subat 2011 tarihinde toplanarak, sirket Ana Sozlesmesi’nin 8. maddesinin degistirilmesini
onaylamis ve boylelikle Pera’nin sermayesi 60.100.000 TL’ye azaltilmigtir. 1 Mart-15 Mart 2011 tarihleri
arasinda ortaklara riichan haklar1 kullandirilmis, sonrasinda riigchan haklarinin kullanimindan arta kalan paylar
da 1 Nisan-15 Nisan 2011 tarihleri arasinda tasarruf sahiplerine satisa sunulmustur. Son olarak tasarruf
sahipleri tarafindan satin almmamis bulunan ciizi miktarda yeni hisse de, Global Yatirim Holding A.S.
tarafindan verilen taahhiit uyarinca satin alinarak Pera’nin sermayesinin 89.100.000 TL’ye ¢ikartilmasi islemi
tamamlanmstir. Kurul’dan da bu konuya iliskin olarak 3 Mayis 2011 tarihli ve 454 sayili Sermaye
Artirminin Tamamlanmasina iliskin Belge alinmustir. Bu islemler sonucunda Pera sermaye azaltimina iliskin
tutarin 29.000.000 TL tutarindaki kismimi “Ozel Fon” olarak kaydetmistir ve Grup, séz konusu tutarin
Grup’un Pera’daki etkin oranina diisen kismini 31 Mart 2020 itibariyla 4.883.628 TL (31 Aralik 2019:
6.510.528 TL) ara donem 6zet konsolide finansal tablolarda “Ozel Fon” olarak siniflamstir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam:)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamh gelirler ve giderler

Bu kalemde, diger kapsamli gelir (gider) unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ¢iktiklar1 donemde dogrudan
0zkaynak unsuru olarak kaydedilen ve sonradan kar veya zarara aktarilabilen asagidakiler gibi diger kapsamli
gelir/(gider) unsurlari izlenir:

a) Yabanci para ¢evrim farklar

Yabanci para c¢evrim farklart Grup’un gecerli para birimi TL olmayan ortakliklarina ait finansal tablolarin
gecerli para birimlerinden TL olan raporlama para birimine doniistiiriilmesinden olusan ve 6zkaynaklarda
yansitilan yabanci para kur farkindan kaynaklanmaktadir.

b) Riskten korunma kazanglari/kayiplari
Net yatirim riskinden korunma

Sirket’in baglh ortakligt Global Liman’in fonksiyonel para birimleri TL disinda olan bagl ortakliklarina
yaptigi net yatirnmin bir pargasini olusturan ve bu ortakliklarin fonksiyonel para biriminde olan
bor¢lanmalarindan kaynaklanan kur farklari riskten korunma araci olarak degerlendirilmis olup bu kazang
veya kaybin etkin oldugu tespit edilen kismi konsolide finansal tablolarda diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilmigtir. S0z konusu muhasebelestirme uygulamasi 1 Ekim 2013 tarihinden itibaren
uygulanmaya baglanmig olup 31 Mart 2020 tarihinde sona eren ii¢ aylik donemde Grup payina diisen kismi
74.754.291 TL tutarinda kayip (31 Mart 2019: 42.872.536 TL kayip) ara donem &zet konsolide finansal
tablolarda diger kapsamli gelirde ve 6zkaynaklarda muhasebelestirilmistir.

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

31 Mart 2020 tarihi itibariyla Grup’un kardan ayrilmis kisitlanmig yedekler toplami 141.597.162 TL dir (31
Aralik 2019: 144.105.529 TL). Bu yedekler, 31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal tablolarmn ilgili
dipnotunda agiklanan esaslara gore ayrilmistir.

Not 22.1°de agiklandig iizere 6102 sayili Kanunun 520 nci maddesi uyarinca geri alinan paylar i¢in iktisap
degerlerini karsilayan tutarda yedek akce ayrilir. Grup 31 Mart 2020 tarihi itibariyla konsolide finansal
tablolarina yer alan kardan ayrilan kisitlanmus yedekler tutar1 igerisinde 134.957.026 TL (31 Aralik 2019:
137.398.773 TL) tutarinda geri alinan paylar i¢in yedek akce ayirmustir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam:)

Gecmis yil kar / zararlan ve kontrol giicii olmayan paylar

Net donem kar1 digindaki birikmis karlar ve 6zleri itibariyla birikmis kar niteliginde olan olaganiistii yedekler
geemis yil kar/zararlar1 hesabinda gosterilmistir.

Grup, 31 Mart 2020 itibariyla, hisseleri BIST'te islem goren gayrimenkul sektorlerinde faaliyet gdsteren
Grup’un bagli ortakligi Pera hisselerine iliskin alim-satim islemleri yapmistir. Bu islemler sonucunda
Grup’un Pera hisselerindeki pay1 31 Mart 2020 itibariyla %16,84 olmustur (31 Aralik 2019: %22,45).

Grup’un bagli ortakligi Global Ports Holding Plc bagl ortakligi Creuers del Port de Barcelona SA
(Creuers)'in, Autoridad Portuaria de Malagas'n (Malaga Liman Bagkanligi'nin) Malaga Kruvaziyer
Limani'nda sahip oldugu %20'lik paym1 1,5 milyon Avro bedelle 24 Ocak 2020 tarihinde satin almistir.

S6z konusu hisse alim-satim islemlerinin ve diger bagli ortakliklarinin kontrol giicii olmayan paylari ile
yapilan hisse alim satimlarmmin 6zkaynaklar iizerindeki etkileri 6zkaynak degisim tablosunda bagl
ortakliklarda kontrol kaybi ile sonuglanmayan pay orani degisiklikleri satirinda gosterilmistir.

Kar Pay1 Dagitimm

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarint SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 11-19.1
no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar. Ortakliklar, karlarimi genel kurullan tarafindan belirlenecek kar
dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir.
S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir dagitim oram tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde
veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payr 6derler. Ayrica, kar paylari esit veya farkl tutarli
taksitler halinde 6denebilecek ve ara donem finansal tablolarda yer alan kér tizerinden nakden kar pay1 avansi
dagitilabilecektir.

Sirket’in TTK ve VUK kapsaminda tutulan bireysel yasal kayitlarinda 1 Ocak 2020-31 Mart 2020 hesap
déneminde 42.641.054 TL tutarinda “Net Donem Zarar1” olugsmustur (1 Ocak 2019-31 Mart 2019: 30.974.199
TL tutarinda “Net Donem Zarar1”).
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan

briit kar1 agsagidaki gibidir:

Hasilat

Dogalgaz satig gelirleri

Liman isletim gelirleri

Maden satis gelirleri
Gayrimenkul kira ve hizmet gelirleri
Enerji tiretim ve satig gelirleri
Diger gelirler

Toplam

Satiglarin Maliyeti

Dogalgaz satig ve hizmet maliyeti
Liman isletim maliyeti

Maden ¢ikarim maliyeti

Enerji tiretim ve satig maliyetleri
Gayrimenkul hizmet maliyeti
Diger

Toplam

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar

Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati

Aracilik komisyonu

Miisterilerden alian faizler
Portfoy yonetim ticretleri

Menkul kiymet alim satim kar1, net
Diger gelirler

Toplam

Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-)
Odenen komisyonlar

Misterilere kullandirilan kredilerin faiz giderleri
Toplam

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar

BRUT KAR

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2020 31 Mart 2019
84.913.442 73.410.943
130.473.129 110.833.501
24.015.095 25.620.168
9.786.736 11.682.810
54.750.227 25.077.077
37.832 36.945
303.976.461 246.661.444
(67.096.998) (57.750.414)
(123.779.053) (96.372.534)
(22.432.937) (19.006.705)
(48.952.345) (30.803.628)
(2.032.651) (3.201.063)
(2.676.806) (1.516.749)
(266.970.790) (208.651.093)
37.005.671 38.010.351

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2020 31 Mart 2019
12.758.203 7.050.660
2.909.916 2.933.964
1.562.524 908.670
471.358 299.636
1.811.714 2.580.034
19.513.715 13.772.964
(666.008) (208.917)
(831.801) (968.648)
(1.497.809) (1.177.565)
18.015.906 12.595.399
55.021.577 50.605.750
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

GENEL YONETIM GIiDERLERIi VE PAZARLAMA GiDERLERI
Pazarlama giderleri

31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap doénemlerinde Grup’un pazarlama giderleri

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Personel giderleri 4.152.316 2.357.122
Amortisman ve itfa paylar1 (Not 15-17) 3.212.933 2.772.189
Maden satigina iliskin ihracat giderleri 4.493.050 6.526.121
Reklam, ilan ve tanitim giderleri 2.590.449 974.560
Vergi resim ve harglar 792.250 579.899
VOB komisyon giderleri 612.734 290.816
Temsil, agirlama ve seyahat giderleri 1.172.196 327.452
Hisse borsa pay1 964.948 682.636
BIST takas saklama giderleri 438.175 205.161
Tasit giderleri 187.148 136.923
Bakim onarim giderleri 201.069 287.033
Bina yonetim giderleri 306.337 235.344
Komisyon giderleri 489.584 570.467
Diger 1.620.835 1.382.912
21.234.024 17.328.635

Genel yonetim giderleri

31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde Grup’un genel yonetim giderleri

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Personel giderleri 33.600.674 26.937.905
Damigmanlik giderleri 10.914.609 4.291.423
Seyahat giderleri 1.751.255 3.168.400
Vergi resim harg giderleri 1.671.731 1.508.348
Amortisman ve itfa paylar1 (Not 15-17) 4.906.962 4.141.804
Bilgi islem giderleri 2.957.998 2.409.765
Haberlesme giderleri 758.247 618.579
Bina yonetim giderleri 1.011.696 751.836
Tagit giderleri 1.094.049 969.390
Temsil ve agirlama giderleri 632.857 3.215.498
Bakim onarim giderleri 295.925 199.765
Diger giderler 3.226.102 2.777.844
62.822.105 50.990.557
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait personel giderleri ile amortisman
ve itfa giderlerinin dagilimi agagidaki gibidir:

Personel giderleri

1 Ocak-
31 Mart 2020

1 Ocak-
31 Mart 2019

Satiglarin maliyeti 20.927.733 17.526.153
Pazarlama giderleri 4.152.316 2.357.122
Genel yonetim giderleri 33.600.674 26.937.905
58.680.723 46.821.180

1 Ocak- 1 Ocak-

Amortisman ve itfa giderleri

31 Mart 2020

31 Mart 2019

Satiglarin maliyeti 103.175.687 78.398.832
Pazarlama giderleri 3.212.933 2.772.189
Genel yonetim giderleri 4.906.962 4.141.804

111.295.582 85.312.825
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

FINANSMAN GELIRLERI

31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde Grup’un finansman gelirleri

asagidaki gibidir:

Kur fark: gelirleri
Faiz gelirleri
Diger

Toplam

FiNANSMAN GIDERLERI

1 Ocak-
31 Mart 2020

1 Ocak-
31 Mart 2019

26.850.472 10.259.945
5.230.160 19.559.670
757.693 106.776
32.838.325 29.926.391

31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde Grup’un finansman giderleri

asagidaki gibidir:

Kar veya zararda muhasebelestirilen

Kur farki giderleri

Borglanmalara iliskin faiz giderleri
Teminat mektubu komisyonlari
Komisyon giderleri

Kiralama islemlerinden faiz giderleri (TFRS 16)

Diger
Toplam

Diger kapsamh gelirlerde muhasebelestirilen

Riskten korunma kazang/kayiplar1 (Not 22.4)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2020 31 Mart 2019
97.803.173 62.089.148
76.447.302 64.590.571
1.306.557 1.431.039
5.037.363 2.212.707
3.767.642 2.617.649
4.492.189 847.738
188.854.226 133.788.852
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2020 31 Mart 2019
(74.754.291) (42.872.536)
(74.754.291) (42.872.536)
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31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

PAY BASINA KAZANC / (ZARAR)

31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait ana ortaklik paylarinin adi ve
seyreltilmis pay basina kazang / (kayip) tutarlari, ana ortaklik paylarina ait net dénem kar/zararinin ilgili
donemler i¢indeki agirlikli ortalama pay adetlerine boliinmesiyle hesaplanmistir.

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2020 31 Mart 2019

Net donem zarar1 (131.027.331) (82.376.023)
Suirdiiriilen faaliyetlerden net donem kari/(zarar1) (131.027.331) (82.376.023)
Paylarin agirlikli ortalama sayisi 287.870.089 293.162.218
Adi hisselerin agirlikli ortalama sayisi 287.870.089 293.162.218
Grup tarafindan elde bulundurulan hisse senedi adedi (Not 22.1) (39.640.266) (50.230.341)
Paylari agirlikli ortalama sayisi 248.229.823 242.931.877
Nominal degeri 1 TL olan adi ve sulandirilmis hisse bagina zarar (0,5278) (0,3391)
(kisaltilmamis tam TL)

Nominal degeri 1 TL olan siirdiiriilen faaliyetlerden (0,5278) (0,3391)

adi ve sulandirilmis hisse basina zarar (kisaltilmamis tam TL)
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Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Cari donem vergisiyle ilgili varhklar

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla cari donem vergisiyle ilgili varliklarin detayr asagidaki
gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Pesin 6denen vergi ve fonlar 19.310.309 15.947.090
Diger 631.911 839.523
Toplam 19.942.220 16.786.613

Veraqi giderleri:

31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde vergi gelirinin/(giderinin) detay1
asagidaki gibidir:

2020 2019
Donem vergi geliri/(gideri) 1.556.468 (8.309.564)
Ertelenmis vergi geliri 19.618.249 8.507.955
Toplam 21.174.717 198.391

31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait vergi giderinin mutabakat1 asagidaki
gibidir:

% 2020 % 2019

Vergi oncesi zarar (195.428.668) (120.895.634)
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi 22,00 42.994.307 22,00 26.597.039
Kanunen kabul edilmeyen giderler (0,77) (1.502.052) (1,25) (1.506.488)
Ertelenmis vergi hesaplanmayan mali zarar etkisi (16,69) (32.618.130)  (26,60) (32.161.897)
Denizcilik faaliyetleri istisnast 0,32 633.891 0,54 652.633
Diger 597 11.666.701 547 6.617.104
21174717 198.391
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Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devamu)

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varlig1 ve ertelenen vergi yikiimliligi
konsolide finansal tablolarda asagidaki sekilde yansitilmistir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Ertelenen vergi varligt 131.455.465 131.264.565
Ertelenen vergi yikiimliligi (574.263.230) (549.636.268)
Toplam (442.807.765) (418.371.703)

31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait ertelenen verginin hareketi asagidaki
gibidir:

2020 2019

Baglangi¢ bakiyesi (418.371.703) (387.175.929)
Ertelenmis vergi geliri 19.618.249 8.507.955
Yabanci para ¢evrim farki (44.075.313) (27.758.861)
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen 21.002 57.960
(442.807.765) (406.368.875)
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Tablolara iliskin Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Yabanc1 Para Pozisyonu

Grup’un 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla maruz kaldigi doviz riskinin karsiliklar

asagidaki gibidir:
31 Mart 2020
TL Karsiligi ABD Dolari Avro GBP TL
1.Ticari Alacaklar 45453721 2.249.089 197.455 29.374.019
2.a. Parasal Finansal Varliklar 295.290.804 5.046.322 18.682.693 127.613.340
2.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 340.744.525 7.295.411 18.880.148 156.987.359
5. Ticari Alacaklar - - - -
6.a. Parasal Finansal Varliklar 16.406.173 1.771.015 299.142 2.707.929
6.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 16.406.173 1.771.015 299.142 2.707.929
9. Toplam Varliklar (4+8) 357.150.698 9.066.426 19.179.290 159.695.288
10. Ticari Borglar 49.890.760 776.799 1.708.633 70.627 31.932.245
11. Finansal Yikiimlilikler 470.155.532 30.054.932 37.321.606 5.042.208
12.a. Parasal Olan Diger Yikiimliliikler 37.000.011 1.496.387 24.054 27.527 26.854.195
12.b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 557.046.303 32.328.118 39.054.293 98.154 63.828.648
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yikiimlilikler 1.807.123.044 265.634.103 7.673.376 20.887.829
16.a. Parasal Olan Diger Yikiimliliikler 7.064.497 - - 7.064.497
16.b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 1.814.187.541 265.634.103 7.673.376 - 27.952.326
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 2.371.233.844 297.962.221 46.727.669 98.154 91.780.974
19.Finansal Durum Tablosu Disi Déviz Cinsinden Tiirev Araglarin
Net Varlik /Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif Karakterli Finansal Durum Tablosu Disi
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutart
19b. Pasif Karakterli Finansal Durum Tablosu Digt
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutart - - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliilik) Pozisyonu (9-18+19) (2.014.083.146)  (288.895.795)  (27.548.379) (98.154) 67.914.314
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(TFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (2.014.083.146)  (288.895.795) (27.548.379) (98.154) 67.914.314
22. Déviz Hedge'i I¢in Kullamlan Finansal Araglarin
Toplam Gergege Uygun Degeri 1.354.172.648 207.822.690
23. Déviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar - -
24, Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar: 1.354.172.648 207.822.690

Thracat

Ithalat

Gegerli para birimi TL olmayan bagl ortakliklarin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin TL kuru riski yukaridaki

doviz pozisyonu tablolarinda TL siitununun altinda sunulmustur.

71



30

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(devami)

Yabanc1 Para Pozisyonu (devami)

31 Aralik 2019
TL Karsihgr ~ ABD Dolani Avro GBP TL
1.Ticari Alacaklar 52.395.539 3.337.896 291.067 30.631.999
2.a. Parasal Finansal Varliklar 261.845.409 2763971 17.245.364 3306203 105.024.163
2.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger - - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 314.240.948 6.101.867 17.536.431 3306203  135.656.162
5. Ticari Alacaklar . . . -
6.a. Parasal Finansal Varliklar 15.439.931 1.771.015 299.142 2930274
6.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varhiklar (5+6+7) 15.439.931 1771015 299.142 - 2.930.274
9. Toplam Varhklar (4+8) 329.680.879 7.872.882 17.835.573 3306203  138.586.436
10. Ticari Borglar 51.891.257 495,648 2.569.019 580 31.856.981
11. Finansal Yikimlilikler 323592617 29.426.366 21.682.986 4589.251
12.a. Parasal Olan Diger Yiikimliliikler 25.347.902 768.763 41112 21521 20.293.813
12.b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 400.831.776 30.690.777 24.293.117 28.107 56.740.045
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yikimlilikler 1707.017.640  260.208.604 21071711 21.186.969
16.a. Parasal Olan Diger Yikiimlilikler 6.339.178 - - 6.339.178
16.b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
17, Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 1713356.818  260.208.604 21071711 - 21.526.147
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 2114188594 290.899.381 45,364,828 28.107 84.266.192
19.Finansal Durum Tablosu Disi Déviz Cinsinden Tiirev Araclarm
Net Varlik /Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif Karakterli Finansal Durum Tablosu Digt
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutart
19b. Pasif Karakterli Finansal Durum Tablosu Dist
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutart - - - - -
20. Net Yabane: Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (1.784507.715)  (283.026.499)  (27.529.255) 3.278.09% 54.320.244
21. Parasal Kalemler Net Yabanei Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(TFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (1.784507.715)  (283.026.499)  (27.529.255) 3.278.0%6 54.320.244
22, Disviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araglarin
Toplam Gercege Uygun Degeri 1.226.086.625  206.404.940
23. Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari - -
24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari 1.226.086.625  206.404.940

Thracat

[thalat

Gegerli para birimi TL olmayan bagl ortakliklarin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin TL kuru riski
yukaridaki déviz pozisyonu tablolarinda TL siitununun altinda sunulmustur.
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Tablolara iliskin Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI

(devami)

Duyarhlik analizi — doviz kuru riski

31 Mart 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla TL’nin agagida belirtilen yabanci paralar karsisinda % 10 deger
kazanmasi veya deger kaybetmesi durumunda 6zkaynaklar ve gelir tablosu asagidaki sekilde etkilenecektir.
Analiz yapilirken basta faiz oranlar1 olmak iizere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmistir.

[31 Mart 2020

KAR /ZARAR |

OZKAYNAKLAR (%) |

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde: |

1-ABD Dolar1 net

varhk/yiikiimliiligii (188.244.500) 188.244.500 - -
2-ABD Dolari riskinden

korunan kisim (-) 135.417.265 (135.417.265) - -
3-ABD Dolari Net Etki(1+2) (52.827.235) 52.827.235 - -

AVRO 'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

4-Avro net

varhk/yiikiimliiligii (19.876.155) 19.876.155 - -
5-Avro riskinden

korunan kisim (-) B B - B
6-Avro Net Etki(4+5) (19.876.155) 19.876.155 - -

Diger doviz kurlarmin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

7-Diger doviz kurlar: net

varhk/yiikiimliiliigii (79.092) 79.092 - -
8-Diger doviz kurlari riskinden

korunan kisim (-) - - - -
9-Diger doviz kurlar1 Net Etki(7+8) (79.092) 79.092 - -
[TOPLAM (3+6+9) | (72.782.482)] 72.782.482] - -

(*) Kar/zarar durumu harig
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Tablolara iliskin Dipnotlar

(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(devami)

Duyarhlik analizi — déviz kuru riski (devami)

[31 Mart 2019

KAR /ZARAR |

OZKAYNAKLAR (¥)

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolar1'min TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1-ABD Dolar1 net

varhk/yiikiimliiliigii (163.905.415) 163.905.415 -
2-ABD Dolarn riskinden

korunan kisim (-) 116.079.362 (116.079.362) -
3-ABD Dolar1 Net Etki(1+2) (47.826.053) 47.826.053 -

AVRO 'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

4-Avro net

varhk/yiikiimliliigii (14.548.870) 14.548.870 -
5-Avro riskinden

korunan kisim (-) - - -
6-Avro Net Etki(4+5) (14.548.870) 14.548.870 -

Diger doviz kurlarimin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

7-Diger doviz kurlari net

varhk/yiikiimliiligii 645.956 (645.956) -
8-Diger doviz kurlari riskinden

korunan kisim (-) - - -
9-Diger doviz kurlar1 Net Etki(7+8) 645.956 (645.956) -
|TOPLAM (3+6+9) (61.728.967)| 61.728.967| -

(*) Kar/zarar durumu harig

74



31

32

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar
31 Mart 2020 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal

Tablolara iliskin Dipnotlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

SATIS AMACLI SINIFLANDIRILAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla satis amacli elde tutulan duran varliklar ve bu varliklara
iliskin ytlikiimliiliiklerin 6zeti asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Gayrimenkuller 862.751 862.751
862.751 862.751

Gayrimenkuller

Grup’un satig amaciyla elde tuttugu 862.751 TL tutarinda (31 Aralik 2019: 862.751 TL) gayrimenkulleri
olusturan arazi ve arsalar, 29.500 m2 kullanim alanina sahip Bilecik Ili, Boziiyiik ilgesindeki arsa ve
Mugla ili Bodrum ilgesindeki kullanim alani1 3.000 m2 olan arsa olarak 6zetlenebilir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Grup’un baglh ortakligi Naturelgaz, halka arzina yonelik olarak; Sirket Esas Sozlesmesi'nin Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun hale getirilmesi amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ve Ticaret Bakanlig1 I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii'niin vermis oldugu onaylar1 miiteakip Sirket
Ana Sozlesmesimin 14 Nisan 2020 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantist Karari ile tadil edilen Ana
So6zlesme degisikligi 13 Mayis 2020 tarihinde tescil edilmistir.

Grup’un bagl ortakligi NCP, toplam 150 milyon ¢ift para birimli (Bahama Dolar1 ve Amerikan Dolar1) olan
20 yi1l vadeli ve 10 y1l anapara geri ddemesiz tahvil ihraci gergeklestirmistir. S6z konusu tahviller 2040
vadeli olup, Haziran 2021'den baslamak iizere 6 ayda bir %8,0 kupon 6demelidir. Anapara geri 6demeleri
ise Haziran 2031'den baslamak {izere 10 esit taksitte gerceklesecektir. S6z konusu tahvil ihraci, GPH ve
diger grup sirketleri kefaleti olmaksizin gergeklesmistir.

2019 yili ayinda Cin’in Wuhan kentinde ortaya ¢ikan yeni koronaviris tipi Covid-19, tiim diinyada 6liimciil
solunum yolu hastaliklarina yol agmis ve Diinya Saglik Orgiitii tarafindan 11 Mart 2020 tarihinde kiiresel
salgin olarak nitelendirilmistir. Pandemi haline gelen hastaligin olumsuz etkilerinden korunma amagh
olarak tiim diinyada c¢esitli onlemler alinmis, aliman Onlemler nedeni ile de ekonomilerde daralmalar
meydana gelmistir. Covid-19 (Koronaviriis) salgini, 2020’nin ilk ¢eyreginde viriisiin diinyaya yayilmasiyla
saglik sistemleri ve ekonomi iizerinde ciddi etkilere neden olmustur. Covid-19 salgininin Grup’un konsolide
finansal durumuna, konsolide finansal performansina ve konsolide nakit akiglarina olan olumsuz etkilerini
etkin bir sekilde yonetmek adina, Grup tiim gelismeleri yakindan takip etmekte ve gerekli tedbirleri
almaktadir.

Mevcut kiiresel ekonomik goriiniime iligkin belirsizlikler Grup’un ana faaliyet boliimlerinden liman
isletmeciligine iligkin olarak kruvaziyer is kolunda yolcu ve gemi sayilarmin sifirlanmasi, ticari liman
faaliyetlerinde ise Cin’e yapilacak mermer ihracatinda azalma gibi riskler olusturmaktadir. Grup’un bu
risklerden miimkiin olan en az sekilde etkilenmesi i¢in temettii 6demelerinin iptal edilmesi, Yo6netim Kurulu
maaglarinin sifirlanmasi, danigmanlik giderlerinin azaltilmasi ve zorunlu olanlar disinda liman yenileme
yatirimlarinin durdurulmasi gibi baslica aksiyonlar hayata gegirilmistir.
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Tablolara iliskin Dipnotlar
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RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR (devami)

Gayrimenkul alaninda faaliyet gosteren bagh ortakliklarin sahip oldugu aligveris merkezlerine iliskin Covid-
19 kaynakli gelir kaybinin kisith diizeyde olmasi beklenmektedir.

Serefiye ve liman isletme haklarinin gergege uygun degerlerinde ve Grup’un gayrimenkul sektoriinde
faaliyet gosteren bagli ortaklarmin sahip oldugu yatinm amaghi gayrimenkullerin gercege uygun
degerlerinin belirlenmesinde kullanilan varsayimlarda ve dolayisiyla degerlerinde Covid-19’un etkileri
sonucu degisiklik olmasi muhtemeldir. S6z konusu bu muhtemel etkilerin varsayimlar ve degerlemeler
iizerindeki etkisi raporlama tarihi itibariyla tam olarak 6l¢iilememekle birlikte, izleyen hesap donemlerinde
serefiye, liman isletme haklar1 ve yatinm amacgh gayrimenkullerin ger¢ege uygun degerlerinde bir
diizeltmeyi gerektirebilir.

Grup’un dogalgaz, madencilik, enerji tiretimi ile aracilik ve varlik yonetimi sektorlerindeki faaliyetlerine
iliskin Covid-19 etkisinin kisith diizeyde olmasi beklenmektedir.

Covid-19 etkisinin diinyada ve Tiirkiye’de ne kadar siire ile devam edecegi, ne kadar yayilabilecegi heniiz
net olarak tahmin edilememekte olup; etkilerin siddeti ve siiresi netlestik¢e orta ve uzun vade igin daha
belirgin ve saglikli bir degerlendirme yapma imkani s6z konusu olabilecektir. Grup yonetimi, mevcut
belirsiz ekonomik goriinlime ragmen Grup’un ticari risklerini ve likidite rezervlerini basarili bir sekilde
yonetebilecegine inanmaktadir.
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