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Portféy (2021) 2 GLOBAL

mmm YATIRIM HOLDING

Elektrik Uretimi/ Gaz/

Araci Kurum &

Liman Igletmeciligi Madencilik Gayrimenkul Portfoy Yonetimi
Gelir : 285,7m TL Gelir : 1.243,3m TL Gelir : 32,7m TL Gelir : 227,5m TL
FAVOK : 20,2m TL FAVOK : 311,4m TL FAVOK : 13,4m TL FAVOK : 87,9m TL
Net Borg: 457,2 m ABD Dolari / Ortalama Vade: 9,8 yil Net Borg : 43,1 m ABD Dolari Net Borg : 21,3 m ABD Dolari Net Borg: 3,0m ABD Dolari
Calisan Sayisi : 466 Ortalama Vade : 3,2 yil Ortalama Vade : 3,2 yil Ortalama Vade : n.a.
Hissedarlik: GYH: %62,5, Halka Acik: %37,5 Galisan Sayisi : 628 Calisan Sayisi : 70 Caligan Sayisi : 178

—l Ege Port Kusadasi (%45,3) | I I
_I i ; CNG o
Bodrum Kruvaziyer Limani (%37,5) . . . s
' LT WPl | Sumeronr pusvers Morkens e Global Merikul Degerter
F—  Barkruvaziyer Limami %395 | (%70,0) ' o e s alisverts : . (%730) _
slem Hacmi:
i i i Ko/Tri-jenerasyon _ : i S . 247,6mia TL
Lizbon Kruvaziyer Limani (%28,9) . Van Aligveris Merkezi: Van'in ilk aligveris
(%696.9) merkezi 26.047m? BKA )
_I Venedik Kruvaziyer Limani (%15,6) I 54,1 MW - SkyCity: 33.055 m? ingaat alani ile
kurulu gii¢ Denizlinin ilk ve en bilyiik modern ofis g e
—I Valletta Kruvaziyer Limani (%34,8) I projesi $?nii:rrillt:::;i?\Iaorrl‘litlle;?-l
— - - Bi utle :
Diger Italyan Kruvaziyer Limanlari: 95100 Satis Hacmi: -Siimerpark Evleri: 8 Blok ve 105.000 m? 304,8m TL
«  Cagliari (%44,3) Toplam feldspat k e :
Katarya (% 39,5) ONG 4 LNG satigi: alan ile Denizli’'nin ilk modern toplu konut
‘ oo + ) rojesi
. Taranto_(%625) ki?ﬁzluMg\,/i\i/g 202.9m m® 531.728 ton proj
: Ny -Salipazar Global Binasi: 5.230 m?
Nassau Kruvaziyer Limani (%30,6) Ih;ggaztoji(;r:" 2.derece tarihi eser dereceli istanbul Portfoy
4 iskolu ' 0
. ) . Solar 13 en<§:ll'jstri el -Denizli Hastane Arsasi: 10.745 m? P (/066’6). .
Antigua Kruvaziyer Limani (%62,5) (RA:%100,Bar: %51) yel Yurt igi Hacmi: Y6netim Altindaki Varliklar:
CNG dolum tesisi, 51.524 ton - Denizli Final Okullari: 11.565 m? BKA 23,9mia TL
- - 9 Oto CNG ’
Zadar Kruvaziyer Limani (%62,5) istasyonu -Kibris Aqua Dolce Otel Projesi: 260.177
= 10,8MWp kurulu m? arazi, 48.756 m? otel ve konut ingaat
Ha Long Kruvaziyer Limani glic alani
- - -Bilecik Sanayi Tesisi Arsasi: 29.500m?
La Goulette Kruvaziyer Limani
(%31,3) -Bodrum Arsasi: 3.000 m?
Taranto Kruvaziyer Limani (%62,5)
Kalundborg Kruvaziyer Limani Srulbun L?IP'aT konsioyg; 5
(%62,5) iralanabilir alani: 84.791 m
- = Perakende kiralanabilir alan:
Barselona Kruvaziyer Limani 63.502 m?2
o .
s 8\, - = Diger kiralanabilir alani(ofis,
Malaga Kruvaziyer Limani otopark, ticari): 21.295 m?
(%38.8) *Limaninin isletilmesine yonelik bir anlagma imzaladi

Singapur Kruvaziyer Liman " .
(%15.5) (%) GYH’in Sahipligi 2
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Ozet Finansallar @ GLOBAL

YATIRIM HOLDING

e . 2021 Yuhk 2022
Net Satig Gelirleri (m TL) 9A 2021 9A 2020 [ 4G 2021 ‘- 4C 2020 2021 2020 Degisim Beklentileri
Gaz 403,6 326,6 E 288,5 i 125,5 692,0 452,1 53,1% %70-140 Artis
Elektrik Uretimi 2479 189,3 i 120,7 i 72,6 368,6 261,8 40,8% Halka Arz Surecinde
Madencilik 120,8 59,8 i 61,9 i 28,9 182,6 88,7 106,0% %80-100 Artis
Liman isletmeciligi * 151,1 127,1 i 134,6 i 35,0 285,7 162,1 76,3% %400-500 Artis
Araci Kurum & Portfdy Yonetimi 103,7 64,2 i 123,8 i 37,1 227,5 101,3 124,5% %15-30 Artig
Gayrimenkul 21,9 22,0 | 10,8 | 7,3 32,7 29,4 11,4% %60-90 Artis
Holding Solo 0,0 0,0 i 0,0 E 0,0 0,0 0,0 ad
Diger 3,0 0,0 i 1,4 i 1,1 4,5 1,1 292,8%
GYH Toplam * 1.052,0 789,0 i 741,7 i 307,6 1.793,7 1.096,5 63,6%
\\ ________ ’I
omm————— N 2021 Yuhk 2022
Operasyonel FAVOK (m TL) 9A2021  9A 2020 | 4G 2021 i 4G 2020 2021 2020  Degisim Beklentileri
Gaz 66,1 72,8 i 32,8 i 23,2 98,9 96,0 3,0% %50-115 Artis
Elektrik Uretimi 95,4 65,2 i 529 | 31,0 148,2 96,2 54,1% Halka Arz Stirecinde
Madencilik 43,2 15,0 i 21,1 i 12,1 64,3 27,1 136,8% %75-100 Artis
Liman isletmeciligi * -21,5 -7,3 i 41,8 i -25,1 20,2 -32,4 162,5% 40-70x Artis
Araci Kurum & Portféy Yonetimi 43,8 17,4 i 44,1 E 14,3 87,9 31,7 177,4% %10-20 Azalig
Gayrimenkul 9,4 7,9 i 4,1 i 3,9 13,4 11,9 13,4% %50-80 Artig
Holding Solo -27,5 -17,6 ! -12,4 i -11,9 -39,9 -29,5 35,2%
Diger -19,1 -23,9 E 50,8 | -9,0 31,7 -32,8 196,7%
GYH Toplam * 189,7 129,7 i‘ 235,2 E 38,6 424,9 168,2 152,6%

1 GyYH Toplam Gelirler rakami IFRIC 12'nin Nassau Kruvaziyer Limani Uzerindeki etkisi (2021 yili igin 791,1m TL, 2020 yih igin 298,8m TL) ve Ocak 2021’de satilan Port Akdeniz katkisi
harig verilmistir.
GYH Toplam EBITDA rakami Ocak 2021'de satilan Port Akdeniz katkisi hari¢ gosterilmektedir



One Cikan Finansallar: G GLOBAL

Gelir Degisimi = AriRin HOLDING

Gelirler! (m TL) (2020 - 2021)
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Konsolide gelirler (IFRIC 12 ve Ocak 2021’de satilan Port Akdeniz etkisi harig) tiim iskollarinin giiglii katkilariyla %64 artarak 1.793,7m TL'ye
ulasti. 2021'de 2020'ye kiyasla siren egilim, performanstaki iyilegsmenin Grup genelinde 2021'in son geyreginde, Covid 19'un yavaslayan etkisine ve
is kollarimizda faaliyetlerin gliclenmesine paralel olarak daha da giig¢lii bir ivme kazandigini gosteriyor

Liman igletmeciligi gelirleri (IFRIC 12 ve Ocak 2021’de satilan Port Akdeniz etkisi hari¢) 2021’de yillik bazda %76 artigla 285,7m TL seviyesinde
gerceklesti. 2020°'de gelir rakamlari konsolidasyona ilk kez katilan Nassau ve Antigua’daki liman rakamlariyla olumlu etkilenmisti. Seyahat
kisitlamalarinin kademeli olarak hafifletimesi ve sefere donen kruvaziyer gemi sayisindaki artis nedeniyle Covid 19'un yavaslayan etkisine paralel
olarak, Liman is kolu geliri 2021 yilinin 4.¢eyreginde yaklasik dorde katladi. Kruvaziyer sirketlerinin gogunlugu 2021 yaz sonu itibariyle filolarinin
yaklasik %100 oranda seferlere dénmesini bekliyorlar

Gaz ig kolu gelirleri artan dogal gaz fiyatlarinin ve satis hacminin etkisiyle %53 oraninda artarak 692,0 m TL'ye ulasti

Dagitik enerji tesisleri (kojenerasyon/trijenerasyon)ile biyokitle ve glines bazli temiz enerji Uretimini iceren enerji uretimi ig kolu, enerji santrallerinde
gerceklesen guclu performans ile gelirlerini %41 arttirarak 368,6m TL seviyesinde acikladi.

Madencilik is kolu, ihracat pazarlarinda doéviz cinsinden satis hacmindeki artis ile gelirlerini gectigimiz yiin ayni dénemine gore iki kattan fazla
artirarak 182,6m TL olarak agikladi. Bu performans, Covid 19'un yavaslayan etkisine paralel olarak ihracat pazarinda guglu bir talebe isaret ediyor

Gayrimenkul is kolu gelirleri 2021’de 2020’ye kiyasla %11 artarak 32,7m TL olarak gerceklesti. S6z konusu artista gayrimenkul kira gelirlerinin 2021
yilinin ikinci yarisindan itibaren pandemi kosullarinin esnemesiyle birlikte artis gdstermesi etkili oldu

Menkul kiymet ve varlik yénetimi is kolu gelirleri, islem hacimlerindeki artis sayesinde %124'liik gug¢lii bir artigla 227,5m TL'ye ulasti

1 GYH Toplam Gelirler rakami IFRIC 12'nin Nassau Kruvaziyer Limani (zerindeki etkisi (2021 yili igin 791,1m TL, 2020 yih igin 298,8m TL) ve Ocak 2021'de satilanPort Akdeniz katkisi
harig verilmistir.



One Cikan Finansallar:
FAVOK Degisimi @ GLOBAI‘

Port Akdeniz'in FAVOK (m TL) (2020 - 2021)

2020'deki 159,5m TL
FAVOK'G harig

20 Emm

Port Akdeniz'in
159,5m TL
FAVOK'i harig
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Global Yatinm Holding 2021'de %153 yillik artigla 424,9m TL konsolide FAVOK gergeklestirdi. Bu artista limanlar, enerii, araci kurum&varlik
yonetimi, madencilik olmak (izere tiim igkollarinin olumlu performansi etkili oldu. FAVOK, Covid 19'un yavaslayan etkisi ve temel islerde giiclenen
aktiviteye paralel olarak 2021'in 3. geyreginde Grup genelinde hiz kazanmaya baslamisti. Bu hareket tiim igkollar bazinda daha da gii¢lenerek
2021’in son geyreginde de devam etti

Liman igletmeciligi is kolu FAVOK tarafinda (2020 yilindaki 32,4m TL zarara kiyasla) 20,2m TL pozitif FAVOK agikladi. 2020 rakamlari
konsolidasyona ilk kez katilan Nassau ve Antigua’daki liman rakamlariyla olumlu etkilenmisti. Covid 19'un yavaglayan etkisi ile 2021’in 3.ceyreginde
pozitif FAVOK yaratmaya baglayan liman iskolu 2021 son geyrekte daha da giiglii bir ivme ile 41,8m TL FAVOK’e ulasti (2020 4.ceyrek: -25.1m TL)

Gaz is kolunun FAVOK'lG 98,9 m TL seviyesinde gerceklesti; Briit kar tutarinda gériilen artisa ragmen, inorganik biiyiime kaynakl tesis giderlerinin
artmasinin yani sira halka agilma nedeniyle gergeklesen tek seferlik giderlerin etkisi ile yilik FAVOK artisi %3 ile sinirli kaldi

Enerji tiretimi is kolu, tim tesislerde gergeklesen uretim ve verimlilik artisi sayesinde gecen sene ayni dénemine gore %54 artis gostererek 148,2m
TL FAVOK acikladi

Madencilik is kolu ise FAVOK'Uni ézellikle ihracat pazarlarindaki yiiksek talebe bagli hacim artisi ile %137 artirarak 64,3m TL seviyesinde
gerceklestirdi. Ayrica FAVOK marji, gegen seneki %27,7’e kiyasla %35,2 seviyesinde gerceklesti

Gayrimenkul is kolu, %13 artigla bir yil éncekill,9m TL'ye kiyasla 13,4m TL FAVOK agikladi. lyilesme yilksek FAVOK ireten kiralama
operasyonlarinin artan katkisiyla gergeklesmistir

Menkul kiymet ve varlik ydnetimi is kolu FAVOK'(i, islem hacimlerindeki artis ve etkin maliyet yonetimi ile neredeyse 3 kat artigla 87,9m TL olarak
aciklandi

Holding sirketinin maliyet merkezi olarak, uzaktan ¢alismadan hibrit modele gecisten kaynaklanan artan igletme giderleri ve 6A 2021 sonunda devlet
desteklerinin sona ermesi ile 2020’deki -29,5m TL'ye kiyasla, 2021'de -39,9m TL FAVOK agikladi 6



One Cikan Finansallar:
Operasyonel Iskollarina Gére FAVOK C% GLOBAI‘

is Kollarina Gére Operasyonel FAVOK
(m TL)

148,2

Port Akdeniz'in
2020’deki 159,5m

ki 159,5n 96,0 989
TL FAVOK'U harig

Liman Enerji Gaz Maden Aracilik Hiz.&Varlik Yon. Gayrimenkul

m 2020 m 2021



One Cikan Finansallar: Net Kar (Zarar) Kirilimi (\ GLOBAL

Covid-19

YATIRIM HOLDING

GYH, 2020 yilindaki 298,6m TL'lik net zarara karsilik, 2021”de 111,1m TL konsolide net zarar agikladi. 2021 yilinda net zarar biiyuk olgiide nakit
cikisi gerektirmeyen amortisman ile Grup’un uzun vadeli borglanmalarina bagh kur farki giderlerinden kaynaklandi. S6z konusu zarar
rakaminin icerisinde 394,4m TL’si amortisman gideri ve 241,7m TL’si kur farki gideri olmak Uzere toplamda 636,1m TL’lik nakit ¢ikigi
gerektirmeyen giderler yer aldi. Bu arada, 326,1m TL tutarindaki tek seferlik gelir (gider) ise halka arz giderleri, proje giderleri ile Venedik ve Adria
limalarinda IFRS 12'den kaynaklanan deger diisiikliigu ile istanbul Portfoy’tiin hisse alimi ile ilgili nakit digi pazarlikli satin alim kazanci olusturdu.
Pandemi olmasaydi, TL'nin ddviz karsisindaki deger kaybina ragmen alt toplam kara dénecekti

Amortisman giderleri, Turk Lirasi'nin diger para birimleri karsisinda deger kaybetmesine ragmen, tamamen Port Akdeniz'in satigina bagh
olarak (Port Akdeniz’e ait 154,9m TL tutarinda amortisman ve itfa paylar giderlerinin g¢ikarilmasi) 2020”de 474,2m TL'den 2021’de 394,4m
TL'ye diistii. Ortalama doviz kuru ayni kalsaydi, amortisman ve amortisman gideri 83,3m TL daha diisiik agiklanacakti (Port Akdeniz'in
amortisman etkisi harig). Ayrica Grup, 2020 yilinda 193,3m TL gayri nakdi net kur farki zaran yazarken, bu rakam 2021 yilinda 241,7m TL
olarak gergeklesti

Grup’un 2021 yilinda net faiz gideri 276,5m TL olarak gergeklesti. Bu rakam 2020 yilinda 319,1m TL idi. Net faiz giderlerindeki dollar bazinda %30
oranindaki disus, TL bazinda TL’nin deger kaybindan dolayi %13 olarak yansidi.

Net Kar (Zarar) Kirthmi 2021 —m TL

olmasaydl, ' ' - ' ' ' 50,5 t 111,171
toplam konsolid
mm
TL daha yuksek
olabilirdi : . . .
2021 FAVOK Amortisman Kur farki geliri Faiz, net Bir defaya Vergi ve ana 2021 Net Kar
(zarar), net mahsus ve ortaklik digi (zarar)

digert paylar



Borc Tablosu -31.12.2021

e

GLOBAL

YATIRIM HOLDING
Para Faiz Tutar Tutar
Holding Solo Borg Birimi  Orani itfa (mn TL) (mn USD)
Eurobond, net usD fixed 2022 43,9 3,4
TL Tahvil TL fixed 2022 136,2 10,5
Teminath Banka Borcu TL fixed 2022 204,1 15,7
Teminatlh Banka Borcu TL fixed 2023 1,8 0,1
Teminath Banka Borcu EUR fixed 2022 256,9 19,8
Teminatli Banka Borcu usD fixed 2022 81,7 6,3
Brut Borg 724,6 55,8
Nakit ve Nakit Benzerleri -309,4 -23,8
(1) - Net Finansal Borg (m TL) - Holding Solo 415,2 32,0
Amount

Segmentlere Gore Sirket Borcu 2022 2023 2024 2025+ TLmn USS mn

Liman isletmeciligi (1) 384,0 198,0 162,2 6.238,9 6.983,1 538,1
Gaz 48,4 0,0 0,0 0,0 48,4 3,7
Elektrik (2) 299,6 109,1 94,4 130,4 633,5 48,8
Maden 101,4 3,1 0,8 0,0 105,3 8,1
Gayrimenkul 45,4 22,7 68,1 146,8 283,1 21,8
Finans 157,7 0,0 0,0 0,0 157,7 12,2
Briit Borg 1.036,5 3329 325,5 6.516,1 8.211,0 632,7
Nakit ve Nakit Benzerleri -1.402,9 -108,1
(1) - Net Finansal Borg — is kollari bazinda 6.808,2 524,6
(1) + (1) - Konsolide Net Borg (m TL) 7.223,4 556,6

(1) 129,8 milyon TL’si 2022’de itfa olacak, rotatif
(2) 57,5 milyon TL 2022’de itfa olacak, rotatif



Net Borg

30.09.2021 - 31.12 2021 (mn $)

-15,0

2 GLOBAL

YATIRIM HOLDING

Net borgtaki artis Nassau kruvaziyer
limaninda devam eden biyk 6lcekli

yatirimdan kaynaklaniyor

-1,2 -4,0

Nassau borcu harig
tutuldugunda net bor¢
$25,4m daha az olacakti

31.12 2020 - 31.12.2021 (mn $)

Nassau borcu hari¢
tutuldugunda net borg
$159,9m daha az olacakti

10
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v' Port

Onemli Gelismeler

Liman igletmeciligi

Akdeniz’in satisl
1.033.158.000 TL sirket degeri
(Enterprise Value — EV) Uzerinden
tamamlandi (140 m ABD dolari)

Taranto Limanrnin  kruvaziyer
liman operasyonlarina iligskin 20 yil
sire ile imtiyaz sozlesmesi
imzalandi

Eurobond'un refinansmani;
Eurobond'dan daha dusiik fazili 5
yillk refinansman

30 Temmuz 2021'de
Eurobondon'un  200,3 milyon $
tutarindaki 6denmemis tutarinin ve
tahakkuk eden faizinin erken geri
o6demesini tamamlandi

GPH, uluslararasi yatirim kurulusu
“Sixth Street” ile teminata dayall,
bes yil vadeli ve 261m $’a kadar
bir kredi anlasmasi imzaladi

GPH, Danimarka'daki Kalundborg

Kruvaziyer Limani'nin
operasyonlarinin 20 yil sure ile
isletimesine  yonelik  anlasma
imzaladi.

GPH’in %80 oraninda hissedari
oldugu ortak girisim Kanarya
Adalar’'nda yer alan Las Palmas
kruvaziyer  limanlarini isletme
imtiyazi ihalesi i¢in vermis oldugu
teklif en iyi teklif segildi

GPH'in  Ispanya'da  bulunan
Tarragona Limani'nin kruvaziyer
operasyonlarini 12 yil sure ile (6 yil
ilave uzatma opsiyonu ile) isletme
imtiyazi ihalesi igin vermis oldugu
teklifin en iyi teklif secildi

Gaz

v' Naturelgaz, Petrol Ofisi
ile Oto CNG pazarinin
gelistiriimesi icin  bir is
birligi anlagsmasi imzaladi

v' Naturelgaz'in
halka arzi;

basarili

e 15,5mia TL talep ve 293m

TL halka arz buyukligine

ulasti  (GYH’nin  ortak
satisgindan  brat  geliri:
127,6m TL)

¢ 1 Nisan 2021 tarihinden

itibaren Borsa Istanbul'da
islem gérmeye baslamistir
(Halka Aciklik: %30)

Elektrik Uretimi

%2100 bagh ortakhgimiz
Consus Enerji’nin  halka arz
sureci:

v' esas sOzlesmede halka arza
yonelik degisiklik yapmak
icin Sermaye Piyasasi
Kurulu'na (SPK) basvurdu
ve basvuru SPK tarafindan
uygun bulundu

v’ Esas Sozlesmesi'nin SPK
mevzuatina uygun hale
getirilmesiyle ilgili tim

islemler tamamlandi

v" GYH Yonetim Kurulu so6z
konusu halka arz
kapsaminda su kararlari aldi

-Sermaye artisi yoluyla:
cikarilmis sermayenin;

333 m TL’den 385.5m
TL’ye cikarilmasi suretiyle
ihrag edilecek 52.5m TL
nominal degerli 52,5m adet
payin halka arzi

-Ortak satigl yoluyla GYH’nin
sahibi oldugu paylardan
52.5m TL nominal degerli
52,5m adet payin halka arz
edilmek suretiyle
satilmasina

-Ek satis kapsaminda
GYH’nin sahibi oldugu
paylardan 10.5m TL
nominal degerli 10,5m adet
payin satisa hazir hale
getirilmesi

v" SPK'na halka arz basvurusu
gerceklestirildi

) GLOBAL

mmm YATIRIM HOLDING

Varlik Yonetimi

v GYH, lstanbul
%40 hissesini satin alma
opsiyonunu kulland1.
Opsiyonun kullaniimasi ile
birlikte GYH’nin sirketteki
payl %66,6’ya ylkseldi.

Portfoy’lin

v" GYH tim finansal servisleri
tek c¢ati altinda toplama
amaciyla %100 bagh
ortakhgi, GYH Danigsmanlik
ve Yonetim Hizmetleri A.S.yi
kurmustur;

- stanbul  Portféy
Yonetimi A.S.'nin
%66,6'sina tekabul
eden paylarin tamami
ile  Global Menkul
Degerler A.$S.'nin
sermayesinin  %75'ine
tekabul paylarin

tamaminin istirakimize
devredilmigtir

— 487.180.209,05

v" GYH’nin Kurumsal

v" GYHnin Uzun Vadeli

Holding

v" GYH 650.000.000 TL kayith
sermaye tavani igerisinde,
325.888.409,93 TL olan
cikarilmis sermayesinin tamami
nakden olmak Uzere
324.111.590,07 TL artinlarak
650.000.000 TL'ye ¢ikardi.

TLlik fon
girisi saglandi

— Sermaye Artisindan gelen

fonun tamami fon kullanim
raporuna uygun sekilde, TL
Bonolarin (30.09.2021 itibariyle
172,2 milyon TL ve Ekim
2021’de 17,3 milyon TL) ve
31,3 milyon Avro tutarinda
kredinin geri 6demesinde
kullanilmigtir. Bunun da
onimuizdeki ¢ceyreklerde net
faiz giderlerini 6nemli élgtide
azaltmasi beklenmektedir

Yonetim
Derecelendirme notu,
Kobirate tarafindan 9,12’den
9,14’e yuikseltilmistir

Ulusal
Notu “BBB (Trk)”, uzun vadeli
uluslararasi notu BB, gorinim
Stabil olarak degerlendirilmistir

12
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Il — ISKOLLARINA GORE FINANSAL & OPERASYONEL PERFORMANS



Gaz is kolu: G GLOBAL

Nature|gaZ BEE YATIRIM HOLDING
Nat I » Naturelgaz operasyonel kabiliyeti, etkin maliyet yonetimi ve Sirket'in Sehir Gazi is
_ Natureigaz kolu faaliyetlerindeki hizli biyime sayesinde 2021 yilinda da saglam finansal
Gelir, FAVOK ve Hacim durumunu siirdiirdii. Naturelgaz Aralik 2021’de satis hacmi ve gelirlerinde tarihi

rekorunu gergeklestirdi; bu trend 2022 yilinda da devam etmekte.
= Satis hacmi %17 artigla 202,9mn sm3’e ulasti

= Satis hacmindeki artis bulyidk oOlcide Sehir Gazi satis hacmindeki

1 blylmeden kaynaklanirken, 2020 yili sonunda, SOCAR Turkiye’nin LNG
°\°'\ ve CNG dagitim operasyonlarinin devir alinarak Naturelgaz bunyesinde
/ birlestiriimesi sonucunda saglanan inorganik bliyime de sirketin &zellikle

LNG satis hacmindeki artisa dnemli katki sagladi

= Gelirler yilhlk bazda %53 oraninda artarak 692,0m TL'ye ulasti. Sehir gazi iskolu

: : : . basta olmak Uzere artan satis hacmi, SOCAR LNG’nin satin alinmasi sonrasi

2020 2021 , 2020 2021 artan LNG gelirleri ve dogal gaz fiyatlarinda yasanan artis toplam gelir artisina
Y ' onemli 6lglide katki sagladi

Gelir (m TL) Hacim (m m3)

(

= FAVOK'G 98,9m TL seviyesinde gerceklesti. Briit kar tutarinda gériilen artisa
ragmen, inorganik buyime kaynakli tesis giderlerinin artmasinin yani sira halka
acilma nedeniyle gerceklesen tek seferlik giderlerin etkisi ile yillk FAVOK artigi
%3 ile sinirh kaldi

= Naturelgaz’in 2020 sonunda 85,5m TL olan net finansal borcu, 2021 sonunda
39,6m TL net nakit fazlasi olarak gerceklesti. 2021 yili igerisinde ayrica pay
sahiplerine 2020 yilina iliskin brat toplam 32,5 milyon TL tutarinda temetti
O6demesi yapildi

W

= Naturelgaz tarafindan Sirket’in toplam tasimali dogal gaz pazarindaki payr 2021
yil ilk 11 ayinda %26; tasimali CNG uriniindeki payr ise %79 olarak

\ 2020 2021 | hesaplanmaktadir.
! = Naturelgaz operasyonlarina 12 Endustriyel CNG Dolum tesisi, 9 Oto CNG
FAVOK (m TL) istasyonu ve 1 Endiistriyel CNG dolum tesisinde igbirligi s6zlesmesi olmak lzere

toplam 22 tesis ile devam etmektedir. .

= Naturelgaz, mevcut is modelinin yurtdisinda uygulanmasi kapsaminda uluslararasi
proje gelistirme faaliyetlerini strdirmektedir. 14
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Liman igletmeciligi is kolu:
Global Ports Holding

GPH Toplam Gelirt (mTL)

& 2857

a)
o\oq’
162,1 134,6
35
2020 2021 C4 2020 C4 2021
GPH Konsolide FAVOK (m T1)
2020 2021 G4 2020 C4 2021
41,8
20,2
-25,1
-32,4
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Konsolide edilen ve ydnetilen (yonetim anlagmasi) limanlarimizda yolcu sayisi 2021'de 1.5
milyon olarak gergeklesti (2020:1.3 milyon idi). Ancak, 2020 rakami biylk dlglide pandemi
oncesi yolcu hacmini, Karayipler'deki limanlarimizin guglu ilk katkisini da icermekte

Limanlarimizin faaliyetleri hizlanarak ivme kazanmaya devam ederken, kruvaziyer sektori
ile ilgili olumlu beklentiler devam ediyor. Ocak 2022 sonu itibariyle rezervasyonlar
neredeyse Omicron oncesi seviyelerine geri dondii. Kruvaziyer sirketlerinin blyik
bolima 2022 yazinda, yani Akdeniz'in yliksek sezonunda gemi filolarinin %100 oraninda
sefere dondurmeyi planlyorlar

= 2021 yilinin 4.ceyregi, performanstaki iyilesmenin hizlandidi bir dénem oldu.
Limanlarimiz 2021 yilinin 4.¢eyreginde, pandeminin heniiz ortaya gikmadigi 2019
yilinin ayni dénemine kiyasla seferlerin yilizde 68'ini ve yolcularin yilizde 42'si
gerceklesti.
= 2022’nin Subat ayi itibariyle ise sefer sayilari anlaminda 2019’un yiizde 96’sina
ulasildi. Dinyanin en buyudk ikinci limani olan ve liman igletmecilii is kolumuz
Global Ports Holding'in portféylinde yer alan Nassau’nun sefer sayisi ise 2019’u
geride birakti.
Ukrayna’da meydana gelen son olaylar 6zellikle Kuzey Amerika’dan Avrupa’ya olan taleple
ilgili birtakim belirsizlikler olustursa da, su ana kadar Ukrayna sebebiyle herhangi bir
rezervasyon iptali s6z konusu olmadi; orta ve uzun vadede kruvaziyer sektoriine olan talep
gucli yapisini koruyor
Liman isletmeciligi gelirleri (Ocak 2021'de satilan Port Akdeniz’in katkisi ve IFRIC -12
etkisi hari¢) 2021'de yilhk %76 artigla 285,7m TL olarak gerceklesirken; 2020'de -
32,4m TL olan FAVOK ise 2021’de 6nemli bir toparlanma ile +20,2m TL olarak
aciklandi

. 2020'de gelirler ve FAVOK, Karayip limanlarindan gelen pandemi éncesi ilk
katkidan yararlandi

. Seyahat kisitlamalarinin kademeli olarak hafifletimesi ve sefere doénen
kruvaziyer gemi sayisindaki artis nedeniyle Covid 19'un etkisinin azalmasina
paralel olarak,

. liman gelirleri 2021’in 4.ceyreginde neredeyse dorde katlanarak
134,6m TL'ye ulasti

. Pozitif FAVOK olugsumu 2021 4.geyrekte daha da ivme kazanarak
+41,8m TL olarak gergeklesti (2020 4.ceyrek: -25,1m TL)

LIFRIC 12'nin Nassau Kruvaziyer Limani {izerindeki etkisini harig: 791,1m TL 2021 ve 298,8m TL 2020. Ocak 2021’de satilan Port Akdeniz'in 2020°'deki 233,8m TL gelir ve 159,5m TL FAVOK'( harig 15



Enerji is kolu: G GLOBAL

Ko/tri-jenerasyon, Biyokutle ve Gunes Sy A 1111 NZROEE] N

= Enerji is kolunun toplam kapasitesi 94,1 MW’a ulasirken, bunun 40,0 MW’i yenilenebilir
kaynaklardan olusmaktadir (biyokultle ve glines)

= Grup sirasiyla 29,2MW ve 10,8 MW’lik biyokiitle ve giines enerjisi kurulu glicline sahiptir.
Tam yenilenebilir enerji tesisleri 13,3 USc/Kw tarife ile elektrik satmaktadir

= Dagitik enerji is kolundaki sirketimiz Tres Enerji'nin toplam 54,1 MW kurulu giicii, sektordeki en
blyuk portfdylerden birini olusturmaktadir

= Elektrik Gretimi is kolu 2021 yili gelirleri %41 artigla 368,6m TL'ye ulasti

= TUm tesislerde gerceklesen Uretim ve verimlilik artisinin yani sira elektrik fiyatlarindaki yukselis
sayesinde FAVOK de %54 artigla 148,2m TL seviyesinde gergeklesti.

= Gelir ve FAVOK artisinda enerji santrallerinde gergeklesen olumlu performans ile elektrik
fiyatlarindaki artisi etkili oldu

Kojenerasyon / trijenerasyon’da yillik bazda %7 artan Uretim performansi
2020 yilina kiyasla biyokiitle bazl elektrik tretiminde %2 artig
2020 yilina kiyasla glines enerjisi bazli tesislerin tretiminde %10 artis

Yenilenebilir enerji kaynaklarindan elde edilen gelirlerin Yenilenebilir Enerji
Kaynaklari Destek Mekanizmasi (YEKDEM) kapsaminda ABD Dolari bazh
gelirleri

v' Dagitik enerji (kojenerasyon / trijenerasyon) is kolundaki kar marjindaki iyilesme

LSRN

Gelirler (m TL) FAVOK (m TL)
P
o\oy o\o‘"

261,8

=7
@CONSUS

2020 2021 2020 2021 16




Enerji is kolu: G GLOBAL

Gune$ B YATIRIM HOLDING

. GYH 2019’un sonunda Mardin’de 10,8 MWp kurulu gtice sahip ilk glines enerjisi santrali olan Ra Solar’i devreye aldi. 2020 yilinda ilk
faaliyet yilini tamamlayan santral, birim kurulu gli¢ basina Uretim performansi ile tlkenin en verimli santrallerinden biri olarak éne gikiyor

- Grup ayrica uretim hacmini ve tesis verimliligini artirmak i¢in yeni hibrit Gretim yonetmeligine paralel olarak biyokdtle tesisi alanlarinda
2022 yih ikinci yarisinda toplamda 3,6 MW kurulu giice sahip hibrit glines enerjisi yatirbmini tamamlamay: hedefliyor

. GYH glnes enerjisine iligkin devlet ihalelerine ve YEKA'lara aktif olarak katiima planlarini sirdirirken, sektordeki gesitli yurtdigi
firsatlar da degerlendirmektedir

. Grup, biyiik dlgekli misterilerin 6z tiiketimlerine yonelik elektrik ihtiyaglari igin YID gati (istii giines enerjisi projeleri gelistirmeye
baslamigtir

(A GLOBAL
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Mandencilik is kolu: G GLOBAL

Straton mmm YATIRIM HOLDING

= Maden is kolu 2021 yilinda yillik bazda %45 artigla 531,728 ton satis gerceklestirdi
= [spanya, italya ve Misir basta olmak tizere 480,204 ton feldspat ihrag ederken, yurt igi satis hacmi 51,524 ton olarak gergeklesti

= Bu is kolu 2020 yilina kiyasla gelirlerini 2 kattan fazla artirarak 182,6m TL olarak; FAVOK’(nii ise %137 artirarak 64,3m TL seviyesinde
acikladi. Ayrica FAVOK marji ise gegen seneki %30,5’e kiyasla %35,2 seviyesinde gerceklesti. Ozellikle ihracat pazarlarinda talebin
guclenmesine bagli olarak gerceklesen hacim artisi ve doéviz cinsinden satiglar gucli operasyonel performansta etkili oldu.

= Sirket, yakin gelecekte yeni ihracat pazarlarindaki firsatlari dederlendirerek trlin ve pazar ¢esitlendirme ¢alismalarina devam etmektedir

= Grup, 2022 yilinda uretime baslama hedefi ile ek maden ruhsatlarinda izin slrecinin tamamlanmasi igin ¢calismaktadir. Bu ¢ergevede gelistirilen
bir ruhsat alaninda 2021 yili igerisinde Uretime bagslanmistir. Ayrica arama ruhsati asamasindaki bir ruhsat alani i¢in de isletme ruhsati alinmistir.
Ek olarak Ug¢ farkli ruhsat alanlarinda gelistirme ve ruhsatlama g¢alismalari devam etmektedir

Straton
Gelir, FAVOK, Hacim

\a)

s

531.728
366.511

L 2020 1 2021 | 2020 : 2021 | 2020 2021 |

Gelir (m TL) FAVOK (m TL) HacirL (ton)

a3\

olo
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Gayrimenkul is kolu: G GLOBAL

Ardus =YATIRIM HOLDING

= Gayrimenkul is kolunun gelirleri, kira gelirleri ve konut/ticari satis gelirlerinden olugsmakta

= Gayrimenkul is kolu 2021 yili gelirlerinde %11, FAVOK’te ise %13 artig kaydedildi;
gelirler 32,7m TL, FAVOK ise 13,4m TL seviyesinde gergeklesti. Operasyonel
performanstaki iyilesme, 6zellikle yilin ikinci yarsindan itibaren pandeminin etkilerinin
azalmasiyla yiiksek FAVOK ireten kiralama operasyonlarinin artan katkisina bagl
olarak gerceklesti

= Gulncel ekonomik kosullarin igskoluna olumsuz etkisi ile 3,6m TL azalan gayrimenkul satiglari,
Ozellikle yilin ikinci yarsiindan itibaren pandeminin azalan etkisiyle 6,9m TL artan kira gelirleri
ile kompanse edildi

Denizli Karma Projesi: Denizli'nin yeni yasam merkezi olan Stimerpark Projesi; toplamda
98.500 m? lik net arazi alanina yayilmis, tamamlandiginda toplam 228.000 m? brit insaat
alanina ulasacak olup; 606 konuttan olusan Sumerpark Evleri, Simerpark Aligveris Merkezi,
150 odali 5 yildizli otel, 6zel okul ve 150 yatakh tam tesekkilli hastane bilesenlerinden
olusmakta

Van Aligveris Merkezi: Van'daki ilk aligsveris merkezi projesidir, 55.000m? bina alani ve
26.047m? BKA’ya sahiptir. Van Alisveris Merkezi 90 dukkan, restoran ve kafenin yani sira
¢ocuk oyun alani ve 10 sinema salonuna sahiptir. %98 doluluk oranina sahip Van Alisverig
Merkezi dénem iginde 4,4m’dan fazla ziyaretgi gekmistir

Rihtim 51 (istanbul): Rihtim 51, 2. derece tarihi eser olan bina, 5.230 m?dir. Gayrimenkule ait
yenileme projeleri devam etmekte olup, 7.400 m2 alana sahip otel insaati i¢in ruhsat alinmistir
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Araci Kurum ve Portfoy Yonetimi is kolu:
Istanbul Portféy & Global MD & Global MD Portféy Yonetimi C

= Araci Kurum ve Portfdy Yonetim istiraklerinden elde edilen gelirler arasinda hisse senedi alim satim komisyonlari, kredili islemlere iligkin faiz gelirleri,
portfdy yonetim Ucretleri, kurumun kendi hesabina yaptidi islem gelirleri ve danismanlik Gcretleri yer almakta

= Menkul kiymet ve varlik ydnetimi is kolu gelirleri 2021 yilinda %124 artarak 227,5 TL seviyesinde gerceklesti; FAVOK ise neredeyse 3 kat artigla

87,9m TL'ye ulasti. Giiglii performansta, islem hacmindeki artis ve istanbul Portféy’iin ilk kez 2021 4.ceyrekten itibaren tamamiyle konsolidasyona dahil
olmasinin etkili oldu

= [stanbul Portféy (birlesme sonrasi) Tirkiye’de banka / araci kurum / sigorta sirketi istiraki olmayan en biiyiik yerli sermayeye sahip portféy
yonetim sirketidir

o Actus Portfdy ve istanbul Portféy, istanbul Portfdy altinda birlesmelerini 2020 Eylil ay1 sonunda tamamlayarak Tirkiye'nin en biyik yerli ve
bagdimsiz varlik yonetimi sirketini olusturdu

o Birlesme sonrasinda Global Yatirm Holding’in istanbul Portféy’de sahip oldugu pay orani %40 ek alim birlikte %66,6'dir. Iistanbul

Portfdy’iin %6,65'i 50.000'den fazla ortagi ve 1,3mia TL'lik varliga sahip olan Polis Bakim ve Yardim Sandigrna, geri kalan %26,75 oranindaki
hisse de 5 yatirimciya aittir

o Istanbul Portféy'iin yonettigi fonlar 31 Aralik 2021 itibariyla 23,9mia TL’ye ulagmistir

o Istanbul Portfdy, 5'i emeklilik olmak (izere toplam 40 fonun yani sira kurumsal ve bireysel 6zel portfoyler yoneten, Tiirkiye'nin tek tam tesekkllii
varlk yoneticisidir

= Global Menkul Degerler, %1,65 pazar payi ve 247,6mia TL iglem hacmi ile 2021’ de yerli araci kurumlarda ilk 20 sirket arasindadir

= Global Menkul Degerler’in komisyon gelirleri islem hacmindeki artigsina paralel olarak 66,1m TL'den 67,3m TL'ye ulasti

= Global MD Portféy Yonetimi, hem bireysel hem de kurumsal yatirrmcilara, portfdy yonetim hizmeti sunmakla ve kolektif portféy yonetimi alaninda kendi

kurucusu oldugu 11 adet Yatinm Fon’unun yoénetimini gerceklestirmektedir. 31 Aralik 2021 itibariyla Global MD Portféy’in yonettidi fonlarin buyuklaga
304,8m TL’dir

_ W “_lL__\J
|stanbu| Portfoy (%MGLOBGAL (%GI'OBAI‘M@ -
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(m TL) 31.12.2021 31.12.2020
Varlklar

Donen Varliklar 3.640,2 2.889,5
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.535,9 991,7
Finansal Yatirimlar 176,3 7,1
Ticari Alacaklar 801,9 4225
Stoklar 140,2 99,8
Diger Alacaklar ve Donen Varliklar (1) 985,9 226,6
Satis Amagl Siniflandirilan Duran Varliklar 0,0 1.141,8
Duran Varlklar 11.437,1 6.516,9
Ticari Alacaklar 0,0 0,0
Finansal Yatirimlar 4,4 8,1
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 803,0 554,2
Maddi Duran Varliklar 2.873,4 1.842,1
Diger Maddi Olmayan Duran Varlklar 5.811,3 2.606,3
Kullanim Hakki Varliklari (3) 1.157,7 703,4
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 181,8 247,8
Serefiye 193,8 117,8
Ertelenmis Vergi Varligi 196,3 278,2
Diger Alacaklar ve Duran Varliklar (2) 215,4 159,0
TOPLAM VARLIKLAR 15.077,3 9.406,4
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yukumlilikler 3.447,3 4.526,0
Finansal Borglar 2.276,1 3.444,6
Kira Yukumlultkleri (3) 46,6 25,6
Ticari Borglar 562,0 371,0
Diger Kisa Vadeli YUkumltlikler 562,6 214,1
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlik YUkdmldltkleri 0,0 470,7
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 9.156,1 3.331,2
Finansal Borglar 7.173,9 2.168,1
Kira Yukumlllikleri (3) 824,6 497,4
Karsiliklar ve Diger Uzun Vadeli YUkumltlikler (4) 337,3 244,1
Ertelenen Vergi YUkimllikleri 820,3 421,6
Ozkaynaklar 2.473,9 1.549,2
Odenmis Sermaye 650,0 325,9
Geri Alinmis Paylar 0,0 -1,4
Diger Ozkaynak Kalemleri 1.380,7 977,1
Gegmis Yillar Karlari/(Zararlari) -30,3 85,3
Net Donem Kari/(Zararr) -111,1 -298,6
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 584,8 460,9
TOPLAM KAYNAKLAR 15.077,3 9.406,4

(1) non-trade receivables including related parties, tax receivables and others

(2) long term non-trade receivables including related parties, advances, prepaid expenses and others

(3) recognition of right-of-use asset and a lease liability with respect to rent contracts of building, office, vehicles and concession agreements according to transition toTFRS 16.
(4) non-trade payables including related parties, long term provisions and other liabilities
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(m TL) 2021 2020
Hasilat 2.584,75 1.629,16
Satiglarin maliyeti -2.106,90 -1.423,14
Brut kar 477,85 206,02
Faaliyet giderleri -504,77 -396,66
Esas faaliyetlerde diger gelir/(gider), net 468,99 77,88
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan/(zararla ~ -85,52 -29,79
Finansman geliri/(gideri) dncesi faaliyet kari/(zarar) 356,55 -142,55
Finansman geliri/(gideri), net -560,62 -580,53
Vergi 6ncesi net kar/(zarar) -204,07 -723,09
Vergi geliri/(gideri) -181,86 225,63
Vergi sonrasi net kar/(zarar) -385,93 -497,45
Kontrol glicu olmayan paylar -274,78 -198,85
Net donem kary/(zarari) -111,15 -298,61

FAVOK 424,9 32,7
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Yasal Uyari G GLOBAL

Bu belgede yer alan bilgiler bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu belgede yer alan bilgilerin veya fikirlerin adilligi,
dogrulugu, eksiksizligi veya dogrulugu konusunda acgikligi veya bditinlligl higbir garanti veya teminat verilmemelidir. Bu
belge ayni zamanda Global Yatirim Holding'in (GYH veya Grup) gelecege ybnelik performansiyla ilgili ileriye yonelik ifadeler
de igerebilir ve iyi niyet tahminleri olarak degerlendiriimelidir. Bu ileriye déniik ifadeler yénetim beklentilerini yansitiyor ve
mevcut verilere dayaniyor. Gergek sonuglar, GYH'in fiili performansini énemli élglide etkileyebilecek gelecekteki olaylara ve
belirsizliklere tabidir.

GYH ve ilgili igtirakleri, danismanlari veya temsilcileri, bu belgenin veya igeriginin kullanimindan veya bu belgeyle baglantili
olarak ortaya cikabilecek herhangi bir zarardan 6tird herhangi bir sorumluluk kabul etmeyecektir. GYH, yeni bilgiler,
gelecekteki olaylar ya da baska bir nedenle, ileriye déniik beyanlari giincelleme ylkimliligi dstlenmez. Bu nedenle bu tdir
ifadelere uygunsuz yere glivenmemelisiniz.

Daha Fazla Bilgi igin:

Yatirma lliskileri YATIRIMCI
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Website: globalyatirim.com.tr
facebook.com/GLYHOIR
twitter.com/GLYHOIR
linkedin.com/GLYHOIR



http://www.facebook.com/GLYHOIR
https://twitter.com/

