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Portfoy (2018/6A) — GLOBAL
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Elektrik Uretimi/ Gaz/

Araci Kurum &

Liman Igletmeciligi - Gayrimenkul N
$ g Madencilik y Portfoy Yonetimi
g:%fif?rgilyqln TLTL Gelir: 162,9 milyon TL Gelir: 34,7 milyon TL Gelir: 23,6 milyon TL
: 147,3 milyon FAVOK: 16,5 milyon TL FAVOK: 13,4 milyon TL FAVOK: 1,0 milyon TL
Ne: Borgs. 253,.1(;2;;Iyon ABD Dolari / Ortalama Vade: 4.8 yil Net Borg: 101,8 milyon ABD Dolari Net Borg: 30,7 milyon ABD Dolari Net Nakit: -4,3 milyon ABD Dolari
Calisan Sayist: : Ortal Vade: 4.0 vil Ortalama Vade: n.a.
Hissedarlik!: GYH: %65.6, Halka Acik: %34.4 Ortalama Vade: 3.1 yil alama Vade: 4.0 y1 Galisan Sayisi: 145
alisan Sayisi: 571 Calisan Sayisi: 85
Ege Port - Kusadasi (%43.9) I
CNG -
- = Madencilik y
Port Akdeniz Dagitimi (97.7%) Global Menkul Degerler
Antalya (%60.6) (CENED)] i -Sumerpark Ahgveris Merkezi: 34,790m2 ) (%77.4) -
- - GLA ile Denizli’nin en biiyiik 3. aligverig T|caret_Hacm|.
Bodrum Kruvaziyer Limani enerasyon merkezi 28,4 milyar TL
(%36.4) (%93.8) . . .
-Van Aligveris Merkezi: 26.047m2 GLA ile .
. . Van’in ilk ve tek aligveris merkezi
Bar Kruvaziyer Limani (%37.6) 54.1 MW kapasite
-SkyCity: 33,055 m2 ingaat alani ile Global MD Portfdy Yonetimi
Lizbon Kruvaziyer Limani - 49 yillik Demzl!’nln ilk ve en biiyiik modern ofis Yoénetim AIt||_1daki Varliklar:
(%28.0) Biokutle madencilik projesi 134 milyon TL
%100 . lisansi -Sumerpark Evleri: 8 Blok ve 105.000 m2
Satig Hacmi: . .
Venedik Kruvaziyer Limani 59.1 milyon m3 alan ile Denizli’nin ilk modern toplu
(%6.7) 17.2 MW ' Toplamtfeldspat konut projesi.
. ’ satisi: .
CNG istasyonu - :6: - -
kurulu gic savisi: 3{4 235,824 ton D\laklf?an No:6: 1,619 m2 Yap-lslet Actus Portfdy Yonetimi
Valletta Kruvaziyer Limani (%33.7) yist evre (%90.1)
ihracat Hacmi: -Salipazan Global Binasi: 5,230 m2 Yonetim Altindaki Varliklar:
- Solar 141,375 ton 2.derece tarihi eser dereceli 870 milyon TL
Diger italyan K iyer Limanlari: : :
. 'gekgé’::a (Z/“D;’;_zs'{e' fmantar (RA:%100,Bar: %51) -Denizli Hastane Arsasi: 10,745 m2
Cagliari (%42.9) R Ra— 3
Katanya (%37.7) 14 MW Denizli Final Okullari: 11.,565 m2
yapim agsamasinda -Kibris Aqua Dolce Otel Projesi: 260.,177
- - m2 arazi, 48,756 m2 otel ve konut ingaat
Havana Kuruvaziyer Limani, alani
Kuba? : ;
=2 Tll‘,’\%e“ e -Bilecik Sanayi Tesisi Arsasi: 19,000 m2
Barselona Kruvaziyer Limani ToP_:_ia:alrE;?ik"k (%100)
(%637.5) (%100) Grubun toplam konsolide
kiralanabilir alani: yaklasik
Malaga Kruvaziyer Limani 141,000 m?2
(%30.1) = Perakende kiralanabilir alan:
2
. Digerralanabilr alani(ofi
Limani (%15.0) 1 EBRD,%5,0'lik hisse satma opsiyonunu uygulamaya karar verdi. iki dilim halinde ge atd '

e . planlanan iglem, 16 Temmuz 2018 ve 15 Subat 2019'da gerceklesmesi otopark, tzlcal’l): yaklasik 2
(%) GYH’in Sahipligi planlanmaktadir. 2 GPH, 15 yil boyunca Kiiba’da Havana Kruvaziyer Limaninin 47,500 m
isletiimesine yonelik bir anlagma imzaladi.
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Ozet Finansallar

(2 GLOBAL

YATIRIM HOLDING

(milyon TL)
Net Satig Gelirleri C12018 C22018 C12017 C22017 i 6A 2018 6A 2017  %degigim |
Gaz 29.4 64.7 44.4 533 | 94.0 97.7 %-4 |
Elektrik Uretimi 17.8 19.8 6.0 7.4 : 37.7 13.3 %182 :
Madencilik 12.9 18.3 12.5 144 | 31.2 26.9 %16 1
Liman Isletmeciligi 78.6 152.4 67.3 113.6 : 231.0 180.9 %28 :
Araci Kurum & Portfoy Yoénetimi 12.5 11.1 8.8 9.5 i 23.6 18.3 %29 |
Gayrimenkul* 8.2 26.5 7.4 71 | 34.7 14.5 %139 |
Holding Solo 0.0 0.0 0.0 0.0 : 0.0 0.0 n.a. :
Diger 0.1 7.3 0.1 01 1 7.3 0.1 %5,872 i
GYH Toplam 159.5 300.1 146.5 205.3 : 459.6 351.8 %31 :
i ]
Operasyonel FAVOK C12018  C22018 C12017 C22017 |  6A 2018 6A 2017 %degisim |
Gaz 0.2 10.1 1.2 2.7 : 10.3 4.0 %162 :
Elektrik Uretimi 0.2 0.9 -0.1 0.1 1 1.1 0.0 n.a. |
Madencilik 1.1 4.0 0.5 o1 ! 5.1 0.6 %773 |
Liman isletmeciligi 43.3 104.0 38.1 79.0 : 147.3 117.1 %26 :
Araci Kurum & Portfoy Yonetimi 1.0 0.1 -1.3 15 1.0 0.2 %367 |
Gayrimenkul* 5.3 8.1 5.7 4.4 : 13.4 10.0 %34 :
Holding Solo 7.2 -8.4 -8.6 6.9 | -15.6 -15.4 %-2 |
Diger 3.1 6.1 13 16 3.0 238 na |
GYH toplam 40.7 124.9 34.2 79.5 'L 165.6 113.6 %46 '

(*) UFRS finansallarinda durdurulan faaliyetler kapsaminda gosterilmigtir.
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v’ Havana Kruvaziyer Limani, Kiiba isletme Anlagsmasi

« Sirketimizin bagh ortakligi Global Liman isletmeleri A.S. ("Global Ports Holding"), Amerika kitasinda Karayipler odakl bilyiime
stratejisinin ilk adimi olarak Havana Kruvaziyer Limani'nin igletiimesine yonelik olarak Kiiba'da ‘Aries S.A' ile 15 yillik bir
Anlagma imzalamistir.

v Yan gelirleri artirmak icin ortaklik anlagmasi

+ Sirketimizin dolayli bagh ortakhidi Global Ports Holding Plc (GPH); 12 llkede faaliyet gosteren ve kruvaziyer turizmine yonelik
bir online seyahat acentasi olan Dreamlines GmbH (Dreamlines) ile minhasir bir is ortakhdi olustururken, ayni zamanda bu
sirkete yatirrm yapma karari da almistir.

GAYRIMENKUL

v Gayrimenkul portfoyiiniin satis siireci ile ilgili gelismeler

22.05.2018 tarihinde the Cem Okullu and Cengiz Okullu (Alicilar) tarafindan yapillan bildirimle Sézlesme'nin imza tarihinden
bugiine kadar doéviz kurlarinda yasanan %11,4 oranindaki artis ve ¢ok kisa stire zarfinda olusan 6ngérilmesi mimkin olmayan
ekonomik gelismeler nedeniyle kendileri tarafindan Sézlesme'ye konu islem'e devam edilmeyecegi Sirketimize bildiriimistir.

GYH Sozlesme'den haksiz sekilde donmeleri nedeniyle dogmus ve dogacak tiim zararlar nedeniyle Alicilara karsi olan tim talep
ve dava haklarimizi sakl tutugunu bildirmistir.

—

GAZ

v Sikistinimis dogalgaz (CNG) partnerligi icin miinhasir is ortakligi anlagmasi imzaladi.

Sirketimizbagh kurulusu ve tasimali dogal gaz sektériiniin dnemli oyuncularindan olan Naturelgaz, Londra Borsasinda islem
gbren Victoria Oil & Gas Plc'nin Kamerun'da dogalgaz Ureticisi ve dagiticisi olan istiraki Gaz du Cameroun S.A. ("GDC") ile
munhasir bir is ortakligi anlagsmasi imzalamistir.

S6z konusu anlagma ile:

» GDC'nin 6ncelikle ana pazari Kamerun olmak Uzere ve sonrasinda Sahra-alti tlkelere de sunulmak izere, mobil enerji
ihtiyaci olan musterilere yonelik sikistiriimis dogal gaz ("CNG") altyapisi ve c¢o6zimleri tasarlanmasi, kurulmasi ve
isletilmesi

» Glvenilir sebeke disi enerji ¢dziimleri arayan isletmelere Dokme CNG ve dogalgazdan elektrik Gretimi dahil olmak
Uzere CNG Urtnleri pazarlarken mobil bir ¢6zim olarak Oto-CNG'nin sunulmasi

* Anlasmanin ilk adimi olarak 2mmscf/d (21mscm/y) CNG tesis kurulumu ve musterilere dagitim projesinin bu yil
isletmeye alinmasi planlanmaktadir.

‘#
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One Cikan Finansallar: Gelirler Q

Gelir (milyon TL) (6A 2017 vs. 6A 2018)
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= Global Yatirim Holding’in 2018 yili ilk yari donemine iligskin konsolide gelirleri gegtigimiz yilin ayni donemine gore %31 artigla 459,6 milyon TL

seviyesinde gerceklesti. Bir ¢ok is kolunun katkilariyla gerceklesen bu artigsta en buyuk etki Liman, Enerji ve Gayrimenkul is kollarindan
gelmistir.

= Liman igletmeciligi is kolu gelirleri 2018’in ilk yarisinda 231,0 milyon TL'ye ulasarak, yillik bazda %28 artig gosterdi. Bu artiglarda gerek
kruvaziyer limanlari gerekse ticari limanlar 6nemli rol oynadi. Kruvaziyer liman isletmeciligindeki bliyimeye en fazla etki %6,2’lik yolcu sayisi
artisiyla ispanyol limanlarindan ve yan hizmet gelirlerinden geldi. Ticari liman isletmeciligindeki biiyime ise yiiksek marjli proje kargo ticareti
ve Adria Limaninda yapilan yeni ekipman yatirirmi sonucu artan konteyner hacminden kaynaklandi.

= Elektrik tretimi iskolu 2018’in ilk alti ayinda gelirlerini neredeyse 3’e katlayarak 37,7 milyon TL seviyesinde gelir agikladi. Bu artista biyuk
Olcuide, kojenerasyon faaliyetlerindeki kapasite artisi ile Aydin ve Urfa’daki 17.2 MW kurulu gi¢ ile ve YEKDEM kapsaminda, 13.3 USc/Kwh tarife
ile biokitle bazl elektrik tretiminin baglamasi etkili oldu

» Gaz sektoriinde faaliyet gosteren Naturelgaz sirketinin gelirleri (spot gaz ticareti hari¢) %15.4 artarak 88.4 milyon TL seviyesinde gergeklesti

= Gayrimenkul is kolu yillik bazda gelirlerini 2’ye katlayarak 34,7 milyon TL seviyesinde agikladi. Gicli operasyonel performansta Skycity ofis
projesinin tamamlanmasi nedeniyle devredilen ofislerden yazilan gelirler ve Van AVM’nin giicli performansi etkili oldu.

=  Menkul kiymet ve varlik yonetimine iligkin gelirler 2018’in ilk yarisinda bir 6nceki yila kiyasla %29 artigla 23,6 milyon TL seviyesinde gergeklesti.
6
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FAVOK (milyon TL) (6A 2017 vs. 6A 2018)
16 3.4 0.8 -0.2

1.1 64

:

i
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6A 2017
Limanlar
Enerji
Gaz
Madencilik
Gayrimenkul
Araci Kurum

& Portfoy

Yonetimi
Holding Solo
Diger

6A 2018

= GYH 2018 yihinin ilk alti ayinda, yillik bazda %46 artig ile 165,6 milyon TL operasyonel FAVOK agikladi.

= Liman isletmeciligi yilik bazda %26’lik artigla 147,3 milyon TL konsolide FAVOK agikladi. Bu artislarda gerek kruvaziyer limanlari gerekse ticari
limanlar 6nemli rol oynadi.. Kruvaziyer liman igletmeciligi tarafindaki biiyiime; ispanya’daki limanlarinin 6nemli katkisi ile yillik bazda yiizde 6.3
oraninda yolcu artigi ve konsolidasyona dahil olmadigi icin gelirlere etkisi olmayan Singapur limaninin katkilan etkili oldu. Ticari
limanlarinda ise proje kargo ticaretindeki hacim artigi ve Adria Limaninda tamamlanan yatinm programi sonucu artan konteyner hacmi gelir
artisinda etkili oldu. Bunlara ilave olarak, gelirleri Amerikan Dolari ve Euro olan liman igletmeciligi iskolunda, TL’nin dOviz karsisindaki
deger kaybi ve operayonel verimlilikteki iyilegsme de finansallara olumlu yansidi.

= Elektrik Oretimi iskolunda, devreye alma asamasinda, devam eden yik ve stok besleme testleri ile mutat olarak uretimin kademeli bir sekilde
hizlanmasi gerekliligine bagl olarak 1 Ocak 2018’de Uretime baslayan biokutle bazli elektrik santrallerinin 2018 yilinin t¢iincl ¢eyreginden itibaren

optimum kapasite ile iretim yapmasi planlanmakta ve tretiminin éniimiizdeki dénemlerde grubun konsolide FAVOK'iine 6nemli katkida bulunmasi
beklenmektedir.

* Gaz igkolu ise iki katindan fazla artarak 10,3 milyon TL seviyelerinde FAVOK agikladi. Maliyetlerdeki gerileme ve iki yil vadeli hedging sézlesmesinin
dolmasi ile daha uygun fiyatlarla alim yapilabilmesi sebebiyle FAVOK marji 2018 yilinin ilk yarisinda 7 puan artis gosterdi..

= Gayrimenkul igkolu Skycity ofis projesinin tamamlanmasi nedeniyle devredilen ofislerden yazilan gelirler ve Van AVM’nin glgclii performansi
sayesinde bir 6nceki yil 10,1 milyon TL olan FAVOK 13,4 milyon TL seviyesinde agiklad!

= Menkul kiymet ve varlik yonetimi 2017'nin ilk yarisinda 0,2 milyon TL olan FAVOK ise 2018'in ilk yarisinda ciddi bir iyilesme gdstererek 1,0 milyon TL
seviyesinde gergeklesti. FAVOK'teki bu normalizasyon islem hacimlerindeki artistan ve azalan maliyetlerden kaynaklandi.

* Holding, konsolide gelirleri etkisi olmayip sadece maliyet merkezi olarak, 2017 senesiyle ayni paralelde negatif -15,6 milyon TL FAVOK agikladi
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One Cikan Finansallar: is Kollarina Gére FAVOK G GLOBAL

94,5 is kollarina gére FAVOK
(milyon TL)
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Port Akdeniz  Port of Bar BPI VCP-Malta Diger Enerji CNG Madencilik  Aract Kurum
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One Cikan Finansallar: Gelir Tablosu & Borclanma

Durumundaki Degisimler (2 GLOBAL
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. GYH'nin konsolide net zarari 2017 ilk yaridaki 137,8 milyon TL'den 51,0 milyon TL seviyesine geriledi. FAVOK maksimizasyonu ve
birlikte daha yiliksek gelir elde edilmesine ragmen, net kayip nakit olmayan amortisman kur farki giderlerinden artistan kaynaklandi

Amortisman ve itfa paylari 2018 ilk yari yilda 125,9 milyon TL'ye yikselmistir (2017 ilk yari yilda 97,5 milyon TL ‘idi). Ayrica, 2018 ilk yari
yilda 25,7 milyon TL net kur farki zarari olusmustur (2017 ilk yari yilda 8,2 milyon TL'idi).

Net faiz giderleri 2018 ilk yari yilda 73,8 milyon TL olurken bu rakam, TL'deki diger para birimlerine karsi deger kaybina ragmen, 2017 ilk
yari yila gore (81,6 milyon TL) azalis géstermistir. Bu, Liman is kolunun halka arzinin ve Centricus'un ortakhgina takiben net
borglulugundaki iyilesmenin sonucudur.

Net Gelir/(Gider) Kirithmi 6A 2018 — milyon TL

1.6 ii i
6A FAVOK Amortisman Bir defaya Kur farki (net) Faiz, net Vergi & Ana 6A Net Gelir
mahsus & diger ortaklik digi Tablosu

paylar
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Liman isletmeciligi iskolu:
Global Ports Holding

MO6A 2017 M6A 2018

4 ; N\ ( )
GPH Toplam Gelir . " .
'?& Kruvaziyer FAVOK Marjlari* &
. ) Ticari FAVOK Marijlarr*
| Konsolide FAVOK(TL) ) | ) )
74.9%
70.6%
64.5%
231.0
54.8%
180.9
147.3
117.1 | ‘
. ) Kruvaziyer Marijlari Ticari Marjlar
Gelirler Konsolide FAVOK H6A 2017 m6A 2018

* Kruvaziyer segmentine (Singapur, Lizbon ve Venedik
haric) ve ticari segmente tahsis edilen gelirlere ve
sadece operasyonel sirketlerin FAVOK'iine

dayanmaktadir (GPH solo giderleri hari)

-

Kruvaziyer Yolcusu* (000 viliik)

v

[ . . .
Ticari Hacim

(‘000 TON & TEU)

Konsolide

2.7
2.2

Tam limanlar*

HMG6A 2017 M6A 2018

807.9 794.9
122.6 123.3
Kargo TEU

M6A 2017 m6A 2018

* Yolcu sayllari, konsolidasyon gevresine atifta
bulunmakta olup; dolayisiyla konsolidasyona dahil
olmayan, Venedik, Lizbon ve Singapur harictir.

(2 GLOBAL
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Kruvaziyer yolcu sayisi gegen sene ayni ddneme gore %6.2 artis gosterdi

o Yillik bazdaki bu artis ispanyol limanlarindaki toplam sefer sayisi
artigindan kaynaklaniyor

Ticari limanlarimizin yilhik bazda konteyner hacmi %0,6 buyurken, genel
ve dokme kargo hacmi %1,6 azaldi

Liman isletmeciligi is kolu gelirleri 2018'in ilk yarisinda 231,0 milyon TL'ye
ulasarak, yilhk bazda %28 artig gosterdi.

o %6.2’lik yolcu sayisi artigiyla ispanyol limanlarindan ve yan
hizmet gelirlerin kruvaziyer gelirlerindeki blylimeyi destekledi.

o Ticari liman isletmeciligindeki tarafinda ise, proje kargo
ticaretindeki hacim artisi ve Adria Limaninda tamamlanan
yatirim programi sonucu artan konteyner hacmi gelir artiginda
etkili oldu.

Liman igletmeciligi yilikk bazda %26’k bir artis ile 147,3 milyon TL
konsolide FAVOK ve %63.8’lik konsolide FAVOK mariji agikladi

o Kruvaziyer liman isletmeciligi tarafindaki biyimede; ispanya'daki
limanlarinin énemli katkisi ile yillik bazda %6.2 oraninda yolcu
artisi ve konsolidasyona dahil olmadidi icin gelirlere etkisi olmayan
Singapur limaninin katkilar etkili oldu.

o Ticari limanlarinda ise proje kargo ticaretindeki hacim artigi ve
Adria Limaninda tamamlanan yatirirm programi sonucu artan
konteyner hacmi gelir artisinda etkili oldu.

o Gelirleri Amerikan Dolari ve Euro olan liman isletmeciligi iskolunda,
TL’nin doviz karsisindaki deger kaybi ve operasyonel verimlilikteki
iyilesme de finansallara olumlu yansidi.

Global Ports Holding Plc Yonetim Kurulu, 17.5 milyon ABD dolar ara
doénem karpayi dagitma karari almistir
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Gaz iskolu:
Naturelgaz

Naturelgaz
Gelir, FAVOK ve Hacim
97.7 94.0
88.5
65.9
[T
\ 6A 2017 6A 2018 | 6A 2017 6A 2018
|
Gelir (mn TL) Hacim (mn m3)

Spot gaz satisi geliri
[1111] Spotgaz satigi nacmi

6A 2017 6A 2018

|
FAVOK (milyon TL)

\

QATURELGAZ
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Naturelgaz, spot gaz ticareti haric tutuldugunda 2018'in ilk yarisinda 59,1
milyon m?3 satig hacmine ulagirken, bu rakam 2017 yilinin ayni déneminde
61,7 milyon m3 olarak gerceklesmisti

Gaz iskolu (spot gaz ticareti disinda) 2018’in ilk yarisinda %15.4 artarak,
88.4 milyon TL olarak agikladi

FAVOK yillik bazda 2 kattan fazla artig gostererek 10,3 milyon TL
olurken, FAVOK marji yaklasik 7 puan artig gosterdi. Maliyetlerdeki
gerileme ve iki yil vadeli hedging sézlesmesinin dolmasi ile daha
uygun fiyatlarla ahm yapilabilmesi FAVOK iyilegsmesinde etkili oldu.

Adapazari CNG tesisi faaliyete ge¢cmesi ile 31 Mart 2018 itibariyle toplam
CNG dagitim tesisi sayisi 14’e yukseldi.

Naturelgaz Caykur Cay Fabrikalar'inin CNG Ihalesi'ni kazandi. Naturelgaz,
Caykur'un Cay Fabrikalar'ina 18 Mayis - 18 Aralik tarihleri arasinda 30.5
milyon sm3 CNG tedarik edecek. Ongoriilen Caykur hacmi 36,5 milyon sm3.

Naturelgaz, CityGas (ilcelere gaz tedariki) projesinin bir pargasi olarak
izmir'de Bergama ve Kinik'a, Elazi§'da Palu ve Kovancilar'a ve Manisa'daki
Gordes'e CNG tedarik etmeye basladi. Bunlar Naturelgaz'in ilk kis citygas
satisidir.

Alibeykdy Oto CNG istasyonu, Istanbul Otobiis A.S. icin 82 artisla toplam 97
CNG Otobustine hizmet vermeye basladi. Aylik satislar 500.000 Sm3'e ulasti

Buylume stratejisi dahilinde Naturelgaz, Kamerun’da dogalgaz lreticisi
ve dagiticisi Gaz du Cameroun ile sikigtinlmig dogal gaz ("CNG")
sektdrinde miinhasir is ortakligi anlagsmasi imzaladi.
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Enerji iskolu: ('_\_ GLOBAL

Ko-jenerasyon ve Biokutle = LirnnzogB i

= Elektrik Gretimi igkolu 2018’in ilk alt1 ayinda gelirlerini neredeyse 3’e katlayarak 37,7
milyon TL seviyesinde gelir acgikladi. Bu artigta buyik 6lcide, kojenerasyon
faaliyetlerindeki kapasite artigi ile Aydin ve Urfa’daki 17.2 MW’k YEKDEM
kapsaminda, 13.3 USc/Kwh tarife ile biokitle bazl elektrik Gretiminin baglamasi etkili
oldu

= Elektrik dretimi iskolunda, devreye alma asamasinda, devam eden yik ve stok besleme
testleri ile mutat olarak Uretimin kademeli bir sekilde hizlanmasi gerekliligine bagh olarak 1
Ocak 2018'de uretime baglayan biokutle bazli elektrik santrallerinin 2018 yilinin tgtnci
ceyreginden itibaren optimum kapasite ile Uretim yapmasi planlanmakta ve Uretiminin
onimizdeki doénemlerde grubun konsolide FAVOK'ine o6nemli katkida bulunmasi
beklenmektedir

= 2018 ilk alti ayi itibariyle, Tres Enerji'nin toplam kurulu gucu yakin zamanda 4,3
MW'lik faaliyete gegcmesiyle 54,1 MW seviyesine yikseldi

= G4 2017‘de, Global Yatirm Holding, toplam 17.2 MW kurulu kapasiteye sahip Aydin ve
Sanliurfa enerji santrallerinde biokiitle elektrik iiretimine basladi. iki biokiitle enerji santrali
de Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destek Mekanizmasi'na (YEKDEM) tabi olup, 13.3
cent/Kw'lik tarife ile ticari isletmeye alindi

= Aydin santralinde 12MW olan kurulu giiclin, kapasite artirnmi yapilarak 24 MW kurulu
glce artirilmasi ve Mardin’de ingsaati devam eden 12MW kurulu glcundeki santralin
de 2019 yilinda YEKDEM desteklerinden yararlanilmasi 6ngoérilmektedir.

= Global Yatirrm Holding, endustri dncusu pozisyonunu koruyarak Turkiye'nin gesitli
yerlerinde biyokiltle projelerinin gelistiriimesine 6ncilik ederek sektdr 6ncusi
kalmayi devam etmeyi hedefliyor.

@NﬁViEBAZRM (Arres Enercy .



Enerji iskolu: ('_\_ GLOBAL

SOIar R YATIRIM HOLDING

QTRES ENERGY

@

Ra Solar, Mardin (9MW) santralinin 2018’in 3. g¢eyreginde devreye alinmasi ve 2019°da YEKDEM kapsaminda elektrik Uretimine
baglamasi planlanmakta

Ra Solar lisansh ve lisanssiz (piyasa duzenlemelerine uygun olarak) ek projeler gelistirmeyi ve dnimuzdeki birka¢ yil igcinde 6nemli bir Uretim
kapasitesine ulasmayi planlamakta

GYH buyuk dlgekli hukumet ihalelerine teklif verme planlari i¢in de gelismeleri takip ediyor

Karadag'da kurulan Bar Solar, hem grubun yurt disindaki ilk, hem de Karadag'in ilk glines enerjisi projesini gergeklestiren sirkettir (5 MW
kapasiteli). Bar Solar, grup biinyesinde bulunan Bar Liman‘indaki deponun ¢atisina kurmasi planlanan glines panelleriyle 2018'de operasyonlarini
baslatmayi planlamakta

GYH, NASDAQ Borsasinda islem goren Canadian Solar firmasi (Dinya’nin en blylk bes glines enerjisi paneli Ureticisinden biri) ile glines
enerjisi santral yatirimlari yapmak ve insa edilecek bu tesisleri isletmek Uzere bir niyet anlasmasi imzalandi. S6z konusu niyet anlagmasi
cercevesinde 300 MW'a kadar proje gergeklestiriimesi dngoérilmekte

Global Yatinm Holding’in enerji verimliligi operasyonlarini da kapsayan temiz ve yenilenebilir yatinmlarinin toplam kurulu gici 75.5MW
seviyesinde bulunuyor. Canadian Solar ile ig birligi, 6numizdeki tGc¢ yil icinde temiz enerji yatinmlarinin 400MW'a kadar artiriimasi
ongoérilmektedir.
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Mandencilik iskolu: C GLOBAL

Straton YATIRIM HOLDING

= Straton 235,824 ton uriin satigi gerceklestirdi
= [spanya, italya, Misir ve Orta Dogu basta olmak lizere 141,375 ton feldspat ihra¢ ederken, yurt ici satis hacmi 94,449 tona ulasti.

= Straton, yuksek kaliteli Grtinlerin satiglarini artirmaya devam etti ve tesislerinde 95,791 ton islenmis malzeme uretti. Bu gegen yilin ayni dénemine
gore %64 artis sagladi.

= Madencilik is kolu, %16'lik bir artigla 31,2 milyon TL gelir elde ederken, FAVOK’iinii ise gecen yil ayni déneme gére 8 katin iizerinde
artirarak 5,1 milyon TL seviyesinde acikladi. 2018’de gerceklesen hacim diislisiine ragmen ulagilan guclu operasyonel verimlilikte,
gecen yila oranla yuksek getirili tiriinlerdeki satig hacmi artigi etkili oldu.

Straton Straton
Gelir (milyon TL) Hacim (ton)
6A 2017 6A 2018 6A 2017 6A 2018
A STRATON 15
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Gayrimenkul iskolu: G GLOBAL

ArdUS R YATIRIM HOLDING

= 2018’in ilk yansinda Gayrimenkul igskolunun gelirleri, kira gelirleri ve konut/ticari satig
gelirlerinden olugmakta

= Gayrimenkul igkolu gelirleri iki katin tzerinde artarak 34,7 milyon TL seviyesinde; bir
onceki yil 10,1 milyon TL olan FAVOK ise 13,4 seviyesinde gergeklesti.

- Gugli operasyonel performans Skycity ofis projesinin  tamamlanmasi nedeniyle
devredilen ofislerden yazilan gelirler ve Van AVM etkisi sonucudur

22.05.2018 tarihinde Cem Okullu ve Cengiz Okullu (Alicilar), Soézlesme'nin imza
tarihinden itibaren doviz kurlarinda yasanan %11,4 oranindaki artis ve ¢ok kisa slre
zarfinda olusan éngorilmesi mimkin olmayan ekonomik gelismeler nedeniyle kendileri
tarafindan Sézlesme'ye konu iglem’e devam edilmeyecegi Sirketimize bildimistir
+ GYH Soézlesme'den haksiz sekilde dénmeleri nedeniyle dogmus ve dogacak tim
zararlar nedeniyle Alicilara kargl olan tim talep ve dava haklarimizi sakh tutugunu
bildirmistir
Denizli Karma Projesi: Denizli'nin yeni yasam merkezi olan Simerpark Projesi; toplamda
98,500 m? lik net arazi alanina yayillmis, tamamlandidinda toplam 228,000 m2 brit insaat
alanina ulasacak olup; 606 konuttan olusan Simerpark Evleri, Simerpark Aligveris Merkezi,
150 odali 5 yildizli otel, 6zel okul ve 150 yatakh tam tesekkilli hastane bilesenlerinden
olusmakta

- Van Alisveris Merkezi: Van'daki ilk alisveris merkezi projesidir, 55,000m? bina alani ve
260,047m2 GLA'ya sahiptir. Van Aligveris Merkezi 90 diikkan, restoran ve kafenin yani sira
¢cocuk oyun alani ve 7 sinema salonuna sahiptir. Acilisindan bu yana 18 milyondan fazla
ziyaretci cekmigstir. %99 doluluk ile faaliyet gbstermekte

- Rihtim 51:Rihtim 51, 2. derece tarihi eser olan bina, 5,230 m2’dir. Global Yatirrm Holding A.S.
yobnetim binasi olarak kullanilan gayrimenkule ait ryenileme projeleri tamamlanmis olup 7,400
m2 alana sahip otel insaati i¢in ruhsat alindi

- Vakifhan No:6 : Proje, istanbul Karakdy'deki Vakiflar genel Midirligi'ne ait 1,619m?lik tarihi
binanin Restore-Et-iglet-Devret modeliyle yeniden gelistiriimesine dayalidir. Restorasyon
Agustos 2006’da tamamlandi. %100 doluluk ile faaliyet gostermekte

AARDUS




Aracl Kurum ve Portfoy Yonetimi iskolu:
Actus & Global MD & Global Securities @ GLOBAL

YATIRIM HOLDING

= Araci Kurum ve Portfdy Yonetim istiraklerinden elde edilen gelirler arasinda hisse senedi alim satim komisyonlari, kredili islemlere iliskin faiz
gelirleri, portfdy yonetim Ucretleri, kurumun kendi hesabina yaptigi islem gelirleri ve danismanlik Ucretleri yer almakta

= Menkul kiymet ve varlik yonetimine iligkin gelirler 2018 yilinin ilk yarsinnda ylizde 29 artarak 23,6 milyon TL seviyesinde gergeklesti.
2017’nin ilk yarisinda 0,2 milyon TL olan FAVOK ise 2018’in ilk yarisinda ciddi bir iyilesme gostererek 1,0 milyon TL seviyesinde
gerceklesti. FAVOK’teki bu normalizasyon igslem hacimlerindeki artigtan ve azalan maliyetlerden kaynaklandi

= Global Menkul Degerler, islem hacmini %18 oraninda artirarak 30 Haziran 2018 itibariyla 44,5 milyon TL'ye yukseldi

= Global MD Portfdy Yonetimi, Aegon Emeklilik'in fonlarini yénetmektedir. Global MD Portféy, hem bireysel hem de kurumsal yatirimcilara, portfoy
ybnetim hizmeti sunmakta; ayni zamanda 7 tane yatirm fonunun yodnetimini yapmakta. 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Global MD Portfoy
blydkligd 134 milyon TL’dir.

= 21 Nisan 2015te hisselerinin %90.1'ini devralarak Global Yatinm Holding, varhk ydnetimi iglemlerini Actus Portfdy YOnetiminin
faaliyetlerini elinde tutmakta

o Actus’un %9.9'una 1,3 milyar TL aktif blydkligu ve 50 bin tyesi olan Polis Bakim ve Yardim Sandigi sahiptir

o Nisan 2015'ten bu yana Actus Portfdy , %461 oraninda buyuyerek 30 Haziran 2018 itibariyle 870 milyon TL biiyiikliige ulagmigtir

o Actus, Turkiye'de PPP projelerine dogrudan sermaye ve sermaye benzeri yatirim yapan ilk girisim sermayesi yatirim fonunun kurucusu ve
yoneticisidir. Actus Portfdy Yonetimi A.S Gaziantep Entegre Saglik Kampusi PPP Girisim Sermayesi Yatirnm Fonudur

o Actus Logo Ventures fonu halka agik bir kurumsal yatirimci ile bir portfoy yonetimi sirketinin birlikte yatirnm yaptidi ilk girisim sermayesi fonu
olma o6zelligi tagimaktadir

o Actus Turkiye'nin ilk yenilenebilir enerji girisim sermayesi yatirrm fonu kurdu: Actus GreenOne Yenilenebilir Enerji Girisim Sermayesi
Yatirrm Fonu

o Actus, 4 emeklilik, 6 menkul kiymet ve 3 girisim sermayesi yatinm fonunun yani sira kurumsal ve bireysel 6zel portféyler yoneten,
Tarkiye'nin tek tam tesekkillii varlik yoneticisidir

R I T 1 E S
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Konsolide Bilanco

(2 GLOBAL

YATIRIM HOLDING

(milyon TL) 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Dénen Varliklar 1,491.2 919.8
Nakit ve Nakit Benzerleri 501.9 439.9
Finansal Yatinmlar 4.0 55
Ticari Alacaklar 250.4 195.3
Stoklar 49.4 98.3
Diger Alacaklar ve Dénen Varliklar (1) 685.5 180.1
Satis Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar 510.4 0.9
Duran Varliklar 3,615.0 3,451.2
Finansal Yatirmlar 59.1 5.4
Yatirnm Amach Gayrimenkuller 0.0 379.7
Maddi Duran Varliklar 1,092.1 930.2
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 2,039.6 1,799.1
Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 122.7 93.2
Serefiye 74.6 72.0
Ertelenmis Vergi Varlig 106.1 92.3
Diger Alacaklar ve Duran Varliklar (2) 120.7 79.3
TOPLAM VARLIKLAR 5,106.2 4,371.0
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yukumlilukler 1,133.8 729.5
Finansal Borglar 664.8 451.0
Ticari Borglar 193.9 172.8
Diger Kisa Vadeli Yukamluliikler 103.7 105.7
Satis Amagh Siniflandirilan Varlik Gruplarina lligkin Yukumliliikler 171.4 0.0
Uzun Vadeli Yuktumlilukler 2,317.1 2,046.7
Finansal Borclar 1,738.2 1,537.0
Karsiliklar ve Diger Uzun Vadeli Yukumldlukler @) 1241 107.8
Ertelenen Vergi Yukumlulukleri 454.8 401.9
Ozkaynaklar 1,655.4 1,594.8
Odenmis Sermaye 325.9 325.9
Geri Alinmig Paylar (-) -79.9 -41.0
Diger Ozkaynak Kalemleri 703.2 547.8
Gegmis Yillar Karlari 138.2 483.1
Net Dénem Zarari -51.0 -329.2
Kontrol Gucu Olmayan Paylar 619.0 608.1
TOPLAM KAYNAKLAR 5,106.2 4,371.0
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(1) iliskili taraf dahil ticari olmayan alacaklar, vergi alacaklari ve diger dénen varliklar
(2) Illigkili taraf dahil uzun vadeli ticari olmayan alacaklar, pessin ddenmis giderler ve diger duran varliklar
(3) Iliskili taraflar dahil ticari olmayan borglar, uzun vadeli karsiliklar ve diger yukumlulikler



Gelir Tablosu

2

GLOBAL

YATIRIM HOLDING

(milyon TL) 6A 2018 6A 2017
Hasilat 424.9 337.3
Satislarin Maliyeti (-) -305.8 -259.0
Briut Kar 119.1 78.3
Faaliyet giderleri -113.5 -88.7
Esas Faaliyetlerden Diger gelir/(giderler), net 11.7 -64.2
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan Paylar 10.9 3.6
Finansman Gelirler Oncesi Faaliyet Kari 28.1 -71.0
Finansman gelir/(gider), net -104.5 -96.9
Vergi 6ncesi zarar -76.3 -167.9
Vergi geliri 8.5 6.3
Profit/(loss) after tax -67.8 -161.6
Net profit/(loss) from discontinued operations 9.8 1.4
Minority interest -7.0 -22.4
Net profit/(loss) for the period -51.0 -137.8
FAVOK 165.6 113.6
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Borg¢ Tablosu

(2 GLOBAL

YATIRIM

HOLDING

Faiz ) milyon
Holding Bor¢ Durumu (milyon TL) Para Birimi Orani Itfa Tutar milyon TL ABD Dolari
Eurobond, net ABD Dolari  sabit 2022 14.8 3.2
TL Tahvil TL degigsken 2019 14.8 3.2
TL Tahvil TL degisken 2020 25.0 5.5
TL Tahvil TL degisken 2018 50.0 11.0
TL Tahvil TL degisken 2019 50.0 11.0
Teminath Banka Borcu (77 milyon ABD Dolari tahsisli limit)? Avro degisken 2020 120.9 26.5
Toplam Brit Borg 275.5 60.4
Nakit ve Nakit Benzerleri 133.0 29.2
(I) - Net Finansal Bor¢c (milyon TL) - Holding Solo -142.4 -31.2
milyon
Segmentlere Gore Sirket Borcu (milyon TL) 2018 2019 2020 2021 2022+ Tutar milyon TL ABD Dolari
Liman isletmeciligi2 74.9 107.9 85.5 1,188.2 163.1 1,619.5 354.8
Gaz3 41.2 254 24.0 23.9 19.0 133.4 29.3
Elektrik4 63.2 35.5 33.8 324 87.4 252.3 55.3
Maden> 775 5.6 5.2 3.2 0.0 914 20.1
Gayrimenkul 16.8 23.7 234 22.6 65.1 151.6 33.2
Toplam Brit Borg 273.5 198.1 1718 1,270.3 3345 2,248.3 492.7
Nakit ve Nakit Benzerleri 507.8 111.3
(1) - Net Finansal Bor¢ — is kollari bazinda (milyon TL) -1,704.5 -381.4
() + (I - Konsolide Net Bor¢ (milyon TL) -1,883.0 -412.6

ltahsisli rotatif kredi, 6denen bakiyeler yeniden kullanilabilinir. Bakiyesi 18,6 mn Amerikan Dolari.
milyon TL rotatif 2018’de itfa olacak. (Botas kredi limiti) 18,2 milyon proje finansmani icin rotatif degil.

2250 milyon Amerikan Dolar, Eurobond. 23,0
423,3 milyon TL 2018’de itfa olacak. (40 milyon

TL rotatif kredi Temmuzda 6dendi) °37.5milyon TL 2018’de itfa olacak (40 milyon TL Agustosda 6dendi) ihracat kredisi bakiyesi, Eximbank rotatif limitli. 21
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Bu belgede yer alan bilgiler bagimsiz olarak dogrulanmamigtir. Bu belgede yer alan bilgilerin veya fikirlerin adilligi,
dogrulugu, eksiksizligi veya dogrulugu konusunda ag¢ik veya zimni hicbir garanti veya teminat verilmemelidir. Bu belge ayni
zamanda Global Yatirirm Holding'in (GYH veya Grup) gelecege yonelik performansiyla ilgili ileriye yonelik ifadeler de icerebilir
ve lyi niyet tahminleri olarak degerlendirilmelidir. Bu ileriye donuk ifadeler yonetim beklentilerini yansitiyor ve mevcut verilere
dayaniyor. Gercek sonuclar, GYH'in filli performansini 6énemli Olclide etkileyebilecek gelecekteki olaylara ve belirsizliklere
tabidir.

GYH ve ilgili igtirakleri, danismanlari veya temsilcileri, bu belgenin veya igeriginin kullanimindan veya bu belgeyle baglantili
olarak ortaya cikabilecek herhangi bir zarardan o6tiurt herhangi bir sorumluluk kabul etmeyecektir. GYH, yeni bilgiler,
gelecekteki olaylar ya da baska bir nedenle, ileriye donuk beyanlari gtincelleme ylikidmitligd Gstlenmez. Bu nedenle bu tar
ifadelere uygunsuz yere givenmemelisiniz.
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