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Portféy (6A 2020)

Elektrik Uretimi/ Gaz/

Liman Igletmecili Madencilik

gi

) GLOBAL

mmm YATIRIM HOLDING

Gayrimenkul

Araci Kurum &

Portfoy Yonetimi

Gelir : 348,0 milyon TL

FAVOK : 84,4 milyon TL

Net Borg: 372,2 milyon ABD Dolari / Ortalama Vade: 7,4 yil
Caligan Sayisi : 692

Hissedarlik: GYH: % 62,5, Halka Agik: % 37,5

Gelir : 339,0 milyon TL

FAVOK : 80,2 milyon TL

Net Borg : 74,2 milyon ABD Dolari
Ortalama Vade : 3,2 yil

CGaligan Sayisi : 631

Ege Port Kusadasi (%45,3)

—| Port Akdeniz, Antalya (%62,5) |

—I Bodrum Kruvaziyer Limani (%37,5) I

[

CNG
Dagitimi
(%95,5)

Madencilik
(%97,7)

Gelir : 12,8 milyon TL

FAVOK : 2,9 milyon TL

Net Borg : 23,0 milyon ABD Dolari
Ortalama Vade : 2,8 yil

Gelir : 40,2 milyon TL

FAVOK : 11,6 milyon TL

Net Borg: -0,9 milyon ABD Dolari
Ortalama Vade : n.a.

Caligan Sayisi : 114

Calisan Sayisi : 71

ri-jenerasyon
(%95,8)

—l Bar Kruvaziyer Limani (%39,5) I Ki
—| Lizbon Kruvaziyer Limani (%28,9) |

—I Venedik Kruvaziyer Limani (%6,9) I

—l Valletta Kruvaziyer Limani (%34,8) I

Diger italyan Kruvaziyer Limanlari:

54,1 MW
kurulu gli¢

Biyokiitle
%100

Satig Hacmi:
68,7 milyon m3

10 endustriyel

. Ravenna (%33,6) 29,2 MV_\_/ CNG dolum tesisi, Toplam feldspat
. Cagliari (%44,3) kurulu gii¢ 3 Oto CNG satigi:
. Katanya (%38.9) istasyonu, 163.525 ton
296 CNG
Havana Kruvaziyer Limani* Solar karayolu tankeri, ihracat Hacmi:
(RA:%100,Bar: %51) 47 CNG 147.830 ton
Nassau Kruvaziyer Limani (%30,6) 10,8MWp'si Kompresord
operasyonel

6MWp’si 2021’de
devreye alinmasi
planlanan toplamda
16,8MWp kurulu
giig

Antigua Kruvaziyer Limani (%62,5)

Zadar Kruvaziyer Limani (%62,5)

Ha Long Kruvaziyer Limani"

- Siimerpark Aligveris Merkezi: Denizli'nin
en buylk 3. aligveris merkezi 35,836 m?
GLA

- Van Aligveris Merkezi: Van'in ilk aligveris
merkezi 26,047m? GLA

- SkyCity: 33,055 m? ingaat alani ile
Denizli’'nin ilk ve en biylk modern ofis
projesi

-Siimerpark Evleri: 8 Blok ve 105,000 m?
alan ile Denizli'nin ilk modern toplu konut
projesi

-Vakif Han No. VI: 1,619 m?2 Yap-islet-
Devret

-Salipazari Global Binasi: 5,230 m?
2.derece tarihi eser dereceli

-Denizli Hastane Arsasi: 10,745 m?
- Denizli Final Okullari: 11,565 m? GLA

-Kibris Aqua Dolce Otel Projesi: 260,177
m? arazi, 48,756 m? otel ve konut insaat
alani

-Bilecik Sanayi Tesisi Arsasi: 29,000m?

Global Menkul Degerler
(%75,0)
islem Hacmi:
79,4 milyar TL

La Goulette Kruvaziyer Limani
(%31,3)

Barselona Kruvaziyer Limani

Malaga Kruvaziyer Limani
(%38.8)

Singapur Kruvaziyer Liman
(%15,5)

“Limaninin igletilmesine yonelik bir anlagma imzaladi
(%) GYH’in Sahipligi

Grubun toplam konsolide

kiralanabilir alani: 84,797 m?

= Perakende kiralanabilir alan:
63,502 m?

= Diger kiralanabilir alani(ofis,
otopark, ticari): 21,295 m?2

Global MD Portféy Yonetimi
Yonetim Altindaki Varliklar:
200 milyon TL

Actus Portfoy Yonetimi
(80,0%)
Yonetim Altindaki Varlklar:
1,3 milyar TL
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Ozet Finansallar

(milyon TL)

Net Satis Gelirleri C1 2020 C1 2019 C2 2020
Gaz 84,9 73,4 98,7
Elektrik Uretimi 54,8 25,1 66,1
Madencilik 24,0 25,6 10,5
Liman isletmeciligi 130,5 110,8 217,5
Araci Kurum & Portféy Yoénetimi 19,5 13,8 20,6
Gayrimenkul 9,8 11,7 3,0
Holding Solo 0,0 0,0 0,0
Diger 0,0 0,0 0,0
GYH Toplam 323,5 260,4 416,4
Operasyonel FAVOK C12020 C12019 €2 2020
Gaz 14,2 13,2 21,6
Elektrik Uretimi 10,9 -1,9 26,6
Madencilik 45 6,0 2,5
Liman isletmeciligi 62,9 66,9 21,6
Araci Kurum & Portfdy Yonetimi 4,7 1,7 6,9
Gayrimenkul 3,9 6,0 -1,0
Holding Solo -8,6 -9,6 -5,9
Diger 7,4 -3,7 -9,7
GYH toplam 85,1 78,7 62,4

(2 GLOBAL

YATIRIM HOLDING

6A 2019 %degisimi

171,1 %7
61,5 %965
51,1 %32

306,3 %145
24,6 %63
21,4 940l

0,0 n ,a,E

0,1 -%5oi
636,1 %1GE
]

6A 2019 %degisim
34,5 %4;
-0,4 n.aj
11,6 -%3d
195,2 -%575
0,8 %1.302
10,3 -%725

17,8 %19
6,3 96173

228.0 _ -%35

4



6A 2020’in Onemli Gelismeleri

Liman igletmeciligi

Gayrimenkul

(R GLOBAL

mm YATIRIM

Varlik Yonetimi

HOLDING

Holding

GPH, Tunus'un La
Goulette  operatorinin
devralinmasini
tamamladi

GPH Malaga Kruvaziyer
Limanr’'nda kalan
hisselerin devralinmasini
tamamladi

GPH, Port Akdeniz'in
potansiyel bir alicilari ile
mlnhasir  gérismelere
basladi. Zamanlama
veya satisin sartlarinin

konusunda kesinlik
bulunmamakta
Nassau Cruise Port

2040 vadeli 150 milyon
USD tahvil ihrag etti

v Naturelgaz, SOCAR
Tarkiye LNG satin almak
icin anlasma imzaladi.
Turkiye Rekabet Kurumu,
Naturelgaz'in bagvurusuna
izin vermis olup, EPDK'nin
onay sireci halen devam
etmektedir

v' Naturelgaz'in halka arz
islemleri suriiyor

e SPK onayli Ana Sézlesme

degisikligi

 Vakif Yatinm ve Global
Menkul, sirasiyla lider
araci kurum ve es lider

araci kurum olarak atandi

Sermaye Piyasasi
Kurulu'na sunulan Yurtici
Izahname taslagi

 Paylar ortak satisi ve
sermaye artirimi suretiyle
halka arz edilecek

» Halka aciklik oraninin, ek

satis hakki dahil olmak
Uzere teklifin
tamamlanmasi Uzerine
yaklasik %30 olmasi
bekleniyor

Vakif Han No: VI
binasinin sbézlesme kira

sozlesmesi 31 Ocak
2021 tarihine  kadar
uzatilmigtir

v' Sermaye Piyasasi Kurulu,

Turkiye'nin en blyuk yerli
ve bagimsiz varhk
yonetimi sirketini
olusturacak Actus Portfoy

ve Istanbul  Portféy'iin
birlesme basvurusunu
onaylarken, Ticaret

Bakanligi i¢ Ticaret Genel
Mudurlagd'ne basvuru
yapimigtir

v

v

v

GYH, 124.620.000 TL
nominal degerli tahvil
ihracini tamamladi

GYH, 125.380.000 TL
nominal degerli
borglanma araci ihracini
tamamladi

Sirketimizin  29.06.2020
tarihinde yapilan ve 2019
yili faaliyet hesaplarinin
ve anasoOzlesmenin 3/2-
D.2 maddesinde yapilan
degisikliginin

gOrusuldugu Olagan
Genel Kurul Toplantisi
kararlari istanbul Ticaret
Sicil Mudurlaga
tarafindan 23.07.2020
tarihinde tescil edilmistir

Ferdag lldir, 1 Eylul 2020
tarihinden itibaren gecerli

olmak Uzere Global
Yatirim Holding Mali igler
ve Finansman'dan

sorumlu Grup Direktoru
olarak atandi

Kobirate ile Kurumsal
Yénetim ilkelerine Uyum
Derecelendirme
Sozlesmesi yenilendi
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Covid-19 kriz yénetimi (2 GLOBAL

Seyir olmadigi durumda

Grup bilango ve isletmelerin uzun vadeli gelecegini korumak igin tum iskollarinda etkin tedbirleri s
kruvaziyer limani operasyonlari

genigleterek hayata gecirmektedir::

«  GYH operasyonlarinda 6nemli yer tutan ve COVID-19'dan en ¢ok etkilenen liman isletmeciligi iskolunun, gruvazwerlleam § A X
alinan 6nlemler sayesinde, kruvaziyer seyahati olmadan 2022'ye kadar faaliyetlerine devam edebilecegi perasyoniari ayahma
ongorulmektedir Barselona ve Malaga 36

N . . . . . . . . . Ege 29

» Gelirleri Covid-19 krizinden etkilenmesi beklenmese bile tum Grup sirketlerinde ek maliyet tasarrufu

onlemleri alindi Valetta 20
Diger Limanlar 16
Tim Limanlar 20

* Potansiyel yeniden finansman ve / veya
erteleme eylemlerine bagli olarak, uzayabilir

Grup’un Covid-19'a Karsi Eylemleri

Gider / Yatirnm Harcamasi /

Odemeler Faaliyet alani avantajlari Degerlendirilen Ulkeler Aciklama

Antigua, Bahamalar, italya,
Malta, Ispanya, Hirvatistan

Yillik Liman imtiyaz

Odemeleri En disuk imtiyaz Ucretleri iskonto edilmis veya ertelenmistir

uluslararasi kruvaziyer limanlari
Olaganustl hal doneminde gecgerli olacak belirli sinirlar dahilinde isgi
Ucretlerine devlet destegi

Liman isletmeciliginde kisa zamanl ¢calisma uygulamasi

Tirkiye, ispanya, Malta, italya,

tim ig kollari Bahamalar, Portekiz, Karadag

Bordro Giderleri

limanlar, madencilik, aligveris Tirkiye, Ispanya, Malta, italya, Bordro vergileri, KDV, sosyal giivenlik primleri ve 6deme siireleri 6 aya

Vergiler merkezleri Portekiz kadar ertelenendi

Kredi Garanti Fonu (KGF) / Hazine / Eximbank, 1-3 yil arasinda vadesi
olan etkilenen sirketlere kredi kullandirmistir

isletme Sermayesi / Ticaret

Finansmani tim is kollari Tarkiye
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One Cikan Finansallar: Gelir Degisimi G GLOBAL

Gelirler (milyon TL) (6A 2019 vs. 6A 2020)
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= Konsolide gelirler bir énceki yilin ayni dénemine kiyasla ylzde 16 artarak 636,1 milyon TL’den 739,9 milyon TL'ye yukseldi. GYH bulnyesinde, basta
elektrik Uretimi, menkul kiymet ve varlik yonetimi bu artisa katki sagladi. COVID-19 salgini gelirler Gzerinde baski yaratti, salgin meydana gelmemis
olsaydi toplam konsolide gelirlerde yillik bazda ytzde 49 artis beklenmekteydi

Liman isletmeciligine ait 2020 yili ilk yari gelirleri, yilhk bazda ylzde 14’lik artis gdstererek 348,0 milyon TL olarak gerceklesirken, 2020'nin ikinci
¢ceyreginde Nassau Kruvaziyer Limani i¢in IFRIC-12 muhasebe standardinin uygulanmasi gelirlerde 144,6 milyon TL (22,0 milyon ABD dolari) artis etkisi
yaratti. Kiresel kruvaziyer endustrisi, tarihinde ilk kez 2020'nin ikinci ¢eyreginde durma noktasina gelmesiyle kruvaziyer limanlarimiz gelirlerinde dusus
yagadi. Ticari limanlar, Covid-19'dan etkilenen kuresel ekonomik biyime ve makroekonomik faktdrlere maruz kalirken, ikinci ceyrekte ticari

limanlarimizda operasyonlar genel olarak ilk geyrek paralelinde devam etmistir. Ote yandan, Karayip limanlarinin ilk kez konsolidasyona katilmasi ve Tiirk
lirasinin ddviz kurlari kargisindaki hareketi, liman isletmeciligi is kolunun finansallarina katki sagladi

= Gaz sektoriinde faaliyet gosteren Naturelgaz gelirleri fiyatlandirmalardaki iyilestirmeler ile yillik bazda yizde 7 artigla 183,7 milyon TL olarak gerceklesti

Koftri-jenerasyon ve biyokUtle bazli temiz enerji Uretimini iceren elektrik Uretimi iskolu 2020’in ilk yarisinda gelirlerini neredeyse ikiye katlayarak 120,8
milyon TL seviyesinde agikladi. Bu artista biyuk dlgtide 10,8 MW’lik Mardin glines tesisinin devreye alinmasi, YEKDEM kapsaminda kilovat-saat basina
13,3 dolar-sent’ten elektrik satimina baglanmasi ve diger enerji santrallerinde gerceklesen olumlu performans etkili oldu

Maden igkolu Covid-19 nedeniyle ihracat pazarlarindaki talep daralmasina bagl olarak gegcen seneye gore yizde 32 daralma ile 34,5 milyon TL gelir
aclkladi

Gayrimenkul iskolu yilin ilk yarisinda 12,8 milyon TL gelir agiklarken, bir 6nceki yil 21,4 milyon TL gelir gergeklestirmisti. Van Alisveris Merkezi'nin Covid-

19'a karg! glvenlik 6énlemleri nedeniyle Mart ayinin bir kisminda ve Nisan-Mayis aylarinda tamamen kapali kalmasi ile 2020'nin ilk yarisinda disen kira
gelirleri etkili oldu

= Menkul kiymet ve varlik yénetimine iligkin gelirler islem hacmindeki artisin etkisi ile ilk yarida %63 artarak 40,2 milyon TL seviyesinde gergeklesti 7



One Cikan Finansallar: FAVOK Degisimi G GLOBAL
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FAVOK (milyon TL) (6A 2019 vs. 6A 2020)
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= GYH, 2020’nin ilk yarisinda yiizde 35 daralmayla 147,6 milyon TL tutarinda FAVOK elde etti. Konsolide gelirlere basta elektrik tretimi ile menkul
kiymet ve varlik yonetimi olmak iizere neredeyse tim igkollari katki saglarken, FAVOK tarafinda ise elektrik tretimi ile menkul kiymet ve varlik
yonetimindeki guiglii sonuglar, pandemiden en gok etkilen liman isletmeciligi ve gayrimenkul iskollar tarafindan baskilandi. COVID-19 salgini FAVOK
lizerinde baski yaratti, salgin meydana gelmemis olsaydi toplam konsolide FAVOK'te yillik bazda yiizde 26 artis beklenmekteydi

= Liman isletmeciligine ait 2020 yili ilk yari FAVOK'U yillik bazda yiizde 57'lik daralmayla 84,4 milyon TL olarak gergeklesti. Nassau Kruvaziyer Limani
icin IFRIC-12'nin uygulanmasi nedeniyle 2020'nin ikinci ceyreginde FAVOK'te ise 3,2 milyon TL (0,5 milyon ABD dolari) artis etkisi kaydedildi. Covid-
19'un olumsuz etkisi, ticari operasyonlardaki kiresel ticaret etrafindaki belirsizliklerle birlestiginde kar marjlari tGzerinde baski olusturdu. Liman
isletmeciligi is modelindeki dig kaynakli hizmet saglayicilara da dayanan esnekligin, codu giderin kruvaziyer ve kargo hacimlerindeki genisleme ve
daralmalarla hareket edebilme olanagi saglamasi kar marjlarinin korunmasi konusunda destekleyici olacaktir

= Gaz igkolu, maliyet yonetiminde alinan verimlilik énlemleri, gaz marjindaki artis ve gelir artisi ile gecen yila kiyasla ytuzde 4 artisla 35,7 milyon TL
FAVOK agikladi

= Elektrik Gretimi igkolu, konsolidasyona ilk kez dahil edilen yuksek marjli giines bazli yenilenebilir enerji tesisi ve tium tesislerde artan uretim ve
verimlilik sayesinde gegen sene ayni dénemde agikladigi -0,4 milyon TL’ye kiyasla énemli bir artig géstererek 37,5 milyon TL FAVOK agiklad!

= Maden igkolu yillik bazda yiizde 39 daralma ile 7,0 milyon TL seviyesinde FAVOK agikladi. Dénem iginde Covid-19’a karsi Avrupa genelinde
uygulanan kapanma tedbirleri is kolu operasyonlarinda baskiya neden oldu

= Gayrimenkul iskolu yilhn ilk yarisinda 2,9 milyon TL FAVOK agciklarken, bir énceki yil 10,3 milyon TL FAVOK gerceklestirmisti. Operasyonel
performansta Van Aligveris Merkezi'nin Covid-19'a karsi guivenlik 6énlemleri nedeniyle Mart ayinin bir kisminda ve Nisan-Mayis aylarinda tamamen
kapali kalmasi etkili oldu

= Menkul kiymet ve varlik yénetimine iligkin FAVOK ise gegen seneki 0,8 milyon TL'ye kiyasla énemli bir artigla 11,6 milyon TL olarak agiklandi. Guglii
operasyonel performans, islem hacmindeki artis ve etkin maliyet yénetimine bagh olarak gerceklesti

= Holding, maliyet merkezi olarak -14,5 milyon TL FAVOK agcikladi, 2019 ilk yarisinda FAVOK -17,8 milyon TL olarak gerceklesmisti



One Cikan Finansallar: ) ) C GLOBAL

Operasyonel Is Kollarina Gore FAVOK

YATIRIM HOLDING

215.8

Limanlar

Operasyonel is Kollarina Gére FAVOK

(milyon TL)
345 357
11.6
. °° k
Enerji Gaz Madencilik Araci Kurum Pera & Van
ve Portféy Yonetimi
H6A 2019 H6A 2020
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One Cikan Finansallar: Net Kar (Zarar) Kirilimi G GLOBAL

GYH 2020 ilk yarisinda 237,4 milyon TL net zarar agiklarken, 2019 ilk yarisinda net zarar 99,8 milyon TL seviyesindeydi. Net zarar,
esas olarak gayrinakdi amortismanlardan ve Grup'un uzun vadeli borglanmalarindan kaynaklanan yabanci para ¢evrim
farklarindan kaynaklanmistir. Sonug olarak, 233,7 milyon TL'si amortisman ve itfa payl ve 121,3 milyon TL net kur farki zarari
olmak uzere 355,0 milyon TL gayrinakdi giderler yer aldi. Donem sonundaki net zarar, gayrinakdi giderlerinden etkisinden
arindinldigi zaman net kara déonmektedir

Amortisman ve itfa paylari 2020 yilinin ilk yarisinda Turk lirasinin yabanci para birimlerine karsi hareketi paralelinde 233,7 milyon TL'ye
yukselmistir (2019 ilk yarisinda 178,9 milyon TL'idi). Ayrica Grup'ta, 121,3 milyon TL net kur farki zarari olusmustur (2019 ilk yarisinda
bu rakam 62,5 milyon TL'idi)

Net faiz giderleri 149,6 milyon TL (23.2mn USD) gergeklesirken, bu rakam bir énceki sene ayni donemde 101,0 milyon TL (18.0mn
USD) seviyesindeydi. Net faiz giderlerindeki artisin ylizde 37’lik kismina denk gelen 18 milyon TL'si Turk Lirasinin diger para birimlerine
karsi deger kaybindan kaynaklanmigtir

Covid-19'un FAVOK
Uzerindeki yaklasik
olumsuz etkisi

140 milyon TL Net Kar (Zarar) Kirilimi 6A 2020 — milyon TL
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Gaz iskolu:
Naturelgaz

Naturelgaz
Gelir, FAVOK ve Hacim

183.7
171.1

6A 2019 6A 2020
!
Gelir (milyon TL)

6A 2019

6A 2019 6A 2020

Hacim (milyon m?3)

6A 2020

(\NATURELGAZ

|
FAVOK (milyon TL)

(2 GLOBAL

YATIRIM HOLDING

Naturelgaz, 2020 yilinin ilk yarisinda 68,7 milyon metrekip sikistirimis gaz dagitimi
gerceklestirdi, 2019’in ilk yarisinda bu rakam 72,0 milyon metrekip seviyesindeydi.
Hacim degisiminde COVID-19 pandemisi etkili oldu. Mart ve Mayis aylari arasindaki
karantina 6nlemleri ve ekonomik aktivitedeki daralma musterilerin Gretim kapasitesini
etkiledi. Ayrica cay ve asfalt sektorlerinde sezon agilislarinin ertelenmesi, tim yil icin
alimlarda ileri dogru kaymaya neden oldu. Bu degisimler yillik satis hacmini
etkilemezken, alim zamanlamasinda degisikliklere neden olabilecedi distnuliyor

Naturelgaz’'in gelirleri, fiyatlandirmalardaki iyilestirmeler ile yillik bazda yuzde 7
artarak 183,7 milyon TL olarak gerceklesti.

Gaz igkolu, maliyet yonetiminde alinan verimlilik énlemleri, gaz marjindaki artis ve
gelir artisi ile gegen yila kiyasla yiizde 4 artigla 35,7 milyon TL FAVOK agiklarken,
FAVOK marji ise ylizde 19.5 olarak gerceklesti

Naturelgaz operasyonlarina toplam 10 CNG dagitim tesisi, 3 Oto CNG tesisi 296
CNG karayolu tankeri ve 47 CNG kompresoriyle servis vermektedir

Naturelgaz'in sehirlere CNG tedarigi, temel olarak yeni ihaleler ve Naturelgaz
tarafindan tedarik edilen sehirlerdeki abone sayisindaki artis sayesinde 2020 yilinin
ilk yarisinda %44 artarak 12,7 milyon Sm%e ulasti. Naturelgaz, 2020 yilinda yerel gaz
dagitimcilari ile igbirligi icinde toplam nifusu 894.000 olan 46 sehre CNG tedarik
etmeyi planliyor

2020 yilinda Naturelgaz, IETT'ye ait 105 CNG otobisiiniin tedarik ihalesini kazanan
ticlinct parti dahil olmak Uizere istanbul Bilyiiksehir Belediyesinin 120 ézel CNG
otobusine tedarik saglamaya devam ediyor

Mart 2020'de Naturelgaz, istanbul Silivri'de bir kuyu bagi CNG tesisi kurdu ve kuyu
basindan yerel gaz dagitim boru hattina CNG tasima birimleri aracihgiyla dodal gaz
dagitmaya basladi. 2020 yili icin 3,5 milyon TL FAVOK 8ngdriiliyor

Naturelgaz, Trakya Bolgesi'ndeki 18 ilceye CNG tedarik etmek Uzere Kirklareli,
Lileburgaz'da yeni bir CNG dolum tesisi kurmaya basladi. Tesis Agustos 2020'de
faaliyete gegmesi bekleniyor

6 Subat 2020'de Naturelgaz, SOCAR Turkiye LNG'yi satin almak i¢in anlasma
imzaladi. S6z konusu devralma islemi 6n kosullarin tamamlanmasinin yani sira yasal
onaylara tabii olup, Turkiye Rekabet Kurumu, Naturelgaz'in basvurusuna izin vermis
olup, EPDK'nin onay streci halen devam etmektedir. Hisse devirinin ardindan
Naturelgaz ve SOCAR Turkiye LNG'nin Naturelgaz c¢atisinda birlesmesi planlaniyor.
Birlesme Naturelgaz'in LNG, toplu CNG ve oto-CNG islerindeki konumunu daha da
guclendirecektir; Grn portfoynl  gesitlendirirken hacim ve cografi kapsagy
artiracaktir



Liman igletmeciligi iskolu:
Global Ports Holding
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GPH Toplam Gelir
&
| Konsolide FAVOK(TL)

J

7

Kruvaziyer FAVOK Marijlari* &
Ticari FAVOK Marjlar*

\
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J

348,0
306.3

195.2

Gelirler Konsolide FAVOK

MBA 2019 ®6A 2020

%70.5 %72.4

%63.6

%11.5

—

Kruvaziyer Marijlari Ticari Marjlar

M6A 2019 m6A 2020

* Kruvaziyer segmentine (La Goulette ,Singapur, Lizbon

ve Venedik harig) ve ticari segmente tahsis edilen

gelirlere ve sadece operasyonel sirketlerin FAVOK'iine
dayanmaktadir (GPH solo giderleri haric)

Kruvaziyer Yolcusu* (milyon)

Ticari Hacim
(‘000 TON & TEU)

_ Konsolide &
Isletilen Limanlar
M6A 2019  6A 2020

583.0
458.0
106.0 91.0
Genel ve Dokme TEU

Kargo
M6A 2019 m6A 2020

* Yolcu sayilari, konsolidasyon cevresine atifta bulunmakta
olup; dolayisiyla konsolidasyona dahil olmayan, La Goulette

,Venedik, Lizbon ve Singapur harigtir

(2 GLOBAL
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Liman isletmeciligi iskolu, 2020 yihnin ilk yarisinda yillik bazda yuzde
35.7 daralmayla 1,3 milyon kruvaziyer yolcusu agirladi. Bu rakama
Tunus, Lizbon, Singapur ve Venedik gibi konsolide edilmeyen dolayh
isletilen limanlarin yolcu sayilari dahil degildir

o Yolcu hacimleri tarihsel standartlara gére ¢ok dusik kalirken, is
kolu yilin geri kalaninda kruvaziyer gemi seferlerinde ve yolcu
hacimlerinde istikrarli artis bekliyor. Kruvaziyer sirketlerinin 2021
icin gugli rezervasyonlar bildirmeye devam etmesi cesaret
vericidir. Gemide alinan mesafe onlemleri kruvaziyer doluluk
seviyelerinin 2021'de disecegi anlamina gelirken, devam eden
tlketici talebi 2021 ve sonrasi igin cesaret verici.

Genel ve Doékme kargo hacimleri 2020'nin ilk yarisinda ylzde 27,3
artarken, TEU is hacmi 2020'nin ilk yarisinda ytzde 13,8 daraldi

o COVID-19 krizine ragmen bu ¢eyrekte Genel ve Dékme Kargo
hacimleri gegen yilin ayni dénemine goére yuzde 3,5 artarken
TEU hacmi yalnizca ytizde 10,6 daraldi

GYH operasyonlarinda onemli yer tutan ve COVID-19'dan en ¢ok
etkilenen liman igletmeciligi iskolunun, alinan o6nlemler sayesinde,
kruvaziyer seyahati olmadan 2022'ye kadar faaliyetlerine devam
edebilecegi 6ngorilmektedir

Liman isletmeciligine ait 2020 yili ilk yari gelirleri, yilik bazda yilizde
14’lik artis gdstererek 348,0 milyon TL, FAVOK ise yillik bazda yiizde
57’lik daralmayla 84,4 milyon TL olarak gergeklesti

o Nassau Kruvaziyer Limani i¢in IFRIC-12'nin  uygulanmasi
nedeniyle proje icin yapilan yatirirm harcamalari gelire yizde 2'lik
marjla dahil edildi. 2020'nin ikinci c¢eyreginde IFRIC-12
muhasebe standardinin uygulanmasi gelirlerde 144,6 milyon TL
(22,0 milyon ABD dolari), FAVOK'te ise 3,2 milyon TL (0,5 milyon
ABD dolari) artis etkisi yaratt

13



Enerji iskolu: G GLOBAL

Ko/tri-jenerasyon, Biyokutle ve Gunes Sy A 1181 NZROEE] N

= Enerji is kollunun toplam kapasitesi 100,1 MW?’i buldu, bunun 46,0 MW’i yenilenebilir
kaynaklardan olugmaktadir (biyokitle ve gunes) kalani ise Kkoltri-jenerasyon
sistemlerinden gelmektedir

= Grup sirasiyla 29,2MW ve 10,8 MW’Iik biyokitle ve gunes enerjisi kurulu guclne
sahiptir. Tum yenilenebilir enerji tesisleri 13,3 USc/Kwh tarife ile elektrik satmaktadir

= 2020'nin ilk yarisi itibari ile ko/tri-jenerasyon is kolumuz Tres Enerji'nin toplam 54,1 MW
kurulu guicu, sektordeki en biylik portfoylerden birini olusturmaktadir

= Elektrik dretimi iskolu 2020’in ilk yarisinda gelirlerini neredeyse ikiye katlayarak 120,8
milyon TL seviyesinde acikladi

= Elektrik Uretimi iskolu gecen sene ayni déngmde acikladigr -0,4 milyon TL'ye kiyasla
onemli bir artis gostererek 37,5 milyon TL FAVOK agcikladi
o Gelir ve FAVOK artisinda devreye alinan yeni tesis ve diger enerji santrallerinde
gergeklesen olumlu performans etkili oldu
v Koltri-jenerasyon’da gecen yilin ayni geyregine kiyasla %26 artan Gretim
performansi
v' 2019 ilk yarisina kiyasla biyokitle bazli tesislerin tretiminde %51 artis

v Yenilenebilir enerji kaynaklarindan elde edilen gelirlerin Yenilenebilir Eneriji
Kaynaklari Destek Mekanizmasi (YEKDEM) kapsaminda ABD dolari bazli
gelirleri

v Kaoltri-jenerasyon is kolundaki kar marjindaki iyilesme

Gelirler (milyon TL) FAVOK (milyon TL)

(A GLOBAL

@mavi BAYRAK
-0,4 :-\
6A 2019 6A 2020 6A 2019 6A 2020 / TRES ENERJI
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Enerji iskolu: G GLOBAL
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. GYH 2019’un sonunda Mardin’de 10,8 MWp kurulu giice sahip ilk glines enerjisi santrali olan Ra Solar’i devreye almistir. Holding’in
istiraki Ra Solar, Mardin’de yatirrmini gergeklestirdigi 10,8 MWp'lik santrali 2019 sonunda faaliyete gecti. Ra Solar'in yilda 20 milyon
kilovatsaat (KWh) enerji Ureterek 7.500 konutun elektrik ihtiyacini karsilamasi hedefleniyor

. Karadag'da kurulan Bar Solar, hem grubun yurt disindaki ilk, hem de Karadagd‘in ilk glines enerjisi projesini gerceklestiren sirkettir (6
MWp kapasiteli). Bar Solar, grup bunyesinde bulunan Bar Liman‘indaki deponun c¢atisina kurmasi planlanan gines yatirrminin G4
2020'de baslamasi ve 2021’de operasyona alinmasi bekleniyor

. Grup ayrica uUretim hacmini ve tesis verimliligini artirmak icin yeni hibrit Gretim yonetmeligine paralel olarak biyokutle tesisi alanlarinda
gunes enerjisi yatirnmlarina baglamayi planliyor

. GYH gunes enerjisine iliskin devlet ihalelerine ve YEKA'lara aktif olarak katiima planlarini strdurirken, sektordeki cesitli yurtdisi
firsatlar da degerlendirmektedir

(A GLOBAL
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Mandencilik iskolu: G GLOBAL
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= Straton 2020’nin ilk yarisinda Covid-19 nedeniyle yillik bazda yizde 38 talep daralmasina bagli olarak 163 bin 525 ton satis gerceklestirdi
= [spanya, italya ve Misir basta olmak tizere 147.830 ton feldspat ihrag ederken, yurt ici satis hacmi 15.695 ton olarak gerceklesti

= Maden igkolu yillik bazda yiizde 32 daralma ile 34,5 milyon TL gelir agikladi. FAVOK tarafinda ise iskolu yillik bazda yiizde 39 daralma ile 7,0
milyon TL seviyesinde FAVOK aglikladi. Dénem iginde Covid-19’a karsi Avrupa genelinde uygulanan kapanma tedbirleri is kolu operasyonlarinda
baskiya neden olurken, hem satis hacminin hem de karliligin yilin ikinci yarisinda ihracat pazarlarindan gelen talebin artmasiyla toparlanmasi
bekleniyor

= Sirket, yakin gelecekte yeni ihracat pazarlarindaki firsatlari degerlendirerek ¢esitlendirme ¢alismalarina devam etmektedir

= Grup ayrica Aydin bdlgesinde izin surecini tamamlamis ve yeni bir maden ruhsatinda Uretim yapmaya baglamistir. Yeni lisansin, Grup'un toplam
feldspat rezervlerini artirmanin yani sira, devam eden operasyonlarin Urtn kalitesini de desteklemesi beklenmektedir. Grup, 2020 yili sonundan
once Uretime baglamayi hedefleyen ek 3 maden ruhsatinda izin strecinin tamamlanmasi igin calismaktadir

Straton
Gelir, FAVOK, Hacim

\ 6A 2019 6A 20201 \ 6A 2019 6A 2020 | 6A 2019 6A 2020 |
Y Y |

Gelir (milyon TL) FAVOK (milyon TL) Hacim (ton)

—
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Gayrimenkul iskolu: G GLOBAL

Ardus =YATIRIM HOLDING

= Gayrimenkul iskolunun gelirleri, kira gelirleri ve konut/ticari satis gelirlerinden olugsmakta
= Gayrimenkul igkolu yilin ilk yarisinda 12,8 milyon TL gelir ve 2,9 milyon TL FAVOK agiklarken, AR =
bir 6nceki yil 21,4 milyon TL gelir ve 10,3 milyon TL FAVOK gergeklestirmisti X

- Operasyonel performansta Van Aligsveris Merkezi'nin Covid-19'a karsi guvenlik "i,}'

onlemleri nedeniyle Mart ayinin bir kisminda ve Nisan-Mayis aylarinda tamamen kapali
kalmasi ile 2020’nin ilk yarisinda dusen kira gelirleri etkili oldu

« Denizli Karma Projesi: Denizli'nin yeni yasam merkezi olan Simerpark Projesi; toplamda
98.500 m? lik net arazi alanina yayillmig, tamamlandiginda toplam 228.000 m? brut insaat
alanina ulasacak olup; 606 konuttan olusan Stumerpark Evleri, Simerpark Aligveris Merkezi,
150 odali 5 yildizli otel, 6zel okul ve 150 yatakh tam tesekkilli hastane bilesenlerinden
olusmakta

Van Aligveris Merkezi: Van'daki ilk alisveris merkezi projesidir, 55.000m? bina alani ve
260.047m? GLA’ya sahiptir. Van Alisveris Merkezi 90 dikkan, restoran ve kafenin yani sira
¢ocuk oyun alani ve 10 sinema salonuna sahiptir. %96 doluluk oranina sahip Van Alisverig
Merkezi 2020 ilk yarisinda 2,1 milyondan fazla ziyaretci ¢cekmistir

Rihtim 51: Rihtim 51, 2. derece tarihi eser olan bina, 5.230 m?dir. Global Yatirim Holding A.S.
yonetim binasi olarak kullanilan gayrimenkule ait yenileme projeleri tamamlanmis olup 7.400
mZ alana sahip otel insaati igin ruhsat alindi

Vakif Han No. VI : Proje, istanbul Karakdy'deki Vakiflar genel Midirligi'ne ait 1.619m?lik
tarihi binanin Restore-Et-iglet-Devret modeliyle yeniden gelistirimesine dayalidir. Restorasyon \ Y |

: 30T e
Agustos 2006’da tamamlandi. %100 doluluk ile faaliyet gdstermektedir bk puii

/ARDUS —



Araci Kurum ve Portfoy Yonetimi iskolu:
Actus & Global MD & Global MD Portfoy Yonetimi @ GLOBAI‘

Araci Kurum ve Portfdy Yonetim istiraklerinden elde edilen gelirler arasinda hisse senedi alim satim komisyonlari, kredili islemlere iliskin faiz gelirleri,
portfoy yonetim Ucretleri, kurumun kendi hesabina yaptidi islem gelirleri ve danismanlik Gcretleri yer almakta

Menkul kiymet ve varlik yénetimine iligskin gelirler 2020 yilinin ilk yarisinda %63 artarak 40,2 milyon TL seviyesinde gerceklesti, FAVOK ise gegen seneki
0,8 milyon TL’ye kiyasla 6nemli bir artigla 11,6 milyon TL olarak aciklandi. Guglli operasyonel performans, islem hacmindeki artis ve etkin maliyet
yonetimine bagli olarak gerceklesti.

Actus Turkiye’de banka / araci kurum / sigorta sirketi istiraki olmayan en biiylik 2. yerli sermayeye sahip portfoy yonetim sirketidir

o Nisan 2015'ten bu yana Actus Portféy’iin yonettigi fonlar, %706 oraninda artarak 30 Haziran 2020 itibariyla 1,250 milyar TL’ye
ulagmigtir

o Actus, Turkiye’de PPP projelerine dogrudan sermaye ve sermaye benzeri yatirrm yapan ilk girisim sermayesi yatirnm fonunun kurucusu ve
yoneticisidir. Actus Portfdy Yonetimi A.S Gaziantep Entegre Saglik Kampisi PPP Girisim Sermayesi Yatirim Fonudur

o Actus Logo Ventures fonu halka agik bir kurumsal yatirimci ile bir portfdy yonetimi sirketinin birlikte yatirnm yaptigi ilk girisim sermayesi fonu
olma ozelligi tasimaktadir

o Actus Turkiye’'nin ilk yenilenebilir enerji girisim sermayesi yatirim fonu kurdu: Actus GreenOne Yenilenebilir Enerji Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu

o Actus TechOne Girisim Sermayesi Fonu kuruldu

o Actus Turkiye'nin ilk spor girisim sermayesi fonunu kurdu. Two-zero spor, medya ve eglence sektorlerinde teknoloji odakli ve yikici girisimlere
yatirim planlamakta.

o Actus, 1 emeklilik, 6 menkul kiymet ve 4 girisim sermayesi yatinm fonunun yani sira kurumsal ve bireysel 6zel portfoyler yoneten,
Tiirkiye'nin tek tam tesekkiillii varlik yoneticisidir

Global Menkul Degerler, %1,7 pazar payi ve 79,4 milyar TL islem hacmi ile 6A 2020’ de yerli araci kurumlarda ilk 19 sirket arasindadir

Global Menkul Degerler'in komisyon gelirleri islem hacmindeki artigsina paralel olarak iki kattan fazla artigla 30 Haziran 2020 itibariyla 25,6 milyon
TL'ye ulast

Global MD Portfoy Yonetimi, emeklilik fonlari, gayrimenkul fonlari ve risk sermayesi fonlari yonetmektedir. Global MD Portfdy, hem bireysel hem de
kurumsal yatirimcilara, portfdy yonetim hizmeti sunmakta; ayni zamanda 8 tane yatirim fonunun yoénetimini yapmakta. 30 Aralik 2020 itibariyla Global
MD Portféy’an yonettigi fonlarin biytikligi 200 milyon TL’dir

ACIUS (RGLOBAL (2 GLOBALID

MENKUL DEGERLER PORTTFOY YONTETIMI

18



IIIIIIIIIIIIII

Il — EKLER



=

GLOBAL

= — = YATIRIM HOLDING
=

\

ide Bilanco

=
(milyon TL) 31 Aralik 2019

Varlhklar

Donen Varliklar 1.350,5
Nakit ve Nakit Benzerleri 4747
Finansal Yatirimlar 8,5
Ticari Alacaklar 458,6
Stoklar 85,4
Diger Alacaklar ve Dénen Varliklar (1) 322,4
Satis Amach Siniflandirilan Duran Varliklar 0,9
Duran Varliklar 5.706,0
Finansal Yatirimlar 8,2
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 510,9
Maddi Duran Varliklar 1.457,9
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.687,2
Kullanim Hakki Varliklari (3) 502,5
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 188,3
Serefiye 98,9
Ertelenmis Vergi Varligi 131,3
Diger Alacaklar ve Duran Varliklar (2) 120,8
TOPLAM VARLIKLAR 7.056,4
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.579,0
Finansal Borglar 1.026,4
Kira Yukudmlultkleri (3) 15,1
Ticari Borglar 367,3
Diger Kisa Vadeli Yuktumlulkler 170,1
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.959,5
Finansal Borglar 2.889,1
Kira YukUmlultkleri (3) 377,9
Karsiliklar ve Diger Uzun Vadeli Yikumlilikler (4) 142,8
Ertelenen Vergi Yukumldltkleri 549,6
Ozkaynaklar 1.518,0
Odenmis Sermaye 325,9
Geri Alinmis Paylar -137,4
Diger Ozkaynak Kalemleri 842,6
Gecgmis Yillar Karlari 73,1
Net Dénem Zarari -131,0
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 544.8
TOPLAM KAYNAKLAR 7.056,4

(1) iligkili taraf dahil ticari olmayan alacaklar, vergi alacaklari ve diger donen varliklar. (2) iliskili taraf dahil uzun vadeli ticari olmayan alacaklar, pesin 6denmis giderler ve diger duran
varliklar. (3) TFRS 16'ya gecis uyarinca kullanim hakki varligi ve kira yakamlGliga ile ilgili olarak bina, ofis, arag ve imtiyaz s6zlesmelerinin kira sdzlesmelerine iliskin olarak kayitlara alinmasi. 20
(4) Iligkili taraflar dahil ticari olmayan borglar, uzun vadeli karsiliklar ve diger yukumlultkler.
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(milyon TL) 6A 2019
Hasilat 636,1
Satiglarin Maliyeti (-) -464,9
Brit Kar 171,2
Faaliyet giderleri -151,6
Esas Faaliyetlerden Diger gelir/(giderler), net 10,0
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan Paylar 16,6
Finansman Geliri/(Gideri) Oncesi Faaliyet Kari/(Zarari) 46,2
Finansman gelir/(gider), net -181,4
Vergi 6ncesi zarar -135,2
Vergi geliri/(gideri) -2,0
Net Kar (Zarar) vergi sonrasi -137,2
Kontrol Glcu Olmayan Paylar -37,4
Net Kar (Zarar) donem -99.8

FAVOK 228,0
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) milyon ABD

Holding Bor¢ Durumu (milyon TL) Para Birimi Faiz Orani Itfa Tutar milyon TL Dolari

Eurobond, net ABD Dolari sabit 2022 23,2 3,4
TL Tahvil TL  degigken 2020 20,0 29
TL Tahvil TL  degigken 2020 124,6 18,2
TL Tahvil TL  degigken 2021 125,4 18,3
Teminatli Banka Borcu TL sabit 2021 31,0 4,5
Teminatli Banka Borcu TL sabit 2023 0,4 0,1
Teminatli Banka Borcu Avro  degisken 2021 417,2 61,0
Toplam Brit Borg 741,7 108,4
Nakit ve Nakit Benzerleri 162,1 23,7
() - Net Finansal Bor¢ (milyon TL) - Holding Solo -579,6 -84,7

milyon ABD

Segmentlere Gore Sirket Borcu (milyon TL) 2020 2021 2022 2023+ Tutar milyon TL Dolari

Liman isletmeciligi (1) 122,2 1.962,7 95,2 1.203,7 3.383,8 494.5
Gaz (2) 49,0 47,9 27,0 0,0 123,8 18,1
Elektrik (3) 110,9 73,5 62,3 166,8 413,5 60,4
Maden 22,4 30,3 23,6 0,2 76,5 11,2
Gayrimenkul 31,7 32,4 27,9 69,7 161,6 23,6
Finans 20,4 0,0 0,0 0,0 20,4 3,0
Toplam Brit Borg 356,5 2.146,7 235,9 1.440,4 4.179,5 610,8
Nakit ve Nakit Benzerleri 974,1 142,4
(1) - Net Finansal Borg — s kollar bazinda (milyon TL) -3.205,4 -468,5
(D) + (1) - Konsolide Net Borc (milyon TL) -3.785,0 -553,2

(1) 250 milyon Amerikan Dolari, Eurobond ve 125 milyon Amerikan Dolari Nassau bonosu. (2) 20,4 milyon TL'si 2020’de itfa olacak, gerisi proje finansmani. (3) 34,5 milyon TL'si

2020'de itfa olacak, rotatif limitl Temmuz'da édendi. 22
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Yeni CFO Atamasi: ‘Ferdag lidir’

(2 GLOBAL
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Grup hakkinda engin birikime ve finansal alanda o©nemli
deneyime sahip olan Ferdag lldir, kisa vadeli pazar kosullarina
ragmen Grup'un buylime stratejisini uygulamaya, hem sirket
hem de hissedarlar igin gug¢lii sonuglar sunarak énemli bir
katki saglayacaktir

> 1 Eylil 2020 tarihinden gegerli olmak uzere,

istirakimiz Global Ports Holding'de Mali isler Direktori olarak gérev
yapan Ferdag lldir, Global Yatinm Holding Mali isler ve
Finansman'dan sorumlu Grup Direktorii olarak goreve
baslayacaktir

v 2010'dan itibaren Global Ports Holding'in Mali isler Direktdrii
olarak gorev yapmaktadir. Oncesinde, Kusadasi, Bodrum ve
Antalya Liman isletmeleri'nin Mali isler Direktérii olarak gorev
almigtir

v/ 2004 — 2005 vyillar arasinda Teba Grubu Muhasebe Birim
Muduri olarak galismistir. 1993 — 2004 yillari arasinda, Arthur
Andersen ve Ernst & Young firmalarinda gesitli pozisyonlarda
gorev almistir

v Dokuz Eylil Universitesinden ekonomi lisans derecesine
sahiptir

Global Yatirim Holding Mali igler ve Finansman'dan sorumlu Grup Bagskani Mehmet Kerem Eser'in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle Global Yatiim Holding'deki gérevinden ayrilmasi {izerine;
Grup Sirketlerimizde Yénetim Kurulu lyesi olarak gérev yapan Ercan Ergiil, halihazirdaki gérev ve sorumluluklarina ek olarak, Global Yatirim Holding Mali isler ve Finansman'dan sorumlu Grup

Baskanligi gorevini 1 Eylul 2020 tarihine kadar vekaleten yurutecektir
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Yasal Uyari G GLOBAL

Bu belgede yer alan bilgiler bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu belgede yer alan bilgilerin veya fikirlerin adilligi,
dogrulugu, eksiksizligi veya dogrulugu konusunda ag¢ik veya zimni higbir garanti veya teminat verilmemelidir. Bu belge ayni
zamanda Global Yatirirm Holding'in (GYH veya Grup) gelecege ydnelik performansiyla ilgili ileriye ybnelik ifadeler de icerebilir
ve lyi niyet tahminleri olarak degerlendirilmelidir. Bu ileriye dénlik ifadeler yénetim beklentilerini yansitiyor ve mevcut verilere
dayaniyor. Gergek sonuglar, GYH'in filli performansini édnemli élglide etkileyebilecek gelecekteki olaylara ve belirsizliklere
tabidir.

GYH ve ilgili igtirakleri, danismanlari veya temsilcileri, bu belgenin veya igeriginin kullanimindan veya bu belgeyle baglantili
olarak ortaya cikabilecek herhangi bir zarardan 6tiri herhangi bir sorumluluk kabul etmeyecektir. GYH, yeni bilgiler,
gelecekteki olaylar ya da baska bir nedenle, ileriye déniik beyanlari giincelleme ylkimliligi dstlenmez. Bu nedenle bu tdir
ifadelere uygunsuz yere glivenmemelisiniz.

Daha Fazla Bilgi igin:

Yatirmar lliskileri YATIRIMCI

Global Yatirim Holding — il.i 3 Ki LE Ri
Rihtim Caddesi No. 51 ’

Karakdy 34425 Istanbul Turkiye

Google Haritada: 41.024305,28.979579
Phone: +90 212 244 60 00

E-mail: investor@global.com.tr
Website: globalyatirim.com.tr
facebook.com/GLYHOIR
twitter.com/GLYHOIR
linkedin.com/GLYHOIR
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